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SPRAWOZDANIE ZARZADU

JC Auto S.A.
2 siedziby w Warszawic

uzasadnigjace polaczenic
spolki JC Auto S.A.
2espolka.

Inter Cars S.A.
2siedziba w Warszawie

(.Sprawozdanic”




W i 2 ugodniniem | podpisaniem a dni 30 siepis 2007 1. pracz ey

spolek Inter Cars” Spolka Akeyjna oraz .JC Auto” Akcyjna planu polaczenia

Cotan Potgezcia®, okrdaeos rgouse w499 1 Kot spolek handlowych

(ol KSH) m. in. sposh acznia Spolek oz sosinek wymian akef, sosowie do

501 KSIL Zarzad JC Auo sporzadzil ninicjsze. sprawozdanie. wzasadnigjace
ek,

o
L Worowadzenie
1. Typ, firma i siedziby lezeyeh sig Spolek

Spitka pracjmujaca

Inter Cars Spofka Akeyjna 7 siedziby w Warszawie przy ul. s ol
05 W, wpimm do sty prstiiorsby K

Sadowego pod numerem 0000008734
Kapital zakladowy Inter Cars wynosi
akci zwyklych na okziciela o warloii nominalnei 2.0 2 knzda. Ponadto satt

s i fen oraz
Cars oraz gnvu\m 475000 miennyeh
yamntén subskn\n\muh skierowana_do_ wymienionych osdh (.Progea
magie). e Cars et st publicmt, e e 2 ackowane na
Beh Paperow Warto&iomych w Watazauie A, (.CPW

Spatha precjmowana

C Auto Spolka Akeyjna 7 siedziby w Warszawie przy u 6. 02
Warszawa, wpisana do rejetru przcdsibiorcow s smnm
od numerem 0000185481 (JC_Auty
Zakladowy JC Auto wynosi | 7:500.000 akei
ke a olascela o okl nominale) 2002 Tada JC Auojost spiia
ubliczna, kidre] akcje sa notowane na

Inter Cars 1 C Auto bed dalej zwane lcznic  Spolkami
Sposih lyezenia

Polaczenic Spolek jest dokonywane w trybie art. 492 § 1 pki 1 KSH, t. przez.
prrsni clegomajky JC Ao na e Crs w amin 2 keI Cors
Kiére. zostans uprawnionym akcjonariuszom JC Auto, a W wynik
e rorwigzane bez preeprowadzenia likw lacji
(Polaczenie”)




W zwiazku 7 Polaczeniem kapital zakladowy Iner Cars zosanie podwyzszony o
o vom i S OG0 J e e aiosss i potueh
polaczenia majatku JC Auto, w drodze emisii nie wisce]
zwyklych na okaziciela. o wartoéci nominalnej dwa zlote e m.u, ,m,.
Polaczeniowe”)

Inr Curs podsine diaania . coly dopuszczniy ors. wpewadzeni Ak
Polaczeniowyeh do obrotu na GPW nie poniej niz do 30 kwietnia 2008 ro
e e
e 30 | sy 2 e 29 pea 05  ofriepublene warunkach
Ypeoadzana st (nansowyeh do sgarianego sy ooy
e TR e Ak e S e Ay
P e b e SRR
(KDPW") oraz zlozy wniosek do Zarzadu GPW o dopuszczenie | wprowadzenie
Akcji Polaczeniowych do obrotu gieldowego. W 2wiazku 2 powyzszym. w dniu
i poez e zgrmadzeni Intr Cas uhvly w srais plazenia
i e e \mlne zummadum: Tnter Cars uchwaly w
sprawie udzielenia Zarzadowi Inter Cars ia do zawarcia umowy w
\’n!qummu)kh W Kopw
a ukse uchwaly W sprawie ubiegania si¢ o
dopuszezenic w«mldrm\e Akeji Polaezeniowyeh do obrot gieldowego, a
ponidio Tnnych vl ki bedy WA race Sbowitee prsoly W
Zwiazku 2 zamiarem ubicgania si¢ o dopuszezenic oraz wprowadzenie Akcji
Polaczeniowych do obrotu gieldowego.

orz W spravie

ii

W zwizk 2 Polaczeniem w statucie Inter Cars zostang dokonane zmiany zgodne
2 projekt zmian stanowiacym Zalacznik nr 4 do Planu Polaczenia.

Podstawa prawna Polacrenia

i s P e s ek
e e

Podstawonym warunkiem polaczenia spolek akeyinych jest bowiem przyiceic
preez " ‘Spolek uchwal w p »

Uchwala walnego zgromadzenia IC Auto w sprawie polaczenia 2 Inter Ca

it i R0 RS e =

Spolek nastapi w dro 2 Inter Cars spolki JC Auto poprrez

rzeniesienic calego gt e gl e

Polaczeniowe, kidre Inter Cars przyzna akcjonariuszom JC Auto (art, 492 § | pkt

1 KSH). Akcje Inter Cars nowej emisji, kidre otrzymajq akcjonariusze JC Auto,
i na GPY

W,

O ile uzyskanie zezwolef | zg6d administracyinych okaze sie niczt
S e Sy i sl pe i Sl




.

akejonariuszy wszystkich niczbednych 7g6d | zerwolen administracyinyeh
wymaganyeh przepisami prawa, w tym w szezegolnosci zezwolenia
Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumenté.

Urasadnienic ekonomiczne Polgezenia

Cele Polyezent

Zasinlcom coem Pokzmia st uwomenie miviskzego polikigo
e ey b dyiriiod o ochodowyeh oraz
i e e s,
o T T e e e e
pmmmmm S wpaner pnw\gksmﬂej s dysybuyig obu

wickszenie konkurencyjnos
e ) e ST g prlzdsl:bmlsl\w e
Stanie_oferowaé szeroka game zdy\\mnﬂkuwm\vch Frdikon, dsil o2

owyeh - rynkach 1hvm i powieksza iychezasowych.  Celem

R e hmw liderem na rynku
dystrybucii el zamiennych do pojazdow w Europie.

Korzyei plyngee 2 Polgczenia

Przewid Polaczenie

@ mmacane posserzenic asortymentu produkiéw oferowanych pracz Spolke

e S o b e iy e o
ummu.wm sig sieci dystrybucii

() zmniejszenie kosztow reklamy | marketingu,

(@ zmnicjszenie kosztdw dostaw towardw od dostaweow,

©  wyzsza sila prectargowa u dostanca.
0 i horzy

() optymalizaci wartoci zapastv i rotac,

() obnizenie koszow tanspor towaru do Klent,
() warosefekaywnodei punkaow dystrybucyinych,
() wifikacia infrasruktury informatycznei.

Stosunek wymiany akeji

Okreslenic planowanego stosunku wymiany akeji




Ak Poacenions soany wydane prawsionym akcjomariuszom 1C Aut
proporsi_do‘posiadanych praez ich ki IC W msoowanla
o e b el v sl
B e o A T T 2 et
akejonariusze IC Auto obejma lacznic nie wiccej niz 1875000 AL
Polaczeniowych. Powyzszy Parytet Wymiany zostal ustalony 7 uwzglednicniem
akej, Kiore mogg zostaé objete przez uprawnione osoby W ramach Kapitatu
ego.

el S e Rt o e

wyeeny JC Auto i Inter Cars sporzadzone etody

o0 ki ke W o e ot co

IC Auto i Inter Cars w okresie poprzedzajacym sporzadzany wycene, metods

slontovanch pnepw\ww i) Chcosal DY i
ik

ik rynkowych. Praygoaane wieny ie gl potecilyeh

38t

oraz prognozy i plany Zarzadow laezacych sic Spotek  ich spolek zaleznych na
Bl hie o aen e o o e
pra S0 b el polszmis
Ko 1y S
umknigeia notowai w nkm ie_dwach mi
e ko
e el T e micsicey
pes i o e aniala polacenia) miceia e W
praedziale wye Oumecare. Zaroy. apoponowaly
E el Negoigel boereif b Kapitalow
Wlasnych): warod IC Aulo sanow 00 0,499 o 0,673 warode e Car,ca
prasiada se s caseputey paret miany e | akja Inlel(nl)v.)nm\ od
3,79 do i JC Auto. Zarzady JC Auto i Inter Cars w wyniku negocjacii
s marls i i PR
24 o) 1C Ak

Opinia bieglego sadowego

Driakajae zgodnie 7 art. 502 § 2 KSH, Zarzady laczacych sie Spolek wniosly
wspbinie 0 wymaczenic preez sad rejestrowy whasciwy wadiug siedziby Spolki
Prchucicc Biglogo e pddmie Plews Bofieomis hadeis v enkse
poprawnos i retelnosei. Wyznaczony przez sad rejestrowy bicgly stosownic do
i o e e
rewidenta, wydanyeh przez Krajowy Rade Bieglych Rewideniow w.Polsce
praeprowadzil badanie Planu Polaczenia i sporzadzil na pismic opinig w zakresic
Jeso poprawnosei i rzetelnosei | oyl ja wraz z Planem Polaczenia sadowi
refestrowemu § zarzadom Spélck.

W swojej opini biegly stwierdzil, ze:

- Plan Polaczenia zostal opracowany poprawnie i zetelnic:




- metody unte prez Zuzady lcaieych s Spek do wceny skl pry
ustaleni parytetu wymiany sa zasadne;

- parytet wymiany akeji zostal ustalony nalezycie,

Bicgly nie stwierdzil szezegolnych trudnosei zwigzanych 7z wycenqakeji
lacracych si¢ splck. Opinia bieglego stanowi Zalacznik nr 1 do ninicjszego
Sprawozdania

Zasady dotyerace pry

Ak Polgereniowyeh

Akcje Polaczeniowe zostand prydziclone upranionym akcjonariuszom JC Auto
72 postednictwem KDPW wedlug stanu posiadania akeji JC Auto w dniu, kiory
7godnie 7 whasciwymi regulacjami stanowié bedzie dzied referencyiny (.Drich
Referencyjny”)

akejonariuszy JC 0iz nter Cars
lub podmioty zalezne Inter Cars, na kidryeh rachunkach p.!p\:m\\ vt
lub dia Kidrsch wodpowiednich rejestrach, prowadzonych domy

makleski ub bank prowadzace dialalnasé makiesk, sapianc 4 akci 1C
Auto w Dniu Referencyjnym.

Zarzad Inter Cars bedzie upowazmiony do wskazania KDPW Dnia
Referencyjnego, przy ezym dziet ten nie maze przypadaé pznie] niz siodmego
dnia roboczego po dniu zarcjestrowania Polaczenia, chyba e ustalenie inncgo
Lermin bdzie wyKad ot prawa 1 egulc wewnermych KDPW
W ziazku 7 obowiazkiem ustalenia Dnia Referencyjnego Zarzady obu Spolek
podejma dzialania w celu zawieszenia notowan akefi JC Auto w okresie, Kdry
najwezesnicj rozpocznie si¢ po dniu zlazenia wniosku o wpisanie Polaczenia do
rejesiru przcdsicbiorcow. a zakoiczy sie w dniu wykluczenia akeji JC Auto 7
obroty

Liczbe Akcji Polaczeniowych, kiore otrzyma Kazdy uprawniony akejonariusz JC
e T e e
Dria Refsencinym praez Paryer Wymiany (1. 025) | sckrgleie
otrzymanego w ten spostb loczymu ez Hocryn ak nie bedvi sanowi) Hesby
calkm»nej)w«ln{ do najblizsze] liczby calkowitei.

azdy uprawniony akcjonariusz IC Auto, kiéremu w wynik zaokraglenia, o

ks Polscasriony, bedze wprevniony do otrzymania
doplaty w sotwee (,Doplata”),

Kuwota Doplaty naleznej danemu_uprawnionemu akcjonariuszowi JC Auto
zostanic obliczona wedlug nastepujacego wazor

D=AXW,




s D - oz kuote Doplay. A~ omacza lamek, 0 My sl

zaokraglony w dot W

i A T R
ediug kursu zamkniecia  systemie notowah ciaglych poprzedzajacych Dzieh

Referencyjny.

W proypadku udyby laczma kwota Doplat dia wszystkieh akejonariuszy
praskracale 10% wrtce bknso Akl Placaeiowychokielone wedig
oswiadezenia, o kiorym mowa wart. 499 § 2 pkt 4 KSH, wysokosé Doplat

W terminie 15 (pigtnastu) dni roboczych od Dnia Referencyinego Zarzad Inter
Cars:

(@ dolozy nalezytej starannoei, aby Akcje Polaczeniowe, kidre nie zostaly
Pt R A dnkm\'m)ch zaoksagledt na

sadach ), iy objete Wybrang_instytucie
o Ob\vcle i e pmz S
cenie stanowiacej <redniq. arytmetyczna ceny jednej akcji Inter Cars 7 30 dni

e T e R
e

&) Hoty oisdeasrie o trym mowa v . 310 KSH w vk 2. 457
K —— praymanych

IC zasadami okredlonymi w powyzaj oraz objetyeh przez
e o Yoore mowa v pkt. @) o o S
Zlozy

Na dzies podpisania Planu Polaczenia ani Inter Cars, ani spolki, wobec kiorych
Inter Cars jest spolka dominujaea w rozumieniu KSH, nie posiadaia akeji JC
e e s

It Cars st pilkndomiou e e KSH, e i
Auto od dhia podpisania Planu Polge

Na dzici podpisania Plana r-olwm ani JC Auto. ani spoiki, wobee kidrych IC
A o spii domisnine, w e KSH. i gl M Tois Oy
JC Adto zobowiazalo sic. z¢ ani IC Auto, ani spoiki, wobe kidrych JC Auto jes
spotka dominujaca w rozumieniu KSH. nie bedg nabywac akei Inter Cars od dnia
podpisania Planu Polaczenia.

Poderas wyceny majatky lacych s Spolk o wycny ae e wyspity
2adne szezegélne trudnos

Informacie dodatkowe

Struktura akejonariatu po polgezeniu




Po dokonaniu Polaczenia:

o akejonariusze JC Auto stang si¢ posiadaczami akeji stamowiacyeh nie wigeej
niz 13,69% Kapitalu zakladowego Spolki Przeimujace] oraz uprawniajacych
o nie wigee] niz 13,69% glosdw na Walnym Zgromadzeniu,

dotychrasow akjomruszs e Cars bed poidat acie sanoviss e
meie] niz $631% lapiahy axkindovego Spolki [‘mjmm cs
i niz §6.31% glosow na

Powyzsze wyliczenic nie uwzglednia akeji, kidre moga zostaé objete w ramach
Kapitalu Warunkowego.

Driei, od Ktérego Akeje Polaczeniowe uprawniaja do udzialu w zysku Spolki
precimujicej

e Polarsnons bedy s e dyvidendis pocrwezy o | sycaria
2007 1. Jeseli rejestracja Polaczenia nie nastapi przed odbyciem Walnyeh
/smmmmn R R
gk 2 ok ooy 207, Zarndy Spifek badk ekomedovaly Wiy
Bt e E Dy

Prawa preymane proce Spilke Procimujaen akejonarivszom  Spilki
Pracimowanej. lub innymosobom scczegolnie. uprawnionym w  Spile
Prrcimowanci

« uprawnien Spolki
Przcjmowanc

Glek, a talcie

Srcregiine korrysei dla czlonkiw organdw lcracych sig
innyeh 0s5b uczestniczacych w polaczeniu

Obeni czlonkowie Zarzadu Inter Cars sa uprawnieni 2 Programu Moty wacyin
obowiazujacego w Spolce. Po dokonaniu polaczenia Spofka zamierza zawrzeé 7
nowymicslonkami Zazad, . ponem Jezym Jzeiakiem i pne Scymorem

a podstawie kidryeh wyplaci ww. osobom dodtkowe
G B e e
sprmnieiom obecnych clonk Zaz It Cas < iyl Programa
Hotywacsfioss Bonyoss wsaieoonsic oo el v sty
sig kursu akji Inter Ci

Getka - umo

Podsumowanie | rekomendacis.

Przestanki ekonomiczne i finansowe, zardwno dla laczacych si¢ Spolek jak i ich
akejonariuszy wskazuja na zasadnosé polaczenia Inter Cars 7 JC Auto. Polaczenic




e csows axcuno  kosepciach ey
jak rowniez

opericyjnych i kosziawych.
W how” lczacy

Majac ma unadze powyisze, Zarzad IC Auto rekomenduje Akcjonariuscom
P e e

wnicz_podiecieuchw: ie_polaczenia. Spolek oraz.
‘wyrazenia zgody na zmiany o
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