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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2007 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007
DO 30 CZERWCA 2007

NOTA Pétrocze 2007 Potrocze 2006
tys. zt tys. zt
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 193 941 173 765
Koszt wtasny sprzedazy 158 500 143 907
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35 441 29 858
Koszty sprzedazy 5 19 706 16 155
Koszty ogdlnego zarzadu 5 9 605 8 542
Pozostate przychody operacyjne 7 268 264
Pozostate koszty operacyjne 8 1422 737
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metodg praw wtasnosci

Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 976 4 688
Pozostate przychody finansowe 9 792 594
Koszty finansowe 10 4 688 5012
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1080 270
Podatek dochodowy 11 580 80
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 500 190
Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 500 190
Przypadajacy:
Akcjonariuszom mniejszosciowym -695 -251
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1195 441
Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwyktly 13 0,14 0,05
Rozwodniony 13
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 13 0,14 0,05
Rozwodniony 13




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2007 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2007

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kontrakty budowlane

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

Inwestycje krdtkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
Zbycia

Aktywa razem

NOTY

14
15

23

17

30.06.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt
44 741 46 008
81 545 85 051
2 2

2 075 2013

0 1177

128 363 134 251
49 940 53 713
151 613 138 068
14 320 10 942
181 238

4 041 12 299
220 095 215 260
348 458 349 511




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2007 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2007

NOTY 30.06.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt
Kapitatl wiasny
Kapitat akcyjny 8 369 8 369
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 101 626 101 626
wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udziaty (akcje) wtasne
Kapitaty rezerwowe 26 26
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji
Zyski zatrzymane 26 631 25 489
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu 136 652 135 510
dominujacego
Udziatly akcjonariuszy mniejszosciowych 25 085 24 633
Razem kapitaly wiasne 161 737 160 143
Zobowiazanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 13 046 16 792
Obligacje zamienne na akcje
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 23 2 260 2 402
Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe pozostate 297 403
15 603 19 597
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia
15 603 19 597
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48 855 66 230
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 1083 719
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 776
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu 24 16
leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 120 399 100 753
Rezerwy krotkoterminowe 26 5 5
171 118 169 771
Pasywa razem 348 458 349 511




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2007 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007

Dziatalnos¢ operacyjna

2Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych

metodg praw wiasnosci
Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
Inwestycyjnej

Dziatalnosé¢ finansowa

Wpiywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Pétrocze 2007

Potrocze 2006

tys. zt tys. zt
1195 441
-19 105 -10 779
-695 -251
8 738 8 556
3284 3 859
18 102
-141 137
3773 1 564
-21 062 -21 094
-8 473 -4 922
-5 662 2 841
1115 -1571
-17 910 -10 338
116 496
53 104
63 392
4138 2116
4138 2101
15
-4 022 -1620
29 178 9 374
1094
28 084 9 370
4



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2007 roku

Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Spfaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papierdw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

15 504 8 772
12 166 5011
37
3301 3761
13 674 602
-8 258 -11 356
12 299 12 812
4 041 1456
2 755 310



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2007 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007

30.06.2007 30.06.2006
tys. zt tys. zt

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 8 369 8 369
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 8 369 8 369
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Stan na poczatek okresu 101 626 101 626
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 101 626 101 626
Kapitatly rezerwowe
Stan na poczatek okresu 26 26
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 26 26
Udzialy (akcje) wtasne
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 0 0
2Zyski (straty) zatrzymane
Stan na poczatek okresu 25 489 19 353
Zysk netto okresu 1195 441
Strata netto okresu
Koszty emisji akcji KAREN pokryte z kapitatu 53
Stan na koniec okresu 26 631 19 794
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu 24 633 371
Stan na koniec okresu 25 085 2 020
Razem kapitatly witasne
Stan na poczatek okresu 160 143 129 745
Stan na koniec okresu 161 737 131 835




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2007 roku

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dnia 28 wrzeénia 2007 roku oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Jacek Studencki Prezes Zarzadu =
podpis

Andrzej Gola Czionek Zarzadu e
podpis

Bogumita Jakubiec Czionek Zarzadu
Gtowny Ksiegowy podpis

Zbigniew Wilczynski Cztonek Zarzadu e,
podpis

Bielsko-Biata, dnia 28 wrzesnia 2007 r.



Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 roku

NOTY OB;'IAéNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 CZERWCA 2007

1. INFORMACIJE OGOLNE

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A..
Sprawozdanie finansowe zawiera dane od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku oraz poréwnywalne
dane finansowe za analogiczny okres 2006 r.

Grupa Kapitatowa TECHMEX powstata w 1998 roku. Przedmiotem dziatalnosci jest dostarczanie kompletnych
rozwigzan informatycznych i geoinformatycznych, obejmujacych sprzedaz oprogramowania i sprzetu
komputerowego, $wiadczenie ustug informatycznych, sprzedaz dedykowanych produktéw oraz danych i analiz
przestrzennych.

Grupa TECHMEX to aktualnie 5 podmiotdéw dziatajacych w branzy IT. Przyjeta strategia rozwoju zaktada
koncentracje Grupy na oferowaniu zaawansowanych rozwigzan informatycznych i geoinformatycznych oraz
Swiadczeniu szerokiego wachlarza ustug: informatycznych, serwisowych, logistycznych, konsultingowych
i szkoleniowych. Oferta produktdw i ustug Grupy oparta jest na najnowszych zdobyczach technologicznych oraz
innowacyjnych rozwigzaniach informatycznych.

Podmiot Funkcja w Grupie TECHMEX

Dostawca zaawansowanych rozwigzan informatycznych i

TECHMEX S.A. )
geoinformatycznych

Satelitarne Centrum Operacji

Regionalnych S.A. Ustugi w zakresie Systemow Informacji Przestrzennej

Karen Notebook S.A. Sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego
Idea Nord Sp. z o.o0. Produkcja komputerow
Leasing 3000 Sp. z 0.0. Ustugi leasingowi

Konsolidacjq objeto sprawozdanie jednostkowe TECHMEX S.A., skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Karen oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych S.A.
Sprawozdania finansowe spoétek nieobjetych konsolidacja majgq nieistotny wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy TECHMEX S.A.

TECHMEX S.A. jest dostawca technologii geoinformacyjnych majacych na celu pozyskiwanie i przetwarzanie
zobrazowan satelitarnych, tworzenie aplikacji GIS, jak réwniez integracje systeméw informatycznych GIS.
W sektorze IT oferuje klientom nowoczesne rozwigzania informatyczne w szczegdlnosci rozwigzania mobilne
tj. komputery przenosne, komputery kieszonkowe, nawigacje samochodowg GPS oraz zaawansowane produkty
sieciowe $wiatowych branzowych potentatéw, systemy operacyjne.

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A. (SCOR) jest operatorem polskiej stacji ROC (Regional
Operation Center). To pierwsze w kraju przedsiewziecie w dziedzinie Systeméw Informacji Przestrzennej,
powstate w ramach popularnego w Swiecie partnerstwa publiczno-prawnego, =zainicjowanego przez
TECHMEX S.A. i Agencje Mienia Wojskowego. Technologie i wyposazenie dostarczyta amerykanska spotka
Space Imaging LCC.

Spdtka ma swojg siedzibe w Warszawie, natomiast stacja odbiorcza ulokowana jest w Komorowie koto Ostrowii
Mazowieckiej.

Karen Notebook S.A. specjalizuje sie w sprzedazy komputerdw przenosnych. Karen Notebook to najwieksza
w Polsce sie¢ sprzedazy urzadzen przenosnych, rozwigzan mobilnych oraz akcesoridw i oprogramowania
dedykowanego komputerom przeno$nym.

Idea Nord Sp. z o0.0. jest producentem komputeréw California Access z czesci powierzonych przez Karen
Notebook S.A.

Leasing 3000 Sp. z o.0. dziata jako agent EFL. Specjalizuje sie w finansowaniu zakupu sprzetu IT
i oprogramowania.



Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 roku

TECHMEX S.A. stworzyt silng grupe kapitatowg, ktéra zapewnia klientom wysoki poziom obstugi. Oferta Grupy
w ciqgu ostatnich dwoch lat znacznie sie zmienita, a sam TECHMEX zaczat by¢ kojarzony z technologig
satelitarng. Swdj potencjat technologiczny w zakresie tworzenia produktéw GIS spdtka opiera
na mozliwosciach, jakie niesie ze soba bezposredni i ciagly dostep do wysokorozdzielczych zobrazowan
satelitarnych. Jest to mozliwe dzieki wielomilionowej inwestycji w 2004 roku, w efekcie ktérej powstato SCOR.
SCOR jest jednym z zaledwie kilkunastu licencjonowanych operatoréw satelity Ikonos na catym $wiecie.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska
ekonomicznego, w ktérym Grupa dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Walutgq prezentacyjnag
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest réwniez zioty polski (,zt”) po zaokragleniu do petnych
tysiecy.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentdw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki
dominujacej). Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowgq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany
w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatdw. W kolejnych okresach, straty przypadajace
wiascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku s ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktdrq Spotka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie

sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.
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Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. ponizej). Inwestycje
w podmiot stowarzyszony sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki
w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegdlnych
inwestycji. Straty podmiotdw stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w tych podmiotach
stowarzyszonych nie sa rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien
nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos$c
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciqgu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartosécia godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskdw i strat i nie podlega

odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczedniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na
dzien przejscia na MSSF.

Na dzien przejscia na MSSF Grupa dokonata jednorazowego spisania w przychody ujemnej wartosci firmy
powstatej przy nabyciu akcji Karen Notebook S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujq
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych rozpoznaje sie zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy przedstawionymi ponizej.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.
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Umowy o ustuge budowlang

Grupa wycenia umowy o ustuge budowlang zgodnie z MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”. Przychody
z umowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub mozliwej do otrzymania. Koszty umoéw
zawierajg koszty bezposrednio odnoszace sie do konkretnej umowy, koszty ogdlnie powigzane z dziatalnoscig
wynikajacg z umowy, a ktdore rdwnoczesnie mogg by¢ przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne
koszty, ktérymi mozna zgodnie z warunkami umowy obcigzy¢ zamawiajgcego.

Przychody z tytutu umdéw o ustuge budowlang wycenia sie stosujac metode zaawansowania procentowego,
obliczanego poprzez ustalenie stosunku procentowego kosztow odnoszacych sie do konkretnej umowy
i kosztow ogolnie powigzanych z dziatalnoscia wynikajaca z umowy do danego dnia bilansowego,
w szczegolnosci kosztow pozyskanych zobrazowan, naktadow pracy, wykorzystanego oprogramowania, baz
danych, sprzetu i wyposazenia oraz materiatdbw do dnia bilansowego do szacunkowych facznych kosztéw
przypadajacych na kazda umowe. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow
poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposob nie
odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
sq rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

Koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy obejmujg m.in. naktady pracy, warto$¢ posiadanych
zobrazowan, koszty materiatdw uzytych, amortyzacje maszyn i urzadzen wykorzystanych w trakcie realizacji
umowy, koszty transportu, wynajmu. Koszty ogodlnie powigzane z dziatalnoscig wynikajacg z umowy obejmuja:
koszty ubezpieczenia, koszty projektu i pomocy technicznej, ktore nie sg bezposrednio zwigzane z realizacjq
konkretnej umowy oraz koszty ogdlne umowy. Wymienione koszty sg alokowane przy pomocy metod
stosowanych konsekwentnie do wszystkich rodzajow kosztéw o podobnych cechach.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg
rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. W przypadku,
kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego kontraktu sa
rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sa jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia witascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sq traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy isq
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzZszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe zostaty
podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowq, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania
byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba, Zze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdw - wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskdw i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sa
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zt) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu obowigzujacego w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikie z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek
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zyskdw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdéw i pasywow
niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, jednostka dominujgca Grupy kapitatowej
wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane przez
Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentdw finansowych).

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa
doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do
uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych
$rodkéw a zwigzane z powstawaniem s$rodkdw trwatych pomniejszajq warto$¢ skapitalizowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji i udziatu
w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztow i przychoddéw finansowych.

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Pfatnosci do programow emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie,
kiedy stajq sie wymagalne. Pfatnosci do programoéw panstwowych traktowane sg w taki sam sposéb jak
programy okreslonych skfadek.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdw a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakcji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych rdéznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia, chyba, ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrocenia roéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,

a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wykazywane sg w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w kolejnych okresach
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celdw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celow jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi witasnych aktywdw trwatych.

Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sa
w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdw, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5% -4 %
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu 10% - 30%
oraz pozostate 14% - 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wilasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane
w rachunku zyskdw i strat.

Spotka dominujaca przyjeta wartos¢ godziwg budynku na podstawie wyceny rzeczoznawcy jako cene nabycia.

Wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie — Koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajq aktywowaniu i s prezentowane w rachunku zyskdw i strat jako koszty
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:
e realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie, archiwum zobrazowan satelitarnych);
o prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywoéw przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne;
e koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wilasnym zakresie skfadnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywodw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdow generujacych przeptywy pieniezne, do ktdérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng
rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos$c¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt
w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego skitadnika aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadaja sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich i uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materiatéw i towardw sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody sredniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Kapitaty

Akcje zwykte klasyfikowane sg jako kapitat wiasny. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej
wyemitowanych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowana jest nadwyzka powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Zyski/straty zatrzymane obejmujg kapitat zapasowy z podziatu wyniku z lat ubiegtych, niepodzielony wynik lat
ubiegtych oraz wynik okresu.
Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujagcym odsetki i wyceniane sg w ksiegach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.
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Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptlywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sq ujmowane w ksiegach
i wytaczane z ksiagg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe
wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywdw dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajace ze zmiany ich wartoséci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywdw lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, facznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajq
wartosé¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalnej.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wplywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowo$é zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kursow
walutowych. W celu zabezpieczenia przed tymi ryzykami, Grupa TECHMEX S.A. wykorzystuje walutowe
kontrakty terminowe typu forward.

Ze wzgledu na ksztattowanie ztotéwkowych cen sprzedazy przeliczonych z kursu sprzedazy walut banku Spétka
dominujaca stosuje polityke zabezpieczenia biezacego kursu sprzedazy. W zwigzku z powyzszym w okresach
znacznych zmian na rynku walutowym Spétka dominujgca odnotowuje znaczne nadwyzki dodatnich réznic
kursowych (kosztem mniejszej marzy na sprzedazy), a w przypadku odwrotnym nadwyzki ujemnych réznic
kursowych (kosztem wyzszej marzy na sprzedazy). Tak wiec mozna stwierdzi¢, ze Spoétka dominujaca
zabezpiecza roznice miedzy kursem celnym a kursem w terminach zapadalnosci zobowigzan zagranicznych.

Transakcje zawierane sa w wysokosci odpowiadajacej biezacym zobowigzaniom firmy, wynikajacym
z uprzednio sporzadzonego szczegdtowego planu platnosci, ktéry stanowi odzwierciedlenie informacji
ksiegowej. Do wyliczen szacunkowych przyjmowane sa kursy rynkowe walut wg notowan serwisu Reuters
podawane on-line oraz rzeczywiste kursy celne dla poszczegdlnych zobowigzan.

Transakcje typu forward wyceniane sg do wartosci godziwej. W momencie realizacji kontraktéw terminowych
roznice pomiedzy kursami terminowymi i biezacymi ujmowane sg w pozostatych przychodach i kosztach
finansowych jako zrealizowane réznice z tytutu instrumentéw pochodnych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentdw pochodnych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
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oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie s wyceniane wediug wartosci godziwej, ktérej zmiany sa
ujmowane w rachunku wynikdéw.

Rezerwy

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie
z najlepszym szacunkiem zarzadu, co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie
gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogftosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

Inne ujawniania

Do sporzadzenia sprawozdan finansowych Zarzad dokonuje szacunkdw i przyjmuje zatozenia majace wptyw na
przedstawione w sprawozdaniu kwoty aktywéw i pasywow, warunkowe aktywa i pasywa na dzien bilansowy
oraz przychody i koszty w okresie. Rzeczywiste wielko$ci mogg sie rézni¢ od oszacowanych.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A. nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych
standardow i interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane, a ktdre wejda w zycie po dniu bilansowym.

1) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” (obowigzuje dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2009 r.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego standard nie zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska.

Zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczgaca segmentdw dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe
wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacji
dotyczacych produktow i ustug, obszardéw geograficznych, w ktdrych prowadzona jest dziatalnosé.

Grupa bedzie wypetnia¢ nowe wymagania informacyjne od 1 stycznia 2009 r.

2) Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 r.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
zmiana standardu nie zostata zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiana wprowadza wymdg aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna
przyporzadkowac¢ dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa to aktywa, ktdére wymagajq
znacznego czasu, aby przygotowac je do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy. Sa to np. aktywa wytwarzane we witasnym zakresie, jak budynki, maszyny i oprogramowanie
(wartosci niematerialne). W ramach tej zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych
kosztow w rachunku zyskow i strat okresu, w ktéorym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem
Standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane.

Grupa zastosuje zmiany MSR 23 od 1 stycznia 2009 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie jest mozliwe oszacowanie wptywu zastosowania
niniejszego standardu.

3) KIMSF 11 "Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych" (obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 marca 2007 r. lub pdzniej).

Interpretacja ta wymaga, by umowy przyznajace pracownikowi prawo do instrumentéw kapitatowych byty
przez spdtke ujmowane jako programy rozliczane w instrumentach kapitatowych, nawet, jezeli:

- spoétka postanawia lub zmuszona jest naby¢ te instrumenty kapitatowe (np. akcje wiasne) od innego
podmiotu,

- wspdlnik/wspdlnicy dostarczajg potrzebne instrumenty kapitatowe.

Interpretacja okresla rowniez sposdb, w jaki jednostki zalezne ujmuja w swoich sprawozdaniach
finansowych programy, w ramach ktérych pracownicy otrzymujg prawa do instrumentéw kapitatowych
spotki dominujacej.
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4)

5)

6)

Grupa zastosuje KIMSF 11 od 1 stycznia 2008 r.
Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2008 r.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja nie zostata
zatwierdzona przez Unig Europejska.

Interpretacja okresla metode rozliczania i ujmowania uméw wynikajacych ze $wiadczenia ustug
publicznych. Zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejagcych standardéw przez podmioty
uczestniczace w umowach koncesji na ustugi pomiedzy sektorem publicznym a prywatnym.

Grupa zastosuje KIMSF 11 od 1 stycznia 2008 r.
Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2008r.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja nie zostata zatwierdzona
przez Unie Europejska.

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych
programéw lojalnosciowych dla swoich klientdow. W szczegdlnosci wskazuje prawidtowy sposdb ujecia
zobowigzan wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw
badz ustug.

Grupa zastosuje KIMSF 13 od 1 stycznia 2009 r.
Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 14 ,MSR 19 - Swiadczenia pracownicze — Ograniczenie aktywdéw w ramach programéw okreélonych
Swiadczen a minimalne wymogi finansowania” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2008 r.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja nie zostata
zatwierdzona przez Unie Europejska

Interpretacja zawiera ogdélne wytyczne, w jakich przypadkach refundacje lub redukcje z tytutu $wiadczen
powinny by¢ uznawalne za osiggalne, w szczegolnosci jezeli, istnieje minimalny wymdg w zakresie
finansowania.

Grupa zastosuje KIMSF 13 od 1 stycznia 2008 r.

Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Sprzedaz towarow

Sprzedaz produktow

Przychody z kontraktéw budowlanych
Przychody z wynajmu wyposazenia
Przychody z wynajmu nieruchomosci

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

4. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Segmenty branzowe Grupy

Pétrocze 2007

Pétrocze 2006

tys. zt tys. zt
159 536 143 031
16 895 19 740
17 510 10 994
193 941 173 765
268 264

268 264

194 209 174 029

Zgodnie z wymogami MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci” wyodrebniono dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniach finansowych dwa gtéwne segmenty dziatalnosci:

- Dystrybucja i ustugi IT

- Systemy Informacji Przestrzennej (GIS).

| pétrocze 2007
tys. zt Dystrybu;:_Jra i Ustugi Razem
Przychody ze sprzedazy 170 587 23 354 193 941
Wynik na sprzedazy po
kosztach bezposrednich 3530 12 205 15 735
| pétrocze 2006
tys. zt DystrybuIc_Jra i Ustugi Razem
Przychody ze sprzedazy 148 603 25 162 173 765
Wynik na sprzedazy po
kosztach bezposrednich 1677 12 026 13 703
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5. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

6. KOSZTY ZATRUDNIENIA

Pétrocze 2007

Potrocze 2006

tys. zt tys. zt
8 738 8 556
4 081 4 237
9777 9 092
360 292

10 082 10 573
1964 1861
3995 2 675
38 997 37 286
31

16 18

19 706 16 155
9 605 8 542
9670 12 540
38 997 37 286

W tabeli ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia w Grupie TECHMEX, w spétkach objetych konsolidacja.

Kadra zarzadzajaca
Administracja
Sprzedaz

Logistyka

Ustugi IT
Produkcja GIS

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne
Inne $wiadczenia pracownicze

Pétrocze 2007

Liczba
pracownikow

Pétrocze 2006
Liczba
pracownikow

13 7
57 64
175 174
23 27
54 57
75 40
397 369

Pbtrocze 2007

Pétrocze 2006

tys. zt tys. zt
10 082 10 573
1627 1563
337 298

12 046 12434
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7. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJINE

Refaktury

Przyznane odszkodowania

Rozwigzanie rezerw na naleznosci

Aktualizacja wyceny zapaséw

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Wyegzekwowane kary i grzywny

Pozostate przychody

8. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Ztomowanie, przecena towarow

Refaktury

Utworzone rezerwy na naleznosci i pozostate
Spisanie przedawnionych naleznosci

Darowizny

Kary, grzywny i odszkodowania

Optaty sadowe

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Pozostate koszty

9. PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetek otrzymane

Rozliczenie transakcji finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Prowizje otrzymane

Pozostate

Pbtrocze 2007

Pétrocze 2006

tys. zt tys. zt
44 49
193 51
8 93

2

17
4 71
268 264

Pétrocze 2007

Pétrocze 2006

tys. zt tys. zt
323 155
75 93
293 207
68 54

14 5
330 57
249 44
102

70 20
1422 737

Pétrocze 2007

Pétrocze 2006

tys. z tys. z
160 256
14

632
324
792 594
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10. KOSZTY FINANSOWE

Pétrocze 2007

Pétrocze 2006

tys. zt tys. zt
Koszty odsetek — kredyty i pozyczki 3 589 3799
Pozostate odsetki 546 227

4 135 4 026
Roznice kursowe (netto) 329 579
Prowizje Heller, Fiat i inne 153 283
Optaty leasingowe 124
Rozliczenie transakcji finansowych 59
Strata ze zbycia inwestycji
Pozostate 12

4 688 5012

11. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy:

Pétrocze 2007
tys. z

779

Pétrocze 2006

tys. zt

Podatek dochodowy od oséb prawnych 779
Podatek zagraniczny

Podatek odroczony (nota 23):
Rok biezacy -199 80
Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od o0séb prawnych

-199 80

580 80

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego jak réwniez podatek odroczony zostaty ustalone weditug stawki réwnej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
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Uzgodnienie wysokoséci podatku dochodowego w rachunku zyskoéw i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu Koniec okresu
30.06.2007 30.06.2006
tys. zt % tys. zt %
Zysk przed opodatkowaniem 1 080 19 270 19
Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej 205 19 51 19
wynoszacej 19% (2005: 19%)
Efekt podatkowy korekt konsolidacyjnych 330
Efekt podatkowy kosztow nie bedacych kosztem 244 19 -51 19
uzyskania przychodow
Efekt podatkowy wykorzystania strat podatkowych
dotychczas nie rozliczonych
Zmiana wartosci podatku odroczonego na poczatek
okresu w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych
Efekt réznic w stawkach podatkowych jednostek
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w innym
systemie podatkowym
Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka 779 0 0 0

podatku dochodowego

Poza kwotqg podatku ujeta w rachunku zyskow i strat, bezposrednio w kapitatach jednostki ujety zostat podatek
odroczony dotyczacy przeszacowania wartosci gruntow i budynkdw niestanowigcych nieruchomosci
inwestycyjnych w kwocie 1 957 tys. z (2006: 1 988 tys. zt).

12. DYWIDENDY

Spotka dominujaca nie wyptacata dywidendy akcjonariuszom.
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sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 roku

13. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Zyski

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku zwykiego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Wytgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw wyliczenia zysku na
jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Pétrocze 2007

Pétrocze 2006

tys. zt tys. zt
1195 441
1195 441

Pétrocze 2007

Potrocze 2006

ilos¢ ilos¢
8 368 672 8 368 672
8 368 672 8 368 672

Pétrocze 2007

Potrocze 2006

tys. z tys. zt
1195 441
1195 441
1195 441

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celow wyliczenia zysku na jednag akcje i rozwodnionego

zysku na jedng akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.
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14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ Oprogramowanie Pozostate Razem
firmy i licencje
komputerowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Stan na 1 stycznia 2006
Koszt (brutto) 9 289 44 475 53 764
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 6 838 6 167 13 005
Wartos¢ ksiegowa netto 0 2 451 38 308 40 759
Rok obrotowy 2006
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 2 451 38 308 40 759
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...)
Zwiekszenia 8 920 3269 12 189
Amortyzacja 372 6 568 6 940
Odpis z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 10 999 35 009 46 008
Stan na 31 grudnia 2006
Koszt (brutto) 18 209 47 744 65 953
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 7 210 12 735 19 945
Wartos¢ ksiegowa netto 0 10 999 35 009 46 008
I péirocze 2007
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 10 999 35 009 46 008
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...)
Zwiekszenia (588) 2775 2187
Amortyzacja 5 3 449 3454
Odpis z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 10 406 34 335 44 741
Stan na 30 czerwca 2007
Koszt (brutto) 17 621 50 519 68 140
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 7 215 16 184 23 399
Wartos$c¢ ksiegowa netto 0 10 406 34 335 44 741

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry
wynosi $rednio 5 lat
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15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 1 stycznia 2006

Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartos$c¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2006

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie podmiotéw powigzanych
Nadwyzka z przeszacowania

Zwiekszenia

Zbycie

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2006

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

I potrocze 2007

Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie podmiotéw powigzanych
Zwiekszenia

Zbycie

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 30 czerwca 2007

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty, Srodki Wyposazenie Srodki trwate Razem
budynki transportu iinne aktywa w budowie
i budowle i urzadzenia trwate
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
30 059 56 549 8413 9 907 104 928
2 668 10 410 2192 15 270
27 391 46 139 6 221 9 907 89 658
27 391 46 139 6221 9 907 89 658
4770 14 133 441 3780 23 124
1764 12 938 5 957 8 468 29 127
775 4 498 -319 4 954
29 622 42 836 1024 5219 78 701
33 166 57 744 2 897 5219 99 026
3 544 14 908 1873 20 325
29 622 42 836 1 024 5219 78 701
29 622 42 836 1 024 5219 78 701
559 449 240 1708 2 956
2 682 8 2 396 5 086
500 699 177 1376
29 681 39 904 1079 4 531 75195
33725 55 511 3129 4 531 96 896
4 044 15 607 2 050 21 701
29 681 39 904 1 079 4 531 75 195

Na dzien bilansowy majatek trwaty o wartosci 45 706 tys. zt, w tym WNiP 2 000 tys. zt (2006: 45 706 tys. zt
w tym WNIP 2 000 tys. zt) stanowit zabezpieczenie kredytéw i pozyczek.

Wartosc¢ zaliczek na srodki trwate w budowie wynosi 6 350 tys. zt (2006: 6 350 tys. zt)

25



Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 roku

16. JEDNOSTKI ZALEZNE

Spotka dominujaca TECHMEX S.A. jest powigzana z nastepujacymi spdétkami zaleznymi:

Miejsce Procent Procent Metoda
siedziby posiadanych posiadanych konsolidacji
spofki udziatow gtosow
% %
Nazwa Spoéiki zaleznej
Satelitarne Centrum Operacji Warszawa 50 50 petna
Regionalnych S.A.
Karen Notebook S.A. Warszawa 64 64 petna
Idea Nord Sp. z o.0. Suwatki 100 100 petna
Leasing 3000 Sp. z o.0. Krakow 100 100 nie podlega

Zgodnie z MSSF konsolidacjg za I potrocze 2007 objeto podmioty zalezne od TECHMEX S.A., ktére majg istotny
wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy.

17. ZAPASY
30.06.2007 31.12.2006
tys. z tys. zt
Materiaty 1274 1 369
Produkcja w toku
Produkty gotowe 402 399
Towary 48 258 51 136
Zaliczki 6 809
49 940 53713

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiegowej 48 179 tys. PLN (2006: 45 300 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zaciggnietych przez Grupe kredytow i pozyczek.

18. UMOWY O BUDOWE
W okresie 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. Grupa rozpoznata przychody z tytutu uméw w budowie w odniesieniu

do stopnia ich zaawansowania na kwote 17 510 tys. zt. Jednoczesnie naleznosci handlowe i pozostate
przypadajace z tytutu powyzszych umoéw stanowity kwote 17 510 tys. zt.

Informacje dotyczace umow o ustuge budowlang

tys. zt
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 17 510
a) przychody ze sprzedazy wyliczone metoda stopnia zaawansowania realizacji umowy za
okres biezacy 17 510
b) pozostate przychody ze sprzedazy produktow i ustug dotyczace podstawowej dziatalnosci
operacyjnej 0
taczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskow (pomniejszone o ujete straty) na
dzien bilansowy 2 864
Otrzymane zaliczki 0
Kwoty zatrzymane 0
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy (aktywo)
narastajgco 61 529
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy (zobowigzanie) 0
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Przy zawieraniu umow na projekty geoinformatyczne Spoétka okresla etapy realizacji prac. Pozwala to na
szacowanie przychoddw na momenty bilansowe wediug stopnia zawansowania prac w poszczegdlnych etapach.

19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci skfadaty sie na dzien bilansowy z naleznosci
z tytutu sprzedazy towarow i ustug w kwocie 141 144 tys. PLN (2006: 129 560 tys. PLN), naleznosci z tytutu
podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych w kwocie 489 tys. PLN (2006: 1 tys. PLN) oraz pozostatych naleznosci
w kwocie 9 980 tys. PLN (2006: 8 507 tys. PLN).

Sredni okres kredytowania odbiorcow wynosi 21 dni. Po uptywie terminu ptatnoéci naliczane sq odsetki
ustawowe od kwoty zadtuzenia.

Oszacowana warto$¢ odpisow aktualizujacych od naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci uznanych
za niesciggalne wynosi 2 872 tys. PLN (2006: 2 483 tys. PLN). Kwoty tych odpisow zostaty ustalone na
podstawie przesztych doswiadczen Grupy w odniesieniu do tego typu naleznosci.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz
$rodkdéw pienieznych w bankach. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sq: gotdwka na rachunkach bankowych i w kasie,

naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery warto$ciowe, z ktdérymi zwigzane jest maksymalne
ryzyko kredytowe, na jakie narazona jest Grupa, w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

20. KREDYTY I POZYCZKI

30.06.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt
Kredyty w rachunku biezgcym 24 770 21 455
Kredyty bankowe 108 675 96 090
Pozyczki
133 445 117 545
W podziale na terminy ptatnosci:
Pfatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 120 399 100 753
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 13 046 16 792
W okresie od 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat
133 445 117 545
Minus: Kwoty wymagalne w ciaggu 12 miesiecy -120 399 -100 753
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 13 046 16 792
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Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:

EUR

usD

Razem PLN PLN
tys. zt tys. zt

30.06.2007
Kredyty w rachunku biezgcym 24 770 24 770
Kredyty i pozyczki bankowe 108 675 108 675
133 445 133 445

31.12.2006
Kredyty w rachunku biezgcym 21 455 21 455
Kredyty i pozyczki bankowe 96 090 96 090
117 545 117 545

Kredyty oprocentowane sg wedtug zmiennych stop procentowych, w oparciu o stawke WIBOR powiekszong
0 marze banku.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe
Kapitatowg TECHMEX S.A.:

a)

taczne zadtuzenie w Banku PEKAO S.A. wynosi 15 000 tys. zt. Spfata kredytu zakonczy sie w dniu
30.10.2007 roku. Gtéwnymi zabezpieczeniami kredytu sq:
cesja wierzytelnosci z finansowanych przez bank kontraktéw, umdéw handlowych zwigzanych

z technologig GIS;

petnomocnictwo do rachunkdéw prowadzonych przez bank;
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Komorowie.

b) taczne zadtuzenie w BRE BANKU S.A. wynosi 42 007 tys. zt. Spfata kredytdw zakonczy sie w dniu
27.11.2009 roku. Gtéwnymi zabezpieczeniami kredytow sq:

o)

d)

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci;

zastaw rejestrowy na zapasach;

zastaw na akcjach KAREN NOTEBOOK S.A.;

zastaw rejestrowy na akcjach SCOR S.A.;

cesja wierzytelnosci od odbiorcow;

kaucje pieniezne i lokata ustanowione przez SCOR S.A..

Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

W Kredyt Banku S.A. Spotka posiada zadtuzenie na taczng kwote 51 846 tys. zih

zabezpieczeniami kredytow sq:

hipoteka umowna na nieruchomosci Idea Nord Sp. z 0.0.;
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Karen Notebook S.A.;

zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych;
cesja naleznosci handlowych;

zastaw rejestrowy na urzadzeniach fotogrametrycznych;

zastaw rejestrowy na prawach Numerycznego Modelu Terenu Rzezby Polski;
cesja praw z kontraktdéw objetych finansowaniem kredytem.

Zgodnie z umowami, kredyty zostang sptacone catkowicie w dniu 31.12.2008 roku.

Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

Gtownymi

taczne zadituzenie w banku DnB Nord Polska wynosi 24 592 tys. zt. Gtdwnymi zabezpieczeniami
kredytéw sa:

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych w Komorowie;
zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych;
cesja naleznosci handlowych.

Zgodnie z umowami kredyty zostang sptacone catkowicie w dniu 27.09.2007 roku.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

28



Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 roku

21. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE
Walutowe instrumenty pochodne

Grupa stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywdéw pienieznych.
Grupa zawarta szereg kontraktéow walutowych typu forward, ktére stanowig element zarzadzania ryzykiem
walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sa przede wszystkim w walutach gtéwnych rynkdéw
dziatalnosci Grupy.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata niezrealizowane kontrakty walutowe typu forward oraz opcje walutowe
w kwocie 5 147 tys. USD i 5 500 tys. EUR. Strata z wyceny instrumentow finansowych wedtug wartosci
godziwej na dzien 30.06.2007 wynosi 1 428 tys. zt.

22. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko finansowe. Stosowane sg narzedzia, przez
ktére Grupa stara sie zminimalizowa¢ efekty ryzyka finansowego majace negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czesci dziatalnosci kredytami bankowymi spotki Grupy TECHMEX sg narazone na
ryzyko wahan stdép procentowych. W ocenie Zarzadu nie jest ekonomicznie uzasadnione wykorzystywanie
instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej lub korzystanie
z innych sposobdw ograniczajacych to ryzyko.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zakupu w walucie innej niz waluta
funkcjonalna. W celu ograniczenia ryzyka walutowego spoétka dominujaca Grupy wykorzystuje walutowe
transakcje forward jako forme zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Celem polityki jest zabezpieczenie
przysztych ptatnosci w walucie innej niz waluta funkcjonalna przed wzrostem kursu walutowego. Pozycja
zabezpieczang s przeptywy pieniezne wynikajgce ze szczegétowych plandw pfatnosci.

Ryzyko kredytowe

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajace wysokg ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na
bardzo duza liczbe odbiorcéw.

23. PODATEK ODROCZONY

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtdwne tytulty prezentowaty sie w okresie
biezacymi i poprzednim nastepujaco:
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Rezerwa na podatek odroczony

Dodatnie Odsetki
réznice : Korekty MSR Razem
naliczone
kursowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na dzien 1 stycznia 2006 40 254 2033 2 327
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu -12 132 -45 75
Obcigzenie kapitatu w ciqgu okresu
R&znice kursowe
28 386 1988 2 402
Stan na dzien 1 stycznia 2007 28 386 1988 2 402
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 5 -124 -23 -142
Obcigzenie kapitatu w ciqgu okresu
Aktywa / rezerwa nabyta wraz
z jednostka zalezng
Aktywa / rezerwa sprzedana wraz
z jednostka zalezng
Roznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskdw i strat
- ujety w kapitatach
Stan na dzien 30 czerwca 2007 33 262 1 965 2 260
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
UJle_m_ne Odsetki Straty z lat Korekty
roznice ; . Razem
Kursowe naliczone ubiegtych MSR
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na dzien 1 stycznia 2006 4 400 1740 59 2 203
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 62 -260 41 -33 -190
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Réznice kursowe
66 140 1781 26 2013
Stan na dzien 1 stycznia 2007 66 140 1781 26 2013
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 75 -2 -11 62
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Aktywa / rezerwa nabyta wraz
z jednostkq zalezng
Aktywa / rezerwa sprzedana wraz
z jednostka zalezng
Roznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskdw i strat
- ujety w kapitatach
Stan na dzien 30 czerwca 2007 141 138 1781 15 2 075
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24. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Minimalne raty leasingowi

30.06.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, wymagalne w ciggu:
jednego roku 9
dwéch do pieciu lat 7
powyzej pieciu lat
Pomniejszone o przyszte odsetki:
Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan 16

25. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Na saldo zobowiazah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan skitadaja sie gtéwnie
zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezace. Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych
wynosi 45 dni.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos$c¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

26. REZERWY

Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
naprawy koszty
gwarancyjne restrukturyzacji
tys. zt tys. zt tys. zt tys. z
Stan na dzien 1 stycznia 2007 5 5
Utworzenie rezerwy w ciqgu roku
Wykorzystanie rezerwy
Z tytutu nabycia jednostki zaleznej
Koszty (przychody) finansowe
Z tytutu zmiany stopy dyskonta
Roznice kursowe
Stan na dzien 30 czerwca 2007 5 5
Rezerwy do 1 roku 5 5

27. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Transakcje pomiedzy spdtka dominujaca a jej spdtkami zaleznymi objetymi konsolidacjg, podlegaty eliminacji

w momencie konsolidacji i nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupa a spotkami zaleznymi
nie objetymi konsolidacja ujawnione zostaty ponizej.
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 roku

Transakcje handlowe

W ciggu I pétrocza 2007 roku, jednostka dominujgca zawarta nastepujace transakcje ze swoimi podmiotami
zaleznymi, ktorych sprawozdania nie zostaty objete konsolidacja:

w tys. zt
Sprzedaz towarow Zakup towarow Zobowigzania Naleznosci
i ustug i ustug wobec podmiotow od podmiotow
powigzanych powigzanych
pélroczé pélroczé pélroczé pélroczé pélroczé 2282 I pc')h;)oc(z)g ZSTOI(;
2007 2006 2007 2006 2007 — — —
Leasing 3000 19 192 73 111

Sprzedaz towarow do podmiotow powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika. Zakupy
towaréw odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie udzielono ani nie
otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych
od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu

W I potroczu 2007 r. wynagrodzenia dla Cztonkdéw Zarzadu TECHMEX S.A. z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostki dominujacej przedstawiaty sie nastepujaco:

Studencki Jacek 300 tys. zt
Jakubiec Bogumita 150 tys. zt
Wilczynski Zbigniew 150 tys. zt
Gola Andrzej 150 tys. zt
RAZEM 750 tys. zt

Ponadto w I pdtroczu 2007 r. zostato wyptacone wynagrodzenie dla Pana Jacka Studenckiego w wysokosci
120 tys. zt z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych S.A.
Wynagrodzenia cztonkéw organéw nadzoru

W I pétroczu 2007 r. wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej TECHMEX S.A. z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach emitenta przedstawiaty sie nastepujaco:

Rodzynkiewicz Mateusz 18 tys. zt
Gizewski Marcin 15 tys. zt
Gorczyca Pawet 15 tys. zt
Wilczynski Dominik 15 tys. zt
RAZEM 63 tys. zt

Transakcje Cztonkéw Zarzadu

Poza wymienionymi, transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystapity.
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sporzadzone na dziert 30 czerwca 2007 roku

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TECHMEX S.A. SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA
2007 ROKU

Spétka TECHMEX S.A. w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej zawarta wszystkie istotne informacje wymagane przez MSR 34 p.16, w zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A. powinno by¢ czytane facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007

Pétrocze 2007 Pétrocze 2006
tys. zt tys. zt
Dziatalno$éé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 135 258 134 030
Koszt wtasny sprzedazy 111 385 109 753
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 873 24 277
Koszty sprzedazy 10 759 10 661
Koszty ogdlnego zarzadu 6 165 6 800
Pozostate przychody operacyjne 175 376
Pozostate koszty operacyjne 1133 740
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metodg praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5991 6 452
Przychody finansowe 581 873
Koszty finansowe 4419 4472
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 153 2 853
Podatek dochodowy 577 86
1576 2767
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1576 2767
Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,19 0,33
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,19 0,33

Rozwodniony
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2007

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kontrakty budowlane

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
Zbycia

Aktywa razem

30.06.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt
28 327 30 091
55173 58 290
37 432 37 432
211 149

10 793 14 383
131 936 140 345
33784 38 064
134 354 125 942
4 618 1179

63 124

568 574

173 387 165 883
305 323 306 228
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BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2007

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Razem kapitaty witasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe pozostate

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krdétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

30.06.2007 31.12.2006
tys. zt tys. zt

8 369 8 369
101 626 101 626
26 26

34 733 33 157
144 754 143 178
13 046 16 792
2101 2 239
198 387

15 345 19 418
15 345 19 418
33619 46 998
747 713

776 2 048

110 077 93 868
5 5

145 224 143 632
305 323 306 228
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007

DO 30 CZERWCA 2007

Pétrocze 2007

Pbtrocze 2006

tys. zt tys. zt
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) netto 1576 2767
Korekty razem -10 130 -8 699
Amortyzacja 5335 6 128
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3277 3297
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 12 135
Zmiana stanu rezerw -138 137
Zmiana stanu zapaséw 4 280 1198
Zmiana stanu naleznosci -5 999 -10 922
Zmlana s_tanu ngowazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 14 552 9953
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 460 2 845
Inne korekty 1115 -1 564
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 554 -5 932
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wplywy 89 427
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
A 26 65
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych 63 362
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 727 7 936
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
A 727 2935
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
Na aktywa finansowe 5 001
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
Inne wydatki inwestycyjne
Pr_zeplywy pieniezne netto z dzialalnosci -638 -7 509
inwestycyjnej
Dziatalnos¢ finansowa
Wplywy 24 646 8 462
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 24 646 8 462

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
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Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
$rodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

15 460 6 196
12 166 3 000
3 294 3196
9 186 2 266
-6 -11175
574 11 785
568 610
263 302
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2007

DO 30 CZERWCA 2007

30.06.2007 30.06.2006
tys. zt tys. zt

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 8 369 8 369
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 8 369 8 369
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Stan na poczatek okresu 101 626 101 626
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 101 626 101 626
Kapitatly rezerwowe
Stan na poczatek okresu 26 26
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 26 26
Udziatly (akcje) wiasne
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 0 0
2Zyski (straty) zatrzymane
Stan na poczatek okresu 33 157 25412
Zysk netto okresu 1576 2767
Strata netto okresu
0dpisy z zysku
Stan na koniec okresu 34 733 28 179
Razem kapitaty witasne
Stan na poczatek okresu 143 178 135 433
Stan na koniec okresu 144 754 138 200
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.
w I pétroczu 2007 roku

1. DZIALALNOSC OPERACYINA GRUPY KAPITALOWE] TECHMEX S.A. W I POLROCZU 2007 ROKU

1.1. PODSTAWOWE PRODUKTY I USLUGI

Grupa Kapitatowa TECHMEX powstata w roku 1998 roku. Przedmiotem jej dziatalnosci jest dostarczanie
kompletnych rozwigzan informatycznych i geoinformatycznych, obejmujacych sprzedaz oprogramowania
i sprzetu komputerowego, $wiadczenie ustug informatycznych, sprzedaz dedykowanych produktdéw oraz danych
i analiz przestrzennych. Oferta produktéw I ustug Grupy oparta jest na najnowszych zdobyczach
technologicznych oraz innowacyjnych rozwigzaniach informatycznych.

Grupa Kapitatowa TECHMEX to aktualnie 5 podmiotow dziatajacych w branzy IT. W sktad Grupy Kapitatowej
wchodzg nastepujace podmioty:

Podmiot Funkcja w Grupie TECHMEX

Dostawca zaawansowanych rozwigzan informatycznych, ustug

TECHMEX S.A. szkoleniowych, konsultingowych i logistycznych

Satelitarne Centrum Operacji

Regionalnych S.A. Ustugi w zakresie Systemow Informacji Przestrzennej

Karen Notebook S.A. Sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego
Idea Nord Sp. z o.0. Produkcja komputerow
Leasing 3000 Sp. z o0.0. Ustugi leasingowe

Podmioty Grupy Kapitatowej TECHMEX dziataja w branzy informatycznej. Grupa zaktada koncentracje na
zaawansowanych rozwigzaniach informatycznych i geoinformatycznych, a takze na $wiadczeniu ustug
serwisowych i edukacyjnych. Strategia dziatania Grupy Kapitatowej zaktada mocnag koncentracje na dwoch
wiodacych sektorach: Sektorze IT i Sektorze GIS. Grupa wspotpracuje z silnymi partnerami zagranicznymi:

- w zakresie IT: Toshiba, Lenovo, IBM, Fujitsu - Siemens, HP, Cisco Systems

- w zakresie GIS: GeoEye, Intergraph, Oracle, GEO.

Sektor IT

Grupa Kapitatowa TECHMEX oferuje produkty i ustugi informatyczne. W ofercie Grupy szczegdlne miejsce
zajmujg rozwigzania mobilne. Oferta ukierunkowana jest zaréwno na klienta indywidualnego, instytucjonalnego
jak réwniez dla podmiotéw dziatajacych na rynku matych i $rednich firm.

Oferta Grupy przeznaczona dla klienta indywidualnego w zasadniczej mierze realizowana jest poprzez
najwieksza w Polsce sie¢ salondéw sprzedazy komputerowych rozwigzan przenosnych - Karen Notebook.
W ofercie sieci znajdujq sie urzadzenia przenosne, rozwigzania do komunikacji bezprzewodowej, akcesoria
i oprogramowanie dedykowane komputerom przenosnym, a takze rozwigzania do nawigacji samochodowej.
W salonach Karen Notebook oferowane sg komputery przenosne firm: Toshiba, IBM, Lenovo, Fujitsu-Siemens
i HP, jak réwniez produktdw wytwarzanych przez spétki Grupy: notebooki TECHMEX Niebieska Linia
(produkowane przez TECHMEX S.A.) i California Access (produkowane przez Idea Nord Sp. z 0.0.).

Oferta przeznaczona dla rynku matych i $rednich firm realizowana jest poprzez wspotprace z 2000 firm IT,
tworzacych mocng sie¢ partnerska TECHMEX S.A.. Partnerzy handlowi spotki obstugujg caty rynek rozwigzan
IT, kierujac swojg oferte do wszystkich grup klientdw. Poprzez sie¢ partneréw handlowych TECHMEX oferuje
rozwigzania mobilne firm Toshiba, Lenovo, Motorola, Destinator, MIO, Xplore Technologies, Zebra.

Ustugi serwisowe realizowane przez Grupe obecne sg na rynku pod silng, dobrze rozpoznawalng marka -
AC Serwis. Pakiet ustug (serwisowych gwarancyjnych i pogwarancyjnych) skierowany jest gtéwnie do klienta
indywidualnego i korporacyjnego. Serwis TECHMEX posiada autoryzacje miedzynarodowych potentatéw takich
jak: Toshiba, Lenovo, IBM, Epson i Seiko.

Oferte TECHMEX w sektorze IT uzupetniajq ustugi edukacyjne. Zlokalizowany w Bielsku-Biatej profesjonalny
os$rodek szkoleniowy prowadzi szkolenia dla oséb, ktore chca rozwija¢ swoje umiejetnosci z zakresu stosowania
nowoczesnych rozwigzan informatycznych, uzyskac stosowne certyfikaty oraz poszerzac¢ swojg wiedze. Osrodek
prowadzi autoryzowane szkolenia Cisco Systems, Microsoft i Novell.

W ofercie Grupy znajdujg sie rowniez rozwigzania sieciowe, oprogramowanie uzytkowe, systemy operacyjne,
systemy archiwizacji danych i bezpieczenstwa danych. TECHMEX wspdtpracuje w tym zakresie z Cisco
Systems, Citrix, Microsoft, IBM, Watchguard, Wyse, Transition Networks. Oferta ta jest skierowana gtdwnie dla
firm branzy IT dziatajacych w sektorze MSP, a takze na rynku korporacyjnym.
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Sektor GIS

Grupa Kapitatowa TECHMEX posiada niezbedny potencjat do wytwarzania produktéw GIS i swiadczenia ustug
geoinformatycznych. Dysponujac jedynym w Europie Srodkowo-Wschodniej Centrum Satelitarnym, zespotem
wysokowykwalifikowanych geodetéw cyfrowych oraz zaawansowang linig technologiczng, Grupa TECHMEX
uzyskata stabilng pozycje na rynku geoinformatycznym w Polsce i stata sie waznym partnerem wielu firm
zagranicznych.

Produkty geoinformatyczne

Powotane w 2004 roku, w ramach Grupy TECHMEX, Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych (SCOR S.A.)
pozyskuje wysokorozdzielcze zobrazowania satelitarne z amerykanskiego satelity Ikonos. Zobrazowania te sq
wykorzystywane przez Centrum Produkcyjne GIS do tworzenia najwyzszej jakosci produktdéw
geoinformatycznych spétki TECHMEX. Spoétka specjalizuje sie w tworzeniu zaawansowanych produktow GIS,
mogacych znalez¢ zastosowanie w wielu sektorach gospodarki. Wytworzone przez siebie produkty (w postaci
geodanych) spdtka wykorzystuje do $wiadczenia ustug, ktdre bazujg na szczegdtowej informacji o terenie.

Gtéwnym produktem oferowanym przez TECHMEX w segmencie GIS jest wysokorozdzielcza ortofotomapa
satelitarna. Przedstawia ona zdjecie terenu, przetworzone ze zdjecia satelitarnego, z mozliwoscig precyzyjnego
identyfikowania obiektdw. Na podstawie ortofotomapa mozliwa jest rzetelna i wiarygodna weryfikacja
wszystkich wykonanych dotychczas map. TECHMEX posiada numeryczny model terenu catej Polski. To produkt,
ktory zawiera dane o wysokosci terenu (nad poziom morza) kazdego miejsca w Polsce w odstepach co 20 m.
Numeryczny Model Terenu stuzy takze do planowania przestrzennego, wykonywania analiz wysokosci obiektow
w terenie oraz symulacji 3D przy uzyciu odpowiedniego oprogramowania. Kolejnym produktem, ktéry zdobyt
sobie zaufanie klientéw gtdwnie z obszaru telekomunikacji i ochrony $rodowiska jest model wysokosci
budynkoéw (potocznie: tréjwymiarowe modele terenu 3D). Model taki jest wykonywany za pomoca najbardziej
zaawansowanej technologii stereoskopowych pomiaréw zdjec satelitarnych. Na podstawie tego produktu mozna
zaplanowa¢ wszystkie zjawiska o charakterze przestrzennym. Aktualnie TECHMEX posiada w swoich zasobach
ponad 2 min budynkdéw zlokalizowanych ponad 40 miastach Polski. Pozostate produkty mozna zakwalifikowac
ogolnie do tematycznych map wektorowych. Sg to m.in. mapy typow pokrycia i uzytkowania terenu, adresowe
mapy wektorowe, czy tez Wektorowa Mapa Polski.

Ustugi geoinformatyczne

Z wykorzystaniem ww produktéw TECHMEX realizuje ustugi, ktére w gtdwnej mierze polegajg na analizowaniu
posiadanych lub nowo wytworzonych danych. Ustugi te bazujg na analizach biezacego stanu terenu, a takze
analizie zjawisk zachodzacych na tym obszarze (ustugi teledetekcyjne, analizy spektralne). Duzg popularnoscig
cieszy sie ustuga tzw. detekcji zmian, czesto wykorzystywana do wykrywania samowoli budowlanych. Polega
ona na porownaniu dwdch zobrazowan satelitarnych tego samego obszaru w celu szybkiego wykrycia zmian,
ktére zaszly w okresie pomiedzy wykonaniem tych zdje¢. TECHMEX specjalizuje sie réwniez w ustudze,
polegajacej na analizie rozchodzenia sie fal dzwiekowych w aglomeracjach miejskich - to tzw. mapy hatasu.
Popularng ustuga, ktérg zamawiajg firmy telekomunikacyjne, jest analiza propagacji fal radiowych
z wykorzystaniem wirtualnych modeli 3D i odpowiedniego oprogramowania

1.2. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE
I ZAGRANICZNE ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY
DO PRODUKCII, W TOWARY I USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO
LUB WIECEJ ODBIORCOW I DOSTAWCOW

Podstawowym rynkiem zbytu Grupy TECHMEX S.A. jest rynek krajowy. Jego udziat w strukturze sprzedazy
wynosi 99%.

Wartosc¢ sprzedazy w I potroczu 2007 roku w tys. PLN
Sprzedaz towarow 159 536 82,26 %
Ustugi 34 405 17,74 %
RAZEM 193 941 100,00 %
W tym:
Kraj 191 995 99,00 %
Zagranica 1 946 1,00 %
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Zaden z odbiorcéw nie posiada 10% udziatu w wartosci przychodéw ogdtem.

Dominujacy udziat w strukturze zakupéw stanowi import towaréw i produktéw, co wynika
z charakteru podpisanych umow o wspdtpracy z zagranicznymi dostawcami.

Do najwiekszych dostawcéw Grupy nalezy zaliczy¢ partneréw zagranicznych takich jak: Lenowo, Microsoft,
Cisco, IBM, Symbol. Zaden z dostawcéw nie posiada powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy
ogdtem.

1.3.

ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W I pdtroczu 2007 roku Grupa podpisata nastepujace istotne umowy:

Dnia 20 marca 2007 TECHMEX S.A. podpisat wieloletnia umowe ze spdétkg COWI A/S Danmark, jako
prawny podwykonawca w ramach kontraktu z Norwegian Defence Procurement Division (NDPD - Wydziat
Zamodwien Publicznych Armii Norweskiej). Przedmiotem kontraktu jest wykonanie tacznie 2 000 000 km?
wysokorozdzielczych map wektorowych w formacie MGCP, (Multinational Geospatial Co-production
Program) w oparciu o przekazane przez Zamawiajacego zdjecia satelitarne i skany map papierowych.
Ze wzgledu na charakter umowy nie mozna jednoznacznie okresli¢ jej wartosci. Zarzad szacuje wartos$c
catego kontraktu na kwote 25 min PLN. Przewidywany okres wykonywania projektu wynosi ok. 3 lat
z mozliwosciq rozszerzenia o kolejne lata. Przetarg na wykonanie danych wektorowych na podstawie
wysokorozdzielczych zobrazowan satelitarnych obszaru 4 500 000 km? zostat ogtoszony w pierwszej
potowie 2006 r. i byt realizowany w oparciu o wojskowy program - Multinational Geospatial Co-production
Program. Do norweskiego przetargu TECHMEX S.A. wystartowat jako partner firmy COWI AS Danmark.

Dnia 23 marca 2007 TECHMEX S.A. podpisat z Ministerstwem Srodowiska umowe na dostawe 10 500 km?
ortofotomapy dla obszaréw chronionych w ramach Europejskiej Sieci Natura 2000. Warto$¢ kontraktu
wynosi 1.485.960 zi. Ministerstwo Srodowiska zakupi zobrazowania satelitarne z satelity IKONOS,
pochodzace z =zasobdow archiwalnych TECHMEX S.A. Ortofotomapy zaréwno w kompozycji barw
rzeczywistych, jak i z wykorzystaniem kanatu bliskiej podczerwieni, znajda zastosowanie przy
opracowywaniu plandéw ochrony oraz w prowadzeniu inwentaryzacji przyrodniczej obszaréw sieci Natura
2000. Wysokorozdzielcze ortofotomapy satelitarne dostarczane przez TECHMEX S.A. pomoga tez
w zarzadzaniu obszarami chronionymi

W dniu 4 czerwca 2007 r. Konsorcjum, ktérego liderem jest TECHMEX S.A., otrzymato podpisane umowy
z Agencjq Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa na wykonanie ustugi ,kontroli na miejscu” metoda
inspekcji terenowej oraz metodg FOTO. Warto$¢ kontraktu wynosi blisko 16 min zt. Podpisana umowa
zaktada przeprowadzenie ,kontroli na miejscu” na obszarze trzech wojewddztw: mazowieckiego,
podlaskiego i pomorskiego.

Konsorcjum zostato utworzone przez TECHMEX S.A. wraz z firmami: Polskie Przedsiebiorstwo Geodezyjno
Kartograficzne S.A., Ludmita Pietrzak InterTIM i Level Przedsiebiorstwo Geodezyjno-Projektowe Sp. z 0.0.
,Kontrola na miejscu” bedzie realizowana dwoma metodami. Motodg FOTO, w ktdrej wykorzystane zostang
zobrazowania satelitarne zarejestrowane przez TECHMEX S.A., skontrolowane bedzie okoto
5800 gospodarstw w woj. mazowieckim, okoto 2900 w woj. podlaskim i okoto 1250 w woj. pomorskim.
Przy pomocy metody inspekcji terenowej zostanie skontrolowane ponad 172 tys. ha w woj. mazowieckim,
ponad 45 tys. ha w woj. podlaskim i prawie 20 tys. ha w woj. pomorskim. Przewidywany termin realizacji
projektu: 30 wrzesnia 2007.

»~Kontrola na miejscu” realizowana jest na potrzeby unijnego systemu IACS, umozliwiajacego rolnikom
otrzymywanie doptat z funduszy Unii Europejskiej w ramach Wspdlnej Polityki Rolnej UE. Przygotowaniem
i wdrozeniem tego systemu w Polsce zajmuje sie Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, przy
wspotpracy z Ministerstwem Finansow, MSWIA, GUS, Gtdwnym Geodetg Kraju, Inspekcja Weterynaryjng
oraz KRUS.

W dniu 18 kwietnia 2007 konsorcjum, w skfad ktdérego wchodza Polskie Przedsiebiorstwo Geodezyjno-
Kartograficzne S.A., TECHMEX S.A. i InterTIM Pietrzak Ludmita, otrzymato zawiadomienie od Samorzadu
Wojewddztwa Mazowieckiego o wybraniu jego oferty na Opracowanie Bazy Danych Topograficznych (TBD).
Wartos¢ oferty przedstawionej przez konsorcjum wynosi blisko 3,5 min zt brutto.

Przedmiotem oferty jest opracowanie Bazy Danych Topograficznych, jako element zadania ,Integrowanie
i harmonizacja danych georeferencyjnych” na poziomie wojewodztwa mazowieckiego. Projekt ten
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realizowany jest w ramach ,Mazowieckiego Systemu Informacji Przestrzennej Gmin i Powiatow
wspétdziatajacych w ramach wojewddztwa”. Przedsiewziecie wspétfinansowane jest z Unii Europejskiej, ze
srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego - Priorytet 1 ZPORR (Zintegrowany Program
Operacyjny Rozwoju Regionalnego) - ,Rozbudowa i modernizacja infrastruktury stuzacej wzmacnianiu
konkurencyjnosci regionéw, w 3 czesciach (obiektach)”. Konsorcjum przedstawito najkorzystniejszg oferte
w 2 czesciach (obiektach).

Realizowane przedsiewziecie w wojewddztwie mazowieckim jest tylko czescig globalnego projektu
tworzenia Topograficznej Bazy Danych w ramach narodowego planu informatyzacji. Wartos¢ catego
projektu szacowana jest na ponad 5,5 min EURO i ma zosta¢ wykonana do wrzesnia 2009 roku.

Topograficzna Baza Danych (TBD) jest spojnym w skali kraju systemem gromadzenia, zarzadzania
i udostepniania danych topograficznych. Poziom informacyjny TBD zblizony jest do poziomu
informacyjnego map topograficznych w skali 1:10 000. Baza funkcjonuje w oparciu o struktury
i rozwigzania wtasciwe technologiom GIS. Ma za zadanie spetnia¢ funkcje zasilania aktualnymi, wysokiej
jakosci danymi topograficznymi specjalistycznych urzedowych systemdéw informacji przestrzennej
(budowanych przez administracje, samorzady, instytucje publiczne np. systemy wspomagania stuzb
ratowniczych, ostony przeciwpowodziowej, planowania przestrzennego, ochrony srodowiska, zarzadzania
sieciq drogowa itd.)

5. W dniu 18 czerwca 2007 roku podpisana zostata umowa dystrybucyjna pomiedzy firmami MAXDATA
i TECHMEX S.A. Przedmiotem umowy jest wspotpraca w zakresie dystrybucji na terenie Polski petnej oferty
produktowej MAXDATA, czyli komputeréow przenosnych i stacjonarnych marki MAXDATA oraz monitorow
marki Belinea. TECHMEX S.A. wprowadzi sprzedaz rozwigzan MAXDATA do swoich partneréw handlowych,
a w szczegolnosci do ogolnopolskiej sieci salondw Karen Notebook. Umowa dystrybucyjna zostata zawarta
na czas nieokreslony. Wprowadzenie do oferty TECHMEX S.A. rozwigzan firmy MAXDATA wzbogaci szeroki
asortyment rozwigzan mobilnych spétki.

Ponadto w okresie I pétrocza 2007 roku spétka TECHMEX zawarta 8 uméw kredytowych na kredyty celowe.
Kredyty zostaty udzielone przez Kredyt Bank Spotka Akcyjna na taczng kwote 25 501 tys. zth Srodki zostaty
przeznaczone na finansowanie kosztow zwigzanych z realizacjg kontraktow. Zabezpieczeniem kredytdéw jest
weksel wiasny oraz cesja praw z kontraktu objetego finansowaniem. Zgodnie z umowami kredyty zostang
spfacone catkowicie w dniu 31.12.2008 r.

1.4. INFORMACJA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH ORAZ OKRESLENIE
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

W I pdtroczu 2007 r. zmiany w powigzaniach organizacyjnych oraz inwestycje kapitatowe nie wystapity.

1.5. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
NIETYPOWYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCII
PRZEKRACZA 500 000 EUR

W okresie 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. nietypowe transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi nie
wystapity.

1.6. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH I POZYCZKACH

Stan zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytow na dzien 30.06.2007 roku wynosi 133 445
tys. zt. z tego 13 046 tys. zt to zobowigzania dtugoterminowe.

Catos$¢ zaciagnietych kredytéw bankowych w I pdtroczu 2007 roku zostata wykorzystana na finansowanie
biezacej dziatalnosci operacyjnej.
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1.7. INFORMACJA O UDZIELONYCH PO2ZYCZKACH, PORECZENIACH I GWARANCIACH
PODMIOTOM SPOZA GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien 30.06.2007 roku TECHMEX S.A. oraz spoétki zalezne nie udzielity zadnych pozyczek oraz poreczen
i gwarancji podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

1.8. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI FINANSOWYMI

W 2007 roku Grupa Kapitatowa TECHMEX nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.

1.9. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH

Rozwaéj dziatalnosci GIS w oparciu o posiadane aktywa

Strategia Grupy w obszarze GIS na rok 2007 zaktada aktywizacje w wykorzystaniu potencjatu stacji, rozwdj
zasobow GIS, aktywizacje kolekcji obszaru Polski, wzrost dynamiki sprzedazy. W ciggu ostatnich 3 lat
zbudowana zostata bardzo prezna struktura organizacyjna, posiadajaca profesjonalny, przeszkolony personel,
legitymujacy sie niezbednymi certyfikatami zespot. Aby zaktywizowaé sprzedaz produktéow archiwalnych
TECHMEX S.A. pracuje nad zbudowaniem jedynej w Polsce i jednej z niewielu na $wiecie platformy detalicznej
sprzedazy zobrazowan satelitarnych. Powstanie takiej platformy bedzie niewatpliwie rozwigzaniem niszowym
w Polsce, ktore rokuje osiqgniecie sukcesu w zakresie sprzedazy zobrazowan.

Platforma ta bedzie takze skutecznym mechanizmem marketingowym, za pomocg ktdérego promowana bedzie
petna oferta spotki TECHMEX, dedykowana dla innych sektordw.

Utrzymanie i wzmocnienie pozycji na rynku dystrybutoréw IT

Cel ten Grupa zamierza osiggna¢ poprzez utrzymanie dotychczasowych dostawcéw rozwigzarn mobilnych oraz
pozyskanie nowych, rozszerzenie oferty handlowej w obszarze mobilnych technologii przemystowych.

Waznym zrédtem w przychodach IT bedzie nadal dystrybucja z wartoscig dodang, a mianowicie sprzedaz
oprogramowania oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych. W roku 2007 spédtka planuje
rozszerzenie oferty handlowej o oprogramowanie zapewniajace bezpieczenstwo i wysokg jakos¢ dostepu
do zasobdw sieciowych.

W celu utrzymania wiodacej pozycji na rynku rozwigzan mobilnych, spétka dominujaca zamierza wznowic
wspotprace z Toshibg , ktéra byta kluczowa markg TECHMEX.

Rozwdj sieci sprzedazy detalicznej dla rozwiazan mobilnych

Grupa posiada sie¢ 105 ekskluzywnych salonéw sprzedazy technologii mobilnej Karen Notebook. W latach
2004-2006 TECHMEX S.A. zainwestowat w rozwdj sieci kwote na poziomie 20 min zt. Oczekujemy, ze dzieki tej
inwestycji sie¢, powiekszona w roku 2007 o 20 nowych salonéw, bedzie przynosi¢ zyski. Prognozy sprzedazy
i marzy spotki Karen Notebook na rok 2007 sg optymistyczne. Po udanej emisji akcji zarejestrowanej
w styczniu 2007 roku, poprawita sie znacznie sytuacja finansowa spétki oraz nastgpit wzrost potencjatu
finansowego. Pozwoli to na realizacje podstawowego celu spotki, jakim jest utrzymanie wiodacej pozycji na
polskim rynku sprzedazy technologii mobilnych.

Zarzad TECHMEX S.A. oczekuje, ze w roku 2007 rozpocznie sie proces realizowania zyskow z kapitatu
zainwestowanego w rozwoj Karen Notebook.

1.10. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI
FINANSOWE

W sektorze GIS, Spoétka dominujaca realizowata projekty na wykonanie ustugi kontroli na miejscu metodg
inspekcji terenowej i metoda FOTO, dla Agencji Rozwoju i Restrukturyzacji Rolnictwa, opracowywata
ortofotomapy dla wybranych obszarédw Natura 2000 dla Ministerstwa Srodowiska, a takze tworzyta
Topograficzng Baze Danych dla Samorzadu Wojewddztwa Mazowieckiego. Spdtka wykonata pierwszy etap prac
ustugowych pod ,kontrakt norweski”, ktory polegat na przygotowaniu danych pilotazowych obszaru ok. 625
km? w programie MGCP. Dane pilotazowe zostalty wysoko ocenione i zaakceptowane przez zleceniodawce.
Spétka wykonywata takze tréjwymiarowy model jednego z Parkéw Narodowych, a takze dostarczyla mape
hatasu dla duzej aglomeracji miejskiej.
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Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychoddw z dziatalnosci w sektorze IT w pordéwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Istotnymi czynnikami decydujgcymi o wzroscie sprzedazy byt zaréwno rozwdj
oferty, jak i dynamiczny wzrost popytu na rozwigzania mobilne. Pozwolito to na sumaryczny wzrost
osiggnietych wynikéw sprzedazy w sektorze IT o 15 % do kwoty 170,6 min zi.

Wyniki finansowe osiggniete przez Grupe TECHMEX w I poétroczu 2007 s$wiadczg o pozytywnym trendzie
wzrostowym. W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego nastapit wzrost sprzedazy o ponad 20 min zt
(12% wzrostu), a zysk netto wykazat dynamike na poziomie 170% i osiagnat w I pdtroczu 2007 poziom
1.195 tys. zt, w poréwnaniu do 441 tys. zt. w I potroczu 2006.

1.11. ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

1.11.1. Czynniki zewnetrzne

Wahania kurséw walutowych

Na znaczng cze$¢ kosztow zakupu towardw oraz optat za dostep do satelity IKONOS majq i bedg miaty wplyw
wahania kurséw walutowych. Istotna cze$¢ aktywdw obrotowych oraz zobowigzan Grupy TECHMEX wyrazona
jest w walutach obcych, przede wszystkim w euro oraz dolarach amerykanskich. Poniewaz przewazajaca czes$c
przychodéw Grupy generowana jest w zfotych, jest ona narazona na ryzyko walutowe. W przypadku ostabienia
kursu ztotego w stosunku do walut, w ktdrych wyrazone sg aktywa i zobowigzania, zwiekszy sie stosunek
kosztow operacyjnych i finansowych do przychoddw ze sprzedazy.

1.11.2. Czynniki wewnetrzne

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Czynnikami majacymi wptyw na wyniki z dziatalno$ci Grupy TECHMEX sa praca i umiejetnosci kluczowych
pracownikow. Kadra kierownicza wniosta istotny wkfad w rozwdj i transformacje Grupy. Zarzad TECHMEX S.A.
jest przekonany, ze sukces Grupy w przysztosci bedzie w duzej mierze zalezat od zachowania przez Grupe
zdolnosci do zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry =zarzadzajacej i kluczowych
pracownikow, a utrata ktérejkolwiek z nich moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjnag
Grupy.

Ryzyko zwigzane ze stopniem zadluzenia

Istotne znaczenie dla finansowania dziatalnosci Grupy majg zobowigzania wynikajace z zaciggnietych kredytow.
Obecny poziom zadluzenia Grupy moze ogranicza¢ zdolno$¢ do jego efektywnego zwiekszania, co moze
niekorzystnie wptywaé¢ na zdolnos$¢ finansowania potencjalnych przeje¢, lub projektéw inwestycyjnych,
a w konsekwencji negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ operacyjng, ptynnosc i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologii wykorzystywanej w dziatalnosci Grupy

Technologia pozyskiwania zobrazowan ziemi pozostaje pod duzym wplywem zmian w wykorzystywanej
technologii. Wprowadzanie nowych technologii lub zmian w systemach pozyskania zobrazowan moze
spowodowac koniecznos¢ dokonania przez TECHMEX S.A. inwestycji, w celu ulepszenia lub wymiany obecnie
wykorzystywanych systemow. Nie mozna zapewnié, iz obecnie wykorzystywane przez Grupe technologie nie
zostang wyparte przez nowe rozwigzania. Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez posiadanie systemu
urzadzen (stacja ROC) pozwalajgcych na przystosowanie ich do odbioru sygnatu z nowych zZrddet informacji
stosunkowo nieduzym naktadem inwestycyjnym.

Ryzyko konkurencji

Grupa TECHMEX S.A. opiera swojg dziatalno$¢ w sektorze IT na posiadanych kontraktach dystrybucyjnych
z potentatami branzy informatycznej miedzy innymi Microsoft, Lenovo, IBM czy Toshiba. Na rynku polskim jako
rynku konkurencyjnym w branzy IT dziata szereg podmiotéw stanowigcych konkurencje dla TECHMEX S.A.
Dodatkowo konkurencja ta wzmogta sie w wyniku akcesji Polski do Unii Europejskiej. Nasi konkurenci moga
dysponowac szerszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, a takze posiadaé zasoby, ktérymi my nie
dysponujemy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze podmioty te w przysztosci podejma bardziej intensywne
dziatania rozwojowe czy zastosujq bardziej agresywna polityke cenowg. Skutkiem tego moze by¢ zwiekszenie
liczby lub zmiana struktury podmiotdéw oferujgcych produkty dostawcéw, z ktdorymi TECHMEX S.A. posiada
kontrakty. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktoérej TECHMEX S.A. nie bedzie w stanie
utrzymac posiadanych udziatéw rynkowych w sektorze IT co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowq oraz osiggane wyniki finansowe.
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1.12. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

Spotka TECHMEX rozpoczefa swoja dziatalno$¢ w 1987 roku, jako spétka informatyczna zajmujaca sie dostawaq
sieciowych systemow informatycznych. Od samego poczatku strategia spotki zakladata wspdtprace
Z najwiekszymi swiatowymi firmami branzy IT. Oprécz dziatalnosci handlowej, spotka $wiadczyta rowniez ustugi
edukacyjne - w roku 1989 uruchomiono Centrum Szkolenia, ktore rok pdzniej uzyskato tytut Autoryzowanego
Centrum Szkolenia Novell.

Przetomowym momentem w dziatalnosci spétki byto podpisanie umowy dystrybucyjnej (na wytacznos$c¢) z firma
Toshiba - jednym z najwiekszych na $wiecie producentéw urzadzen mobilnych. Umowa ta miata kluczowe
znaczenie dla dalszego rozwoju TECHMEX, ktéry w kolejnych latach stat sie liderem polskiego rynku rozwigzan
mobilnych. Jednoczesnie, w drugiej potowie lat 90-tych, spétka rozwijata dziatalnos¢ dystrybucyjng z mocnym
akcentem na dystrybucje z wartosciq dodang (VAD). W roku 1997 oferta rozwigzan sieciowych TECHMEX
zostata wzbogacona o produkty Cisco Systems.

Waznym wydarzeniem w rozwoju kapitatowym firmy bylo przeksztatcenie TECHMEXU ze spétki z ograniczong,
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, co nastgpito w roku 1995.

Pozycja rynkowa TECHMEX S.A. zmienita sie zasadniczo w 1998 roku. Dzieki przejeciu wiekszosciowych
udziatdbw w ACAG i System 3000, firma osiagneta pozycje jednego z trzech wiodacych dystrybutoréw
szerokopasmowych w Polsce. Powstata silna Grupa Kapitatowa TECHMEX. Z uwagi na charakter oferty
handlowej, ktéra automatycznie zostata poszerzona o linie wiodacych marek rynku $wiatowego - IBM,
Microsoft, HP, 3Com - TECHMEX umocnit swoje wptywy w dotychczasowej grupie klientdw, liczacej wtedy
ok. 3000 partneréw handlowych. Stworzono silne osrodki wspotpracy z partnerami handlowymi w zakresie
edukacji, serwisu i wsparcia technicznego. W celu poprawy jakosci obstugi serwisowej, w roku 1999
wyodrebniono z ogdlnej struktury podmiotéw dystrybucyjnych niezalezng firme AC Serwis, stanowigcg
wielooddziatowg organizacje $wiadczacq ustugi serwisowe i doradcze w zakresie sprzetu komputerowego.

W roku 2000 firma, juz jako spdtka publiczna, wdrozyta zintegrowany system zarzadzania przedsiebiorstwem
klasy ERP/CRM o nazwie Morfeusz. Dzieki tej inwestycji i konsekwentnej strategii rozwoju, zorientowanej na
klienta, firma uzyskata w listopadzie 2003 Certyfikat ISO 9001:2001. W dobie globalizacji i w obliczu proceséw
zwigzanych z akcesjg naszego kraju w struktury Unii Europejskiej, strategicznym celem firmy byt dalszy rozwoj
w obszarze nowoczesnych technologii informatycznych.

W przetomowym dla branzy IT roku 2000 nastgpita zmiana strategii rozwoju spoétki TECHMEX. Podjeto decyzje
o dywersyfikacji dziatalnosci. Mocny nacisk potozono na rozwigzania mobilne, ustugi i outsourcing IT. W roku
2003 TECHMEX stat sie wiekszosciowym udziatowcem firmy Karen Notebook S.A. posiadajacej sie¢ salonow
sprzedazy sprzetu komputerowego (aktualnie 105 lokalizacji w Polsce). Wyznaczono réwniez nowy kierunek
rozwoju firmy - systemy informacji przestrzennej (GIS). Po roku 2000, TECHMEX stat sie partnerem
technologicznym $wiatowego lidera rynku zobrazowan firmy Sapce Imaging (obecnie GeoEye), wtasciciela
satelity Ikonos.

W maju 2004 roku spdtka dofaczyta do prestizowego grona firm notowanych na GPW. Oferta publiczna
TECHMEX S.A. zakoniczyta sie wielkim sukcesem. W jej trakcie inwestorzy wyrazili che¢ objecia blisko 25 min
akcji, a tym samym zainteresowanie przekroczylo ponad szesciokrotnie wartos¢ publicznej oferty. TECHMEX
pozyskat z rynku 90 min zt kapitatu, ktéry przeznaczono w przewazajgcej czesci na budowe Centrum
Satelitarnego, przy udziale amerykanskiego partnera firmy Space Imaging, podmiotu zaleznego korporacji
Lockheed Martin. Obecnie TECHMEX posiada duzy potencjat i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania
wysokorozdzielczych zobrazowan satelitarnych i wytwarzania produktéw GIS. Od roku 2004 konsekwentnie
rosnie udziat przychodoéw z dziatalnosci GIS w ogdlnej strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej TECHMEX.
W roku 2005 udziat ten wynosit 9%, za$ w roku 2006 wzrdst do 15%.

W ocenie Zarzadu w najblizszych latach sektor GIS bedzie kluczowym obszarem dziatalnosci Grupy TECHMEX
S.A., pozwalajacym na dalszy dynamiczny wzrost wartosci Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.
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1.13. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

1.13.1. Zarzad jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na 30.06.2007 roku wchodza nastepujace osoby:
Jacek Studencki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Andrzej Gola - Czionek Zarzadu, Dyrektor Dziatu GIS
Bogumita Jakubiec - Cztonek Zarzadu, Gtéwny Ksiegowy
Zbigniew Wilczynski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianom.
taczna wartos¢ naleznych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji w analizowanym okresie wyniosta 750 tys. zt.

W okresie I pdtrocza 2007 roku Spoétka TECHMEX S.A. nie udzielita osobom zarzadzajacym oraz ich
wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz
innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu lub
poreczen.

W I pétroczu 2007 r. cztonkowie Zarzadu TECHMEX S.A. nie pobierali wynagrodzenia w formie programéw
opartych na instrumentach kapitatowych.

1.13.2. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej TECHMEX S.A. na dzien 30.06.2007 roku wchodzg nastepujace osoby:

Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mateusz Rodzynkiewicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Gorczyca - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Gizewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominik Wilczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej w I pétroczu 2007 roku nie ulegat zmianom.

taczna warto$¢ naleznych wynagrodzen w 1 potroczu 2007 roku dla o0s6b nadzorujacych wyniosta
63 tys. zt. W analizowanym okresie nie wypfacono wynagrodzen dla oséb nadzorujacych z tytulu petnienia
funkcji w podmiotach zaleznych.

Spétka nie udzielita osobom nadzorujacym oraz ich wspdétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego

stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi s one powigzane osobiscie
zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu i poreczen.

1.14. AKCIE TECHMEX S.A. POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAIJACE I NADZORUJACE SPOLKE
Wedtug stanu wiedzy Spotki na dzien 30.06.2007 roku ilo$¢ akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace Spotkg
dominujaca przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:

Jacek Studencki 1.220.304 akcje

Rada Nadzorcza:

Marcin Gizewski 30 000 akcji - bez zmian

Prezes Zarzadu Jacek Studencki dokonat sprzedazy 31 000 akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu

20 czerwca 2007r.

Pan Jacek Studencki oswiadczyt, ze ww. transakcja byta jednorazowa i nie zamierza dokonywac kolejnych
transakcji sprzedazy akcji w najblizszym czasie.
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1.15. INFORMACIE O AKCJACH BAQi UDZIALACH JEDNOSTEK POWIAZANYCH EMITENTA
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA NA
DZIEN 30 CZERWCA 2007 ROKU

Wedtug stanu wiedzy Spoétki na dzien 30.06.2007 roku osoby zarzadzajace, jak réwniez nadzorujace emitenta
nie posiadajq akcji i udziatow w spotkach zaleznych

1.16. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Wedtug stanu na dzien 28 wrzesnia 2007 roku skfad akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% w liczbie
gtosow na WZA przedstawia sie nastepujqco:

1. Jacek Studencki posiada 1.220.304 (jeden milion dwiescie dwadziescia tysiecy trzysta cztery) akcje
zwykte na okaziciela oznaczone kodem PLTECMX00011 - co stanowi 14,58% kapitatu zaktadowego, co daje
1.220.304 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki - 14,58% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Pioneer PeKaO Investment Management S.A. posiada 1.102.201 (jeden milion sto dwa tysiace
dwiescie jeden) akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi 13,17%
kapitatu zaktadowego, co daje 1.102.201 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki - 13,17% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

3. Templeton Asset Management Ltd. posiada 1.357.196 (jeden milion sto osiemdziesigt trzy tysigce
sze$cset czterdziesci cztery) akcje zwykte na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi
16,22% kapitatu zaktadowego, co daje 1.357.196 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki - 16,22%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

4. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg 464.973 (czterysta szesédziesiat cztery
tysigce dziewieéset siedemdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela oznaczone kodem PLTECMX00011 - co
stanowi 5,56 % kapitatu zaktadowego Spotki i odpowiada 464.973 glosom na Walnym Zgromadzeniu
TECHMEX S.A., co stanowi 5,56 % udziatu w ogdinej liczbie gtoséw.

5. RANER Sp. z o0.0. posiada 566.300 (pietset szescdziesigt szes$¢ tysiecy trzysta) akcji zwyklych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki — 6,77% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

6. TERAN Sp. z o.0. posiada 566.300 (pie¢set sze$édziesigt sze$¢ tysiecy trzysta) akcji zwyklych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki — 6,77% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W poréwnaniu z danymi w poprzednim sprawozdaniu kwartalnym tj. ze stanem na dzieA 14 sierpnia 2007 r.,
wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw ulegt nastepujacym zmianom.

1. Dnia 26 wrzesnia 2007 roku Zarzad TECHMEX S.A. otrzymat od Templeton Asset Management Ltd.
zawiadomienie o wzroscie zaangazowania Templaton Asset Management Ltd. do poziomu 16,22%
catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TECHMEX S.A.

Wzrost zaangazowania Templeton Asset Management Ltd. nastgpit w wyniku nabycia pakietu akcji
TECHMEX S.A. w dniu 25 wrzesnia 2007 r.

Przed zmiang udziatu w kapitale zakladowym TECHMEX SA, czyli na dzien 24 wrzesnia 2007 roku podmioty
zarzadzane przez Templeton Asset Management Ltd. posiadaly facznie 1.183.644 (jeden milion sto
osiemdziesiat trzy tysiace szes$cset czterdziesci cztery) akcje TECHMEX SA., co stanowito 14,14% kapitatu
zaktadowego Spotki i odpowiadato 1.183.644 (jeden milion sto osiemdziesiqt trzy tysigce szeséset
czterdziesci cztery) gtosom na Walnym Zgromadzeniu TECHMEX S.A., co stanowito 14,14% udziatlu w
ogdlnej liczbie gtosow.

Po zmianie udziatu w kapitale zaktadowym TECHMEX S.A. podmioty zarzadzane przez Templeton Asset
Management Ltd. posiadajg facznie 1.357.196 (jeden milion trzysta piecdziesigt siedem tysiecy sto
dziewiecdziesiaqt szes¢) akcji TECHMEX S.A., co stanowi 16,22% kapitatu zaktadowego Spétki i odpowiada
1.357.196 (jeden milion trzysta piecdziesiat siedem tysiecy sto dziewieédziesiqt sze$¢) gtosom na Walnym
Zgromadzeniu TECHMEX S.A., co stanowi 16,22% udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw.
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1.17. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOéCIOWY,CH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM -
OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

W okresie objetym raportem Spotka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

1.18. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJII LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ODWOLANIE
LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Spotka nie zawierata umow przewidujacych rekompensaty.

1.19. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
I OBLIGATARIUSZY

Spdtka nie posiada informacji o takich umowach.

1.20. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH
UPRAWNIEN

Brak papierow wartosciowych uprzywilejowanych.

1.21. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Spétka nie posiada programow akcji pracowniczych.

1.22. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Brak ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych emitenta.

1.23. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU W GRUPIE KAPITALOWEJ TECHMEX S.A.

Na koniec I poétrocza 2007 zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TECHMEX wynosito 397 0s6b, z czego zespdt
TECHMEX S.A. stanowit 60 % personelu Grupy.

W skfad Grupy dodatkowo wchodza Grupa Karen Notebook oraz Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych,
zatrudniajgce kolejno 147 i 14 osob.
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Struktura zatrudnienia Grupy Kapitatowej na 30.06.2007 r. przedstawia sie nastepujgco.

Karen
TECHMEX | Notebook | SCORS.A. RAZEM

S.A.
Kadra zarzadzajaca 7 3 3 13
Administracja 38 16 3 57
Sprzedaz 44 128 3 175
Logistyka 22 0 1 23
Ustugi IT 54 0 0 54
Produkcja GIS 71 0 4 75
RAZEM 236 147 14 397

Kadra Zarzadzajaca

Na dzien 30.06.2007 kadra zarzadzajaca to 13 osoéb, z czego 7 oséb to Cztonkowie Zarzadu oraz szesciu
dyrektoréw odpowiedzialnych za wsparcie dziatalnosci operacyjnej spoétek, stanowi to 3,29% ogodtu
zatrudnionych.

Skiad Zarzadu poszczegdlnych spotek na dzien 30.06.2007 r.:

TECHMEX S.A. :

- Jacek Studencki - Prezes Zarzadu

- Bogumita Jakubiec — Cztonek Zarzadu
- Andrzej Gola - Cztonek Zarzadu

- Zbigniew Wilczynski - Cztonek Zarzadu

Karen Notebook S.A.:
- Zbigniew Gzyl - Prezes Zarzadu

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A.
- Jacek Studencki — Prezes Zarzadu
- Adam Dobinski - Cztonek Zarzadu

Departament IT

Zespot pracownikow odpowiedzialnych za sprzedaz produktow i ustug stanowi 58 % wszystkich zatrudnionych.
Do zadan tej grupy personelu nalezg kontakt z klientem, kreowanie i pozycjonowanie oferty handlowej,
dziatalno$¢ marketingowa oraz realizacja zadan zwigzanych z generowaniem przychodu w spétkach.

W ustugach IT, w tym serwisowych i szkoleniowych, zaangazowanych jest 14% osdb zatrudnionych w Grupie.
Zgodnie z zatozonymi planami nacisk jest potozony na dynamiczny rozwdj sprzedazy serwisowej, wprowadzono
narzedzia pozwalajace stale monitorowa¢ i doskonali¢ poziom obstugi klienta.

Departament GIS

W Departamencie GIS zatrudnienie stanowi ok. 19% wszystkich zatrudnionych. Departament ten
odpowiedzialny jest za wytwarzanie i sprzedaz produktéw geoinformatycznych, w tym produktéw bazowych
pozyskiwanych ze zrédet wtasnych lub obcych takich, jak zobrazowania satelitarne i lotnicze oraz ortofotomap
satelitarnych, numerycznych modeli terenu, map wektorowych, modeli 3D, map tematycznych i aplikacji GIS.
Sprzedaz produktow i ustug geoinformatcznych realizujg zespoty projektowo-zadaniowe odpowiedzialne za
jakos¢ oferty i pozyskiwanie klientéw w sektorach branzowych: rolnictwo, infrastruktura, ochrona $rodowiska
i le$nictwo, samorzady, telekomunikacja, geodezja, geomarketing oraz zagranica.

Zespdt projektowo-produkcyjny, wytwarzajacy produkty geoinformatyczne liczy 71 pracownikéw etatowych,
w trzech lokalizacjach: w Bielsku-Biatej, Warszawie, Komorowie. Zatrudnienie w tym dziale wzrosto o 34 %
w stosunku do danych na koniec roku 2006. Dla realizacji projektow wymagajacych zwiekszenia
zaangazowania firma zatrudnia czasowo dodatkowe osoby.

W ciggu pierwszego pdétrocza 2007r. zatrudnienie w dziale produkcji GIS wzrosto z 57 do 71 oso6b, co zostato
spowodowane pozyskaniem do realizacji znaczacych kontraktéw. Zatrudniane osoby maja kierunkowe
wyksztatcenie oraz posiadajg doswiadczenie w realizacji zadan projektowych w sektorze GIS. Zespdt, ktory
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powstat stanowi profesjonalng baze bedaca w stanie terminowo i z najwyzszg jakoscig zrealizowac powierzone
zadania.

Zgodnie z zatozeniami obecnie wdrazany jest system informatyczny GeoCRM umozliwiajacy obstuge oraz
kontrole procesow kontaktu z klientami Departamentu GIS od momentu nawigzania pierwszego kontaktu, po
sprzedaz. System obstuguje zlecenia od klienta, zlecenia wewnetrzne, kontrole jakosci, kartoteke produktow
GIS, a takze udostepnia aktualny stan archiwum zobrazowan satelitarnych oraz umozliwia przeszukiwanie tego
archiwum.

Analiza zatrudnienia wskazuje na rosngce zaangazowanie personelu w grupie sprzedaz i ustugi IT
oraz produkcja GIS zgodnie z przyjeta polityka firmy.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR

2.1.

WYBRANE POZYCJE BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za okresy szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2007 roku i 2006 roku.
Do przeliczenia wybranych skonsolidowanych danych finansowych wynikajacych z rachunku zyskdéw i strat
zastosowano sredni kurs okresu, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie, natomiast dla danych

wynikajacych z bilansu i

rachunku przeptywow pienieznych przyjeto kurs na ostatni

dzien okresu

sprawozdawczego.
Sredni kurs Minimalny kurs | Maksymalny kurs Kurs na Kurs na
w okresie w okresie w okresie 30 czerwca 31 grudnia
Pétrocze 2006 3,9002 3,7565 4,1065 4,0434 -
Rok 2006 3,8991 3,7565 4,1065 - 3,8312
Pétrocze 2007 3,8486 3,7465 3,9385 3,7658 -
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
pétrocze pétrocze pétrocze pétrocze
2007 2006 2007 2006
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materlatow 193 941 173 765 50 393 44 553
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 4 976 4 688 1293 1202
Zysk (strata) brutto 1 080 270 281 69
Zysk (strata) netto 1195 441 311 113
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej -17 910 -10 338 -4 756 -2 557
||Przep+ywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 022 -1 620 -1 068 -401
"Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 674 602 3631 149
Przeptywy pieniezne netto, razem -8 258 -11 356 -2193 -2 809
Aktywa, razem *) 348 458 349 511 92 532 91 228
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *) 186 721 189 368 49 583 49 428
Zobowigzania dtugoterminowe *) 15 603 19 597 4 143 5115
Zobowigzania krétkoterminowe *) 171 118 169 771 45 440 44 313
Kapitat wiasny *) 136 652 135 510 36 288 35 370
||Kapita+ zakfadowy *) 8 369 8 369 2222 2184
Liczba akcji (w szt.) *) 8 368 672 | 8 368 672 | 8 368 672 | 8 368 672
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 8 368 672 | 8368 672 | 8368 672 | 8 368 672
Zysk (strata) na jedng akcjg zwyktg 0,14 0,05 0,04 0.01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig _ _ _ _
\Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 16,33 16,19 4,34 4,23
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje . - - -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

*) poréwnywalne dane bilansowe dotyczg stanu na dzien 31.12.2006 r.
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2.2. PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNOSCI

Pierwsze pétrocze 2007 r. bylo okresem, w ktérym Grupa TECHMEX wykazata pozytywny trend wzrostu
sprzedazy we wszystkich obszarach prowadzonej dziatalnosci. Uzyskata w tym okresie przychody ze sprzedazy
w wysokosci 193,9 min zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej 5,0 min zt, a zysk netto na poziomie 1,2 min z.
W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego nastgpit wzrost sprzedazy o ponad 20 min, a zysku netto
0 0,7 min zt. W okresie I potrocza spotka uruchomita internetowy system sprzedazy zobrazowan i ortofotomap
satelitarnych Geoserwer.pl. W sektorze GIS realizowata projekty na wykonanie kontroli na miejscu dla ARIMR,
opracowywata ortofotomapy dla wybranych obszaréw Natura 2000 dla Ministerstwa Srodowiska, a takze
tworzyta TBD dla samorzadu wojewddztwa mazowieckiego. Spétka wykonata pierwszy etap prac w ramach
L~Kontraktu norweskiego” oraz tréjwymiarowy model jednego z Parkéw Narodowych, a takze dostarczyta mape
hatasu dla duzej aglomeracji miejskiej. Pozwolito to na osiggniecie sprzedazy w I potroczu 2007 w sektorze GIS
w wysokosci ponad 23 min zi.

Grupa odnotowata takze znaczacy wzrost przychoddéw z dziatalnosci w sektorze IT w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Istotnymi czynnikami decydujacymi o wzroscie sprzedazy byt zaréwno
rozwoj oferty, jak i dynamiczny wzrost popytu na rozwigzania mobilne. Pozwolito to na sumaryczny wzrost
osiagnietych przychoddéw ze sprzedazy w sektorze IT o 22 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2006r.
Grupa oczekuje, ze w II potowie roku, dzieki rosngcemu zapotrzebowaniu na rozwigzania informatyczne
w polskich firmach, realizacje budzetéw na informatyzacje w jednostkach budzetowych, rosnaca sprzedaz
przetozy sie rowniez na wzrost zyskow.

2.3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ EMITENTA ORAZ GRUPE
KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEIJNEGO POLROCZA

Grupa TECHMEX uczestniczy w wielu przetargach zaréwno w obszarze GIS jak i IT. Od rozstrzygniecia tych
przetargow w duzej mierze zalezy wartosc portfela zamdwien na czwarty kwartatu br., jak i rok nastepny.

W zwigzku z ogromnym zapotrzebowaniem Panstwa Ukrainskiego na aktualng i precyzyjng informacje
przestrzenng, w szczegdlnosci dotyczacq ewidencji ziemi, TECHMEX S.A. wraz z partnerami ukrainskimi
prowadzi prace bezposrednio zmierzajace do realizacji projektu pod nazwg ,Narodowa Infrastruktura Informacji
Geoprzestrzennej Ukrainy”. Dotychczas podjete dziatania obejmowaty analize stanu faktycznego, analize
zapotrzebowania, opracowanie modelu wykorzystania danych przestrzennych w skali catego Panstwa, a takze
merytoryczne prace pilotazowe, ktére po zakonczeniu zostang wiaczone do catosci projektu. Prace te dotycza
m.in. stworzenia ortofotomap cyfrowych i modeli miast 3D. Ostateczna koncepcja prac zostata juz w lipcu br.
zaakceptowana przez partneréw ukrainskich, a w sierpniu br. zostaly ustalone warunki kontraktu, ktory strony
majg niebawem podpisac.

Koncepcja Narodowej Infrastruktury Informacji Geoprzestrzenne dla Ukrainy zaktada stworzenie jednej
centralnej bazy danych geograficznych wspdlnej dla wszystkich podmiotéw Administracji publicznej
i wykorzystywanej nastepnie dla potrzeb obronnosci panstwa, =zarzadzania kryzysowego, systemu
katastralnego, doptat dla rolnictwa, statystyki i ochrony srodowiska. Ze wzgledu na doniosto$¢ projektu i jego
role w modernizacji Panstwa, jego zatozenia zostaty zaaprobowane przez wszystkie znaczace sity polityczne
Ukrainy.

Zgodnie z przyjetym przez Spotke biznesplanem oraz harmonogramem prac, Grupa TECHMEX juz obecnie
zaangazowata w realizacje projektu swoje zasoby danych geoprzestrzennych oraz moce produkcyjne.
Ze wzgledu na stale powiekszajacy sie zasdéb zdje¢ obszaru Ukrainy oraz posiadang przez TECHMEX S.A.
technologie produkcji oraz zdobyte know-how Grupy TECHMEX, Spotka z chwilg podpisania porozumienia
o realizacji projektu, bedzie mogta zafakturowaé kontrahenta ukrainskiego na kwote ok. 40 milionéw PLN.
Oszacowanie zostato m.in. oparte o stan zasobdw zobrazowan satelitarnych terenu opracowania oraz na
historycznych podstawach realizowanych kontraktow.

W czerwcu 2007 zgodnie ze strategig rozwoju kapitatowego spoétki zaleznej Karen Notebook S.A., akcje tej
spotki zostaty przeniesione z Centralnej Tabeli Ofert (CeTO) na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.
W konsekwencji akcjonariusze Karen Notebook na Walnym Zgromadzeniu w dniu 31 lipca podjeli uchwate
o emisji 40,04 min akcji serii I o nominale 1 zt. Szacuje sie, ze kapitat zaktadowy spotki wzroénie o ponad
40 min zt - z 13,35 mIn zt do 53,4 miIn zt. Pozyskane s$rodki finansowe Karen Notebook zainwestuje w rozwéj
sieci sprzedazy, rozwoj oferty ustug poprzez przejecia innych podmiotdéw, uruchomienie sklepu internetowego,
wzmocnienie marki California Access, a takze polepszenie logistyki i gospodarki magazynowej spétki. Obecnie
Karen posiada 110 salondw sprzedazy w atrakcyjnych lokalizacjach na terenie kraju. Do konca biezgcego roku
ma by¢ tgcznie 150 sklepdw, a liczba wiasnych salondw ma wzrosng¢ z obecnych 26 do 30.
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W drugim kwartale 2007 TECHMEX S.A. uruchomit sklep internetowy ze zdjeciami i ortofotomapami
satelitarnymi Geoserwer.pl. Geoserwer.pl jest rozwigzaniem specjalistycznym, promuje technologie satelitarne
dla pozyskiwania informacji o terenie dla klientéw indywidualnych, administracji samorzadowej i firm
deweloperskich.
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3. OSWIADCZENIA ZARZADU

3.1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC PREZENTOWANYCH SPRAWOZDAN

Zarzad TECHMEX S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej TECHMEX i skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A.
obejmujace okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku wraz z danymi poréwnywalnymi zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowa Grupy Kapitatowej TECHMEX oraz osiggniety przez nig wynik
finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze pdtroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3.2. WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad TECHMEX S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
przegladu podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki umozliwiajace wydanie bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Jacek Studencki Prezes Zarzadu =
podpis

Andrzej Gola Cztonek Zarzadu
podpis

Bogumita Jakubiec Cztonek Zarzadu
Gtowny Ksiegowy podpis

Zbigniew Wilczynski Cztonek Zarzadu
podpis

Bielsko-Biata, dnia 28 wrzesnia 2007 r.
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