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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FUND.1 Pierwszego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego FUND.1
Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji (zwanego dalej
Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3, obejmujgcego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 8.618 tys. zt,

(c) rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 325 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 202 tys. zt;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.002 tys. zt;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami pétrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Likwidator Funduszu. Naszym zadaniem byto przedstawienie
raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

W dniu 28 wrzesnia 2006 r. Zwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu podjeto
decyzje o rozwigzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacji z dniem 1 pazdziernika
2006 r. W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe Funduszu za okres obrotowy
zakonczony dnia 30 czerwca 2007 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci. Wycena aktywow Funduszu zostata dokonana zgodnie z wymogami okreslonymi w
art. 29 ust.1 Ustawy. Stosujgc sie do art. 29 ust.1 Ustawy Fundusz utworzyt réwniez rezerwe na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem dziatalnosci.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynost 10.383.900 zlotych. Siedzibag Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. Czionkami Zarzadu sg: George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymifski, Piotr Walifski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sawiriska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michal Mastalerz, Zuzanna Mrugata.




PRICEAATERHOUSE(COPERS

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Normy te nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé¢ odpowiednig pewnosé, ze pétroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy drogg analizy wyzej
wymienionego pdtrocznego sprawozdania finansowego, wglagdu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykorzystaniem informacji uzyskanych od Likwidatora Funduszu.

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
pétrocznego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zatgczonym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowq i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz jego wynik finansowy za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej podstawie wydanych, oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych (Dz.U. z
2005 r. Nr 209, poz.1744) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005
r. wsprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg w Rzeczypospolitej Poiskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz.U. z 2005 r. nr 209, poz. 1743).
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