Komentarz Likwidatora do wynikéw Funduszu za | pétrocze 2007 roku

Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym

1. W wyniku czsciowej sprzeday akcji NFI Fortuna oraz 2 spétek z grupy pozosthhinwestycji Fundusz
otrzymat 1,3 min zti zrealizowat zysk w wysakd 0,6 min zi.
2. W dniu 19 stycznia 2007 roku zostalo zarejestrowabaizenie kapitatu zaktadowego Funduszu. W

zwiazku z tym kapitat zaktadowy Funduszu dziedi sa 7 935 161 akcji zwyktych.

Wyniki finansowe Funduszu

3. W pierwszym péitroczu 2007 roku Fundusz wygenerayak netto w wysok&i 0,3 min zt. Na oagniety
wynik finansowy miaty wptyw nagpujace czynniki:
— Przychody z tytulu odsetek uzyskanych od depozytdletowych oraz dlanych papieréw

wartasciowych w wysokéci 0,1 min zi;

— Zrealizowany zysk z inwestycji w wyso$m 0,6 min zt z tytutu sprzeds udziatdbw w spotkach aki

Konstanchskie oraz Mg¢dzyrzecze;
- Koszty operacyjne w wysokoi 0,4 min zt.

4. Na dzieh 30 czerwca 2007 roku aktywa ogétem Funduszu wimni®$ min zt a aktywa netto 8,3 min z.
Wartas¢ aktywOw netto na jedna akdpyta rowna 1,04 zi.

5. Na dzieh 30 czerwca 2007 roku gtdwrmpozyck aktywow Funduszu stanowirodki pienkzne o wartéci
7,0 min zt oraz portfel inwestycyjny o waétd 1,6 min zt.

6. Zobowizania i rezerwy na koniec pierwszego po6trocza wign@s3 min zt i dotyczyty gtéwnie rezerwy na

przewidywane koszty likwidacji oraz zobawen z tytutu kosztéw bigacej dziatalndci operacyjne;.

Zasady sporadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatzeniu braku kontynuowania dziataku gospodarcze;.
Podstawowe zasady spedzenia sprawozdania za pierwsze poétrocze 2007 mustaly przedstawione we

Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie

Opis zagrazen i ryzyka
W zwiazku z trwajcym procesem likwidacji, Fundusz na hieo monitoruje dziatalni@ polegajca na

sprzeday pozostatych aktywow i regulowaniu bigych zobowizan.
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