FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wkwidacji
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczego6lowe zasady wyceny instrumentow finansovepdtaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentdw finansowych
a) gotowka

Gotéwka obejmujgrodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkow pienéznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku

przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkeotkoterminowe w bony
skarbowe za wygkiem transakcji typu buy/sell back prezentowanychozostatych
naleznosciach. Na dzié 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat tego typ
instrumentéw finansowych.

c) zobowizania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

d) pazyczki udzielone i natenosci wikasne

Stan na 31 grudnia 2006
Stan na 30 czerwca 2007

o w

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsn
Na dziehn 30 czerwca 2007 Fundusz nie posiadat instrumerftdansowych tego

typu.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

Akcje i udziaty w
Udziaty mniejszaciowe| pozostatych jednostkach Razem
krajowych
Stan na 01 stycznia 2007 0 2436 2436
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 821 821
Sprzeda 0 698 698
Wycena 0 123 123
Stan na 30 czerwca 2007 0 1615 1615
g) pozostate zobowzania finansowe
Pozostatle zobowrania finansowe obejmuj biezace zobowizania wobec
kontrahentow z tytutu nabytych ustug.
Stan na 01 stycznia 2007 roku 67
Zmniejszenia (z tytutu) 50
- spadek pozostatych zobawan 50
Stan na 30 czerwca 2007 roku 17

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansovep

1.2.1.
a)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dziewm 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat tega tiyystrumentow

finansowych.

Pazyczki udzielone i nalenosci wlasne

Na dziés 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadal tega tyystrumentow

finansowych.

Aktywa finansowe dospne do sprzedy

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzsdstanows akcje i udziaty Funduszu w
nastpujacych podmiotach:

- spoétkach mniejszziowych wniesionych przez Skarbiawva;
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— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupstrumentéw finansowych
zostata zaprezentowana weéa tabelarycznej sprawozdania finansowego.

b) Zatazenia dotyczce ustalania wartgi godziwej aktywOw i zobowizan
finansowych

Wartas¢ godziwa aktywow i zobowkan finansowych ustalana jest zgodnie z Art. 28
ust.6 Ustawy o rachunkowo. W zwiazku z zaladeniem braku kontynuowania
dziatalngci, obecnie wszystkie aktywa wyceniang 30 cenach sprzegha netto
mozliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpiaynortyzacyjne lub
umorzeniowe, a tale odpisy z tytutu trwatlej utraty wasac.

c) Ujmowanie skutkow wyceny aktywow finansowych @psych do sprzedg

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds Fundusz wycenia zgodnie z art. 29 Ustawy
o Rachunkowsci po cenach sprzeghanetto maliwych do uzyskania, nie wagzych

od cen ich nabycia, pomniejszonych o dotychczasoayesy z tytutu trwatej utraty
wartasci. R&nica powstata w wyniku wyceny wptywa na kapitat Buszu.

d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ki
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dzieéh 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie byt @bony ryzykiem stopy
procentowe;j.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dzier 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadatznakei z tytutu udzielonych
pozyczek.

1.2.2 Aktywa finansowe dostpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

Zgodnie z Rozporgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2004 sprawie
szczegOtlowych zasad uznawania, metod wyceny, zaakvggwniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych aktywa finamsodostpne do sprzedg
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.
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Natomiast ze wzgbu na brak zaleenia kontynuacji dziatalrsci aktywa g
wyceniane zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkmivoSposéb wyceny oraz
ujmowania jej skutkdw zostat opisany w pkt. 1.2\1 ¢

1.2.3 Umowy, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztata sé w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzier 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie byt sirtakich uméw.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywow wycenianych w wansci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywéw
wycenianych w wart@i godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanepie
nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizugcych.

1.2.6. Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spraaoatym 68
Odsetki naliczone i niezrealizowane 4 1

Pazyczki udzielone i nalenosci wlasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozztym 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizggych.

1.2.8. Odsetki od zobovszan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpist obciazenia z tytutu odsetek od
zobowhzan.
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1.2.9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 30 czerwca 2007 roku wakto aktywow wycenianych wedtug wasm
rynkowej wyniosta 1 606 tys. zi, co stanowito 1%d2wartaci aktywow netto
Funduszu. Zamd Funduszu na higco monitoruje zmiany warfgi godziwej
posiadanych aktywow.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatunm&tntéw zabezpieczajych
wartas¢ godziwa, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielone przez Fundusz gwarancje i paczenia (takze wekslowe), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktéryclrundusz posiada
udzialy wiodace, jednostek zalgnych, wspotzalegnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca/2@ku Fundusz nie udzielat
gwarancji i pogczen.

Na dzieh 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat zoxaviwarunkowych.

3. Zobowigzania wobec budetu Paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkéw i budowli

Na dzieén 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat zodxaviwobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa whagrdoudynkéw i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastgpnym okresie

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniavi2@nia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 padziernika 2006 roku Funduszu zostat rogminy i
postawiony w stan likwidacji. Planowany termin smolzenia sprawozdania
likwidacyjnego to 31 grudnia 2007 roku.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokudbsn kontynuowat sprzeda
swoich aktywow. W wyniku sprzedgp akcji w pozostatych jednostek krajowych
Fundusz oagnat zysk w wysokaci 637 tys. zt.
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5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i §rodkéw trwatych na
witasne potrzeby

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokudbsn nie ponidst nakladéw na
wytworzeniesrodkéw trwatych w budowie drodkoéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane nakilady inwestycyjne w okres najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokudbsn nie ponidstadnych
naktadéw inwestycyjnych.

W okresie najbliszych 12 miegscy od dnia bilansowego Fundusz nie planuje
zaangaowania kapitalowego w nowe projekty inwestycyjne.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovgizan

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 nuk wysipity transakcje
pomicdzy:

1/ Funduszem a Likwidatorem i cztonkami organdéw zmadzych: Funduszu,
jednostek w ktorych Fundusz posiada udzialy weed jednostek zataych od
Funduszu i z nim stowarzyszonych;

2/ Funduszem a mainkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostejod
drugiego stopnia Likwidatora i cztonkdéw organdw patzych: Funduszu, jednostek,
w ktorych Fundusz posiada udzialy wige, jednostek zateych od Funduszu i z
nim stowarzyszonych;

3/ Funduszem a osobami z@anymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kulate
Likwidatorem i cztonkami organdéw nadzorczych: Fuszly jednostek w ktorych
Fundusz posiada udzialy wigze, jednostek zateych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit sakaji z jednostkami
powiazanymi.

8. Wspodlne przeds¢wzigcia, ktore nie podlegaj konsolidacji metoda petna lub
praw wiasnasci

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na dzi@l grudnia 2006 roku Fundusz nie
prowadzit wspolnych przedsizieé, ktére nie podlegajkonsolidacji metoal petr
lub praw wiasnéci.

9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zatrudniaqevaikow.
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10.Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i naturze)
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla os6b zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz
w przedskbiorstwach  jednostek  wiodicych, od niego zalenych,
wspotzalenych i z nim stowarzyszonych, bez wzgflu na to czy byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokuwlditor nie pobierat
wynagrodzenia z tytutu petnienia tej funkcji w Fusdu. W pierwszym péiroczu
2007 roku Likwidator otrzymat 51 tys. zt z tytdwiadczonych ustug doradczych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokwndkdwie Rady Nadzorczej
otrzymali nastpujace wynagrodzenie brutto:

Pan Konrad Jaskoéta 17 tys. zt
Pan Tomasz Zbiegie 14 tys. zt
Pan Kazimierz Jefeski 14 tys. zt
Pani Matgorzata Popienia 14 tys. zt
Pan Janusz Hatala 14 tys. zt

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokudbsmn nie wyptacit, ani nie
przewiduje wyptacenia za ten okreadnych nagréd ani wynagrodzenia z zysku
Likwidatorowi Funduszu oraz cztonkom organéw nadzgch Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym Likwidator Fsadunie
otrzymat wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w RdwdaNadzorczych spotek
wiodacych oraz nagréd i wynagrodzenia z zysku tych jstilo

Zgodnie z wiedz Funduszu cztonkowie organdéw nadzorczych Fundusas n
otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie otrzymap ten okreszadnego
wynagrodzenia, acznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jet#iQ
w ktérych Fundusz posiada udziaty wioe.

Fundusz nie posiadat jednostek stowarzyszonycbzmath i wspoéizalenych.

11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, pioyczek,
gwarancji, poreczen lub innych umoéw zobowhzujacych do swiadczen na
rzecz emitenta, jednostek wiodcych, jednostek od niego zaimych i z nim
stowarzyszonych, osobom zawdlzajagcym i nadzorujagcym oraz ich
wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiaicym oraz innym osobom, z ktorymi g
one powhzane osohicie

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2004 rok zostaty udzielongadne
pozyczki, gwarancje i pa@czenia, przez Fundusz oraz ¢uhie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udziaty wioe:

~
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1/ Likwidatorowi Funduszu oraz cztonkom organéw z@mdzych Funduszu;

2/ makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej daudiego stopnia
Likwidatora i organ6w nadzorczych Funduszu;

3/ osobom zwgzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateliikwidatorem i
cztonkami organdéw nadzorczych Funduszu.

Fundusz nie posiada jednostek stowarzyszonych;raalb i wspotzalenych.

12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nigtojzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nie giie w sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokudEsn sprzedat dwie spotki
nienotowane oraz g akcji spotki notowanej z grupy pozostatych inwegty
Przychody netto ze sprzegaspotek w tym okresie wyniostydznie 1 336 tys. zt a
zrealizowany zysk — 637 tys. zi. Szczegodlowe infacje odnénie transakcji
sprzeday spotek zaprezentowano w pasaej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ze Zyskl/strata ze
sprzeday sprzeday

Pozostate jednostki krajowe

NFI Fortuna S.A. (cgciowa sprzeds 435 (3)

t aki Konstancaskie 670 495

Migdzyrzecze 231 145

Razem 1336 637

Na dziex 30 czerwca 2007 roku Fundusz byt $daielem 2 spoétek wiogtych
bedacych w stanie upadioi/likwidacji, posiadal mniejszZziowe pakiety
akcji/udziatdbw w 6 spoétkach mniejssmowych oraz w 2 pozostatych jednostkach
krajowych.

W dniu 19 stycznia 2007 r.a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, zarejestrowal aofsmie kapitalu zakladowego Funduszu,
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniedlszu Uchwat nr
4/2006 z dnia 30 sierpnia 2006 r. W zzku z powyszym, na dzie przekazania
niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Funduszueldzisic na 7 935 161 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wado nominalnej 0,10 zt kada, reprezentagych

7 935 161 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.
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W dniu 28 czerwca 2007 roku odbyte Ziwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu,
ktore m.in.:

- zatwierdzito sprawozdania finansowe Funduszwkras od 1 stycznia 2006
roku do 30 wrzénia 2006 oraz za okres od 1zdaiernika 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku;

- postanowito przeng zysk za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 swize
2006 roku w wysokeri 12.622.668,89 zt na kapitat podstawowy Fundueraz
pokry¢ strat za okres od 1 paziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w
wysokasci 142.515,89 zt z kapitatu podstawowego Funduszu.

W wyniku transakcji przeprowadzonych we w4zl oraz padzierniku 2007 roku
Fundusz sprzedat wszystkie posiadane akcje NFURarE.A. w likwidacji zadczm
kwote 1 459 tys. zi.

W dniu 17 padziernika 2007 roku Likwidator wygbit do Gietdy Papieréw
Wartasciowych w Warszawie z wnioskiem o pozostawienigigkenduszu w obrocie
gietldowym do ostatniego dnia uprawnizggo do nabycia akcji Funduszu z prawem
do otrzymaniasrodkéw z likwidacji Funduszu. Dzbeten zostanie okéony w
uchwale o podzialérodkow z likwidacji, ktéra zostanie pagip w dniu nasfpujacym

po dniu sporgdzenia sprawozdania likwidacyjnego. Po podj tej uchwatly
Likwidator niezwtocznie wysipi do Gieldy Papierow Wargoiowych w Warszawie z
wnioskiem o wykluczenie akcji Funduszu z obrotu tdpgvego. JednocZrie
Likwidator poinformowat, ze termin sporazenia bilansu likwidacyjnego
przewidywany jest na dzie€31 grudnia 2007 roku.

14.Zestawienie ré&nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do raportu za Il kwartat 2007 roku nia mmian w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym.

15.Zmiany w zasadach rachunkowéci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmiaiasadach rachunkoé.
Sprawozdanie zostato spadzania przy zakeniu braku kontynuacji dziataldao.
Wycena aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o rachurgéownie r@ni sie od wyceny
aktywow sporzdzonych zgodnie z zasadami stosowanymi ie¢ przez Fundusz.
Nalezy zwrock uwag;, ze dane finansowe za prezentowane okresy nie s
poréwnywalne z uwagi na zmiaipodstawy spotgizania obu sprawozdatj. zmiarg
dhugcici okresu objtego sprawozdaniem.
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16.Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkédw finansowych na sytuagj majatkowa i finansows,
ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentownaé emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdow podstawowych.
17. Opis niepewnéci co do maliwosci kontynuowania dziatalncci przez Fundusz

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIlI
Wydzial Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniavi2@&nia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 pgadziernika 2006 roku Funduszu zostat rogminy i
postawiony w stan likwidaciji.

18. Podstawa prawna wraz z danymi uzupetnigcymi, odsgpienie od
konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podsiwie odrgbnych
przepisow

Fundusz nie spo#dzit sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na faktnie
posiadat spotek zataych.
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