FUND.1
PIERWSZY NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A. w likwida cji
00-784 WARSZAWA, UL. DWORKOWA 3

WPROWADZENIE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2007 ROKU
DO 30 CZERWCA 2007 ROKU



Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Wkwidaciji
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca Z0ku

(w tysigcach ztotych)

1.

Przedmiot dziatalnosci FUND.1 Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestyaggo
S.A. w likwidacji w okresie objetym sprawozdaniem

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjarsay uchwad
nr 21 podgto decyzg o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidaajireem
01 padziernika 2006 roku. Otwarcie likwidacji zostatolagzone do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 palziernika 2006 roku i ogtoszone w MonitorzgdSwym w dniu 12
pazdziernika 2006 roku.

FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny Samikwidacji zostat utworzony w
formie jednoosobowej spoétki akcyjnej Skarbuntwa zgodnie z Ustawz dnia 30
kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inweagtyeh i ich prywatyzacji (zwan
dalej "Ustava o NFI”). Wpis do rejestru handlowegoaddi Rejonowego dla m. st.
Warszawy nagpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnwmwysokaci 100
tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢past podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb Rstwa wkiladu niepiegznego w postaci akcji jednoosobowych
spoétek Skarbu Ratwa, biogcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzaciji.

Fundusz prowadzi dziatald®na podstawie Ustawy z dnia 15 wéma 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 206Ku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z pldiejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalniwi Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polsdesyfikaciji Dziatalngci (PKD).

Fundusz prowadzi dzialalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
30 czerwca 2007 roku miat swopiedzile w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3,
00-784 Warszawa.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejesny w KRS w Sdzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy pod numerem 0000029370.



Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Wkwidaciji
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca Z0ku

(w tysigcach ztotych)

Przedmiotem dziatalrdoi Funduszu jest:

. nabywanie innych papieréw wagtsowych emitowanych przez SkarbriBawva oraz
inne podmioty,

. rozporzdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papi@ravartasciowymi,

. udzielanie peyczek oraz zagganie payczek i kredytow dla realizacji celow
okreslonych powyej oraz innych celéw statutowych Funduszu.

Organami Funduszws

* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
o Likwidator.

Skiad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2007 roku ptaadat s¢ nastpujaco:

Przewodnicacy: Konrad Jaskota

Czilonkowie: Matgorzata Popienia
Tomasz Zbiegig
Kazimierz Jeléski
Janusz Hatala

Na dziex 30 czerwca 2007 roku Likwidatorem Funduszu byhai Bzata Baliga.

Czas trwania dziatalngci emitenta

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fund=1 SIA. podgto
uchwak o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacji dniem
1 padziernika 2006 roku. Zgodnie z art. 474 KSH podmidzy akcjonariuszy maiku
pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniuzyaeli nie mae nasipi¢ przed
uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otivaikwidacji. W ocenie Likwidatora
sprawozdanie likwidacyjne zostanie spmizone na dzie31 grudnia 2007 roku.
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3.

7.

a.

Porownywalnosé¢ danych finansowych za poprzedni i biacy okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe spatzone jest za okres od dnia 1 stycznia 2007 rokdrda

30 czerwca 2007 roku. Wobec fakta,w analogicznym okresie roku ubiegtego Fundusz
nie znajdowat s jeszcze w likwidacji jako okres poréwnawczy zapmpwano dane
finansowe za okres od 1 jafziernika 2006 roku (tj. od dnia postawienia Furzdus stan
likwidacji) do 31 grudnia 2006 roku. Nake zwrécé uwag:;, ze dane finansowe za
prezentowane okresy niea poréownywalne z uwagi na zmiandtugasci okresow
sprawozdawczych.

Sprawozdania finansowe wewgirznych jednostek organizacyjnych

W skiad Funduszu nie wchagzwewrgtrzne jednostki organizacyjne spatzapce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta
W zwiazku z postawieniem Funduszu w stan likwidacji zedmil padziernika 2006 roku

sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przgzeaiu braku kontynuowania
dziatalngci gospodarcze,.

. Korekty wynikaj ace z zastrzéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastemd w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporzdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo gpl@aone w oparciu 0 Rozpadzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegodlnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”), a w kwestiach nie oktenych w Rozporadzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz. 694 z gaiejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowéci”),
oraz Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartgsciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
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c. Zasady wyceny

Wycena aktywow spotki nagiuje zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkégi@o cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odaieprtyzacyjne lub umorzeniowe,
a take odpisy z tytulu trwatej utraty wado. Spoétka utworzyta rezemw na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaramiechaniem lub utrat
zdolnaci do kontynuowania dziataldoi. Utworzona rezerwa zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 28 @a Ustawy o rachunkowoi.

d. Kapitat wkasny

Zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o rachunkeéevokapital podstawowy skiada ¢siz
pofaczonych na dzieotwarcia likwidacji Funduszu tj. na daid padziernika 2006 roku
sktadnikéw kapitatu wiasnego.

e. Zbywalndg¢ skltadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwesiyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczom zbywalndcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdupce sg¢ w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagbony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brot gietldowy” - papiery warteiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery watowe kwotowane

w regulowanym obrocie pozagietldowym; w przypadkuyiegdw kwotowanych
w Polsce dotyczy to papieréw wadtiowych kedacych w obrocie na CeTO
lub innym prowadzonym przez instytacj ktorej dziatalné¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrot prowadzony za jejsr@dnictwvem ma charakter
permanentny,

,nienotowane” - papiery wartciowe nie ldace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym

8. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdemizi finansowym na daie
30 czerwca 2007 roku i za okres od 1 stycznia daZfwca 2007 roku oraz na dzie
31 grudnia 2006 roku i za okres od 1zgmernika do 31 grudnia 2006 roku zostaty
przeliczone na EURO wedtug ngstijacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedigginiego kursu ogtoszonego na
dzien 29 czerwca 2007 roku przez Narodowy Bank PolskiG38 ztotych / EURO),
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- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oaghunku przeptywowrodkow
pienigznych — wedtug kursu stanoygiego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnerdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,8486 ztotych / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wantkursu EURO w stosunku do
zlotego na zakiczenie miesica wyniosty odpowiednio 3,932 ziotych / EURO i 386
ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EUROstosunku do ziotego
wynosit odpowiednio 3,9385 ztotych / EURO i 3,7486tych / EURO.

W okresie od 1 palziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, malasym i
minimalny kurs wynosit odpowiednio 3,9745 ziotyclEURO i 3,79 ziotych / EURO,
sredni kurs liczony wedtug kursu stanasego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnierdZazdego zakaczonego
mieshca roku obrotowego za ten okres wynosit 3,845 zloty

Sredni kurs ogtoszony na dfie29 grudnia 2006 roku przez NBP wynosit 3,8312
ztotych/EURO.

9. Woybrane dane finansowe
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2006

tys. zt tys.zt  tys. EUR tys. EUR
Portfel inwestycyjny 1615 2 436 429 647
Aktywa razem 8 618 8421 2 288 2236
Zobowigzania i rezerwy razem 349 354 93 94
Aktywa netto 8 269 8 067 2196 2142
Liczba akcji Funduszu 7935161 11271048 7935161 11271048
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg Funduszu (w z}) 1,04 1,02 0,28 0,27
Przychody z inwestycji 114 53 30 14
Wynik z inwestycji netto -312 -122 -81 -32
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z istyeji 637 -21 166 -5
Zysk (strata) z dzialalai operacyjnej 325 -143 84 -37
Zysk (strata) brutto 325 -143 84 -37
Zysk (strata) netto 325 -143 84 -37
Zysk (strata) netto na jedmmkcg Funduszu (w zf) 0,04 -0,02 0,01 -0,01
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 1002 224 260 58
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowe;j 0 0 0 0
Przeptywy pienizne netto, razem 1002 224 260 58

10. Strategia Funduszu

W zwiazku z postawieniem Fund 1 NFI S.A. w stan likwidac@iniem 1 padziernika
2006 roku dziatania Funduszu ogranigzsig do sprzeday posiadanych aktywdw oraz
sptaty zobowizan. Po zakéczeniu procesu likwidacji zgromadzona gotowka zusta
przekazana akcjonariuszom Funduszu. W ocenie Litiord sprawozdanie
likwidacyjne powinno zostasporadzone na dzie31 grudnia 2007 roku.
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11. ROoznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowsci oraz ujawnionych
danych pomidzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywaltymi, ktére
zostalyby sporadzone wedtug Mgdzynarodowych Standardéw SprawozdawcZwi
Finansowej (MSSF)

Ponizej przedstawiamy eiice pomedzy przygtymi zasadami rachunkodo a
sprawozdaniem ktére spadzone bytoby wedlug Mdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawcz®i Finansowej.

Dane wg PSR (tys. z}) Dane wg MSSF (tys. zi)
Kapitat wkasny na dzie
30 czerwca 2007 r. 8269 8269
Kapitat wlasny na dzie 8 067 8 708

31 grudnia 2006 .

Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2007 325 325
do 30 czerwca 2007
Wynik finansowy za
okres od 1 palziernika (143) (143)
2006 do 31 grudnia 2006

Réznica w kapitatach na dzi€81 grudnia 2006 roku wynika z inneg@eip wyceny
udziatdw w pozostatych jednostkach.



