FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wkwidacji
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za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 20@ku

(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJ ACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Struktura srodkéw pienigznych

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Srodki pienkzne w banku 6 835 5 940
- rachunki bieace 10 10
- w ztotych 10 10
-w USD - -
-w DEM - -
w EUR - -
- depozyty terminowe 6 825 5930
- w zfotych 6 825 5930
-w USD - -
Srodki pienkzne na rachunkach 160 40
inwestycyjnych
-w zfotych 160 40
Srodki pienkzne w kasie - -
Inwestycje typu buy/sell back w cine
papiery wartéciowe - -
Razem 6 995 5980

Podzial dzialalncgci jednostki w rachunku przeptywu srodkow
pienieznych

Podziat dziatalnéci na dziatalné¢ operacyja oraz finansow przedstawia 8i
nastpujaco:

- do dziatalndci operacyjnej zalicza sigtéwnie transakcje i zdarzenia
Zwigzane z podstagvdziatania jednostki, nie wymienione w dziataloo
finansowej, midzy innymi wptywy i wydatki zwazane z zakupem lub
sprzedaa akcji udziatéw i innych papierow wadciowych, sktadnikéw
majtku trwatego, wartéci niematerialnych i prawnych, otrzymane
odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwrot ayczek, zaptacone koszty
operacyjne dziatania funduszu,

- do dzialalnéci finansowej zalicza i gtdbwnie pozyskiwanie kapitatu
wiasnego i kapitatdbw obcych oraz ich zwrot i obstug
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Uzgodnienia do przeptywowrodkow piengznych metod posredni za okres od
01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku:

Dziatalnos¢ operacyjna :
Wynik finansowy netto 325

Zmiany stanow aktywow i pasywow dotycgce dziatalngci
operacyjnej (po uwzgkdnieniu korekt)

Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 218
Zmiana stanu innych aktywow 3)
Zmiana stanu zobowzan (bez finansowych) (52)
Zmiana stanu rezerw 47
Zmiana stanu pozostatych kapitatow (123)
Korekty (13)
Razem korekty i zmiany stanow dotycace dziatalndgci

operacyjnej 677
Razem przeptywsrodkéw pienigeznych z dziatalngci

operacyjnej 1002
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej: 0
Przeptywy pienigzne netto, razem 1002
Bilansowa zmiana stanwrodkow pienieznych 1015
W tym zmiana stanérodkow pieneznych z tytutu:

wyceny depozytow bankowych 31
Srodki pieniezne na pocatek okresu 5980
Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 995



