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(niebadane)
2006 r.
okres
od 01.01.2006 r.
do 30.06.2006 r.

I. Przychody ze sprzedazy 12.1 134 816 102 230
1 Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 53 281 50 736
2 Przychody ze sprzedazy ustug 79 854 51 385
3 Przychody z wynajmu 1681 109
II1. Koszt wtasny sprzedazy 13.8 123 336 89 589
III. Zysk brutto ze sprzedazy 11 480 12 641
IV. Pozostate przychody operacyjne 13.2 3 005 7 396
V. Koszty sprzedazy 176 152
VI. Koszty ogolnego zarzadu 12 315 10 593
VII. Pozostate koszty operacyjne 13.3 2916 3381
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej - 922 5911
IX. Przychody finansowe 13.4 2151 866
X. Zysk na sprzedazy udziatdw w jednostkach podporzadkowanych 2 565
XI. Koszty finansowe 13.5 846 2 956
XII. Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 23.1 832 1138
XIII. Zysk brutto 1215 7 524
XIV. Podatek dochodowy 15 -524 1 600
XV. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 1739 5924
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XVI. Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
XVII. ZYSK NETTO za okres sprawozdawczy 1739 5924
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1614 5 849
Akcjonariuszom mniejszosciowym 125 75
Zysk na jedna akcje w zt
- $rednia wazona liczba akcji 23 827 044 15 884 696
- podstawowy z zysku netto za okres sprawozdawczy w zt 0,07 0.37
- podst_aw_owy_z zysku netto przypisany akcjonariuszom jednostki 0,07 0,37
dominujacej za okres sprawozdawczy w zt
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje 0,07 0.37
- liczba akcji w sztukach 23 827 044 15 884 696
- rozwodniony z zysku netto za okres sprawozdawczy w zt 0,07 0,37
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykte w zt
- rozwodniony z zysku netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej za okres sprawozdawczy w zt
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 4
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SKONSOLIDOWANY BILANS
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Aktywa
I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 67 246 65 482
1 Rzeczowe aktywa trwate 19 41 441 47 326
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 21 9 305
3 | Wartosci niematerialne 22 690 770
4 | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 23 7 292 7 228
5 | Aktywa finansowe 23 45 145
6 | Naleznosci dlugoterminowe 26 4 958 9788
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.1 3515 225
II. Aktywa obrotowe 160 331 168 135
1 | Zapasy 27 7 648 6 085
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 82 186 73 156
3 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31 2742 899
4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 14 437 39 704
5 | Aktywa finansowe 25, 30 53 318 48 291
III. Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 227 577 233 617
Pasywa
I gzﬁf:zﬁiaesjny przypisany akcjonariuszom jednostki 133 810 131 890
1 Kapitat podstawowy 32 83 395 83 395
2 | Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 750
3 | Kapitat zapasowy 32.2 59 155 3579
4 | Kapitat rezerwowy 6 144 4 595
5 | Straty niepokryte 32.3 -16 498 -18 258
6 Wynik za okres sprawozdawczy 1614 8 829
II. Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 32.4 5382 5570
Kapitat wiasny ogotem 139 192 137 460
III. Zobowigzania dlugoterminowe 24 535 21 375
1  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 94
2 | Pozostate zobowigzania 6 522 6 599
3 | Rezerwy 33 2 551 1930
4 | Rezerwa z tytuilu odroczonego podatku dochodowego 15.1 3248 1030
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dtugoterminowych 35 667 11 816
6 | Zobowigzania z tytutu ukfadu przewidziane do umorzenia 35 11 453 11 816
IV. Zobowiazania kréotkoterminowe 63 850 74 782
1  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 52 324 65 104
2 | Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéow bankowych i pozyczek 34.1 3 000 2717
3 | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 118 9
4 | Rezerwy krétkoterminowe 33 7 375 6 036
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow krétkookresowe 35 1033 916
Zobowiazania razem 88 385 96 157
PASYWA RAZEM 227 577 233 617
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 5
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
Nadwyzka
ze Kapitat wiasny
Kapitat sprazke:_?zy Kapitat Kapitat Zyski \sl\lzral:’l:oozl‘(jrae;lé akcjonariuszy akcgc:j:aliiixsz ‘I’(vz::;tnal
zaktadowy " zapasowy rezerwowy  zatrzymane P jednostki Kcjonariuszy asny
powyzej zego dominuiacei mniejszosciowych ogotem
ich wartosci Jace)
nominalnej
Na dzieh 01.01.2006 r. 55 596 1] 22 086 3 368 -34 443 (1] 46 607 5374 51 981
Inne (korekta przeszacowanego prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z MSSF) 1831 1831 1831
Saldo na dzien 01.01.2006 r. (po korekcie) 55 596 V] 22 086 3 368 -32612 (1] 48 438 5374 53 812
Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2006 27 799 49 750 -18 507 1227 14 354 8 829 83 452 196 83 648
Pokrycie straty z lat poprzednich -16 972 16 972 0 0
Kapitat zapasowy potaczony z zyskiem z lat
ubiegtych na dzien postawienia Spotki w stan -912 912 0 1]
likwidacji
Sprzedaz spotki zaleznej EP Dzwigi Sp. z 0.0. -2 703 -254 -2 957 -2957
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny lub 31 31 12 43
przeniesionych z kapitatu wlasnego
Reklasyfikacja kapitatow w Spotce stowarzyszonej 1 1227 -1228 0 1]
Pokrycie straty 2079 -2 079 0 1]
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 8 829 8 829 184 9013
Dywidendy 0 1]
Emisja akcji 27 799 49 750 77 549 77 549
Saldo na dzien 31.12.2006 r. 83 395 49 750 3579 4 595 -18 258 8 829 131 890 5570 137 460
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 6
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Nadwyzka
ze Kapitat wiasny
Kapitat spr:lf:::l_iazy Kapitat Kapitat Zyski :vig:fl\:ooz':;:viz akcjonariuszy akcl'j:nz:ilxsz ‘I'(v?:;tnal
zakladowy " zapasowy rezerwowy  zatrzymane P jednostki Kcjonariuszy asny
powyzej zego dominujacej mniejszosciowych ogotem
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2007 r. 83 395 49 750 3579 4 595 -18 258 8 829 131 890 5570 137 460
Zmiany w kapitale wikasnym w roku 2007 (1] -49 750 55 576 1549 1760 -7 215 1920 -188 1732
Pokrycie straty z lat poprzednich 5711 -5711 0 0
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i
. P -36 36 0 V]
ujety w rachunku zyskdw i strat za rok obrotowy
) Korekta kon;ollQacy]na - zwiekszenie udziatu w 151 155 306 313 -7
jednostce zaleznej
Reklasyfikacja kapitatow w Spotce stowarzyszonej 1549 -1 549 0 1]
Przeniesienie na kapitat zapasowy -49 750 49 750 8 829 -8 829 0 V]
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1614 1614 125 1739
Saldo na dzien 30.06.2007 r. 83 395 V] 59 155 6 144 -16 498 1614 133 810 5 382 139 192
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 7
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2007 r.
okres
od 01.01.2007 r.
do 30.06.2007 r.
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(niebadane)
2006 r.
okres
od 01.01.2006 r.
do 30.06.2006 r.

A Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 1215 7 524
II. Korekty o pozycje: -16 819 -12720
1 Udziat w _wyniku netto jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 832 1138
wihasnosci
2 Amortyzacja 2 464 2 291
3 Roéznice kursowe netto 19 -35
4 Odsetki i dywidendy netto 353 524
5 Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej -589 -6 522
6 Zmiana stanu naleznosci -4 649 -4 645
7 Zmiana stanu zapaséw -1 563 4 562
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -13 155 -12 219
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 423 3741
10 Zmiana stanu rezerw 1960 2295
11 Podatek dochodowy zapfacony 596 -1 600
12 Pozostate korekty 26
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -15 604 -5 196
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 98 4 957
2 Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych -4 720 -2 076
3 Sprzedaz aktywow finansowych 196 3 600
4 Nabycie aktywow finansowych -160 -34
5 Dywidendy i odsetki otrzymane 768
6 Udzielone pozyczki 51
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3767 6 447
C Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1 Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -443 -53
2 Inne wptywy finansowe 2
3 Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 376 3873
4 Sptaty kredytéw i pozyczek -2 696
5 Odsetki zaptacone -163 -283
6 Zakup papieréw komercyjnych -5647
7 Inne wydatki finansowe -171
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 877 672
D e e frodkow pieniginych
Ro6znice kursowe netto -19
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 39 704 7 646
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 437 9 569
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 8
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DODATKOWE INFORMACJIE I OBJASNIENIA
1. Informacje ogélne

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2007 r., zawierajace
dane poréwnawcze za analogiczny okres sprawozdawczy 2006 roku ( za wyjatkiem bilansu prezentujgcego dane
poréownawcze wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. ), sktada sie z:

- skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 30.06.2007 r.,

- skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2007 do 30.06. 2007 r.,

- skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007 r.,

- rachunku zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym w okresie od dnia 01.01.2007 r. do dnia 30.06.2007 r.

Jednostka dominujaca - ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Przemystowej 30, w dniu 8 maja 2001 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Saqdowym - Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy, XII Wydziale Gospodarczym KRS, pod numerem 0000008564 (wczesniejsza rejestracja - Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 29737).

Spétce nadano numer statystyczny REGON 0011519601.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest budowa zakladow i obiektow przemystowych,
wykonawstwo robot montazowych, modernizacyjnych i remontowych w elektrowniach, elektrocieptowniach, zaktadach
przemystowych i komunalnych oraz wytwarzanie konstrukcji stalowych, instalacji, rurociagéw.

Gtowne produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg to:
- konstrukcje stalowe kratowe i powtokowe,
- zbiorniki i kominy stalowe,
- elementy rurociggdw w petnym asortymencie, wymienionym w Katalogu Elementéw Rurociggowych
( tuki, zwezki, tréjniki, zawieszenia, kotnierze ).
Podstawowe ustugi oferowane przez Grupe Kapitatlowa to:
- montaz kottdw parowych i wodnych,
- montaz turbin parowych, gazowych i generatoréow energetycznych,
- montaz rurociggow nisko i wysokopreznych,
- montaz konstrukcji stalowych, komindw i kanatéw spalin,
- montaz pomp, sprezarek, wentylatorow i mtyndw,
- montaz kompletnych obiektow i linii produkcyjnych ( papiernie, celulozownie, huty, tlenownie, browary,
cementownie i inne ),
- montaz instalacji ochrony $rodowiska ( filtry pytowe, instalacje odsiarczania i odazotowania spalin i inne ),
- diagnostyka urzadzen pracujacych pod dziataniem cisnienia i temperatury ( rurociggi, wymienniki ciepta,

zbiorniki i inne ).

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 9
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 52 stanowiq jego integralng czesc



2. Skiad Grupy Kapitatowej

Grupe Kapitatowg tworza ENERGOMONTAZ-POENOC SA - jednostka dominujaca,

stowarzyszone:

Jednostka

Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z o.0.

Energomontaz-Pétnoc-Gdynia Sp. z o0.0.

Energop Sp. z 0.0.

Energomontaz-Pétnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium Sp. z o0.0.

ZRE Lublin SA

Energomontaz-Pétnoc Sp. z o.0.
w likwidacji

Intercto-Energomontaz-Pdétnoc S.A. w
likwidacji

Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0.

Siedziba Zakres dziatalnosci

Obrét nieruchomosciami

Obstuga nieruchomosci
Zarzadzanie nieruchomosciami
Roboty budowlano-montazowe
Produkcja konstrukcji stalowych
Dziatalno$¢ handlowa

Produkcja rurociagdw i konstrukcji
Sochaczew stalowych

Ustugi budowlano-montazowe

Warszawa

Gdynia

H WNFE WN =

N

Warszawa 1. Prace badawczo-rozwojowe

1. Produkcja konstrukcji stalowych i
Lublin urzadzen energetycznych
Ustugi, handel, transport
Roboty budowlano-montazowe

Produkcja konstrukcji stalowych
Dziatalnos$¢ handlowa

Warszawa

WNH= N

Sochaczew 1. Ustugi w zakresie agencji celnej

Roboty budowlano-montazowe
Ustugi, handel

N =

Budapeszt
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oraz nastepujace spotki zalezne i

% udziat
Grupy
w kapitale zaktadowym
(niebadane)

30.06.2007 r.

100,00

99,99

100,00

100,00

65,76

100,00

55,31

100,00

Grupa na dzien 01.01.2007 r. uzyskata kontrole nad Spoétkg ,,Energomontaz- Magyarorszag” Sp. z 0.0.

31.12.2006 r.

100,00

99,99

99,95

100,00

63,67

100,00

55,31

Na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien 30 czerwca 2007 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez jednostke dominujaca w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi jednostki dominujacej w kapitatach

zakfadowych tych jednostek.

Do konca biezgcego roku obrotowego planowane jest zakonczenie procesu likwidacji Spétek: ,Energomontaz-
Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji oraz ,Intercto-Energomontaz-Pétnoc” S.A. w likwidacji.

3. Wiadze jednostki dominujacej

Zarzad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, powotany w dniu 30 czerwca 2006 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki na okres szostej, wspdlnej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2006 - 2008, w omawianym
okresie sprawozdawczym dziatat w niezmienionym sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka

2. Przemystaw Milczarek

3. Mirostaw Biatogtowski

- Prezes Zarzadu
- Czionek Zarzadu

- Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, w okresie do dnia 15 lutego 2007 r. dziatata w sktadzie:

1. Janusz Koczyk
Artur Gabor

2
3. Waldemar Wasiluk
4

Przewodniczacy

Zastepca Przewodniczacego

- Sekretarz
Adam Dylag - Czionek
5. Jacek Krawczyk - Czionek
6. Wojciech Wilomski - Czionek
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 10
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W dniu 15 lutego 2007 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow wydat decyzje o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Polimex-Mostostal SA z siedzibg w Warszawie kontroli nad
ENERGOMONTAZ-POENOC SA, zaé w dniu 28 marca 2007 r. Emitent otrzymat, w trybie art. 6 § 1
Kodeksu spétek handlowych, zawiadomienie o powstaniu stosunku dominacji Polimex-Mostostal SA wobec
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Tym samym ziscilo sie jedno ze zdarzen, warunkujacych zgodnie z Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 18 pazdziernika 2006 r. powotanie Pana Konrada Jaskéty do skfadu Rady
Nadzorczej Spétki na okres szdstej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2007.

Wobec powyzszych zmian, w okresie od dnia 15 lutego 2007 r. do dnia 12 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza dziatata w
nastepujacym skiadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czionek

5. Jacek Krawczyk - Czilonek

6. Wojciech Wilomski - Czionek

7. Konrad Jaskéta - Czionek

W dniu 12 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGOMONTAZ-POENOC SA odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pandw: Jacka Krawczyka, Artura Gabora, Janusza Koczyka i Waldemara Wasiluka.
Nastepnie, dziatajagc na podstawie § 14 ust. 1 i 2 Statutu Spoétki ustalito, iz z dniem 12 czerwca 2007 r. Rada
Nadzorcza Spétki bedzie liczyta pieciu Cztonkéw i wybrato do jej sktadu Panéw: Mariana Boguckiego i Zygmunta
Artwika.

Wobec powyzszego, poczawszy od dnia 12 czerwca 2007 r., Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dziata w
sktadzie:

1. Konrad Jaskofa
Wojciech Wilomski

Adam Dylag

> W N

Marian Bogucki

5. Zygmunt Artwik

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
12 wrzesnia 2007 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnief podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Grupa sporzadzajac sprawozdania finansowe, zgodnie z MSSF, dokonuje szacunkdw i zatozen, ktére mogg mie¢ wptyw
na wielkosci wykazane w niniejszym sprawozdaniu. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzaddéw Spédtek na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga réznic sie od przewidywanych.

W swoim portfelu nieruchomosci inwestycyjnych, Grupa wykazata umowy leasingu nieruchomosci komercyjnych.
Grupa zachowuje wszystkie istotne ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci tych nieruchomosci, ktére zostaty
oddane w leasing operacyjny.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 11
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5.2 Niepewnos¢ szacunkoéw
Wsrod zatozen i szacunkdw, ktore majg najwiekszy wptyw na wycene aktywow i pasywow wyrdzniamy:
Ujmowanie przychoddw z tytutu umow o budowe

Grupa ustala przychody dla uméw o budowe opierajac sie na kosztach odpowiadajacych czesci wykonanej ustugi przy
zastosowaniu metody ,stopnia zaawansowania realizacji umowy”, a jezeli nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wyniku umowy to ustalenia przychoddéw dokonuje sie przyjmujac tzw. “zerowy zysk”. Stosowanie przez Grupe
powyzszych metod wymaga szacowania przychoddw na podstawie proporcji kosztu dotychczas poniesionego w
stosunku do catosci planowanego kosztu.

Jesli na podstawie analizy wynika, ze tgczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne przychody z umowy to
przewidywana strata jest ujmowana w danym okresie sprawozdawczym.

Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami rachunkowosci, dokonuje sie ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow
ustugowych przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztow danego projektu do catkowitych oszacowanych
kosztow. Z uwagi na diugoterminowy charakter prowadzonych projektow oraz ich ztozonos$¢, a takze mozliwosc
pojawienia sie nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjq projektu, moze sie okazaé, iz
rzeczywiste catkowite koszty realizacji projektu beda roznity sie od szacunkdédw dokonywanych na kolejne dni
bilansowe. Zmiana szacunkow catkowitych kosztéw realizacji projektdw mogtoby spowodowaé, iz ustalony na dzien
bilansowy stopien zaawansowania projektu lub warto$¢ oczekiwanej marzy, a tym samym rozpoznany przychdd,
powinny by¢ ustalone w innej wartosci.

Wycena rezerw

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci. Tworzone sg rezerwy na: odprawy
emerytalne, nagrody jubileuszowe, na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i inne, w szczegdlnosci rezerwy na
mozliwe niekorzystne dla spotek postanowienia w wyniku toczacych sie postepowan sadowych.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe szacowane sg dla poszczegdlnych grup wiekowych z uwzglednieniem
dotychczasowego stazu i przysztych lat pracy. Do wyliczenia odpraw przyjmuje sie wedtug stanu na dzien bilansowy:
zatrudnienie, wynagrodzenie zasadnicze waloryzowane o stope dyskontowa. Rezerwy na niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe szacowane sg dla poszczegdlnych pracownikow z uwzglednieniem przecietnego wynagrodzenia.

Odpisy amortyzacyjne

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych metodg liniowa, w réwnych ratach miesiecznych, z
uwzglednieniem ditugosci okresu uzywania, ktory jest wielkoscig szacunkowgq i zalezy od decyzji zarzaddw spotek.
Zaréwno okres uzytkowania, jak i metoda amortyzacji jest okresowo weryfikowana, po czym spotki dokonujq (o ile to
konieczne) odpowiedniej korekty odpisow amortyzacyjnych za biezace i przyszte okresy.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata w takiej wysokosci w jakiej prawdopodobne jest, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ w/w rdznice aktywa i straty.

Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu, gdy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony sg wycenione na podstawie
aktualnych stawek podatkowych.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 12
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6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z zasada kosztu historycznego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sgq w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I-sze potrocze 2007 r. zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki z Grupy Kapitatowej.

6.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)

6.2 Waluta sprawozdania

Podstawowg walute $rodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w ztotych polskich.

Wystepujace w Grupie aktywa lub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza wedtug
zasad okreslonych w MSR 21.

6.3 Zgodno$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Od dnia 1 stycznia 2005 roku Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszty w zycie oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wplywu na
sprawozdanie finansowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Ujawnienia dotyczace kapitatu

Grupa zastosowata zmienione regulacje MSR 1. Nowe ujawnienia zostaty zaprezentowane w nocie 47 Zarzadzanie
kapitatem.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Grupa zastosowata MSSF 7. Najistotniejsze zmiany zostalty wprowadzone do noty 28 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz do noty 39 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢é w warunkach hiperinflacji”

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 7. Zastosowanie tej interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 13
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KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Grupa przeanalizowata interpretacje KIMSF 8. Grupa przejrzata transakcje, w ramach ktérych zostaty wydane akcje
(lub poniosta zobowigzanie z tytutu wydania instrumentéw kapitatowych) jako zaptata za otrzymane dobra lub ustugi i
stwierdzita, ze nie wystapity takie.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Grupa zastosowata regulacje KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, czy dana umowa zawiera wbudowany
instrument pochodny dokonuje sie ha moment przystapienia do umowy. Ponowna ocena jest mozliwa jedynie wtedy,
gdy nastgpig zmiany w umowie istotnie wptywajace na wynikajace z niej przeplywy pieniezne. Zastosowanie tej
interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w ujmowaniu wbudowanych instrumentéw posiadanych przez Spoétke

KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa a utrata wartosci

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze odwracac utraty wartosci
rozpoznanej w okresie $rédrocznym dotyczacej wartosci firmy lub inwestycji w instrumenty kapitatlowe
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian
wptywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardow nie miato wptywu ani na wynik operacyjny Spotki, ani na jej sytuacje
finansowa.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

. MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych - majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007 roku,

. Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

. Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez
UE.

. Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywow programéw okreslonych swiadczen, wymogi

minimalnego finansowania i ich interakcje - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez
UE.

Zarzady Spotek nie przewidujg, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Korekta btedu
W skonsolidowanym sprawozdaniu za péitrocze zakonczone 30.06.2007 roku dokonano nastepujacych korekt btedéw:

Korekty wyceny posiadanych w dzierzawie wieczystej gruntdw w Sochaczewie i Kozienicach do wartosci zgodnej z
wyceng rzeczoznawcy lub na podstawie rzeczywistych transakcji sprzedazy.

Korekta btedu dotyczyta sprawozdania na dzien 31.12.2006 r., w ktérym nie byly wycenione do wartosci godziwej
wyzej wymienione grunty.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 14
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W wyniku korekty zwiekszyta sie wartos¢ srodkéw trwalych w bilansie otwarcia o 1.441 tys. PLN, zyski zatrzymane
wzrosty 0 1.831 tys. PLN, a rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw dtugoterminowych spadty o 390 tys. PLN.

10. Zmiana szacunkéw

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy
przyszte.

11. Istotne zasady rachunkowosci
11.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2007 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowos$ci w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty na poziomie konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej
spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.

Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ ksztattowania polityki finansowq i
operacyjng danej jednostki.

11.2. Inwestycje w pozostatych jednostkach powiazanych

Inwestycje w pozostatych jednostkach powigzanych s ujmowane metodq praw wtasnosci. Sq to jednostki, na ktére
Spotka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek powigzanych sg
podstawg wyceny posiadanych przez Spétke dominujacq udziatéw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy pozostatych
jednostek powigzanych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Pozostate spotki powigzane stosujq zasady rachunkowosci
zgodne z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR). Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto pozostatych
jednostek powigzanych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w pozostate jednostki powigzane s wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powiekszonej o
pézniejsze zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci pozostatych jednostek
powigzanych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym pozostatych jednostek powigzanych,
Spoétka dominujaca ujmuje swdéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym.

11.3. Udzial we wspdlnym przedsiewzieciu
Grupa nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

11.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty polski zostaty przeliczone przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na zioty polski
przy zastosowaniu $redniego kursu NBP dla danej waluty. Réznice kursowe powstate z przeliczenia ujmowane sg w
pozycji przychodoéw i kosztéw finansowych.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

$redni kurs w PLN

waluta
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
EUR 3,7658 3,8312
UsD 2,7989 2,9105
DKK 0,5059 0,5139
SEK 0,4072 0,4234
NOK 0,4734 0,4635
100 HUF 1,5314 1,5186

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest forint. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tej
jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a jej
rachunek zyskdw i strat jest przeliczony po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako jego odrebny sktadnik. W
momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wlasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sq ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

11.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkdédw trwatych obejmuje ich cene
nabycia oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do uzywania.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, do
ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ srodkéw trwatych jest zwiekszana
0 poniesione koszty modernizacji

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych metodg liniowg, w rownych ratach miesiecznych.
Amortyzacja jest naliczana przez szacowany okres uzytecznosci danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Lp. Typ Okres w latach

1 Budynki i budowle 40
2 Maszyny i urzadzenia techniczne 10
3 Urzadzenie biurowe 5
4 | Srodki transportu 5
5 Komputery 3
6 Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10

Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Srodki trwate w budowie wykazywane sg wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Nie podlegaja one amortyzacji
do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Decyzja o stwierdzeniu trwatej utraty wartosci podejmowana jest w wyniku doktadnej analizy warunkow technicznych i
rynkowych. Decyzje odnosnie zaniechania inwestycji podejmuje kazdorazowo Zarzad Spotki.

Grupa weryfikuje na koniec kazdego roku obrotowego $rodki trwate pod katem utraty wartosci, okresu uzytkowania i
zastosowanej metody amortyzacji. W przypadku, gdy =zaistniata istotna zmiana w trybie uzyskiwania korzysci
ekonomicznych, Grupa dokonuje stosownych korekt majacych wptyw na biezacy i przyszly rok obrotowy.

11.6 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartoéci: wartosci godziwej sSrodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 16
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 52 stanowiq jego integralng czesc



»

energomontaz
pétnoc

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq
liniowa przez okres trwania leasingu.

11.7 Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢
utrata wartosci ktérego$ ze skiadnikow aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego skiadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Wartos$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba, ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktédre w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywdw. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadajq funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku, ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywoéw jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujq, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
skfadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos$¢ bilansowaq,
skfadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci
bilansowej skfadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i
strat, chyba ze dany skiadnik aktywéw wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.
Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywéw dokonywacé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

11.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug podejscia
przedstawionego w MSR 23.

11.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wediug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywédw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego
utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sgq ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywow przez wiasciciela, zawarcie
umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywoéw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego skiadnika aktywdw, ktéry zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej
kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA prezentuje w bilansie nieruchomo$¢ inwestycyjna na kwote 9 305 tys. PLN
dotyczy to obiektéw przeznaczonych pod wynajem na terenie Kaweczyna. W latach poprzednich obiekty te byty
prezentowane w rzeczowych aktywach trwatych. Zmiana prezentacji wynika ze zmiany wykorzystania nieruchomosci.

11.10 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest
réowna ich wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotki ustalajg, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na
poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wilasnie zakonczonego roku obrotowego.

Podsumowanie dotyczace przyjetego okresu uzytkowania w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy
przedstawia sie nastepujaco:

Lp. Typ Okres w latach
1 Koszty prac rozwojowych 5
2 Patenty i licencje 5
3 Oprogramowanie komputerowe 5

11.10.1 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy wyceniana jest wedlug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan. Warto$¢ ta pomniejszana jest o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Ani w roku 2007 roku ani w okresie poréwnywalnym Grupa nie prezentowata w sprawozdaniu finansowym wartosci
firmy.
11.11 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
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— Pozyczki i naleznosci,
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do
tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na
dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach
finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do pozycji
obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywodw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratga wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Skiadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

11.11.1 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieA bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skfadnika aktywdw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
réowna sie roznicy pomiedzy wartosciq bilansowg skfadnika aktywéw finansowych a wartoscia biezacg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowgq sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub
poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywdéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sq znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez
nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktdére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktoérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie
sq brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim
na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany weditug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice pomiedzy wartoscia
bilansowg sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywoéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty
wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu witasnego i
przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat. Nie mozna ujmowaé¢ w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytutu
utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie fqczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

11.12 Naleznosci i zobowiagzania dlugoterminowe

Zgodnie z MSSF 39 naleznosci i zobowigzania dlugoterminowe, ktére nie sa oprocentowane, podlegajg
dyskontowaniu
i prezentowane sgq w sprawozdaniu finansowym wediug wartosci biezacej.

W wiekszosci przypadkdw zaptaty dokonuje sie w formie $rodkdédw pienieznych lub ich ekwiwalentédw, zas$ kwota
przychodéw réwna sie kwocie $rodkéw pienieznych otrzymanych lub naleznych. Jezeli jednak wptywy $rodkow
pienieznych lub ich ekwiwalentéw sa odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze byé¢ nizsza niz nominalna wartos$¢
Srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentéw otrzymanych lub naleznych.

Réznice pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan dtugoterminowych, a ich warto$ciami
biezacymi, w okresie, w ktéorym powstaly korygujg odpowiednio przychody lub koszty finansowe.

11.13 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w
odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkty w toku produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z

wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

11.14 Produkty gotowe

Spoétki Grupy nie prowadza magazynow wyrobow gotowych; wykonane wyroby sg sprzedawane bezposrednio
zamawiajacemu.
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11.15 Naleznosci i zobowiazania krotkoterminowe

Naleznosci i zobowigzania, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 360 dni, sq ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci z uwzglednieniem ich zabezpieczenia:

- w momencie postawienia dtuznika w stan likwidacji, upadtosci badz oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, na
naleznosci zasadzone w momencie skierowania sprawy do sadu, lecz nie pdzniej niz po otrzymaniu wyroku
sqdowego i skierowaniu do egzekucji,

- na naleznosci kwestionowane przez dtuznika,
- inne o znacznym prawdopodobienstwie niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

11.16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Aktywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

W Grupie wolne biezace srodki umieszcza sie na lokatach nocnych - lokaty te sg wyceniane wg wartosci poczatkowej
Srodkow pienieznych na rachunku.

11.16.1 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

11.17 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie w wysokosci juz poniesionych kosztéw, ktére dotyczg okreséw
nastepnych po dniu bilansowym. Koszty te wykazuje sie w wartosci nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze
koszty te przyniosg jednostce korzysci w przysztosci.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja przede wszystkim:
- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- z gbry optacone czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazuje sie z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny. Obejmujg one
przede wszystkim:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych $rodkdédw z tytutu Swiadczen, ktédrych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych - zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne

- réwnowarto$¢  kwot  zobowigzan przewidzianych do  umorzenia w  ukfadzie zawartym przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z wierzycielami. Raty ukfadowe sa sptacane terminowo a zakonczenie sptat nastapi
30.09.2009 .
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11.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskoéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.19 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy majg prawo do nagrdd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne s wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania
kosztow do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia.

W czerwcu 2007 r. w ENERGOMONTAZ-POENOC SA zostat wprowadzony nowy Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy,
ujednolicajacy zasady wyptacania swiadczen dla pracownikow spoétki (poprzednio pracownicy przyjmowani ze spotek
likwidowanych zachowywali dotychczasowe zasady wypfaty nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych).

Wartoé¢ biezaca tych zobowigzan zostata obliczona przez aktuariusza i uwzgledniona w rachunku wynikéow na
30.06.2007 r. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte s o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen sg rozpoznawane w rachunku
zyskdw i strat.

11.20 Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jesli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

11.21 Piatnosci w formie akcji wiasnych
Nie wystepuja.
11.22 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarczg akcjonariusze / udziatowcy jednostek moga dokonac¢ podziatu zysku na cele
pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym
zgodnym z MSSF ta cze$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, ktdrego dotyczy podziat zysku/
w ktorym podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy/Wspodlnikow.

W podziale zysku za rok 2006 udziatlowcy nie przeznaczyli zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu
socjalnego.
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11.23 Przychody

Spotki ujmuja przychody w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna w sposéb wiarygodny wycenié.

Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

11.23.1 Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug obejmujg otrzymane oraz nalezne wptywy korzysci ekonomicznych. Sg
one ujmowane, jesli ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do produktéw i towardw zostato przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.23.2 Przychody ze swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kosztu i pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Spétki prowadzg wymagang ewidencje w sposob ciagty.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalony jest jako stosunek kosztéw poniesionych do catkowitych
szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb wiarygodny,
to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztédw, nie wyzszych jednak od
kosztéw, ktdérych pokrycie w przyszitosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne przychody z
tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Jezeli poniesione koszty przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie  zafakturowanej
sprzedazy, wynikajace z powyzszej roznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sg w aktywach bilansu w
naleznosciach z tytutu dostaw robét i ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych
kosztéw, wynikajgce z powyzszej roéznicy przyszie przychody prezentowane sg w zobowigzaniach z tyt. dostaw robdt i
ustug.

11.23.3 Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotédwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skitadnika aktywow
finansowych.

11.23.4 Dywidendy

Dywidendy zalicza sie do przychodéw na dzieA ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcédw do otrzymania
dywidendy.

11.23.5 Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane s metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umoéw.

11.23.6 Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzagdowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb wspdétmierny do
kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywoéw, woéwczas jej
warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych
odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskdéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z niq
skfadnika aktywoéw.
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11.24 Podatki
11.24.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie  wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

11.24.2 0droczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciq podatkowg aktywoéw i pasywéw
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci
dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy skfadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wilasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma
zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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11.24.3 Podatek od towaroéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skfadnika aktywéw lub jako
czes$¢ pozycji kosztowej

oraz
e naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.25 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzdr podziatu sprawozdawczosci Spétki oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty,
uwzgledniajac branze, dla ktérej oferowane sg ustugi budowlano montazowe.

W wyniku analizy proceséw biznesowych produktéw i klientéw Grupa dokonata potgczenia segmentéw budownictwa
mieszkaniowego i pozostatych ustug budowlano-montazowych w jeden segment, oraz ustug serwisowych i ustug
pozostatych w jeden segment ustugi pomocnicze i pozostate.

12.1 Segmenty branzowe
Grupa wyrdznia nastepujace segmenty branzowe w swojej dziatalnosci:
e  Produkcja - produkcja wyrobéw bez wzgledu na rodzaj odbiorcy.

e Energetyka - ustugi zwigzane z branza energetyczng. Odbiorcami ustug sg
elektrownie, elektrocieptownie i zaktady energetyczne.

e Chemia - ustugi zwigzane z branzg chemiczna.
e  Odbiorcami ustug sg zaktady chemiczne, rafinerie, petrochemie, gazownictwo.
e Budownictwo - ustugi budowlano-montazowe nie zwigzane z energetyka i chemia.
e Uslugi pomocnicze i pozostate - ustugi wynajmu, dzierzawy, badan laboratoryjnych, serwis urzadzen,
pozostate ustugi nie ujete w innych segmentach.
Ponizej przedstawiono podziat sprzedazy wedtug przedmiotu przychoddéw ze sprzedazy w tys. PLN:

Okres 6 m-cy zakonczony (niebadane)

Lp. Podziat branzowy przychodow ze sprzedazy 30.06.2007 r. Okres;ot\:)-sc.\;;gléo:czony

1. Produkcja 53 101 51 851

2. Budownictwo 12 471 5014

3. Energetyka 49 735 21 828

4. Chemia 10 706 10 622

6. Ustugi pomocnicze i pozostate 8 803 12 915
RAZEM: 134 816 102 230
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Rozszerzone dane o segmentach branzowych za 2007 r. i 2006 r. dotyczace przychodéw i zyskow oraz niektorych aktywow i zobowigzan w poszczegoéinych
segmentach branzowych przedstawione sa w tabelach ponizej.

ROK BIEZACY 30.06.2007 r. Produkcja
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 53 101
Sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody ogdtem 53101
Wynik

Wynik segmentu 4 215

Nieprzypisane koszty

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody finansowe netto

Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Pozostate informacje Produkcja

Pozostate informacje

Zwiekszenia kapitatu

Amortyzacja

Utrata wartosci aktywow ujeta w rachunku zyskow i strat

Bilans

Aktywa

Aktywa segmentu 34 791
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

Aktywa skonsolidowane ogoétem

Budownictwo

12 471

12 471

609

Budownictwo

12 482

Energetyka

49 735

49 735

2877

Energetyka

29 043

Chemia P‘.’ZOStaI?,
dziatalnos¢

10 706 8 803

10 706 8 803
3336 443
Chemia P?ZOStal?,
dziatalnos¢

7 056 14 587

RAZEM

134 816

134 816

11 480
12 402

-922

1305
832
1215

-524
1739

RAZEM

2 464

97 959
7 292
122 326
227 577
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Pasywa

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wiasne

Zobowigzania i kapitaty ogétem

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady Inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Amortyzacja rzeczowa aktywéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate naktady niepieniezne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

ROK POPRZEDNI 30.06.2006 r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ogdtem

Wynik
Wynik segmentu
Nieprzypisane koszty

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i
finansowymi

Koszty finansowe netto
Udziat w zyskach jednostki stowarzyszonej

21 419 14 541 1632 4613 6762
Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia P?zosta@’
dziatalnos¢

51 851 5014 21 828 10 622 12 915

51 851 5014 21 828 10 622 12 915

7 201 579 4018 -597 1 440

7 201 579 4018 -579 1 440

kosztami

Zysk na sprzedazy udziatdw w jednostkach podporzadkowanych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres

48 967
39 418
139 192
227 577

5923
5810
113
2271
193

(=}

RAZEM

102 230

102 230

12 641
12 641
6 730

5911

-2 090
1138
2565
7 524
1 600
5924

energomontaz
pétnoc
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Pozostate informacje

Zwiekszenia kapitatu

Amortyzacja 2575
Utrata wartosci aktywow ujeta w rachunku zyskow i strat

Bilans

Aktywa 233 617
Aktywa segmentu

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

Aktywa skonsolidowane ogoétem 233 617
Pasywa

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania nieprzypisane 96 157
Kapitaty wiasne 137 460
Zobowigzania i kapitaty ogotem 233 617

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakiady Inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate 3 259
Wartosci niematerialne 528
Amortyzacja rzeczowa aktywéw trwatych 2 256
Amortyzacja wartosci niematerialnych 44

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate naktady niepieniezne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

energomontaz
pétnoc

»

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 52 stanowig jego integralng czesc

28



12.2 Segmenty geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym w tys. zk:

Kierunek sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

w tym:

Kraj
Eksport
w tym:
Niemcy
Norwegia
Wegry
Witochy
Finlandia
Szwecja
Francja
Dania
Portugalia
Austria

Urugwaj

Przychody z dziatalnosci
kontynuowanej
Okres 6 m-cy zakonczony
30.06.2007 r.

134 816

80 177
54 639

3935
36 838
2620
6 725
171

3324

362
664

(niebadane)

energomontaz

Przychody z dziatalnosci

kontynuowanej

Okres 6 m-cy zakonczony

30.06.2006 r.

102 230

51754
50 476

4 753
37 672
1851

3107

931

2 065

97

pétnoc

»

Rozszerzone dane dotyczace segmentdw geograficznych za okres biezacy 2007 r. i pordwnywalny 2006 r. w tabelach

ponizej.
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Okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
w tym:
v Razem
Kraj Zagranica I-sze poétrocze
Niemcy Norwegia Finlandia Wegry Szwecja Wiochy Austria Dania Urugwaj 2007 r.

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych - g4 455 54 639 3935 36 838 171 2 620 6 725 362 3324 664 134 816
( poza grupa)
Pomniejszenie o sprzedaz przypisang,
dziatalnosci zaniechanej

) - . 80 177 54 639 3935 36 838 171 2620 6 725 362 3324 664 134 816
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem 80 177 54 639 3935 36 838 171 2620 6 725 362 3324 664 134 816
Pozostate informacje dot. segmentu
Aktywa segmentu 77 142 31 092 6 741 17 700 61 2 985 1570 1371 664 108 234
Aktywa nieprzypisane 119 343 119 343
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
Aktywa ogdtem 196 485 31 092 227 577
Nakilady inwestycyjne
Rzeczowe aktywa trwate 5810 5810
Wartosci niematerialne 113 113
Nieruchomosci inwestycyjne
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Okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.
w tym: Razem
Kraj I-sze poétrocze
Niemcy Norwegia | Finlandia Wegry Szwecja Wiochy Francja Dania Portugalia 2006 r.
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 51 754 4 753 37 672 3107 1851 931 2 065 V] 97 102 230
Pomniejszenie o sprzedaz przypisana
dziatalnosci zaniechanej
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 51 754 4 753 37 672 3107 1851 931 2 065 V] 97 102 230
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem 51 754 4753 37 672 3107 1851 931 2 065 0 97 102 230
Pozostate informacje dot. segmentu
Aktywa segmentu 59 931 1754 11 471 73 156
Aktywa nieprzypisane 160 461 160 461
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
Aktywa ogétem 233 617
Naktady inwestycyjne 3787
Rzeczowe aktywa trwate 3 259
Wartosci niematerialne 528
Nieruchomosci inwestycyjne
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 31
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13. Przychody i koszty

13.1 Przychody ze sprzedazy ustug
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Grupa rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z MSR 11. Ponizsze
tabele przedstawiajg skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych

Aktywa
1 stycznia 2006 roku 19 242
31 grudnia 2006 roku 17 912
Zmiana stanu -1330
1 stycznia 2007 roku 17 912
30 czerwca 2007 roku 24 991
Zmiana stanu 7 079

13.2 Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego na naleznosci
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne
Razem

Pozycja "inne" sktada sie z:

rozwigzanie odpisu aktualizujacych

rozwigzanie rezerwy na pozostate koszty

Zobowiazania

6 290
16 153
9 863

16 153
1509
-14 644

Saldo
12 952
1759
-11193

1759
23 482
21723

Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2007 r.

otrzymany zwrot kar i opfat sadowych i odszkodowan

sprzedaz ztomu i inne wptywy

pozostate

13.3 Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Umorzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

Inne

Razem:
Pozycja "inne" sktada sie z:
koszty sadowe
rezerwy na sprawy sporne
odszkodowania wypfacone
naprawy powypadkowe
rezerwy na pozostate koszty

pozostate

1042
410
1553
3 005
1553

898
312

339

Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2007 r.

350
360
2 205
2916
2 205
941
206

16

724
311

(niebadane)
Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2006 r.

3931
3465
7 396
3465
3167

36
44
218

(niebadane)

Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2006 r.

6
1861

1514
3381
1514
691

589
234
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13.4 Przychody finansowe

Przychody z tyt. odsetek bankowych i pozostatych

Przychody inwestycyjne- ze sprzedazy aktywow finans.

Dodatnie réznice kursowe

Inne

Przychody finansowe ogétem
Pozycja "inne" sktada sie z:
spisane rozrachunki z tyt. odsetek
pozostate

dyskonto

13.5 Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od innych zobowigzan
Koszty finansowe z tyt. umdw leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe
Korekty z tyt. dyskonta
Aktualizacja aktywéw finansowych
Inne
Koszty finansowe ogétem
Pozycja "inne" sktada sie z:
koszty obstugi rachunkéw bankowych

pozostate

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy
(koszcie sprzedanych towarow i produktéw)

Amortyzacja srodkéw trwatych
Trwata utrata wartosci rzeczowych srodkdw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnych zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych

Minimalne pfatnosci z tyt. leasingu ujete jako koszty
leasingu

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2007 r.

1 601
94

456
2151
456
11
228
217

Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2007 r.

86
217
70
66

193
218
846
218
72
146

Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2007 r.

2 051

1996
0
55

422
275

138

(niebadane)
Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2006 r.

70

461

866
335

91
244

(niebadane)
Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2006 r.

204
1801

28
639

284

2 956
284
96
188

(niebadane)
Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2006 r.

2166

2150
0
12

419
375

38

13.6 Koszty amortyzacji, odpisy aktualizujace i koszty zuzycia materialow ujete w rachunku zyskow i strat
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13.7 Koszty wynagrodzen i s$wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Odprawy emerytalne

Nagrody jubileuszowe

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Odpisy na ZFS$S

Inne (w tym: ubrania robocze, srodki czystosci)

Koszty wynagrodzen i Swiadczein pracowniczych
ogotem

13.8 Koszty rodzajowe ujete w rachunku zyskoéw i strat

energomontaz
pétnoc

(niebadane)

Okres’6 m-cy Okres 6 m-cy
20.06.5007 . o0 so00,
30.06.2006 r.

40 992 34 356

7 451 6192

80 4

113 121

1887 1474

4377 3263

54 900 45 410

»

Spoétki Grupy rejestrujg koszty wedtug ukfadu kosztéw rodzajowych, jak rowniez w ukfadzie kalkulacyjnym, dla

realizowanych kontraktéw w oparciu o koszty rzeczywiste.

amortyzacja

zuzycie materiatdw i energii
ustugi obce

podatki i optaty
wynagrodzenia

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

N o b~ WwN =

pozostate (z tytutu)
Koszty wg rodzaju RAZEM

o]

9 koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-)

10 = wartos¢ sprzedanych towaréw
11 | koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
12 | koszt ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

14. Dziatalnos¢ zaniechana

zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych

Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2007 r.

2 464
25 324
43 283

2628
41 185
13715
7 515

136 114
-135
-391
239
-176

-12 315
123 336

W spdtkach Grupy Kapitatowej nie zaniechano zadnej dziatalnosci.

(niebadane)
Okres 6 m-cy
zakonczony
30.06.2006 r.

2575
20 550
20 138

2 651
34 481
10 929

5482
96 806

3457

-53
124
-152
-10 593
89 589
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15. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

»

energomontaz
pétnoc

Gloéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku

przedstawiajq sie nastepujaco:

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Za okres

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

6 miesiec Za rok
zakoﬁczoney Znia zakoficzony dnia
30.06. 2007 r. 31.12. 2006 r.

773 2533
-1 297 -184
-524 2 349

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki

zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej ( zysk
podatkowy)

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej
19% (2007: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Ujecie po raz pierwszy aktywa w EP S.A. z tytutu strat podatkowych

Podatkowe ulgi art. 7 ust 2

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania

Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej _% (2007: 19%)*

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

rok zakonczony
dnia 30.06 2007 r.

podatkowej Grupy za rok

rok zakonczony
dnia 31 .12, 2006 r.

1215 11 362
0 0
1215 11 362
231 2 349
-958 -
- 10 070
5477 21971
-5 391 10 399
117 -
-524 2 349
-524 2 349

* Efektywna stawka podatkowa nie zostata policzona ze wzgledu na ujemna warto$¢ podatku

15.1 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Wplyw na Rachunek

30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Zyskéw i Strat

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przeszacowanie do wartosci godziwej Srodkéw trwatych 1 340 1372 -32
Przeszacowanie kontraktéw dtugoterminowych 1375 968 407
Dodatnie réznice kursowe 43 111 -68
Korekty pozostate 490 284 171
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3248 2735 513
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 170 192 -22
Przeszacowanie kontraktéw diugoterminowych 863 487 376
Koszty przysztych okreséw (pface) 678 723 -45
Wycena kontraktéw 345 528 -183
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 1459 - 1459

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 35

sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 52 stanowiq jego integralng czesc



»

energomontaz

pétnoc
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 3515 1930 1585
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 267 -1 030 1297

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA ma mozliwo$é wykorzystania strat podatkowych z lat poprzednich w latach 2007-2010
odpowiadajacych prawdopodobnej realizacji dochodu do opodatkowania za 2007 rok w kwocie 29.828 tys. PLN. Na
dzien 30 czerwca 2007 roku utworzono aktywo z tego tytutu w kwocie 1.330 tys. PLN. Potencjalne aktywo na podatek
odroczony z tytutu tej ulgi moze wynosi¢ 5.667 tys. PLN i na koniec 2007 roku, Spétka rozwazy mozliwos¢ jego
realizacji w latach przysztych.

16. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych, z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéow
socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

Pozyczki udzielone pracownikom 230 214
Srodki pieniezne 944 457
Zobowigzania z niezrealizowanego Funduszu 2239 1367
Saldo po skompensowaniu -1 065 -696
Odpisy na fundusz w okresie obrotowym 1887 1541

17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

(niebadane)

Okres 6 m-cy Okres 6 m-cy

zakonczony .
zakonczony
30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1739 5924
Strata z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 1739 5924
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, 1739 5924

zastosowany do obliczenia zysku na jedna akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli ponizej.

(niebadane)

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 23 827 044 15 884 696
akcje
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 23 827 044 15 884 696
akcje
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W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypilaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2006 Spotka nie wypfacita, ani nie zaproponowata

dywidendy dla Akcjonariuszy Spoéfki.

19. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnoéci)wg stanu na 30.06.2007 .

Ogotem
Budynki,
Grunty (w 0L T . o
t.ym prawo obiekty Urzqc?zema' Srodki Inne $rodki srodki
uzytkowania . . - 7. techniczne i trwale w
: inzynierii transportu trwate .
wieczystego | L maszyny budowie
adowej i
gruntu) wodnej
1 Wiasne 4 759 22 076 7 759 889 1430 1306
Uzywane na podstawie najmu,
2 dzierzawy lub innej umowy w 1564 819 826
tym umowy leasingu, w tym:
Razem srodki trwate 4759 22 076 9 323 1708 2 256 1306

bilansowe

Zaliczki
na I?azenj
$rodki srodki
trwate
trwate
13 38 232
3209
13 41 441

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone
jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane
w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartoé¢ koncowq, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Szczegdtowe dane dotyczace srodkdéw trwatych i ich amortyzacji w latach 2007 i 2006 prezentuje tabela ponizej.

Rzeczowe aktywa trwaite

. . Z . Inne Srodki
2007 rok Grunty ! Maszyny_l Srodki srodki trwate w Ogotem
budynki urzadzenia transportu .
trwate budowie
Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2007 roku 36 563 7 533 1172 1828 230 47 326
Zwigkszenia stanu 372 2 896 730 710 1102 5810
Zmniejszenia stanu 71 1 13 85
Zmniejszenie wynikajace ze zmiany na -9 305 29305
nieruchomosci inwestycyjne
Cofniecie korekt z tytutu sprzedaz
. A - . . -34 -34
Srodkédw pomiedzy spotkami grupy
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -904 -880 -206 - 281 -2 271
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 26 655 9515 1 695 2257 1319 41 441
2007 roku
Na dzien 1 stycznia 2007 roku:
Wartos¢ brutto 43 766 14 243 2514 3451 230 64 204
Umorzenie i EJd_pis aktualizujacy z tytutu 27203 6 710 1342 1623 16 878
utraty wartosci
Wartos¢ netto 36 563 7 533 1172 1828 230 47 326
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. . Z . Inne Srodki
2006 rok S;:nlr:‘yk: u’:zas:‘z"e‘:i'a trals;:d::tu Srodki trwate w Ogotem
Y a P trwate budowie
Wartos¢ netto na dzien 36 100 9 601 1800 1331 54 48 886

1 stycznia 2006 roku
Korekta btedu wyceny gruntu 1441 1441
Wartos¢ netto na dzien

1 stycznia 2006 roku (po korekcie) 37 541 9 601 1800 1331 54 50 327
Zwigkszenia stanu 1827 1891 273 1000 176 5167
Zmniejszenia stanu -1 042 -765 -221 -32 -2 060
Korekty z t_ytulu z_mian w strukturze 1208 279 1577
Grupy Kapitatowej

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty 4 4
wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -1775 -1 896 -397 -471 -4 539
Korekta z tytutu réznic kursowych 12 12
Wartos¢ netto na dzien

31 grudnia 2006 roku 36 563 7 533 1172 1828 230 47 326
Wartosc¢ brutto Na dzien 1 stycznia 41 528 14 415 2 745 2483 54 61 225
2006 roku:

Korekta btedu wyceny gruntu 1441 1441
Wartos¢ brutto Na dzien 1 stycznia

2006 roku (po korekcie) 42 966 14 415 2745 2483 54 62 666
Umorzenie i gqpls aktualizujacy z tytutu 5428 4814 945 1152 12 339
utraty wartosci

Wartos¢ netto 37 541 9601 1 800 1331 54 50 327
Na dzien 31 grudnia 2006 roku:

Wartos¢ brutto 43 766 14 243 2514 3451 230 64 204
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu 27203 -6 710 1342 1623 .16 878
utraty

Wartos¢ netto 36 563 7 533 1172 1828 230 47 326

Naktady na $rodki trwate w grupie kapitatowej wyniosty 5.810 tys. PLN. Najwieksze pozycje w $rodkach trwatych w
budowie przypadajg na ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. i wynoszg 690 tys. PLN, z tego: adaptacja i
modernizacja budynku 516 tys. PLN, budowle inzynieryjne - rurociagi gazowe 47 tys. PLN, budowa zurawia
127 tys. PLN oraz na ZRE Lublin S.A. - 266 tys. PLN , w tym adaptacja i modernizacja budynkéw i budowli
252 tys. PLN.

20. Leasing
20.1 Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie
nastepujaco:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Warto$c¢ biezaca optat Warto$¢ biezaca optat
W okresie 1 roku 794 612
W okresie od 1 do 5 lat 1513 827
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 2 307 1439

20.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingodawca
W swoim portfelu nieruchomosci inwestycyjnych Grupa wykazata umowy leasingu nieruchomosci komercyjnych.

Grupa zachowuje wszelkie istotne ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci tych nieruchomosci, ktére zostaty
oddane w leasing operacyjny.

Przychéd za okres 6 miesiecy 2007 roku z tego tytutu wyniést 121 tys. PLN.
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Z aktywéw trwatych wyodrebniono nieruchomos$é inwestycyjng. Jest to obiekt, ktérego powierzchnia w wiekszosci

dzierzawiona jest do podmiotéw spoza Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne

22. Wartosci niematerialne

30.06.2007 r.

9 305

31.12.2006 r.
0

Spétki Grupy w 2007 r. dokonaty naktaddéw inwestycyjnych w wartoéci niematerialne i prawne na kwote
113 tys. PLN, zakupujac licencje oraz wdrazajac nowe oprogramowania finansowo-ksiegowe - wszystkie spdtki Grupy

maja przejs¢ na program finansowo ksiegowy IMPULS.

. Oprogramo-
Rok 2007 Koszty prac Patenty i wanie Inne Ogétem
rozwojowych licencje
komputerowe

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2007 roku 621 149 770
Zwiekszenia stanu 92 21 113
Zmniejszenie stanu
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -176 -17 -193
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 537 153 690
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Wartos$¢ brutto 1051 381 1432
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -430 -232 -662
Wartos¢ netto 621 149 770
Na dzien 30 czerwca 2007 roku
Wartos¢ brutto 713 170 883
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -176 -17 -193
Wartos$¢ netto 537 153 690

. Oprogramo-

Koszty prac Patenty i . .
Rok 2006 rozwojowych licencje wanie Inne Ogétem
komputerowe
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2006 roku 4 27 31
Zwiekszenia stanu 651 167 818
Zmniejszenie stanu
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -34 -45 -79
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 621 149 770
Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Wartos$¢ brutto 400 214 614
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -396 -187 - 583
Wartos¢ netto 4 27 31
Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Wartos¢ brutto 1051 381 1432
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -430 -232 -662
Wartos$¢ netto 621 149 770
W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2007 r. nie wystepowatly koszty prac rozwojowych.
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22.1 Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Nie ustanowiono zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.

23. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i aktywa finansowe

:‘(?"igg'azdoaonz;' 31.12.2006 r.
Akcje i udziaty spotek nie notowanych na gietdzie 7 337 7 373
w tym:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 292 7 228
Aktywa finansowe 45 145

Wszystkie aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okresélenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy spotka traci kontrole nad prawami umownymi
skfadajacymi sie na dany instrument finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy spoétki oceniaja, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

23.1 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s ujmowane w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg praw wiasnosci.
Sa to jednostki, na ktére jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wpltyw i ktdre
nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujaca udziatdw metodg praw wiasnosci. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spdtki stowarzyszone stosujg zasady
rachunkowosci zawarte w ustawie o rachunkowosci. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w
bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

ENERGOMONTAZ-POENOC SA posiada 32,82% udziatéw w spétce ,Energomontaz-Pétnoc-Belchatéw” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Betchatowie, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci sq specjalistyczne ustugi budowlano montazowe.
Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestycji w spotke.

~Energomontaz-Pétnoc-Belchatow” Sp. z o.o. 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej 32,82% 32,82%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 16 408 16 661
Aktywa trwate (diugoterminowe) 3421 3228
Zobowigzania krétkoterminowe 6 776 7 370
Zobowigzania dtugoterminowe 5481 5482
Aktywa netto 7 572 7 037
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 832 2 304
zyski 2 536 7 020
Dochody 37 876 52 349
Udziat w dochodach jednostki stowarzyszonej 12 430 17 181
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23.2 Zbycie jednostki zaleznej przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w 2007 r.

Nie wystgpito w pierwszym potroczu 2007 r.

23.3 Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéw mniejszosci.
Nie wystepuje w pierwszym pétroczu 2007 r.

23.4 Udzial we wspélnym przedsiewzieciu

Spotki grupy kapitatowej nie prowadza wspdlnego przedsiewziecia.

24. Swiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Na dzien 1 stycznia 1472 1692
Utworzenie rezerwy 576 400
Koszty wypfaconych $wiadczen 71 19
Rozwigzanie rezerwy 9 601
Na koniec okresu sprawozdawczego 1968 1472

Po wprowadzeniu w czerwcu 2007 r. nowego Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy, nastgpito ujednolicenie zasad
przyznawania nagrod jubileuszowych oraz praw do odpraw emerytalnych pracownikéw, ktdrzy przeszli do Spoétki Akcyjnej
ze spotek zaleznych lub oddziatdbw. Zweryfikowano na podstawie wyliczen aktuarialnych rezerwy na $wiadczenia
pracownicze. Stan rezerw na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe wynosi 1.968 tys. PLN, w tym:

- rezerwy dtugoterminowe: 1.857 tys. PLN

- rezerwy krotkoterminowe: 111 tys. PLN

24.1 Programy akcji pracowniczych

W Spoice taki program nie obowigzuje.

24.2 Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

W Spoice nie ma rezerw na zwolnienia grupowe.

25. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Akcje /udzialy Spétek nienotowanych na gietdzie 7 101 7 037
Inne 45 145
Obligacje 53 318 48 291

26. Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Naleznosci dtugoterminowe 4.958 9.788

Naleznosci te skfadajq sie w przewazajacej wiekszosci z kaucji i gwarancji dobrego wykonania, ktérych data spfaty
przypada na okres powyzej 12 miesiecy od daty bilansowej.

27. Zapasy

Materiaty w spotkach Grupy Kapitatowej, wykonujacych ustugi budowlano montazowe sg odpisywane bezposrednio
w koszty. Niewielka kwota zapasow w tych spoétkach, to koncowki materiatdw z budéw do sprzedazy jako ztom lub
towar niepetnowartosciowy - wyceniony wg cen sprzedazy mozliwej do uzyskania.
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W spétkach wykonujacych ustugi produkcyjno-warsztatowe, zapasy to materiaty do produkcji. Kwota zapaséw w tych
spotkach wynosita na dzien 30.06.2007 r.:

- dla ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 1.343 tys. PLN
- dla ZRE Lublin SA 1.458 tys. PLN
- dla ,Energomontaz-Péinoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 27 tys. PLN
Zapasy w ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. i ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. stanowig nie

sprzedane miejsca parkingowe i garaze na osiedlach mieszkaniowych, w przypadku Spétki wegierskiej jest jeszcze nie
sprzedane jedno mieszkanie . W Spéice ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. w 2007 r. dokonano kolejnego
odpisu wartosci tych aktywdéw o kwote 226 tys. PLN. Catkowity odpis wartosci garazy wynosi 836 tys. PLN, co stanowi
23,1% wartosci garazy i miejsc parkingowych ).

Warto$¢ towardéw brutto wspomnianych wyzej garazy i miejsc parkingowych wynosi:
- dla ,,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0. 2.744 tys. PLN
- dla ,Energomontaz-Magyaroroszag” Sp. z 0.0. 1.160 tys. PLN

Zapasy brutto towarédw w pozostatych spdtkach wynoszg 880 tys. PLN.

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 2 828 2 576
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 0 409
Towary 3948 3 087
Zaliczki na dostawy 872 13

Produkty gotowe

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 7 648 6 085
do uzyskania

28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

Naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug, w tym: 48 085 49 791
- naleznosci od jednostek stowarzyszonych - powigzanych 874
Naleznosci z tyt. wyceny kontraktow, w tym: 25 343 17 912
- naleznosci z tyt. wyceny kontraktéw od jednostek stowarzyszonych - powigzanych

Nalezno$ci budzetowe 6 292 3037
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 2466 1598
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 818
Naleznosci ogétem (netto) 82 186 73 156
Odpis aktualizujacy naleznosci 23728 23 957
Naleznosci brutto 105 914 97 113

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 40.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciqgalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 17 583 tys. PLN (na dzien 31 grudnia
2006 roku: 18 433 PLN) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:
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Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2007 r.
(niebadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2006 r.
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Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2006 r.
(niebadane)

»

Na poczatek okresu 18 433 22 555 22 555
Zwiekszenie 586 7 814 1901
Wykorzystanie 1 11 936 2822
Odpisanie niewykorzystanych kwot 1435 - -
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej 0 - -
Na koniec okresu 17 583 18 433 21 634

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 30 czerwca 2007 roku i 31 grudnia
2006 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne:

30 czerwca 2007 r.
(niebadane)

31 grudnia 2006 r.

Przeterminowane, lecz $ciqgalne

Nie
Razem terminowane
prze < 30 dni
48 085 28 775 9341
49 791 31 463 11 224

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 - 90 dni 90-180 dni >180 dni
4 625 960 4 384
2 853 2511 1740

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoé¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesiqca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na sSrodki pieniezne i sg

oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwg sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2006 r. i 30 czerwca 2007 r. w tysigcach ztotych przedstawiono ponizej.
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Srodki pieniezne w banku 11 303 5 005
Srodki pieniezne w kasie 79 76
Lokaty krdtkoterminowe 3 055 34 623
Razem 14 437 39 704
29.1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
a) w walucie polskiej 8 902 23 335
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5535 16 369
b1l. w walucie EUR/ 1703 3235
po przeliczeniu na zt 5296 12 393
b2. w walucie USD/ 1 1
po przeliczeniu na zt 2 2
b3. w walucie EUR/ 1 000
po przeliczeniu na zt 3790
b3. w walucie EUR/ 44
po przeliczeniu na zt 174
b2. w walucie NOK/ 4 18
po przeliczeniu na zt 2 8
b2. w walucie SEK/ 1 1
po przeliczeniu na zt 1 1
b2. w walucie DKK/ 2 2
po przeliczeniu na zt 1 1
pozostate waluty w tys. zt 233
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 14 437 39 704
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30. Inne inwestycje krotkoterminowe

30.06.2007 r.
a) udzielone pozyczki krotkoterminowe 0
b) inne inwestycje krotkoterminowe 53 318
Razem aktywa finansowe : 53 318

Na kwote 53.318 tys. PLN na dzien 30.06.2007 r., a 47.480 tys. PLN w 2006 r.

»
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31.12.2006 r.
811
47 480
48 291

sktadata sie inwestycja spofki

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w krétkoterminowe bezpieczne obligacje komercyjne, w ktére Spétka lokowata swoje

nadwyzki finansowe.

Na dzien bilansowy 30.06.2007 r. w ENERGOMONTAZ-POENOC SA zostaty zaewidencjonowane przychody z tytutu

odsetek naleznych od obligacji w kwocie podanej przez bank — 190 tys. PLN.

31. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- dtugoterminowe (wg tytutu)
- krétkoterminowe (wg tytutow) 2742 899
Koszty ubezpieczen 142 151
Koszty uruchamiania produkcji 575 575
Rozliczenie ZF$S 975
Prenumerata 7 8
Inne 457 165
Optata roczna z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 586
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2742 899
32. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowy
32.1 Kapitat podstawowy
KAPITAL AKCYINY/UDZIALOWY 30.06.2007 r.
serii A o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda 7 567
serii B o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda 542
serii C o wartos$ci nominalnej 3,50 ztotych kazda 4 900
serii D o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda 2162
serii E o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda 40 425
serii F o wartoséci nominalnej 3,50 ztotych kazda 27 799
razem 83 395
AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PELNI OPLACONE Ilo$¢ w szt.
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23 827 044
Wyemitowane w zwigzku z przejeciem spotki
Na dzieh 30 czerwca 2007 roku 23 827 044
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 15 884 696
emisja akcji F w 2006 r. 7 942 348
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 23 827 044

32.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje majg wartos¢ nominalng 3,50 PLN i sg w petni optacone.

31.12.2006 r.

7 567
542

4 900
2162
40 425
27 799

833

Wartosc¢
833

833

95

95

95

55 596
27 799

833

95
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32.1.2 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Wartos¢
. . Rot_lza] . . Wa.rt°sc seril Sposéb Data Prawo do
Seri Rodzaj Rodzaj ograniczenia Liczba nominalna wg . : . .
eria akcji | uprzywilejowanie praw do akcji jednej wartosci pokrycia | rejestracji dywidendy
i P - . kapitatu w KRS (od daty)
akcji akcji nominalnej
w tys.
A zwykte brak brak 2 162 000 7 567 gotéwka | 02.12.91r. 01.12.91r.
B zwykte brak brak 155 000 543 | gotéwka | 25.01.96r. | 01.01.96r.
Cc zwykte brak brak 1400 000 4900 gotéwka | 06.02.98r. 01.01.98r.
D zwykte brak brak 617 696 2162 gotéwka | 04.02.03r. 01.01.02r.
E zwykte brak brak 11 550 000 40 425 gotowka | 04.02.03r. 01.01.04r.
F zwykte brak brak 7 942 348 27 798 | gotéwka | 26.09.06r. 01.01.06r.
Liczba akcji razem 23 827 044
Kapitat zaktadowy razem 83 395
Warto$¢ nominalna jednej akcji 3,50 PLN

Brak jest akcji uprzywilejowanych co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

32.1.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusz ilo$¢ akcji wartos¢ nominalna
POLIMEX-MOSTOSTAL SA 15 619 693 54 669
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 2 871 442 10 050
Pozostali ponizej 5% 5 335 909 18 676

32.2 Kapitat zapasowy

Udziat
procentowy

65,55
12,05
22,40

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji serii F nad nominalng w kwocie
51.625.262 PLN, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w

kwocie 1.874.956,18 PLN.

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 750
Przeniesienie AGIO na kapitat zapasowy 49 750
Razem 49 750 49 750
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 750
Tworzony ustawowo 204 204
Utworzony zgodn,ife ze statutem (umowaq) ponad wymagang 6 885 1191
ustawowo wartos¢
Inny 2 316 2184
Razem 59 155 3579
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32.3 Zyski zatrzymane
ZYSKI ZATRZYMANE 30.06.2007 31.12.2006 r.
wycena majatku trwatego 912
niepodzielony wynik netto lat poprzednich -18 258 -21 001
Korekta btedu lat poprzednich 1831
Korekta konsolidacyjna i pokrycie straty z lat poprzednich 1760
wynik netto okresu biezacego 1614 8 829
Razem -14 884 -9430
32.4 Kapitat udziatlowcéw mniejszosciowych
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 5570 5374

Réznice kursowe

Inne korekty - zwiekszenie udziatu w spdtce zaleznej -313 12

Udziat w wyniku jednostek zaleznych 125 184

Na dzien 30 czerwca 2007 roku 5 382 5570
33. Rezerwy
33.1 Zmiany stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw diugoterminowych

Inne dlugoterminowe
$wiadczenia pracownicze Inne .
. . L Ogotem
oraz Swiadczenia po okresie rezerwy
zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 1930 1930
Utworzone w ciqgu roku obrotowego 750 750
Rozwigzane -129 -129
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 2551 2551

W pozycji rezerw dtugoterminowych $wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe wynoszg 1.857 tys. PLN.

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Inne krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze
oraz swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 3046
Utworzone w ciqgu roku obrotowego 1433
Wykorzystane -216
Rozwigzane -712

Utworzenie rezerwy na straty na kontraktach

Na dzien 30 czerwca 2007 3 551

Inne rezerwy w
tym na sprawy
sadowe

2990
2241
-1 339
-421
353
3824

Ogoétem

6 036
3674
-1 555
-1133

353
7 375

W pozycji rezerw krdtkoterminowych $wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe wynoszg 111 tys. PLN. Kwota
rezerw na sprawy sadowe 3.470 tys. PLN odpowiada kwocie potencjalnych roszczen.

Spoétki wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym spdtki na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza lub
wilasne stuzby tworza rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajgqce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w powyzszej tabeli.

Gtowne zatozenia przyjete do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne:
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Stopa dyskontowa 4,60% 4,60%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,5% 3,5%
Przewidywana stopa inflacji rocznie 3,0%

34. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

34.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

BRE BANK - ZRE Lublin S.A. 3 000 2717

Na dzien 30.06.2007 r. w rachunku biezacym kredyt kréotkoterminowy (linia kredytowa) posiadata spoétka
ZRE Lublin SA.

Nazwa banku Kwota wg umowy pozlc()gtgi do Oprocentowanie prz;?zarfgnia Termin sptaty = Zabezpieczenie
spfaty
Bank BRE S.A. O/Lublin 6 000 3 000 WIBOR 1M +1% 11.05.2007 r. 14.03.2008 r. Cesja z kontraktu
34.2 Zobowigzania handlowe i inne zobowiazania
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

I. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 20 454 39 382
1. Wobec jednostek pozostatych 19 181 23 229
2. Zobowigzania z tyt. wyceny kontraktow wobec jednostek powigzanych

3. Zobowigzania z tyt. wyceny kontraktéw wobec jednostek pozostatych 1273 16 153
1I. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 12 694 11971
1. Podatek VAT 2 488 1614
2. Podatek zryczattowany u zrddta 1
3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1218 935
4. Pozostate 8 988 9421
III. Zobowiazania finansowe 832 590
1. Zobowigzania z tytutu odsetek 229
2. Inne 832 361
IV. Pozostate zobowigzania 16 639 10 749
1. Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 4 060 4 164
2. Inne zobowigzania 12 579 6 585
- Zaliczki na dostawy 4 962 421
- Pozostate 7617 6 164
V. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu: 1705 2412
1. Premii 832
2. Zarachowane koszty za ustugi 1705 446
3. Inne 1134
Razem zobowiazania krétkoterminowe 52 324 65 104

W zobowigzaniach z tytulu podatkdw w pozycji pozostate istotng kwote stanowig zobowigzania wobec ZUS na kwote
6.987 tys. PLN, w tym objete ukladem 2.682 tys. PLN . Raty ukfadowe sptacane sg zgodnie z przyjetym
harmonogramem.

Pozostata kwota to podatki lokalne od gruntu i nieruchomosci oraz PFRON.
Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan krétkoterminowych:
e Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od warunkdéw rynkowych.

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sq nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
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e  Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug
jest ptacona wiasciwym witadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, I USLUG (BRUTTO) O POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SPLATY:

do jednego miesigca

powyzej 1 miesiqca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

o u A W N =

zobowigzania przeterminowane

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto)

7. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw, i ustug

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug, razem (netto)

ZOBOWIAZANIA PRZETERMINOWANE Z TYTULU DOSTAW, I USLUG (BRUTTO) O POZOSTALYM DO DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

do jednego miesigca
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

u | A WN =

powyzej 1 roku

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto)

6. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw, i ustug

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug, razem (netto)

35. Rozliczenie miedzyokresowe przychodow

ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
- diugoterminowe (wg tytutéw)
- z tytutu umorzenia wierzytelnosci uktadowych
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow
- korekta prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na bilansie otwarcia
- inne
- krotkoterminowe (wg tytuiow)
- wpfacone zaliczki do kontraktéw
- z tytutu umorzenia udziatdw w E-P Serwis Sp. z o.0.
- otrzymane zaliczki na lokale uzytkowe
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow
- otrzymana refundacja
- inne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw RAZEM

30.06.2007 r.
12120

11 453

316

180
13 153

30.06.2007 r.
8 088
1857
23
159
936
9391
20 454

20 454

30.06.2007 r.

3689
2142

219
1 655
1 686
9 391

9391

31.12.2006 r.
11 816
11 453

742
-390
11
916
625
158
113
14

6

12732

31.12.2006 r.
25428
5944

607

27

7 376
39 382

39 382

31.12.2006 r.

4 237
1 054
538
587
960
7 376

7 376

Problemy finansowe ENERGOMONTAZ-POENOC SA mialy swoj poczatek w 2003 roku, kiedy to Spétka przejeta
zadtuzenie swoich oddziatdbw w Warszawie i Gdyni. W dniu 07.04.2004 r. Sad Rejonowy w Warszawie Wydziat XVII
Gospodarczy zatwierdzit uktad przyjety na Zgromadzeniu Wierzycieli w postepowaniu uktadowym ENERGOMONTAZ-
POENOC SA. Uktadem objeto kwote 28.654. tys. PLN. W wyniku postepowania ukladowego zadtuzenie firmy wobec
kontrahentow, ktdrych wierzytelno$¢ przekraczata 2,5 tys. PLN, zredukowano o 40%, to jest o kwote 11.289 tys. PLN.
Wierzytelnosci do kwoty 2,5 tys. PLN zostaty sptacone jednorazowo w 100%. Sptata zadtuzenia zostata roztozona na
20 kwartalnych rat po 847 tys. PLN. Pierwsza rata zostata zaptacona 30.12.2004 r. Roczne obcigzenie sptatg rat

uktadowych wynosi 3.387 tys. PLN.
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ENERGOMONTAZ-POENOC SA sptacita terminowo juz 11 rat uktadowych. Data ostatniej raty uktadowej wyznaczona
zostata na 30.09.2009 r. W momencie zakonczenia sptaty rat ukfadowych Spétka moze rozpoznaé zysk z tytutu
redukcji zadluzenia w kwocie 11.453 tys. PLN, ktéry obecnie prezentowany jest w bilansie, w grupie zobowigzania
dtugoterminowe - zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia. Roznica 164 tys. PLN w stosunku do kwoty
redukcji zadtuzenia wynika z faktu, iz niektérzy wierzyciele nie zgtosili swoich roszczen do ukfadu, natomiast w
momencie uznania ich roszczen, sg one sptacane wg regut zawartego ukfadu.

36. Zobowiazania warunkowe

Spotki Grupy na dzien bilansowy posiadajg ponizej prezentowane w tabeli naleznosci i zobowigzania warunkowe,
wynikajace z udzielonych i otrzymanych gwarancji dobrego wykonania kontaktéw.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA udzielita poreczenia wekslowego dla spétki ,Energop” Sp. z 0.0., gdy ta ubiegata sie o
otwarcie linii gwarancyjnej.

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
1. Zobowiazania warunkowe 40 996 27 795
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 7 416 7 535
- weksle witasne
- udzielonych gwarancji i poreczen 7 416 7 535
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 33 580 20 260

- weksle wtasne
- udzielonych gwarancji i poreczen 33 580 20 260
- sprawy sadowe

Pozycje pozabilansowe, razem 40 996 27 795

Udzielenie poreczenia z tytutu zabezpieczenia okresu gwarancyjnego zrealizowanych kontraktow umozliwia
wczesniejsze odzyskanie kaucji gwarancyjnych.

36.1 Aktywa oddane pod zabezpieczenie

Wartos¢
Rodzaj zabezpieczenia Zabezpieczone zobowiazanie zabezpieczonego
majatku
Hipoteka linia gwarancyjna i kredytu 29 825
Zastaw na $rodkach trwatych linie gwarancyjne 1358
Zastaw na finansowych aktywach trwatych linie gwarancyjne 945
Przewtaszczenie $srodkdw trwatych linie gwarancyjne 41

32169

36.2. Sprawy sadowe

Spotki Grupy nie s podmiotem postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosc
przekracza 10% kapitatéw wiasnych jednostki dominujacej.

Zdaniem jednostki dominujacej utworzono odpowiednie rezerwy na prawdopodobne ryzyka zwigzane z toczacymi sie
sprawami sadowymi- kwota 3.470 tys. PLN.

37. Naklady inwestycyjne

Grupa do 30.06.2007 r. poniosta nakfady inwestycyjne na:

- zakup rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 5.810 tys. PLN
- zakup wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 113 tys. PLN
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego 49
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38. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s do nakfadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2007 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

39. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentédw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe i krétkoterminowe obligacje komercyjne.
Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkdédw finansowych na dziatalno$¢ Grupy oraz
lokowanie nadwyzek finansowych. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Wszystkie aktywa i
pasywa grupy sg wyceniane po wartosci godziwej.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz
ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty
w skrécie omoéwione ponizej.

39.1 Ryzyko walutowe

Grupa posiada niewielkie ilosci naleznosci i zobowigzan w walutach obcych. Jako, ze w ocenie Grupy koszty
zabezpieczenie kurséw bytyby wyzsze niz korzysci, Grupa nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajacych. W ocenie
Zarzadu ryzyko walutowe nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spoétki.

39.2 Ryzyko cen towaréw

Wystepujacy wzrost cen na materialy budowlane moze spowodowac¢ zmiany w rentownosci kontraktéw
dtugoterminowych oraz koniecznos¢ renegocjacji uméw w przypadku kontraktéw wieloletnich. Spétki dazg do
umieszczania klauzul umozliwiajacych renegocjacje wartosci kontraktéw przypadku znaczacego wzrostu cen. Spoftki
Grupy nadajg wysoki priorytet budzetom i miesieczne monitoruja ich wykonanie.

39.3 Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez zarzadzanie
naleznosciami i zobowigzaniami Spétki oraz korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak obligacje i
krotkoterminowe lokaty finansowe. Negocjowane sg warunki ptatnosci w celu skorelowania planowanych wplywéw z
planowanymi wydatkami.

39.4 Ryzyko stopy procentowej
Na dzieh 30 czerwca 2007 roku zaangazowanie kredytowe spétek grupy wynosito 3.000 tys. PLN.

Grupa korzysta w niewielkim stopniu z kredytéw bankéw, dlatego wptyw zmiany stdp procentowych na kapitat wtasny
Grupy jest niewielki.

40. Informacje o podmiotach powiazanych

Transakcje ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z podmiotami powiazanymi Grupy Kapitatowej Polimex- Mostostal:
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Przychody ze
sprzedazy
ustug,
produktow i
materiatow

Pozostate podmioty powigzane

(podmioty z Grupy Kapitatowej 26 112
Polimex-Mostostal)

Stowarzyszone konsolidowane metoda 313
praw wtasnosci

Razem 26 425

41. Struktura zatrudnienia

energomontaz
pétnoc

Naleznosci Zobowiazania
Koszty zakupu z tytutu ustug, z tytutu ustug,
ustug, produktow i dostaw dostaw
materiatow produktow i produktow i

materiatow

16 146

16 146

01.01.-30.06.2007 r.

Srednioroczna iloé¢ pracownikéw 1951

- na stanowiskach robotniczych 1470

- na stanowiska nieroboczych 412

- korzystajacych z urlopéw wychowawczych i bezptatnych 69
ZATRUDNIENIE - STAN NA KONIEC OKRESU 30.06.2007 r.

Ilo$¢ pracownikow 1971

- na stanowiskach robotniczych 1517

w tym: zatrudnieni w kraju 1420

na eksporcie 97

- na stanowiskach nierobotniczych 428

w tym: zatrudnieni w kraju 424

na eksporcie 4

- korzystajacych z urlopéw wychowawczych i bezptatnych 26

42. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej

W Grupie takie transakcje nie wystepuja.

43. Inne transakcje z udzialem cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W Grupie takie transakcje nie wystepuja.

44. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W jednostce macierzystej

- wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu

- wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej
We wiadzach jednostek zaleznych

- wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu

- wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej

RAZEM

materiatow

19 083 11781
380 0
19 463 11 781

01.01.-31.12.2006 r.
1914

1494

380

40

31.12.2006 r.
1973
1552
1428
124
396
392
4
25

01.01.- 01.01.-
30.06.2007 r. 31.12.2006r.
863 500,00 832 765,63
103 305,00 235 375,00
966 805,00 1 068 140,63

45, Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W Grupie takie transakcje nie wystepuja.

»
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46. Wydarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe, nie zaszty zadne zdarzenia i okolicznosci
mogace w sposoéb istotny znieksztatci¢ obraz sytuacji finansowej Grupy w danym okresie.

47. Zarzadzanie kapitatem

Gitownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszatly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych.

30.06. 2007 r. 31.12.2006 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 52 324 65 104
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 437 39 704
Zadtuzenie netto 37 887 25 400
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 139 192 137 460
Kapitat razem 139 192 137 460
Kapitat i zadtuzenie netto 177 079 162 860
Wskaznik dzwigni 21,40% 15,60%

Warszawa, dnia 12 wrzesnia 2007 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU ENERGOMONTAZ-POLNOC SA:

1. Prezes Zarzadu - WLODZIMIERZ DYRKA e
2. Czilonek Zarzadu - PRZEMYSLAW MILCZAREK e
3. Cztonek Zarzadu - MIROSLAW BIALOGLOWSKI e

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Gtéwna Ksiegowa - LIDIA CZAJKOWSKA e
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