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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] ENERGOMONTAZ-POLNOC
W I-SZYM POLROCZU 2007 R.

zgodnie z § 95 ust. 5 - 6, z uwzglednieniem § 96 ust. 3, Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdéw wartosciowych
(Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744)

Warszawa, dnia 12 wrzesnia 2007 r.



Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC osiagneta na koniec I-szego pétrocza 2007 r. sume
bilansowg w wysokosci 227,5 min zt. Kapitaty wtasne wyniosty 139,2 min zt (w tym kapitat podstawowy
83,4 min zt). Przychody ogdtem wyniosty 134,8 min zt, a zysk netto 1,7 min zt.

W  okresie sprawozdawczym

sytuacja finansowa  Grupy

Kapitatowej

ulegta pogorszeniu.
Zmiany w zrdédfach tworzenia zysku brutto w I-szym pétroczu 2006 r. i 2007 r. obrazuje ponizsze

zestawienie:
w tys. zt
I-sze potrocze I-sze potrocze
2006 r. 2007 r.

- wynik na sprzedazy brutto 12 641 11 480

- wynik na dziatalnosci operacyjnej 5911 -922

- wynik na dziatalnosci finansowej 475 1 305

- saldo zyskow i strat nadzwyczajnych 0 0
Zysk/strata brutto 7 524 1215

Zysk/strata netto 5924 1739

Wielko$¢ kapitatdw zaktadowych w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, w ktérych

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jako jednostka dominujaca, posiada bezposrednio udziaty powyzej 20%
kapitatu wiasnego, przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30.06.2007 r.
Wyszczegolnienie zall((?:;?:vy % udziat
(wzt) E-P SA
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 11.640.000 100,00
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. 49.770 100,00
~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 12.860.000 99,99
~Energop” Sp. z o.0. 1.000.000 99,95
~Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 143.000 99,30
ZRE Lublin SA 6.757.500 65,76
~Energomontaz-Pdtnoc-Betchatéow” Sp. z o.0. 1.532.700 32,82
~Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji 4.355.000 99,95
~Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” Sp. z 0.0. w likwidacji 650.000 98,65
«Intercto-Energomontaz-Poétnoc” SA w likwidacji 348.800 55,31
RAZEM: 39.336.770 X

ENERGOMONTAZ-POENOC SA posiada poérednio, poprzez udziaty w jednostkach zaleznych, udziaty w
kapitatach zaktadowych nizej wymienionych spétek:

o ~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. 0,70%
° ~Energomontaz-Pdtnoc” Sp. z o0.0. w likwidacji 0,05%
° ~Energop” Sp. z o.0. 0,05%



Z powyzszych Spétek konsolidacja metodg petng objeto nastepujace:
- ~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.,
- ,Energop” Sp. zo.0.,
- ,Energomontaz-Pdétnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o0.0.
- ZRE Lublin SA
- ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji,

a metodq praw wiasnosci ,Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw” Sp. z o.0.

W I-szym poétroczu 2007 r. w Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC zrealizowano zadania
inwestycyjne na fqczng kwote 5.810,0 tys. zi.

w tys. zt
Grunty, . . . Razem
Jednostki kapitatowe budynki i Maszyny_l Sl Pozostate | inwestycje
SucanlE urzadzenia | transportu majatkowe
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA 21,4 1.014,7 116,4 346,1 1.498,6
+Energomontaz-Pdtnoc Gdynia 0,0 368,5 251,6 559,9 1.180,0
Sp. z 0.0.
~Energop” Sp. z o0.0. 0,0 18,4 45,0 61,2 124,6
~Energomontaz-Pdtnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium” 0,0 38,8 195,0 62,1 295,9
Sp. zo.o0.
+Energomontaz-Nieruchomosci 72,5 3,6 0,0 207,7 283,8
Sp. z 0.0.
ZRE Lublin SA 278,2 1.452,1 14,9 574,9 2.320,1
,,Ent_arggmoptaz-Po+noc Sp. zo.0. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
w likwidacji
,,gnergomontaz—Magarorszag 0,0 0,0 107,0 0,0 107,0
p. z 0.0.
Razem Grupa Kapitatowa 372,1 | 2.896,1 729,9 @ 1.811,9 5.810,0

Gtéwne zadania i zakupy, zrealizowane w ramach wydatkow wyszczegdlnionych w powyzszej tabeli, to:

1. Grunty
- zakup drogi w Miodzieszynie.
2. Budynki i budowle
- modernizacja hali w Swierzach Gérnych,
- adaptacja budynku magazynowego,
- dach hali,
- budynki pietrowe i parterowe,
- plac utwardzony.

3. Maszyny i urzadzenia

- ukosowarka do rur, analizator do drgan, wideoendeskop, odséniezarka, komputery, drukarki,
- aparat malarski, agregaty malarskie, potautomat spawalniczy, spawarki, prostowniki, palniki,



- zurawie, obrabiarka przenosna,

- defektoskop, aparat RTG, spektrometr, aparat gammagraficzny, twardosciomierz,

- wiertarka, wkretarka, rozdzielnice budowlane, wciggarki, wyzarzarki, frezarki.

Srodki transportu

- wozek platformowy,
- samochody Renault Kangoo, samochody osobowe Laguna.
Pozostate $rodki trwate

- wiata przenosna,

- trawersy,

- grubosciomierze ultradzwiekowe,

- tank 4-komorowy do recznego wywotywania zdjec,
- kopiarka KONICA.

1. Podstawowe ustugi i produkty

w tys. zt
Sprzedaz
Wyszczegodlnienie I-sze I-sze
poétrocze poétrocze
2006 r. 2007 r.
I. USLUGI
1.  Budowa obiektow i zaktadow przemystowych 2.410,9 9.084,3
2. Moqtaz ins_tal_acji ochrony §rodowiska (filtry pytowe, instalacje 7.077.1 18.659,9
odsiarczania i odazotowania spalin)
3. | Montaz kottéw parowych i wodnych 7.942,4 22.558,9
4. Montaz turbin parowych, gazowych i generatorow 0,0 677,5
energetycznych
5. i Montaz rurociggdéw nisko i wysokopreznych 10.116,9 6.275,6
6. | Budownictwo mieszkaniowe 6.829,4 0,0
7.  Inne ustugi 51.468,1 57.739,4
RAZEM: 85.844,8 114.995,6
II. PRODUKTY
1. | Dostawy rurociggow 26.748,6 0,0
Pozostata produkcja przemystowa (elementy kottow, bandaze,
2. cyklony, absorbery itp.) 9.935,5 44.862,4
RAZEM: 36.684,1 44.862,4
III. POZOSTALE 9.556,3 2.147,5
WYLACZENIA -29.854,7 -27189,7
IV. OGOLEM 102.230,5 134.815,8




2. Zmiany rynkéw zbytu i zrédet zaopatrzenia

w tys. zt
Sprzedaz
e el e I-sze poéirocze I-sze poéirocze %
2006 r. 2007 r.
Produkcja budowlano-montazowa - kraj 34.958,2 58.528,5 181,15
Produkcja budowlano-montazowa - eksport 8.072,2 2.591,0 33,28
Produkcja przemystowa - kraj 10.652,2 15.405,4 148,44
Produkcja przemystowa - eksport 42.798,5 43.828,6 101,76
Dzierzawa i wynajem 7.500,8 5.375,8 75,71
Pozostate 28.103,3 36.276,2 115,39
RAZEM: 132.085,2 162.005,5 122,65
Wylaczenia -29.854,70 -27189,7 91,07
OGOLEM: 102.230,5 134.815,8 131,87
3. Umowy znaczace dla dziatlalno$éci gospodarczej, w tym umowy zawarte pomiedzy

akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji
¢ Najistotniejsze umowy zawarte przez Emitenta

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA otrzymata od Polimex-Mostostal SA zlecenie na wykonanie, dostawe i
montaz instalacji gospodarki biomasa w Elektrocieptowni w Biatymstoku. W ramach zleconych prac Spotka
dostarczy i zmontuje kompletng instalacje, jedng z najnowoczesniejszych tego typu w Polsce, do
transportu biomasy. Wartos¢ przedmiotowych robdt wyceniono na 19.750 tys. zi.

W dniu 12 kwietnia 2007 r. ENERGOMONTAZ-POXNOC SA sprzedata na rzecz Powiatu
Sochaczewskiego prawo uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu, potozonej w Mtodzieszynie,
o powierzchni 6.300 m kw. oraz wilasno$¢ posadowionego na tej dziatce budynku, objetych ksiega
wieczystg KW numer 18308. taczna cena transakcji wyniosta 440.000,00 zt, w tym prawo uzytkowania
wieczystego zbyto za 94.000,00 zt, a prawo wilasnosci budynku za cene 346.000,00 zt. Jednoczesnie
ustalono, iz zaptata ceny zostanie dokonana w nastepujacy sposob:

- 40.000,00 zt -
- 200.000,00 zt -
- 200.000,00 zt -

Wartos¢ ksiegowa netto dziatki gruntu i posadowionego na niej budynku wynosita tgcznie 51.289,36 z, z
tego:

w ciggu 7 dni od daty podpisania przedmiotowej umowy,
do dnia 31 grudnia 2007 r.,
do dnia 31 marca 2008 r.

36.036,00 zt
15.253,36 zt

Ponadto Spétka podpisata z ING Bankiem Slaskim SA z siedzibg w Katowicach umowe o linie
gwarancyjng w wysokosci 5.000.000,00 zt, do wykorzystania w formie okreslonych ustug bankowych tj.
udzielania przez Bank gwarancji bankowych: ptatnosci, przetargowych, dobrego wykonania, rekojmi,
zwrotu zaliczki. Na mocy aneksu, podpisanego w dniu 19 lipca 2007 r., zwiekszono wartos¢ otwartej linii
gwarancyjnej do wysokosci 9.000.000,00 z, jak réwniez zwiekszono wartos¢ jej zabezpieczenia, w formie
hipoteki kaucyjnej na prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Sochaczewie przy
ul. Inzynierskiej, do wysokosci 6.000.000,00 z.

- wartos¢ gruntu -
- warto$¢ budynku -

¢ Najistotniejsze umowy zawarte przez spoétki z Grupy Kapitalowej

W okresie 6-ciu miesiecy 2007 r. spotki zalezne z Grupy Kapitatowej zawarty kontrakty na taczna kwote
ponad 50 min zt. Do najwiekszych zaliczy¢ nalezy umowy zawarte przez:
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a) Zaktady Remontowe Energetyki Lublin SA:
- na wykonanie remontu kotta bloku numer 1 w Elektrowni Kozienice, o wartosci 7.564.000,00 z,

- na wykonanie podgrzewaczy ECO i przegrzewaczy RH1, o tacznym ciezarze 2.600 ton, dla kotta
BB-2400 Betchatow Al w Elektrowni Betchatéw, o wartosci 14.040.000,00 zt.

b) ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0.:

- na wykonanie, dla norweskiej firmy ATCO VEIBEL, elementéw konstrukcji ptywajacej platformy,
umozliwiajacej bezposrednie napetnianie zbiornikow tankowcéw ropg naftowa, wydobywang z dna
morza, o wartosci 8.900.000,00 zt,

- rozszerzajace zakres prac zwigzanych z wykonaniem stalowej koputy, stanowigcej obudowe
reaktora dla finskiej Elektrowni Jadrowej Olkiluoto-3, zwiekszajgce wartos¢ realizowanego
kontraktu o kwote 8,8 min zt.

¢ Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

W dniu 22 marca 2007 r. Spoétka Sices International B.V. z siedzibg w Amstelveen w Holandii,
posiadajaca 6.067.000 akgji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dajacych 6.067.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito
25,46% kapitatu zaktadowego Spotki i dawato prawo do 25,46% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
ENERGOMONTAZ-POENOC SA, w wykonaniu:

- Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 pazdziernika 2006 r., zwartej pomiedzy Sices International B.V. a spotkg
Gloria S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu ( z ktorg taczy jq porozumienie w rozumieniu Art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych ) oraz spoétkg
Polimex-Mostostal SA, oraz

- uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia spoétki Polimex—-Mostostal SA z siedzibg w Warszawie z dnia
4 grudnia 2006 r.,

zawarta z Polimex—Mostostal SA ,Umowe w przedmiocie wniesienia akcji jako wktadu niepienieznego” oraz
w dniu 22 marca 2007 r. wniosta do spoétki Polimex-Mostostal SA wszystkie posiadane akcje Spotki
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, tytutem wktadu niepienieznego.

W dniu 22 marca Spétka Gloria S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, posiadajaca 6.085.000 akcji
zwyklych na okaziciela wyemitowanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dajacych 6.085.000 gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 25,54% kapitatu zaktadowego Spotki i dawato prawo do
25,54% ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, w wykonaniu:

- Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 pazdziernika 2006 r., zwartej pomiedzy Gloria S.a.r.l. a spodtka Sices
International B.V. z siedzibg w Amstelveen Holandia ( z ktdérg taczy jg porozumienie w rozumieniu
Art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych ) oraz
spotka Polimex-Mostostal SA, oraz

- uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia spoétki Polimex-Mostostal SA z siedzibg w Warszawie z dnia
4 grudnia 2006 r.,

zawarta z Polimex—Mostostal SA ,Umowe w przedmiocie wniesienia akcji jako wktadu niepienieznego” oraz
w dniu 26 marca 2007 r. wniosta do spotki Polimex-Mostostal SA wszystkie posiadane przez Spotke akcje
Spotki ENERGOMONTAZ-POENOC SA, tytutem wktadu niepienieznego.

Po zmianie udziatu, wynikajacej z wykonania postanowien powyzszych umodw, Polimex-Mostostal SA
posiada 15.619.093 akcje na okaziciela ENERGOMONTAZ-POENOC SA, stanowigce 65,55% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgce do 15.619.093 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wskazane akcje dajg
prawo do 65,55% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wobec przekroczenia progu 33% ogdinej liczby gtosdw na zgromadzeniu Emitenta, w dniu 7 maja
2007 r. spdtka Polimex-Mostostal SA, zgodnie z art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych, ogtosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, zmierzajagce do osiagniecia 15.725.849 akcji, reprezentujacych 66%
kapitatu zaktadowego Spéftki i uprawniajacych do wykonywania 66% ogdélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Wedtug komunikatu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 czerwca 2007 r., w tym
dniu w ramach przedmiotowego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz = akdji
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA notowanych na GPW, zawarto transakcje na 600 szt. akcji.



4. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta z innymi podmiotami

W dniu 28 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw ,Energomontaz-Pdtnoc-
Kozienice" Sp. z 0.0. w likwidacji zatwierdzito koricowe sprawozdanie Likwidatora Spétki z dziatalnosci w
okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 28 grudnia 2006 r. i sprawozdanie finansowe Spétki za okres od
dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 28 grudnia 2006 r. oraz postanowito, w zwigzku z zakonczeniem likwidacji
Spotki, dokonac zwrotu kapitatu jej wspdlnikom.

W dniu 8 lutego 2007 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, postanowit o wykresleniu spoétki z Krajowego Rejestru Sadowego.

Na mocy decyzji Zarzadu ENER(;OMONTAZ—P(’)LNOC SA, w marcu 2007 r. rozpoczeto proces
odkupowania przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA akcji spétki zaleznej, dziatajacej pod firma Zaktady
Remontowe Energetyki Lublin SA, od jej akcjonariuszy - osdb fizycznych. W okresie od dnia 9 marca
2007 r. do dnia 30 czerwca 2007 r. zakupiono od pracownikéw Zaktadow Remontowych Energetyki
Lublin SA, za faczng kwote 160.208,00 zt, 18.848 sztuk akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej
7,50 zt kazda, stanowigcych 2,09% kapitatu zaktadowego Spétki. W wyniku przeprowadzonych transakcji
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zwiekszyta swoj dotychczasowy udziat w kapitale zakladowym Zaktadéw
Remontowych Energetyki Lublin SA do 65,76%.

W dniu 18 kwietnia 2007 r. spotka zalezna od ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dziatajaca pod firmag
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0., odkupita od osoby fizycznej - udzialowca spotki
~Energop” Sp. z 0.0., 1 udziat o wartosci nominalnej 500,00 zt, stanowiacy 0,05% kapitatu zaktadowego
~Energop” Sp. z 0.0. W zwigzku z tym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada posrednio 100,00% kapitatu
zaktadowego Spotki ,Energop” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie.

W dniu 26 kwietnia 2007 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,EP Serwis” Sp. z o.0., realizujac
ostatni etap umarzania udziatdw nalezacych do ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, postanowito o umorzeniu z
czystego zysku pozostatych 70 szt. udziatdw, stanowigcych 8,75% kapitatu zaktadowego spotki. W zwigzku
Z powyzszym Emitent nie posiada juz zadnych udziatéw spotki ,,EP Serwis” Sp. z o.0.

5. Transakcje z podmiotami powigazanymi

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zakupita, od jednostek powigzanych, materiaty i ustugi
budowlano-montazowe na tgqczng kwote 7.396,4 tys. zi.

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji 39,4
2. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 14,3
3. ,Energop” Sp. z o.0. 6.293,5
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 195,9
5. ,Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o0.0. 461,9
6. ZRE Lublin SA 391,4

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata, jednostkom powigzanym, wyroby i ustugi produkcji przemystowej
na tfaczng kwote 16.502,2 tys. zi.

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pdétnoc” Sp. z o0.0. w likwidacji 8.056,0
2. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 3.948,8
3. ,Energop” Sp. z o.0. 378,0
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 812,1
5. ,Energomontaz-Poétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 117,9
6. ZRE Lublin SA 349,0
7. .,Energomontaz Magyarorszag” Sp. z 0.0. 2.840,4



6. Zaciagniete kredyty, umowy pozyczki oraz poreczenia i gwarancje udzielone spotkom

o kredyty zaciagniete przez spotki

1. Kredyty krétkoterminowe

Nazwa (firma) kwota wykorzystana
L . . kredytu kwota .
Spotka korzystajaca pozyczkodawcy Kkredvt Termin
z kredytu ze wskazaniem formy Uf) CLLISTAY JEhAAL splaty
prawnej 2t 2
ZRE Lublin SA BRE S.A. O/Lublin 6.000.000,00 3.000.000,00 14.03.2008r.
OGOLEM: 3.000.000,00
2. Kredyty dtugoterminowe
Nazwa (firma) kwota wykorzystana
a - 5 kredytu kwota :
Spotka korzystajaca pozyczkodawcy Kkredvt Termin
z kredytu ze wskazaniem formy wg umowy redytu sptaty
prawnej 2 2t
ZRE Lublin SA BRE S.A. O/Lublin 4.000.000,00 93.787,23  29.04.2009 r.
OGOLEM: 93.787,23
¢ linie gwarancyjne wykorzystywane przez spétki
Nazwa (firma) Jdist wyklc:rzytstana _ Termin _
Spotka korzystajaca gwaranta gwarancjl wota — obowiazywania |
z linii gwarancyjnej ze wskazaniem formy ofe) CLLOeXTAY gwarancji linii :
prawnej 2t 2t gwarancyjnej
ENERGOMONTAZ-POENOC SA | ING Bank Slaski S.A. 5.000.000,00 1.755.453,31  02.01.2008 r.
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA 2'3AN Amro Bank (Polska) 12.000.000,00 2.521.335,68 31.10.2007 r.
o limit do wartosci
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA UNI CREDIT BANCA d'IMPRE udzielonych 1.212.803,58 28.02.2008 .
gwarancji
~Energomontaz-Potnoc-Gdynia” # ABN Amro Bank (Polska) 2.000.000,00 1.788.652,00 31.10.2007 r.
Sp. z 0.0. S.A.
Energomontaz-Poétnoc-Gdynia” limit do wartosci
”S 0.0 KUKE udzielonych 7.371.482,00 31.07.2009r.
p- e gwarancji
,Energop” Sp. z 0.0. ’S*BAN Amro Bank (Polska) 500.000,00 0,00 31.10.2007r.
limit do wartosci
~Energop” Sp. z 0.0. FORTIS BANK Polska S.A. udzielonych 3.039.461,00 31.12.2010r.
gwarandji
ZRE Lublin S.A. CIGNA STU S.A. 1.400.000,00 411.347,00 05.03.2008 .
ZRE Lublin S.A. WARTA S.A. 1.000.000,00 753.728,00 28.11.2007 .
limit do wartosci
ZRE Lublin S.A. BRE Bank S.A. udzielonych 5.013.691,00 30.03.2013 .
gwarancji
limit do wartosci
ZRE Lublin S.A. PZU S.A. udzielonych 167.185,00 31.03.2010r.
gwarancji



ZRE Lublin S.A. GERLING Polska

»Energomontaz-Potnoc CIGNA STU S.A.

Sp. z 0.0. w likwidacji

,Energomontaz-Pdtnoc” ABN Amro Bank (Polska)
Sp. z 0.0. w likwidacji S.A.
»Energomontaz-Péinoc” RAIFFEISEN Bank Polska S.A
Sp. z 0.0. w likwidacji o

OGOLEM:

limit do wartosci
udzielonych
gwarandji
limit do wartosci
udzielonych
gwarancji
100.000,00 +
udostepniony limit
EP SA
limit do wartosci
udzielonych
gwarancji

4.

69.669,00 06.10.2007 r.
542.250,00 07.09.2010r.
750.574,00 31.10.2007r.
255.507,00 02.07.2007 r.

29.653.138,57 |

7. Pozyczki, poreczenia i gwarancje udzielone przez spétki

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA udzielita:

1. gwarandgji
2. poreczen

3. zobowigzan wekslowych

w kwocie 5,5 min zt, z tego w ciagu roku udzielono 3,0 min z,
w kwocie 6,8 min zt, z tego w ciggu roku nie udzielono poreczen,

w kwocie 3,8 min zt, z tego w ciggu roku udzielono 2,2 min zi.

Wyszczegolnienie =SB UL L
y 9 30.06.2006 r. 30.06.2007 r.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku ogétem 4.495.979,43 24.410.292,99
W tym:
- hipoteczne 4.391.079,43 23.612.535,99
- zabezpieczenia na majatku trwatym 104.900,00 797.757,00
Zobowiazania warunkowe ogotem: 24.091.203,75 16.585.386,85

W tym:

- gwarancje otrzymane ( weksel wiasny )

8.666.966,07

5.242.845,58

- gwarancje otrzymane ( bez weksla )

0,00

0,00

- gwarancje udzielone ( weksel wtasny )

5.112.873,30

3.926.486,38

- poreczenia (weksel wtasny )

10.311.358,38

7.416.054,89

- poreczenia ( bez weksla )

0,00

0,00

RAZEM:

28.587.183,18

40.995.679,84

8. Wykorzystanie wplywow z emisji

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzat nowej emisji akcji kolejnej serii.

9. ROznice pomiedzy osiagnietymi a prognozowanymi wynikami finansowymi

Emitent nie opublikowat prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC

na rok 2007.



10. Zarzadzanie zasobami finansowymi, 2ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie podjeto lub zamierza sie podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zarzadzata zasobami finansowymi w sposéb prawidiowy, o czym
Swiadczy zachowanie w omawianym okresie ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC przedstawiono w ponizszej tabeli.

I-sze pétrocze
2007 r. 2006 r.
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogotem 2,5 2,2
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci II1 $rodki pieniezne 0,2 0,5
zobowigzania krotkoterminowe

Warto$¢ wskaznika ptynnosci I osiggneta na koniec roku 2006 poziom 2,2, natomiast po pierwszym
potroczu 2007 r. wzrosta i wynosi 2,5.

Warto$¢ wskaznika ptynnosci III ulegta zmniejszeniu w pierwszym poétroczu 2007 r. i wynosi 0,2
(odpowiednio w 2006 r. 0,5).

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w terminie dokonywata spfat rat uktadowych, wynikajacych z uktadu
zawartego z wierzycielami Spétki oraz uregulowata wszystkie zalegte zobowigzania publiczno-prawne.
Spoétka posiada zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

11. Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa dokonywata inwestycji na taczng kwote 5.923,0 tys. zt, w tym:

- zakup rzeczowych aktywow trwatych 5.810,0 tys. z,
- zakup wartosci niematerialnych i prawnych 113,0 tys. zi.

12. Czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej

W I-szym potroczu 2007 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA dokonata korekty rezerw na $wiadczenia
pracownicze: nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe oraz urlopy wypoczynkowe. Korekta
rezerw wigzata sie z zatwierdzeniem w czerwcu br. Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
pracownikbw ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, ktéry ujednolicit zasady naliczania odpraw i nagrdd
jubileuszowych dla wszystkich pracownikéw.

Warto$¢ biezaca powyzszych zobowigzan na dzien bilansowy zostata obliczona przez aktuariusza na
podstawie nowo zatwierdzonego Zaktadowego Ukftadu Zbiorowego Pracy dla pracownikow
ENERGOMONTAZ-POENOC SA. Naliczone zobowigzania s réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i
straty z obliczen sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. wzrost wszystkich rezerw na swiadczenia pracownicze wyniodst 1.341 tys. zt.
W bilansie na dzied 30 czerwca 2007 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA utworzyta aktywo na podatek
dochodowy w wysokosci 1.330 tys. zt. Emitent przewiduje, ze przyszte wyniki finansowe pozwolg na

skorzystanie z art. 7 ust 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb prawnych tj. odliczenia od dochodu do
opodatkowania czesci straty z lat poprzednich.

W latach 2002 - 2005 ENERGOMONTAZ-POLNOC SA ponosita straty podatkowe.

Skumulowang kwote straty z lat poprzednich, o jakg Emitent ma prawo obnizy¢ dochdéd w najblizszych,
kolejno po sobie nastepujacych 5 latach podatkowych, przedstawiono w ponizszej tabeli.



maksymalna kwota

Strata podatkowa za lata strata podatkowa ostatni r(_)k . | straty do odliczenia
wykorzystania ulgi z zysku

2002 4 307 2007 19 688
2003 17 206 2008 17 535
2004 15515 2009 8 932
2005 2 349 2010 1706

podatek od otrzymanych dywidend 531 bezterminowo

Kwota ulgi podatkowej 39 908

Wykorzystana ulga podatkowa

za 2006 r. 10079

Kwota ulgi podatkowej do

wykorzystania w latach 2007 - 2010 29829

Emitent na biezaco analizuje mozliwosci odbioru straty z lat poprzednich i o ile tendencja taka
utrzyma sie, aktywo na odroczony podatek dochodowy bedzie sukcesywnie zwiekszane.

W I-szym poétroczu 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawigzala rezerwe na pozyczke, udzielong
spotce ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0., na kwote 651 tys. zt. Pozyczki udzielono spétce w latach
2000 - 2001, a jej sptata nastepowata w ratach i byta przektadana. W lipcu 2007 r. podpisano aneks,
ustalajacy termin ostatecznej sptaty pozyczki na 2008 r. w sierpniu br.
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. wptacita kwote 525 tys. zt. Pozostata do sptaty kwota pozyczki
w wysokosci 359 tys. zt jest zabezpieczona odpisem, natomiast na kwote wptacong rozwigzano rezerwe
przy sporzadzaniu bilansu pétrocznego.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata odpisu aktualizujacego wartoé¢ udziatdw, posiadanych w
spotce ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0., na kwote 1.720 tys. zt, przeprowadzajac korekte przez
niepodzielony wynik lat poprzednich, bioragc pod uwage, ze sytuacja spoétki ,Energomontaz-Nieruchomosci”
Sp. z 0.0. prezentowana w kolejnych sprawozdaniach jest zblizona a warto$¢ udziatéw jest wyzsza od
wartosci aktywdw netto tej spotki.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiadata nie wycenione do wartoéci godziwej prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw. Wartos¢ przedmiotowych gruntdéw na dzien 31 grudnia 2006 r., wyceniona przez
rzeczoznawce oraz potwierdzona rzeczywistymi transakcjami dla dziatek w tej okolicy, zostata okreslona na
kwote 1.830 tys. zt. Grunty byty w posiadaniu Spétki od wielu lat, dlatego korekte przeprowadzono przez
niepodzielony wynik lat poprzednich.

13. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
- Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granicg, a w szczegdlnosci : stopa wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia;

- Regulacje prawne zwigzane z implementacjg prawa Unii Europejskiej m.in. prawdopodobne zmiany
niektdrych przepisow podatkowych oraz przepisdw z zakresu prawa pracy;

- Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent;
- Konkurencja ze strony innych podmiotéw;
- Zmiany kurséw walutowych (EUR).

Czynniki wewnetrzne:

- Umocnienie pozycji rynkowej — optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu i doskonalenie w
obszarach prefabrykacji, montazu i serwisu, wysoka jakos¢, terminowos¢ oraz wysoki poziom
techniczny ustug;

- Realizacja zamierzen inwestycyjnych;

- Terminowa sptata przez Emitenta zobowigzan uktadowych i przeterminowanych zobowigzan
publicznoprawnych i cywilnoprawnych.
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14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W I-szym pdtroczu 2007 r. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

Na przetomie stycznia i lutego 2007 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA rozpoczeta, przy wspétpracy ze
Studiem DN Design Group Sp. z 0.0., prace nad zmiang identyfikacji wizualnej Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-PQLNOC. Wobec dynamicznych zmian na rynku wyrobow i ustug oferowanych przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz Spétki tworzace Grupe Kapitatowa, w celu podkredlenia nowoczesnosci
Spotki oraz wyrdznienia jej sposrdd konkurencji, wprowadzono nowy znak graficzny, nawigzujacy do korzeni
marki i jej technicznego charakteru oraz zwigzany z nim System Identyfikacji Wizualnej.

Z dniem 16 maja 2007 r. rozpoczeto proces wdrazania w ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nowego
modutu systemu zarzadzania - Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy, w ramach Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania Jakoscig i BHP wg norm PN-EN ISO 9001:2001 i PN-N-18001:2004.

15. Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Zarzad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, powotany w dniu 30 czerwca 2006 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki na okres szdstej, wspolnej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2006 -
2008, w omawianym okresie sprawozdawczym dziatat w niezmienionym skifadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Cztonek Zarzadu
3. Mirostaw Biatogtowski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, w okresie do dnia 15 lutego 2007 r. dziatata w
sktadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor -  Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czionek

5. Jacek Krawczyk - Czionek

6. Wojciech Wilomski - Czlonek

W dniu 15 lutego 2007 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje o wyrazeniu
zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejgciu przez Polimex-Mostostal SA z siedzibgq w
Warszawie kontroli nad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, za$ w dniu 28 marca 2007 r. Emitent otrzymat, w
trybie art. 6 § 1 Kodeksu spotek handlowych, zawiadomienie o powstaniu stosunku dominacji
Polimex-Mostostal SA wobec ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Tym samym ziscito sie jedno ze zdarzen, warunkujgcych zgodnie z Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 18 pazdziernika 2006 r. powotanie Pana Konrada Jaskéty do
sktadu Rady Nadzorczej Spoétki na okres szdstej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2007.

Wobec powyzszych zmian, w okresie od dnia 15 lutego 2007 r. do dnia 12 czerwca 2007 r. Rada
Nadzorcza dziatata w nastepujacym skiadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor -  Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czionek

5. Jacek Krawczyk - Cztonek

6. Wojciech Wilomski - Czlonek

7. Konrad Jaskota - Czlonek

w dniu 12 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pandw: Jacka Krawczyka, Artura
Gabora, Janusza Koczyka i Waldemara Wasiluka. Nastepnie, dziatajac na podstawie § 14 ust. 1 i 2 Statutu
Spoétki ustalito, iz z dniem 12 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki bedzie liczyta pieciu Czionkdw i
wybrato do jej sktadu Panéw: Mariana Boguckiego i Zygmunta Artwika.

Wobec powyzszego, poczawszy od dnia 12 czerwca 2007 r., Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
dziata w skfadzie:
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16.

Konrad Jaskofa
Wojciech Wilomski
Adam Dylag
Marian Bogucki
Zygmunt Artwik

vk wN e

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie zawierata z osobami

zarzadzajacymi Spotka umodw przewidujacych rekompensate, w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie.

17.

12

Warto$§¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wartos$¢ wynagrodzen wyptaconych w I-szym pétroczu 2007 r. osobom zarzadzajacym Emitenta

Wyptacone
Lp. Imie i nazwisko Funkcja wynagrodzenie
w zt
1. Wiodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 384.000,00
2. Przemystaw Milczarek Cztonek Zarzadu 200.500,00
3. Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 279.000,00
Razem: 863.500,00

Wartos$¢ wynagrodzen wyptaconych w I-szym pétroczu 2007 r. osobom nadzorujgcym Emitenta

Wyptacone
Lp. Imie i nazwisko Funkcja wynagrodzenie
w zt

1. Janusz Koczyk Przewodniczacy 23.893,00
2. Artur Gabor Zastepca Przewodniczacego 19.114,00
3. Waldemar Wasiluk Sekretarz 15.931,00
4, Adam Dylag Cztonek 18.516,00
5. Wojciech Wilomski Cztonek 18.516,00
6. Jacek Krawczyk Czionek 15.931,00
7. Konrad Jaskéta Cztonek 9.920,00
8. Marian Bogucki Cztonek 2.680,00
9. Zygmunt Artwik Czionek 2.680,00

Razem: 103.305,00




18. Liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajq
akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

19. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

W ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do gtosu, zatem liczba
posiadanych akcji i udziat w kapitale zaktadowym Spétki sg tozsame z liczbg posiadanych gtoséw oraz
udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki.

Struktura akcjonariatu ENERGOMONTAZ-POENOC SA na dzierh 30 czerwca 2007 r. przedstawiata sie
nastepujaco:

Liczba o./o
Lp Nazwa podmiotu posiadanych LEE T
' toséw ogolnej liczbie
9 gloséw na WZA
1. | Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55
2. | ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2.871.442 12,05
3. | Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 5.335.909 22,40
RAZEM: 23.827.044 100,00

20. Umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Emitenta nie sgq akcjami uprzywilejowanymi.

22. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W spétce nie ma akcji pracowniczych.

23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Emitenta

Brak ograniczen.

24. Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
umowa

W dniu 29 maja 2007 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata wyboru
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-124 Warszawa, ul. Rondo ONZ 1), jako
podmiotu uprawnionego do przegladu za I-sze potrocze 2007 r. oraz weryfikacji za rok 2007 sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.
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W dniu 24 sierpnia 2007 r. Emitent zawart z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe na ustugi audytorskie.
Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie:

a) przegladu w ograniczconym zakresie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 r.

b) przegladu w ograniczonym zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 r.

c) badania jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOMONTAZ-POLNOC SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 r., sporzadzonego zgodnie z MSSF,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r.,
sporzadzonego zgodnie z MSSF.

25. Informacje o tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spétka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego, a takze dla
poprzedniego roku obrotowego

Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytulu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym
zakresie potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na
dzien 30 czerwca 2007 r. oraz z tytulu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2007, zostato okreslone tacznie w kwocie 230.000,00 zt netto, w
tym:

- przeglad pétrocznych sprawozdan 100.000,00 zt netto,

- badanie rocznych sprawozdan 130.000,00 zt netto.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej BDO Polska Sp. z 0.0., z ustug ktérej Emitent korzystat w minionych
latach, z tytutu przeprowadzenia przegladu pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2006, zostato okreslone
tacznie w kwocie 122.000,00 zt netto, w tym:

- przeglad poétrocznych sprawozdan 43.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 79.000,00 zt netto.

26. Informacje o pozostatej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych dotyczacego danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego
roku obrotowego

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat dodatkowych umoéw z firmg audytorskg
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.

W minionym roku obrotowym Emitent zawart z BDO Polska Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem byto
sporzadzenie, na potrzeby prospektu emisyjnego, opinii na temat przygotowanych przez Spétke prognoz
finansowych na rok 2006. Za wykonanie przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie w kwocie
30.000,00 zt netto.

27. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Zobowiazania warunkowe

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz Spotki z jej Grupy
Kapitatowej udzielaty gwarancji bankowych oraz poreczen wekslowych na zabezpieczenie dobrego
wykonania kontraktéw.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. taczna kwota udzielonych gwarancji i poreczen wynosita 40.198,5 tys. z,
Z tego:

- udzielonych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA - 16.203,0 tys. zt
- udzielonych przez Spétki z Grupy Kapitatowej - 23.995,5 tys. zt
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Naleznosci warunkowe

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz Spotki z jej Grupy
Kapitatowej otrzymaty gwarancje i poreczenia wekslowe od podwykonawcdw, zabezpieczajace okresy

gwarancyjne realizowanych kontraktéw.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. taczna kwota otrzymanych gwarancji i poreczen wynosita 2.780,2 tys. z,

z tego:

- otrzymanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

1.853,8 tys. zt

- otrzymanych przez Spétki z Grupy Kapitatowej - 926,4 tys. zt
Szczegdtowe dane przedstawia ponizsza tabela:
w ztotych
Wyszczegolnienie EMITENT SPOLKI KONSOLIDACJIA
1. Naleznosci warunkowe 1.853.833,49 926.402,00 2.780.235,49
1.1. Od jednostek powigzanych, z 410.109,01 0,00 410.109,01
tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 410.109,01 0,00 410.109,01
1.2. Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1.443.724,48 926.402,00 2.370.126,48
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1.443.724,48 926.402,00 2.370.126,48

2. Zobowiazania warunkowe

16.203.043,84

24.792.636,00

40.995.679,84

2.1. Od jednostek powigzanych, z

tytutu: 6.880.304,89 535.750,00 7.416.054,89

- udzielonych gwarancji i poreczen 6.880.304,89 535.750,00 7.416.054,89
2.2. Od pozostatych jednostek, z tytutu: 9.322.738,95 24.256.886,00 33.579.624,95
- udzielonych gwarancji i poreczen 9.322.738,95 24.256.886,00 33.579.624,95

Pozycje pozabilansowe razem

-14.349.210,35

-23.866.234,00

-38.215.444,35

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Spoétki:

1. Prezes Zarzadu

2. Czionek Zarzadu

3. Czionek Zarzadu

- Wilodzimierz Dyrka

- Przemystaw Milczarek

- Mirostaw Biatogtowski
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