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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Energomontaz - Pétnoc S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Energomontaz Péinoc (,,Grupa”), w ktérej jednostkqg dominujaca jest Energomontaz
Pétnoc S.A. (“Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 30, obejmujacego:

o $rodroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory po
stronie aktywow wykazuje sume 227 577 tysiecy ztotych,

o S$rédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 739 tysiecy zlotych,

o $rodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o
kwote 1 732 tysigcy ztotych,

o $rodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
netto o kwote 25 267 tysiecy zlotych oraz

o $rodroczne dodatkowe informacje i objasnienia

(;,zataczone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zataczonego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie zMigdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”), jak rowniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej
odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad, za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 5 ponizej, przeprowadziliémy stosownie do
obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu
dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktorej
wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spotki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie roéznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej
pewnosci niz badanie. Nie przeprowadzilismy badania zalaczonego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku, z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony dnia
31 grudnia 2006 roku bylto przedmiotem badania przez biegltego rewidenta dziatajacego dla innego
podmiotu, ktéry w dniu 22 maja 2007 roku wydat opini¢ z zastrzezeniami o tym sprawozdaniu
finansowym. Zastrzezenia dotyczyly blednego ujgcia zysku na sprzedazy udzialow w spoice
zaleznej oraz blednego rozliczenia jednego z zrealizowanych przez jednostke zalezng kontraktow.
Grupa nie dokonala korekty danych porownywalnych wynikajacych z powyzszych bleddw.
Jednoczesnie, jak opisano w punkcie 9 dodatkowych informacji i objasnien, Grupa dokonata
korekty bltedow podstawowych w zalaczonych danych poréwnywalnych.
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5. Na dzien 30 czerwca 2007 roku jedna ze spdtek Grupy byla strong kontraktu dlugoterminowego,
ktorego realizacja trwa od 2004 roku. Przy rozliczaniu tego typu uméw Grupa stosuje zasady
przedstawione w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11, co wymaga oszacowania
stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia preliminarza
przychodoéw i kosztow. Na dzien niniejszego raportu Grupa nie przedstawita nam wiarygodnego i
aktualnego budzetu tego kontraktu. Ze wzgledu na brak powyzszych informacji nie byliSmy w
stanie oceni¢ potencjalnego wpltywu powyzszej kwestii na zalaczone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

6. Za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktorej mowa w punkcie 5, przeprowadzony przez
nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2007 roku zgodnie z MSR 34.
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