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1 Wprowadzenie

PEGAS NONWOVENS S.A. (,PEGAS”, ,Spdtka” Ilub ,Grupa”) jest czotowym europejskim
producentem witdknin wykorzystywanych gtéwnie do produkcji artykutdow higieny osobistej. Spoétka
dostarcza odbiorcom wtdkniny polipropylenowe i polipropylenowo-polietylenowe (widkniny PP i
PP/PE) wytwarzane w technologiach spunbond oraz meltblown (zwanych tacznie technologig
spunmelt), ktére wykorzystuje sie przede wszystkim w produkcji artykutdw higienicznych
jednorazowego uzytku. Widkniny te znajduja takze zastosowanie w budownictwie, rolnictwie i
medycynie.

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca z siedzibg w Luksemburgu oraz cztery spofki
produkcyjne w Czechach: PEGAS NONWOVENS s.r.o0., PEGAS - DS a.s., PEGAS-NT a.s. i
PEGAS - NW a.s.’

26 czerwca 2007 r. Spoétka oglosita plan wigczenia CEE Enterprise a.s. do PEGAS NONWOVENS
s.r.0. w celu racjonalizacji struktury korporacyjnej. Posrednia spdtka holdingowa CEE Enterprise a.s
jest podmiotem bezposrednio i catkowicie zaleznym od PEGAS NONWOVENS S.A. z siedzibg w
Luksemburgu i posiada 100% kapitatu zaktadowego w kluczowej operacyjnej spotce zaleznej
PEGAS NONWOVENS s.r.o. z siedzibg w Znojmo w Czechach.

Wielkos¢ zatrudnienia w Spotce na koniec pierwszego potrocza 2007 r. wyniosta 357 osob.

Akcje PEGAS notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze i na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od czasu przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej, ktdéra miata
miejsce w grudniu 2006 r.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. gtdbwnym akcjonariuszem Spoétki byt fundusz private
equity Pamplona Capital Partners I, LP (,Pamplona”), ktéry posiadat 43,4% udziatow Spodiki.
Cztonkowie kierownictwa wyzZszego szczebla posiadali 2,0% udziatdbw, natomiast pozostali
inwestorzy instytucjonalni i indywidualni — 54,6% udziatow.

W wyniku transakcji zbycia akcji nalezacych do funduszu Pamplona, sfinalizowanej 16 lipca 2007 r.,
100% walorow Spotki znajduje sie w wolnym obrocie i nalezy do inwestordw instytucjonalnych i
indywidualnych, z czego 2% to akcje bedace w posiadaniu cztonkéw kierownictwa wyzszego
szczebla.

" Na dzien 30 czerwca 2007 r. w sktad Grupy wchodzita takze CEE Enterprise a.s., spétka holdingowa z siedzibg
w Republice Czeskiej.



2 Pierwsze potrocze 2007 r. — wybrane dane finansowe

Dane finansowe (w tys. EUR)

3 miesiace zakonczone 30.6.

6 miesiecy zakoinczonych 30.6.

2006 2007 Zmiana(%) 2006 2007 Zmiana(%)
Przychody ogdtem 30 527 29 383 (3,7%) 60 065 60 717 1,1%
Zysk EBITDA 11 561 6 816 (41,0%) 25 864 14 931 (42,3%)
Strata/zysk z tytutu réznic kursowych i 1288 (3 236) b.d. 5 069 (6 006) b.d.
wyceny kontraktéw zamiany stép proc.
Skorygowany zysk EBITDA? 10273 10052 (2,2%) 20 795 20 937 0,7%
Zysk operacyjny (EBIT) 8 473 3802 (55,1%) 19 711 8 879 (55,0%)
Skorygowany zysk operacyjny (EBIT)? 7 185 7 038 (2,0%) 14 642 14 885 1,7%
Zysk netto za okres 4 263 (231) b.d. 10 640 2 656 (75,0%)
Skorygowany zysk netto za okres® 2 832 3 005 6,1% 5 894 8 662 47,0%
Naktady inwestycyjne 3189 11611 264,1% 4171 15 218 264,9%
Wskazniki
Skorygowana marza EBITDA? 33,7%  34,2% 0,5% 34,6% 34,5% (0,1%)
Skorygowana marza zysku 23,5% 24,0% 0,5% 24,4% 24,5% 0,1%
operacyjnego (marza EBIT)?
Marza zysku netto 14,0% b.d. b.d. 17,7% 4,4% (13,3%)
Skorygowana marza zysku netto? 9,3% 10,2% 0,9% 9,8% 14,3% 4,5%
Nakfady inwestycyjne jako % przych. 10,4% 39,5% 29,1% 6,9% 25,1% 18,2%
taczna wielkos¢ produkcji (w tonach, 13227 14118 6,7% 26 446 27 875 5,4%
bez odpaddw produkcyjnych)
Liczba pracownikow na koniec okresu 329 357 8,5% 329 357 8,5%
Kursy wymiany
Sredni kurs CZK/EUR 28,384 28,266 (0,4%) 28,495 28,150 (1,2%)
Kurs CZK/EUR - koniec okresu 28,495 28,715 0,8% 28,495 28,715 0,8%
Dane finansowe (w tys. EUR) 31.12.2006 30.06.2007 Zmiana (%)
Aktywa ogdtem 249 025 232 288 (6,7%)
Kapitat wiasny ogoétem 76 950 78 521 2,0%
Zadtuzenie ogétem* 136 171 121 258 (11,0%)
Zadtuzenie netto/(érodki pieniezne netto)® 114 157 120 020 5,1%

’ Po korekcie o ujemne i dodatnie réznice kursowe i wycene do wartosci rynkowej transakcji zamiany stép

procentowych.

3 Skorygowany zysk netto obliczany jest na podstawie wykazanego zysku netto z wytaczeniem skutkéw réznic
kursowych i wyceny wedtug wartosci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych, z uwzglednieniem
wplywu na podatek dochodowy. Skorygowany zysk netto odzwierciedla faktyczne wyniki finansowe Spétki.

4 W tym dtugoterminowe i krétkoterminowe zadtuzenie finansowe ogétem.



Ponizej przedstawiono omoéwienie najwazniejszych danych za I pétrocze 2007 r. zakonczone
30 czerwca.

Dane finansowe

taczne skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) wyniosty 60,7 min EUR w I
pot. 2007 r. i byty o 1,1% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na poziom
sprzedazy miaty wptyw nastepujace czynniki:

e wyzsza tgczna wartosc sprzedazy produktow, gtéwnie w I kw. 2007 r.
e wzrost produkcji 0 5,4% w I pot. 2007 r. w poréwnaniu z I pot. 2006 r.

e zastgpienie jednorazowych zamédwien zagranicznych ztozonych w I pot. 2006 r. innymi
kontraktami.

Skorygowany zysk EBITDA wynidst w I pot. 2007 r. 20,9 min EUR i byt 0 0,7% wyzszy niz w I pot.
2006 r.; na jego warto$¢ miaty wptyw miaty jednorazowe przychody w postaci odszkodowania w
wysokosci 1,03 min EUR przyznanego w postepowaniu arbitrazowym.

Skorygowany zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrdst o 1,7% w poréwnaniu z I pot. 2006 r.
do 14,9 min EUR w I pot. 2007 r.

Zysk netto za I pot.2007 r. wyniost 2,7 min EUR i byt o 75,0% nizszy niz w I pot. 2006 r., gtdwnie
ze wzgledu na negatywny wptyw ujemnych réznic kursowych powstatych w wyniku z ostabienia
kursu korony czeskiej wzgledem euro w omawianym okresie sprawozdawczym. Skorygowany zysk
netto, obrazujacy faktyczny wynik finansowy Spotki, wynidést w I pot. 2007 r. 8,7 min EUR, co
oznacza wzrost 0 47,0% w poréwnaniu z I pot. 2006 r.

Refinansowanie

PEGAS w dalszym ciggu zmniejszat udziat zadtuzenia w strukturze pasywow i zredukowat tgczne
zadtuzenie finansowe o 11,0% ze 136,2 min EUR na 31 grudnia 2006 r. do 121,3 min EUR na
30 czerwca 2007 r. Dzieki cigglemu zmniejszaniu udziatu dtugu w finansowaniu, PEGAS byt w
stanie przeprowadzi¢ refinansowanie pozostajacego do sptaty zadluzenia wobec bankéw na
korzystniejszych warunkach i uzyskat srednig marze w wysokosci 120 punktéw bazowych ponad
stope EURIBOR, wobec marzy wynoszacej 247 punktow bazowych od wczeéniejszego kredytu
uprzywilejowanego (wg stanu na 31 grudnia 2006 r.). W dniu 10 maja 2007 r. zostata podpisana
umowa kredytu konsorcjalnego obejmujacego kredyt odnawialny w wysokosci 130 min EUR oraz
kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 20 min EUR.

Wielkos¢ produkcji

Dzieki poprawie wydajnosci produkcji, lepszemu wykorzystaniu maszyn i zwiekszonej predkosci ich
pracy, PEGAS byt w stanie zwiekszy¢ produkcje w I pot. 2007 r. 0 5,4% do 27,9 tys. ton. Wzrost
ten wystepowat zaréwno w I, jak i w II kw. 2007 r. i zostat osiggniety bez uruchamiania nowych
zaktadow produkcyjnych.

Budowa nowej, dziewiatej, linii produkcyjnej

31 maja 2007 r. PEGAS NONWOVENS s.r.o. ztozyt w czeskiej agencji rzgadowej CzechInvest
whiosek o ulge inwestycyjna. PEGAS planuje budowe nowej dziewigtej linii produkcyjnej w Znojmo.
Przedsiewziecie jest zwigzane ze wzrostem europejskiego rynku widknin, na ktérym PEGAS pragnie
zachowac¢ kluczowa pozycje i uczestniczy¢ w jego dalszym rozwoju.

Mozna przypuszczaé, ze tak, jak w wypadku wczesniej uzyskanych ulg inwestycyjnych dla
istniejacych linii produkcyjnych oraz na podstawie obowigzujacego w Czechach prawa, nowe ulgi
bedgq obejmowac dotacje dla nowoutworzonych miejsc pracy oraz ulge podatkowg na okres do
dziesieciu lat. taczna kwota ulg inwestycyjnych nie moze przekracza¢ 30% tacznych naktadéw na

> Obliczone jako zadtuzenie ogétem pomniejszone o $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.



$rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne. Wykorzystanie ulgi inwestycyjnej uzaleznione
jest od uruchomienia produkcji na nowej linii produkcyjnej w ciagu trzech lat od przyznania ulgi.

Oswiadczenie Dyrektora Generalnego PEGAS NONWOVENS s.r.o0., Pana Milosa
Bogdana

~W pierwszej potowie 2007 r. skupiliSsmy sie na budowie, uruchomieniu i zebraniu portfela
zamowien dla nowej dsmej linii produkcyjnej, ktdéra - tak, jak poprzednie linie w naszych zaktadach
- bedzie pierwszg tego typ instalacja na swiecie. Ponadto CzechInvest, czeska rzadowa agencja
inwestycyjna, pozytywnie rozpatrzyta wniosek Spotki o przyznanie ulg inwestycyjnych dla
dziewigtej linii produkcyjnej. Spdtka PEGAS przywigzuje duze znaczenie do lepszego
wykorzystywania istniejgcych zdolnosci produkcyjnych, dzieki czemu wielko$¢ (tonaz) produkcji
wzrosta w pierwszej potowie 2007 r. o 5,4%, chociaz w tym okresie zdolnosci produkcyjne Spotki
nie wzrosty.

W omawianym okresie zanotowalismy dobre wyniki finansowe. tgaczne skonsolidowane przychody
wzrosty o 1,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, a wskaznik EBITDA o
0,7%. Marza EBITDA utrzymata sie na tym samym poziomie, co w pierwszej potowie 2006 r.,
znacznie wyzszym niz w wypadku najwazniejszych spotek konkurencyjnych.
W ten sposéb PEGAS pozostaje spotka o najwyzszej efektywnosci w branzy dzieki wiodacej roli we
wdrazaniu nowych technologii i korzystnym warunkom prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

Spédtka osiggneta jeden z najwazniejszych celdw finansowych — redukcje zadtuzenia i optymalizacje
struktury kapitatowej,w ktdrej zadtuzenie miato duzy udziat po wejsciu do Spoétki akcjonariusza
wiekszosSciowego. PEGAS dokonat pomysinego refinansowania wczeSniejszego zadtuzenia
uprzywilejowanego w formie kredytu ze spfata kapitatu przez caty okres kredytowania za pomocg
nowych kredytéw z jednorazowg sptata kapitatu na koniec okresu kredytowania, dzieki czemu
znacznie zmalaty koszty odsetek przy jednoczesnym istotnym wzroscie poziomu przeptywow
pienieznych. JesteSmy przekonani, ze akcjonariusze Spétki z zadowoleniem przyjeli ogtoszenie
wypfaty dywidendy w biezagcym roku; Spétka jest rowniez gotowa do realizacji polityki rosngcej
dywidendy w nastepnych latach" - stwierdzit Pan Milos Bogdan, cztonek Rady Dyrektoréw PEGAS
NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny PEGAS NONWOVENS s.r.o.



3 Pierwsze potrocze 2007 r. — wyniki finansowe

Przychody, koszty, EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) za I potrocze 2007 r. ksztattowaty
sie na poziomie 60,7 min EUR, co oznacza 1,1-procentowy wzrost w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Do najistotniejszych przyczyn wzrostu nalezat zwiekszony wolumen
sprzedazy produktéw w I kw. 2007 r. oraz wyzszy ogolny poziom produkcji. Mniejsza liczbe
zamoéwien jednorazowych zrekompensowat wzrost sprzedazy na podstawie innych kontraktéw
(szczegdtowe informacje na ten temat znajduja sie w pkt 4).

taczne skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji, po wylaczeniu zrealizowanych i
niezrealizowanych rdéznic kursowych (wiacznie z transakcjami hedginowymi zabezpieczajacymi
przed ryzykiem zmian stop procentowych), byty wieksze w poréwnaniu z I pot. 2006 r. 0 1,3% |
wyniosty 39,8 min EUR. Przyczyng tego stanu rzeczy byly wyzsze koszty energii elektrycznej i
surowcoéw, a takze wzrost kosztdw administracyjnych wynikajacy ze zmian w strukturze
korporacyjnej po przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej (IPO). Bilans kosztéow operacyjnych
uwzglednia takze przychdd o charakterze jednorazowym wykazany w pozycji ,Pozostate
przychody/(koszty) operacyjne netto” w wysokosci 1,03 min EUR z tytutlu odszkodowania
przyznanego Spodtce w postepowaniu arbitrazowym.

Skorygowany zysk EBITDA za pierwsze potrocze 2007 r. wynidst 20,9 min EUR, co stanowi wzrost o
0,7% w stosunku do analogicznego okresu 2006 r. Skorygowana marza EBITDA ksztaltowata sie na
poziomie 34,5% i odnotowata nieznaczny spadek (o 0,1%) w poréwnaniu z pierwszym poétroczem
2006 r.

Koszty operacyjne

taczne koszty surowcow i materiatdw wyniosty w I pét. 2007 r. 37,9 min EUR, czyli o 2,8% wiecej
niz rok wczesniej.

W I pot. 2007 r. taczna warto$é kosztow zatrudnienia wyniosta 2,8 min EUR (wzrost o 12,3% w
poréownaniu z I pot. 2006 r.). Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEGAS podjeto
decyzje o wprowadzeniu nowego regulaminu wynagrodzen dyrektorow wykonawczych i
niewykonawczych Spétki oraz o uruchomieniu programu opcji menedzerskich typu phantom.
Decyzja ta byta kluczowym czynnikiem wzrostu kosztéw zatrudnienia. Nalezy podkresli¢, ze w 2006
r. — przed przeprowadzeniem IPO - Spdtka nie wyptacata cztonkom Zarzadu zadnych kwot z tytutu
wynagrodzenia czy premii menedzerskich. Program opcji menedzerskich obowigzuje w Spotce
dopiero od 2007 r. Zwiekszenie kosztow zatrudnienia w 2007 r. w stosunku do roku poprzedniego
jest wynikiem niedawno wprowadzonych zasad tadu korporacyjnego oraz systemu zarzadzania,
zgodnych ze standardami obowigzujacymi spotki publiczne, a zatem rok 2006 nie moze postuzy¢
jako okres odniesienia w tym zakresie. Na omawiany wzrost wydatkéw wptyw miaty rowniez koszty
zatrudnienia nowych pracownikdw w zwigzku ze zblizajacym sie uruchomieniem dsmej linii
produkcyjnej oraz koszty zatrudnienia w obszarze administracji zwigzane ze zmiang struktury
korporacyjnej po IPO.

taczne koszty zatrudnienia wyrazone w koronach wzrosty w stosunku do I pot. 2006 r. o 10,9%.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 r. poziom zatrudnienia w Spotce wzrdst o 8,5% w stosunku do
analogicznego okresu 2006 r. i wynidst 357 os6b, gtdwnie w wyniku zatrudnienia i przeszkolenia
nowych pracownikéw do obstugi ésmej linii produkcyjnej.

Pozostate koszty operacyjne netto osiggnety poziom 5,1 min EUR w I pot. 2007 r. w poréwnaniu z
5,1 min EUR przychodéw wygenerowanych w I pot. 2006 r. Ztozyly sie na nie zrealizowane i
niezrealizowane ujemne roznice kursowe zwigzane z przeszacowaniami w bilansie i wyceng do
wartosci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych wedtug stanu na 30 czerwca 2007 r. o
tacznej wartosci 6,0 min EUR. Przyczyng ujemnych roéznic kursowych byly przede wszystkim
zrealizowane straty wynikajace ze sptaty zadtuzenia uprzywilejowanego oraz niezrealizowane



réznice kursowe zwigzane z przeszacowaniem pozycji bilansowych w wyniku dalszego ostabienia
korony czeskiej wzgledem euro.

Amortyzacja

Skonsolidowane odpisy amortyzacyjne wyniosty w I potroczu 2007 r. 6,1 min EUR, co stanowi
niewielki spadek (o0 1,6%) z poziomu 6,2 min EUR odnotowanego w analogicznym okresie 2006 r.

Zysk operacyjny

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT) wynidst 14,9 min EUR i byt wyzszy o 1,7% w poréwnaniu z
I pétroczem 2006 r.

Koszty finansowe

W I pot. 2007 r. koszty finansowe wyniosty 6,6 min EUR (spadek o 17,8% w stosunku do
analogicznego okresu 2006 r.) i obejmowaty gtdwnie koszty odsetek. W zwigzku z refinansowaniem
zadtuzenia, Spotka dokonata odpisu prowizji przygotowawczej w kwocie 2,6 min EUR dotyczacej
wczesniejszych kredytow uprzywilejowanych.

Do zmniejszenia poziomu kosztéw finansowych przyczynita sie gtdéwnie znaczna redukcja tgcznego
zadtuzenia Spotki na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, bedaca efektem sptaty zadtuzenia
oprocentowanego wedtug najwyzszych stép procentowych zwigzanego z nabyciem PEGAS a.s.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

W I pot. 2007 r. z tytutlu podatku dochodowego Grupa wykazata dodatnie saldo w wysokosci
411 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku saldo z tego tytutu byto ujemne
i wynosito 723 tys. EUR. Uzyskanie dodatniego salda w 2007 r. bylo mozliwe dzieki aktywom z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zysk netto i skorygowany zysk netto

W I pot. 2007 r. Grupa wykazata zysk netto na poziomie 2,7 min EUR, nizszy o 75,0% niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Po uwzglednieniu skutkéw ujemnych réznic kursowych i
wyceny wedtug wartosci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych, w tym wptywu na koszty
podatku dochodowego, skorygowany zysk netto wynidstby 8,7 min EUR (wzrost o 47,0% w
poréwnaniu z I pot. 2006 r.).

Naklady inwestycyjne i inwestycje

W I pot. 2007 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 15,2 min EUR
w stosunku do 4,2 min EUR w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zwiekszenie naktadéw jest
zgodne z zatozonym wczeéniej planem, a porownujac. I pot. 2006 r. i I pot. 2007 r. nalezy
uwzglednia¢ harmonogram i rozktad zaplanowanych inwestycji. Naktady inwestycyjne poniesione
zostaty gtdwnie w zwigzku z projektem budowy nowej, ésmej linii produkcyjnej. Stosunek naktadow
inwestycyjnych do przychodéw ksztattowat sie na poziomie 25,1% (6,9% rok wczesniej).

Srodki pieniezne i zadluzenie

Na dzien 30 czerwca 2007 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie skonsolidowanym
(zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe) wyniosto 121,3 min EUR, co stanowi spadek o 11,0%
wobec stanu na 31 grudnia 2006 r. Na dzien 30 czerwca 2007 r. $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne wynosity 1,2 min EUR i byty 94,5% w pordéwnaniu z kwotg 22,0 min EUR na dzien
31 grudnia 2006 r. Zmniejszenie to jest w petni zgodne z nowg polityka zarzadzania $rodkami
pienieznymi wprowadzong po zrefinansowaniu zadtuzenia Spétki. Srodki pieniezne sa aktywnie
wykorzystywane w celu zminimalizowania potrzeby zaciggania kredytu w rachunku biezacym, a

przez to zmniejszenia kosztow odsetek. Na 30 czerwca 2007 r. zadtuzenie netto wyniosto
120,0 min EUR, co oznacza wzrost o 5,1% w pordéwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2006 r.



Stosunek zadtuzenia netto do skorygowanego zysku EBITDA® osiagnat poziom 2.9x wobec
2.7x wedtug stanu na koniec 2006 r.

Na 30 czerwca 2007 r. z tytutu dostepnych kredytow Spodtka nie wykorzystata kwoty 26,7 min EUR.

Refinansowanie

10 maja 2007 r. PEGAS zawart piecioletniag umowe o wartosci 150 min EUR dotyczacq udzielenia
kredytu konsorcjalnego, przewidujacq sptate catosci kwoty gtdownej dopiero w terminie
wymagalnosci kredytu. Kredyt zostat wykorzystany w celu zrefinansowania niesptaconego
zadtuzenia uprzywilejowanego. Nowa struktura finansowania obejmuje kredyt odnawialny do kwoty
130 min EUR oraz kredyt w rachunku biezacym do kwoty 20 miln EUR. Znaczne zmniejszenie
udziatu zadtuzenia w strukturze pasywdéw umozliwito Spétce zaciggniecie nowych zobowigzan na
warunkach korzystniejszych niz te, ktére obowigzywaty w odniesieniu do pierwotnego zadtuzenia
uprzywilejowanego zaciggnietego w celu przeprowadzenia transakcji nabycia PEGAS a.s. w 2005 r.

Tabela ponizej przedstawia strukture zadtuzenia bankowego Spétki wg stanu na 31 grudnia 2006 r.

(w tys. EUR)
- L. L. Stopa
31.12.2006  Kredvt PrrzOW:;thc:E wKnv::tZI kr:tzke:tir dluczoetzcrmi Stopa oprocentowa-
e bankowy przyg ymag ) 9 oprocentowania Nia wg stanu
wawcze na minowa nowa na
31.12.2006
Kredyt -- (126) (126) -- (126) -- --
odnawialny
Transza A 75 485 (1 504) 73 981 13 320 60 661 1,3,6M 5,674%
EURIBOR+2,20%
Transza B 26 781 (464) 26 317 -- 26 317 1,3,6M 6,424%
EURIBOR+2,75%
Transza C 36 648 (649) 35999 -- 35999 1,3,6M 6,924%
EURIBOR+3,25%
Kredyty
bankowe 138914  (2743) 136171 13320 122851
ogodiem

Tabela ponizej przedstawia strukture zadtuzenia bankowego Spétki po refinansowaniu wg stanu na 30 czerwca

2007 r. (w tys. EUR)

o Kwota Prowizje Czesé ., Stopa
30.06.2007 w Lll(r::: wK‘ll(v:rt: do  Przygoto wK‘:m:taal krétkot d:ilzeos:;r Stopa oprocento-
U ylorzy Y Y wykorz Wawcze i ymag ermino 19 oprocentowania Wania wg
stania stana ystania powiazan na wa minowa stanu na
e koszty 30.06.2007
Kredyt 130 000 119 000 11 000 (1742) 117 258 1765 115493 1,2,3,6M 5,315%
odnawialny EURIBOR+1,2%
Kredyt w 1,2,3,6M o
rachunku 20 000 4268 15732 (268) 4 000 4 000 -- EURIBOR 5,364%
biezacym +1,25%
Kredyty
bankowe 150 000 123268 26732 (2010) 121 258 5765 115493
ogoétem

6 Obliczony na podstawie skorygowanego zysku EBITDA za okres 12-stu miesigcy od 1lipca 2006 r. do 30 czerwca 2007 r.
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Transakcje hedgingowe

Spétka zabezpiecza sie przed ryzykiem stdép procentowych poprzez transakcje zamiany stop
procentowych przeprowadzane w okresie od marca 2006 r. do grudnia 2009 r. Wedtug stanu na
30 czerwca 2007 r. kwota teoretyczna (notional amount) w ramach transakcji zamiany wyniosta
92,5 mIn EUR, co stanowito zabezpieczenie okoto 76% niesptaconego zadtuzenia.
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4 Wyniki dziatalnosci w I potowie 2007 r.

W I pot. 2007 r. taczna produkcja (bez uwzgledniania odpaddéw) wyniosta 27,9 tys. ton i byta
wyzsza o0 5,4% niz w analogicznym okresie 2006 r. Podobnie jak w 2006 r. Spoétce udato sie
zwiekszy¢ produkcje dzieki lepszemu wykorzystaniu mocy produkcyjnych i wyzszym wskaznikom
wydajnosci procesoéw produkcyjnych, co byto mozliwe pomimo braku nowych mocy produkcyjnych.

Udziat przychodow ze sprzedazy widknin dla sektora artykutdow higienicznych w catkowitych
przychodach za I pot. 2007 r. wynidst 87,1%, czyli ksztattowat sie na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu w 2006 r. (87,8%).

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkcji artykutéw
higienicznych wyniosty 40,3 min EUR, co stanowito wzrost o 3,9% w stosunku do analogicznego
okresu 2006 r. Udziat przychodow ze sprzedazy standardowych widknin dla sektora artykutow
higienicznych w przychodach ogdétem ksztattowat sie na poziomie 66,4% i byt wyzszy niz w
analogicznym okresie 2006 r. , kiedy wynidst 64,6%.

Przychody ze sprzedazy artykutdw specjalistycznych, na ktore Spotka kiadzie najwiekszy nacisk,
wyniosty 12,6 min EUR, co stanowito spadek o0 9,8% w stosunku do I pot. 2006 r.

Odnotowane przez Pegas przychody ze sprzedazy artykutdw specjalistycznych w petni potwierdzajq
dazenie Spoétki do osiggniecia mozliwie najwiekszego wzrostu w tym segmencie produkcji.
Przychody ze sprzedazy produktdéw specjalistycznych w wysokosci 12,6 min EUR, osiagniete w
I pot. 2007 r., byty 0 9,8% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, co byto jednak
zgodne z wczesniejszymi zapowiedziami Spétki. Okoto jednej trzeciej tacznych przychodéw ze
sprzedazy w I pot. 2006 r. przypadato na jednorazowy kontrakt z zagranicznym klientem. W I pot.
2007 r., zgodnie z oczekiwaniami kierownictwa Spotki, wspotpraca z tym klientem nie byla
kontynuowana. Wygasty kontrakt na sprzedaz produktéw specjalistycznych zostat niemal catkowicie
- pod wzgledem wielkosci sprzedazy - zastgpiony nowymi umowami, mimo ze niektdorzy klienci
postanowili przetozy¢ ich zawarcie na pozniejszy termin. Zwiekszanie sprzedazy produktéw
specjalistycznych pozostaje jednym z podstawowych celdw Spétki w przysztosci i ma dla Spoiki
zasadnicze znaczenie.

Udziat przychodéw ze sprzedazy produktdw specjalistycznych w przychodach ogétem za I pot.
2007 r. wynidst 20,7%, wobec 23,2% w I pot. 2006 r.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéow (przeznaczonych dla sektora budowlanego, rolnego
i medycznego) wyniosty w I pot. 2007 r. 7,9 mIn EUR i wzrosty o 7,1% w pordwnaniu z I pot.
2006 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy, Spoétka potwierdzita swojg silng
i nadal rosnacg pozycje na rynku europejskim, ktory dla Pegas Nonwovens S.A. pozostaje
najwazniejszy. W I pot. 2007 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty
34,4 min EUR i wzrosty o 37,5% wobec analogicznego okresu w roku ubiegtym. Przychody ze
sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 17,9 min EUR i byly wyzsze o
3,0% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody z tytutu sprzedazy do innych krajow
wyniosty 8,4 min EUR i spadly w poréwnaniu z I pot. 2006 r. o 52,3%, czego powodem byt brak
jednorazowych zamédwien od odbiorcow zagranicznych, ktére wystapity w 2006 r. Zmiana ta byta
planowana i zgodna z przewidywaniami Spétki.
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5 Prace badawczo-rozwojowe

Dziat Rozwoju Produktéw i Dziat Wsparcia Technicznego dostarczajg klientom rozwigzan bedacych
wynikiem potaczenia wkfadu wnoszonego przez dostawcéw technologii i dostawcéw surowcow
(wtdknin polipropylenowo-polietylenowych), a takze wytwércow produktu koncowego i wymogow
klienta koncowego. Nowe technologie w produkcji widknin sg dostosowane do parametréw
surowcow, linii produkcyjnych, specyfikacji przekazywanych przez klientéw oraz popytu na produkt
koncowy, z myslg o poprawie jakosci i wydajnosci produkcji, szczegolnie w wypadku materiatow
lekkich. PEGAS wspotpracuje rowniez scisle z licznymi dostawcami surowcéw nad opracowywaniem
nowych gatunkdéw polimerdow zapewniajacych wyzsza wydajnos¢ produkcji w technologii Reicofil.

W dziedzinie najnowszych materiatdw Spotka rozpoczeta prace rozwojowe nad réznymi rodzajami
widknin dwusktadnikowych, ktére mozna komponowa¢ z widkien roéznych ksztaltow, co
umozliwitoby oferowanie klientom materiatdbw o zwiekszonej objetosci i innych nowych
wiasciwosciach. Ponadto PEGAS aktywnie pracuje nad stworzeniem specjalnych witdknin
elastycznych, ktére — oprdcz innych korzysci — powinny zapewnié klientom znacznie podwyzszony
komfort.

Spoétka pomyslnie zakonczyta opracowanie na potrzeby sektora artykutdw higienicznych apretur,
ktore zapobiegajq wydostawaniu sie ptyndw na zewnatrz oraz opracowanie systemow ich
wykrywania. Obecnie trwajg prace nad tzw. trwata obrdébka hydrofilng (permanent hydrophilic
treatment).

PEGAS prowadzi aktywng wspdtprace z kilkoma uczelniami wyzszymi i niezaleznymi osrodkami
badawczymi w Czechach, Stowacji i Niemczech. Wspoétpraca ta umozliwia przygotowanie produktéow
dostosowanych do potrzeb klientéw w ramach produkcji pilotazowej, ktéora mozna nastepnie
zwiekszy¢ do wielkosci przemystowych.

Koszty prac badawczo-rozwojowych wyniosty w I pot. 2007 r. ok. 1,0 min EUR.
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6 Strategia i perspektywy na 2007 r.

Gtownymi strategicznymi celami Spotki na 2007 r. i lata nastepne sa: 1) dalszy wzrost w tempie
odpowiadajacym wzrostowi podstawowego dla Spotki europejskiego rynku widknin do produkcji
wyrobow higieny osobistej, 2) utrzymanie pozycji technologicznego lidera w Europie oraz
3) utrzymanie znakomitych wynikéw finansowych na tle spotek poréwnywalnych. PEGAS zamierza
osiggnac te cele przede wszystkim w drodze realizacji nastepujacych elementow strategii:

Budowa nowych mocy produkcyjnych

PEGAS bedzie w dalszym ciqgu uruchamiat nowe instalacje produkcyjne pracujace w
zaawansowanych technologiach, wyprzedzajac na tym polu gtdwne spotki konkurencyjne na rynku
europejskim. Nowa, 6sma linia produkcyjna zostanie uruchomiona w pazdzierniku 2007 r., co
pozwoli zwiekszy¢ roczne zdolnosci produkcyjne o 15 000 ton, poczynajac od stycznia 2008 r.
Spotka juz podjeta dziatania zmierzajace do realizacji nowego przedsiewziecia zaktadajacego
budowe - takze w Znojmo - kolejnej, dziewigtej linii produkcyjnej i 31 maja 2007 r. ztozyta do
czeskiej panstwowej agencji CzechInvest wniosek o przyznanie ulg inwestycyjnych.

Inwestycje w nowoczesny sprzet

Spétka zamierza w dalszym ciqgu inwestowa¢ w zaawansowany technologicznie sprzet, aby
utrzymacé przewage konkurencyjng nad innymi spétkami produkujacymi widkniny w technologii
spunmelt.

Wiedza techniczna i doswiadczenie

PEGAS konsekwentnie dazy do utrzymania najwyzszego poziomu kompetencji w dziedzinie
technologii i projektowania poprzez organizacje szkolen i stalg modernizacje instalacji
produkcyjnych.

Bliskie relacje z klientami i dostawcami

PEGAS zamierza kontynuowac¢ wspédtprace z klientami, producentami maszyn i dostawcami
surowcow, aby utrzymac pozycje lidera w dziedzinie postepu technicznego w branzy, dostarczac
klientom produktéw najwyzszej jakosci i opracowywaé nowe materiaty.

Produkty specjalistyczne — najwazniejszy segment dzialalnosci Spotki

PEGAS pozostaje najwiekszym europejskim  producentem  dwuskfadnikowych  witdknin
specjalistycznych wytwarzanych w technologii spunmelt, a takze posiada rozlegte doswiadczenie w
dziedzinie projektowania i produkcji materiatdbw ultralekkich. O znaczeniu produktow
specjalistycznych w dziatalnosci Spétki Swiadczy zblizajace sie uruchomienie nowej, 6smej linii
produkcyjnej, ktora nie tylko poprawi techniczne mozliwosci Spétki w tej dziedzinie, lecz takze
zwiekszy tacznga moc produkcyjng o 28% (w odniesieniu do obecnego asortymentu).

Utrzymanie znakomitych wynikow finansowych na tle sektora

Majac na uwadze zasadniczy cel, jakim jest wzrost Spotki w tempie odpowiadajagcym wzrostowi jej
rynku podstawowego, PEGAS bedzie w dalszym ciggu koncentrowat swoje dziatania na osigganiu
dobrych wynikéw finansowych i zamierza osiggnac zamierzone cele dzieki naktadom inwestycyjnym
na zwiekszenie wielkosci produkcji i utrzymaniu bliskich relacji z klientami. Nieustanne dazenie do
minimalizacji kosztéow i zwiekszenia sprzedazy produktow specjalistycznych powinno zapobiec
spadkowi marz w wyniku obserwowanej na rynku presji cenowej.
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7 Akcje i struktura akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia strukture akcjonariatu Spétki wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2007 r.:

Pamplona Capital Partners I, LP 43,4%
Cztonkowie kierownictwa 2,0%
Akcje w obrocie 54,6%
OGOLEM 100,0%

Zrédto: dane Spofki.

Po przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej Spoétki, ktéra miata miejsce w grudniu 2006 r.,
struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w I pot. 2007 r. W dniu 27 kwietnia 2007 r. fundusz
inwestycyjny ING TFI S.A. z siedziba w Polsce ogtosit, ze zarzadzane przez niego fundusze objety
tacznie 5,11% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. 18 czerwca 2007 r.,
czyli sze$¢ miesiecy po przeprowadzeniu IPO, nastgpito wygasniecie okresu zakazu zbywania akcji
obowigzujacego fundusz Pamplona i pozostatych akcjonariuszy, w tym cztonkdéw kierownictwa
wyzszego szczebla.

Zmiany w strukturze akcjonariatu Spétki po 30 czerwca 2007 r.

4 lipca 2007 r. fundusz Pamplona, gtéwny akcjonariusz PEGAS NONWOVENS S.A., ogflosit zamiar
zbycia catosci lub czesci udziatéw w Spotce. 10 lipca 2007 r., po odbyciu cyklu prezentacji i spotkan
z inwestorami w najwiekszych centrach finansowych w Europie i po przeprowadzeniu
przyspieszonego procesu budowy ksiegi popytu fundusz Pamplona uplasowat caty posiadany przez
siebie pakiet 43,4% akcji PEGAS na gieldzie papierow wartosciowych w Pradze i Warszawie po
cenie 780 CZK (102,49 PLN)’. Akcje zostaty sprzedane gldwnie na rzecz instytucjonalnych
inwestorow portfelowych z Europy (oferta nie byta przeznaczona dla inwestoréw indywidualnych).
Role wytacznego prowadzacego budowe ksiegi popytu w ramach transakcji petnit ING Bank NV,
natomiast Wood&Co. i Patria petnili funkcje agentéw ds. sprzedazy. Liczba ztozonych zapiséw
znacznie przekroczyta liczbe akcji w ofercie.

Dwéch inwestorow instytucjonalnych ogtosito objecie ponad 5-procentowych pakietow akcji z
prawem gtosu w wyniku przeprowadzonej w lipcu transakcji zbycia. Inwestorzy ci to Templeton
Asset Management (9,21% akcji) i polski fundusz Opera TFI (5,20% akcji).

Podsumowanie wtdrnej oferty publicznej:

Data wyceny 10 lipca 2007 r.
Data rozliczenia 16 lipca 2007 r.
Liczba akcji oferowanych przez wprowadzajacego 4 001 165
Cena sprzedazy (CZK) 780
Kapitalizacja rynkowa akcji w ofercie (mld CZK) wg stanu na 10 lipca 2007 r. 3,12
Catkowita kapitalizacja rynkowa wg stanu na 10 lipca 2007 r. (mld CZK)? 7,32

Zrédto: dane Spofki.

" Plasowanie miato miejsce na gietdzie papieréw wartosciowych w Pradze i Warszawie, w zwigzku z czym nie
istnieje oficjalna cena akcji w euro. Wg stanu na dzien 10 lipca 2007 r. kurs wymiany CZK/EUR wynosit
28,601:1.

8 Na podstawie kursu zamkniecia akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Pradze z dnia 10 lipca 2007
r., wynoszacego 793 CZK.
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Tabela ponizej przedstawia strukture akcjonariatu Spétki po 16 lipca 2007 r.:

Inwestorzy instytucjonalni i indywidualni (faczna liczba akcji w wolnym obrocie), w tym:

100,0%

akcje nalezace do cztonkéw kierownictwa Spotki

2,0%

Zrédto: dane Spéiki.

Notowania akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Pradze (od 18 grudnia 2006 r. do 29 czerwca

2007 r.)
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Zrédto: witryna internetowa www.akcie.cz
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8 Polityka wyptaty dywidendy i ogtoszenie dywidendy

W dniu 26 czerwca 2007 r. Rada Dyrektoréw PEGAS NONWOVENS S.A. ogtosita wyptate dywidendy
w wysokosci 7 mIin EUR, tj. 0,76 EUR za akcje (przy facznej liczbie 9 229 400 akcji). Wypfata
planowana jest na trzeci kwartat 2007 r.

Wyptata dywidendy nastgpi okoto 12 miesiecy przed terminem planowanym w trakcie pierwszej
oferty publicznej w grudniu 2006 r. Rada Dyrektoréw postanowita tez, ze jezeli wyniki finansowe
pozostang na zadowalajagcym poziomie, Spoétka najprawdopodobniej nadal bedzie realizowad
polityke dywidendy wyptacanej za poszczegdlne lata. Réwnoczesnie nie podano konkretnego
wskaznika wyptaty dywidendy (jako procent zysku netto) ani tez przewidywanej stopy dywidendy
w nadchodzacych latach.

Wyptata dywidendy uzalezniona jest od pomysinego przeprowadzenia transakcji potgczenia spotek
CEE Enterprise a.s. i PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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9 tad korporacyjny

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotlane na 15 czerwca 2007 r.

W trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki PEGAS, ktére odbyto sie
15 czerwca 2007 r. w Luksemburgu, przyjeto wszystkie uchwaty skierowane do rozpatrzenia.
Ponizej przedstawiono wykaz spraw, ktérych dotyczyly uchwaty przyjete w trakcie Zgromadzenia:

(1) Oméwienie i zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r.

(2) Przeznaczenie wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r.

(3) Udzielenie absolutorium czionkom Rady Dyrektoréw, bytlemu rewidentowi spdtki PEGAS
oraz réviseur d’entreprises (niezaleznemu biegtemu rewidentowi) z wykonania obowigzkéw
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r.

(4) Wybor réviseur d’entreprises (niezaleznego biegtego rewidenta).

(5) Przyjecie regulaminu wynagrodzen czionkéw Rady Dyrektoréw (dyrektoréow wykonawczych
i niewykonawczych) w 2006 r.

(6) Przyjecie regulaminu wynagrodzen cztonkéw Rady Dyrektoréw (dyrektorow wykonawczych
i niewykonawczych) w 2007 r.

(7) Zatwierdzenie programu premiowego i systemu premiowego opartego na wartosci akcji dla
cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla oraz cztonkdéw Rady Dyrektorow.

(8) Podziat kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej oraz upowaznienie Rady
Dyrektoréw do dokonania podziatu tego kapitatu.

Z catkowitej liczby 9 229 400 akcji zwyktych spétki PEGAS o wartosci nominalnej 1,24 EUR na
akcje, na ZWZA reprezentowanych bylo osobiscie lub poprzez gtosowanie drogq korespondencyjng
4 655 593 akcje, stanowigce 50,4% (w zaokragleniu) kapitatu zakltadowego.

W trakcie Zgromadzenia akcjonariuszom przedstawiono takze wyniki finansowe PEGAS
NONWOVENS S.A., sprawozdanie Rady Dyrektorow z wynikow dziatalnosci  Spotki
zaprezentowanych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 r. oraz informacje na temat menedzerskiego programu premiowego i
menedzerskiego programu opcji.

Program premiowy dla czionkéw kierownictwa Spofki

ZWZA zatwierdzito warunki programu premiowego na 2007 r., przeznaczonego dla cztonkoéw
kierownictwa wyzszego szczebla, to jest dla dyrektoréw wykonawczych PEGAS NONWOVENS S.A. i
dwdch cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS NONWOVENS s.r.o.

Najistotniejsze elementy programu premiowego:

e Program, ktéory obowigzuje w roku obrotowym 2007, powstat w celu motywowania
cztonkdéw kierownictwa wyzszego szczebla do dotozenia staran zmierzajacych do osiagniecia
zaktadanych wynikéw finansowych, odzwierciedlonych w zaktadanym zysku EBITDA.

e Podstawg naliczania premii jest zysk EBITDA, obliczany zgodnie ze standardami
rachunkowosci powszechnie stosowanymi w Republice Czeskiej/Luksemburgu jako
skonsolidowany zysk Grupy skorygowany o wptyw pewnych zdarzen nadzwyczajnych oraz
zyski i straty omdéwione szczegotowo w dokumencie udostepnionym na ZWZA.

o Jezeli faktyczny zysk EBITDA bedzie rowny zaktadanemu, wyptacona kwota premii bedzie
réwna docelowej kwocie premii. W wypadku, gdy faktycznie osiggniety zysk EBITDA bedzie
nizszy lub wyzszy od zakltadanego, docelowa kwota premii ulegnie zmniejszeniu lub
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zostanie podwyzszona do maksymalnej kwoty premii zgodnie z kryteriami ustalanymi
corocznie przez Rade Dyrektorow.

Program opcji menedzerskich

ZWZA zatwierdzito program opcji na akcje fantomowe przeznaczony dla dyrektorow PEGAS
NONWOVENS S.A. i dwoch czionkdw kierownictwa wyzszego szczebla Spotki. Celem programu jest
motywowanie cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla spotki PEGAS do dotozenia staran
zmierzajacych do osiggniecia przez Spoétke zaktadanych wynikéw oraz stworzenie sytuacji, w ktorej
interesy kierownictwa zbiezne sg z interesami akcjonariuszy. Program obowigzuje przez okres
czterech lat, do 18 grudnia 2010 r.

Ponizej przedstawiono najistotniejsze elementy programu opcji typu phantom:

Dyrektorom spotki PEGAS przyznano tgcznie 173 755 bezptatnych opcji typu phantom.

DwoOm czionkom kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS NONWOVENS s.r.0. przyznano
tacznie 56 980 bezptatnych opcji typu phantom.

Wykonanie jednej opcji uprawnia jej posiadacza do otrzymania jednej akcji fantomowej,
czyli do wyptaty pienieznej réwnej kwocie stanowigcej réznice pomiedzy 749,20 CZK (cena
jednej akcji PEGAS w ramach pierwszej oferty publicznej) a ceng akcji Spotki na zamknieciu
w dniu poprzedzajacym dzien wykonania opcji na gietdzie papierow wartosciowych w
Pradze (lub na innym rynku, jezeli akcje Spotki przestang by¢ notowane na gietdzie w
Pradze). Posiadacze nabywac bedg rokrocznie prawo do wykonania 25% opcji, przy czym
pierwsze opcje bedg mogly by¢ wykonywane poczawszy od pierwszej rocznicy pierwszej
oferty publicznej akcji Spotki, tj. od 18 grudnia 2007 r., a ostatnie poczgwszy od czwartej
rocznicy pierwszej oferty publicznej.

Ponadto ZWZA upowaznito Rade Dyrektoréw do dokonania podziatu wyzej opisanych opcji
typu phantom pomiedzy dyrektoréow i cztonkdéw kierownictwa wyzszego szczebla wedtug
kryteriow ustalonych przez Rade Dyrektordw.

Sktad Rady Dyrektorow Spoétki wedlug stanu na 30 czerwca 2007 r.
Tabela ponizej ilustruje sktad Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko
Milo$ Bogdan Dyrektor wykonawczy
Ales Gerza Dyrektor wykonawczy
FrantiSek Klaska Dyrektor wykonawczy
Frantidek Reza¢ Dyrektor wykonawczy
Henry Gregson Dyrektor niewykonawczy
John Halsted Dyrektor niewykonawczy
Bernhard Lipinski Dyrektor niewykonawczy
David Ring Dyrektor niewykonawczy
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Zmiany w strukturze korporacyjnej

26 czerwca 2007 r. Spoétka oglosita plan wigczenia CEE Enterprise a.s. do PEGAS NONWOVENS
s.r.0. w celu racjonalizacji struktury korporacyjnej. Posrednia spétka holdingowa CEE Enterprise a.s
jest podmiotem bezposrednio i catkowicie zaleznym od PEGAS NONWOVENS S.A. z siedzibg w
Luksemburgu i posiada 100% kapitatu zaktadowego w kluczowej operacyjnej spoétce zaleznej
PEGAS NONWOVENS s.r.o. z siedzibg w Znojmo w Czechach.

CEE Enterprise a.s. nie jest spdtka operacyjna i nie posiada zadnych aktywdw z wyjatkiem licencji
na oprogramowanie komputerowe oraz udziatéw w kapitale zaktadowym PEGAS NONWOVENS s.r.o.
W wyniku omawianego potaczenia koszty administracyjne Spotki powinny zosta¢ zredukowane o
okoto 200 000 EUR rocznie.

PEGAS NONWOVENS SA

100%
\ 4

CEE Enterprise s.a.

100%
A 4

100%
A

PEGAS NONWOVENS

sp.z.0.0.

100%
100%
y

PEGAS - DS s.a.

PEGAS-NT s.a.

PEGAS - NW s.a.

Zrédto: dane Spéiki.
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10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy
szeSciomiesieczne zakonczone 30 czerwca 2007 r. i 30 czerwca
2006 r.

10.1 Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PEGAS NONWOVENS
S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek kontrolowanych przez Spétke (jednostek zaleznych).
Spétka sprawuje kontrole nad danym podmiotem, jezeli decyduje o polityce finansowej
i operacyjnej takiego podmiotu w sposdb umozliwiajacy jej osigganie korzysci z jego dziatalnosci.

Aktywa, zobowigzania i zobowigzania pozabilansowe spetniajace kryteria umozliwiajgce ich ujecie
ksiegowe zgodnie ze Standardem MSSR 3, wyceniane sg wg wartosci godziwej w dacie nabycia, z
wyjatkiem aktywdéw trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie ze
Standardem MSSF 5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
wyceniane sg wg wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy.

Nadwyzka kosztu nabycia nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jest wykazywana jako wartos¢ firmy. Nadwyzka wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto nad ich kosztem nabycia wykazywana jest w rachunku
zyskdw i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastgpito nabycie.

Udziaty mniejszosci oraz udzialy inwestorow mniejszosciowych konsolidowanych jednostek
zaleznych wyceniane sg wg wartosci godziwej netto ujetych ksiegowo aktywdéw i pasywodw,
proporcjonalnie do wielkos$ci udziatu danego udziatowca mniejszosciowego.

W miare koniecznosci, do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych wprowadzane sg korekty w
celu dostosowania stosowanych przez te jednostki zasad rachunkowosci do zasad stosowanych
przez inne jednostki Grupy.

Wszystkie wewnatrzgrupowe transakcje, salda, przychody, koszty i dywidendy podlegajq
wytaczeniom konsolidacyjnym.
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10.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresy
szesciomiesieczne zakonczone 30 czerwca 2007 r. i 30 czerwca 2006 r.

Niezbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (wszystkie dane w tys. euro)

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2006 (dane 2007 (dane Zmiana (%)
niezbadane) niezbadane)

Przychody 60 065 60 717 1,1%
Surowce i materiaty (36 865) (37 912) 2,8%
Koszty zatrudnienia (2 462) (2 764) 12,3%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, netto, w tym: 5126 (5110) b.d.

zyski z tytutu réznic kursowych oraz wyceny do

wartosci rynkowej transakcji zamiany stop 5069 (6 006) b.d.

procentowych
Zysk EBITDA 25 864 14 931 (42,3%)
Skorygowany zysk EBITDA 20 795 20 937 0,7%
Amortyzacja (6 153) (6 052) (1,6%)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 711 8 879 (55,0%)
Skorygowany zysk (strata) z dzialalnosci 14 642 14 885 1,7%
operacyjnej
Koszty finansowe (8 075) (6 634) (17,8%)
Zysk (strata) brutto 11 636 2 245 (80,7%)
Skorygowany zysk (skorygowana strata) brutto 6 567 8 251 25,6%
Podatek dochodowy (723) 411 b.d.
2ysk (strata) za rok/okres 10913 2 656 (75,7%)
przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 640 2 656 (75,0%)
akcjonariuszom mniejszo$ciowym 273 0 b.d.
Zysk (strata) netto za rok/okres 10913 2 656 (75,7%)
Skorygowany zysk (strata) netto za rok/okres 5 894 8 662 47,0%
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10.3 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okresy trzymiesieczne

zakonczone 30 czerwca 2007 r. i 30 czerwca 2006 r.

Niezbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (w tys. euro)

Trzy miesiace zakonczone 30 czerwca

2006 (dane
niezbadane)

2007 (dane
niezbadane)

Zmiana (%)

Przychody 30 527 29 383 (3,7%)
Surowce i materiaty (18 859) (18 774) (0,5%)
Koszty zatrudnienia (1 251) (1431) 14,4%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, netto, w tym: 1144 (2 362) b.d.
zyski z tytutu réznic kursowych oraz wyceny do
wartosci rynkowej transakcji zamiany stép 1288 (3 236) b.d.
procentowych
Zysk EBITDA 11 561 6 816 (41,0%)
Skorygowany zysk EBITDA 10 273 10 052 (2,2%)
Amortyzacja (3 088) (3 014) (2,4%)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8473 3802 (55,1%)
Skorygowany zysk (strata) z dziatalnosci 7 185 7 038 (2,0%)
operacyjnej
Koszty finansowe (4 120) (4 429) 7,5%
Zysk (strata) brutto 4 353 (627) b.d.
Skorygowany zysk (skorygowana strata) brutto 3 065 2 609 (14,9%)
Podatek dochodowy 36 396 b.d.
Zysk (strata) za rok/okres 4 389 (231) b.d.
przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 263 (231) b.d.
akcjonariuszom mniejszosciowym 126 0 b.d.
Zysk (strata) netto za rok/okres 4 389 (231) b.d.
Skorygowany zysk (strata) netto za rok/okres 2 832 3 005 6,1%
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10.4 Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2007 r., 31 grudnia

2006 r. i 30 czerwca 2006 r.

Niezbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedz. Stand. Sprawozd. Finansowej (w tys. euro)

30.06.2006
(dane
niezbadane)

31.12.2006
(dane badane)

30.06.2007
(dane
niezbadane)

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozost. naleznosci
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitatl zaktadowy i kapitaly rezerwowe

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nom.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Ro6znice kursowe

Zysk z lat ubiegtych

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat zakladowy i kapitaly rezerwowe razem
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania krdotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost. Zob.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe kredyty bankowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

24

111 133 110 522 116 437
73 102 74

81 422 84 384 80 798
192 628 195 008 197 309
7 379 8 363 7 595

24 777 23 640 26 146
28 292 22 014 1238
60 448 54 017 34 979
253 076 249 025 232 288
125 11 444 11 444

0 41 011 41 011

4432 0 0
(22) 725 (360)

9 201 23 770 26 426
345 0 0

14 081 76 950 78 521
152 958 122 851 115 493
37 611 275 0
15 184 15 225 14171
205 753 138 351 129 664
18 992 20 212 18 338

0 192 0

14 250 13320 5765
33 242 33724 24 103
238 995 172 075 153 767
253 076 249 025 232 288



10.5 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okresy

szesciomiesieczne zakonczone 30 czerwca 2007 r. i 30 czerwca 2006 r.

Niezbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (w tys. EUR)

Szes¢ miesiecy zakonczonych

30.06.2006
(dane niezbadane)

30.06.2007
(dane niezbadane)

2ysk (strata) brutto za rok/okres

Korekty o pozycje:
Amortyzacja

Zyski z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetkowe

Zmiana wartosci godziwej transakcji zamiany stop procent.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zmniejszenie (zwiekszenie) stanu zapaséw
Zmniejszenie (zwiekszenie) stanu naleznosci
Zmniejszenie (zwiekszenie) stanu zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie $rodkdw trwatych

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu kredytéw bankowych

Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu zadtuzenia
dtugoterminowego

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek
okresu

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienieznych i innych aktywéw pienieznych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wg stanu na
31 grudnia
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11 636 2245
6 153 6 052

(3 482) 7 426

8 075 6 634
1775 809
1243 768
(2767) (3 315)
(5 050) (4 745)
(528) (4)

17 055 15 870
(4 171) (15 218)
(4 171) (15 218)
(7 825) (15 645)

0 (275)

(3 801) (5 508)
(11 626) (21 428)
27 034 22 014

1 258 (20 776)

28 292 1238



11 Kontakt

Josef Valek

Specjalista ds. PR/relacji z inwestorami
PEGAS NONWOVENS s.r.o.

Nr tel.: +420 515 262 460

Nr tel. kom.: +420 602 605 423
jvalek@pegas.cz

Klara Klimova

Konsultant ds. relacji z inwestorami
PEGAS NONWOVENS s.r.o.

Nr tel.: +420 515 262 450

Nr tel. kom.: +420 602 244 838
kklimova@pegas.cz

Vladimir Bystrov

Przedstawiciel PEGAS ds. relacji z mediami

Bison & Rose Public Relations
Nr tel.: +420 233 014 040

Nr tel. kom.: +420 777 130 788
vladimir.bystrov@bisonrose.cz
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12 Stowniczek terminow

Certyfikat akcji uprzywilejowanych (ang. preferred equity certificate) - certyfikat
upowazniajacy do jego zamiany na akcje w okreslonym terminie.

EBIT - wynik operacyjny powiekszony o nalezny podatek i odsetki (ang. Earnings Before Interest
and Taxes) - wskaznik finansowy zdefiniowany jako wysoko$¢ przychoddw pomniejszonych o
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu i
amortyzacje.

EBITDA - wynik operacyjny powiekszony o nalezny podatek, odsetki i amortyzacje (ang. Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortisation) - wskaznik finansowy zdefiniowany jako
wysoko$¢ przychoddéw pomniejszonych o koszty wytworzenia sprzedanych produktow, koszty
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu.

Gielda Papierow Wartosciowych w Pradze - regulowany rynek obrotu papierami
wartosciowymi w Republice Czeskiej.

GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie, regulowany rynek obrotu papierami
wartosciowymi w Polsce.

IPO - pierwsza oferta publiczna (ang. Initial Public Offering).
Marza EBIT - wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBIT do przychoddw.

Marza EBITDA - wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBITDA do
przychoddw.

Marza zysku netto - stosunek zysku netto pomniejszonego o podatek dochodowy i
powiekszonego o zysk przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy do przychodéw ogdtem.

Materiat widkienniczy typu meltblown - materiat wtdkienniczy produkowany z wykorzystaniem
procesu technologicznego meltblown.

Material wildkienniczy typu spunbond - materiat widkienniczy produkowany z wykorzystaniem
procesu technologicznego spunbond/spunmelt.

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obowiazywania zakazu zbywania akcji - okres, w ktérym sprzedaz okreslonej
inwestycji jest niedozwolona. W wypadku IPO, kierownictwo i pracownicy spoétki nie mogg zbywac
posiadanych akcji przez okres ustalony przez gwaranta emisji (zasadniczo 180 dni).

Polimer - substancja ztozona z czasteczek o duzej masie molekularnej, ktére sktadajg sie z
wielokrotnie powtdérzonych jednostek strukturalnych zwanych monomerami i powigzane sg ze sobg
wigzaniami kowalencyjnymi. (tworzywo sztuczne).

Polipropylen/polietylen - termoplastyczne polimery ztozone z dtugich tancuchéw monomerdéw
(propylenu, etylenu), charakteryzujace sie matg przenikalnoscig wody i odpornoscig na dziatanie
wielu roztwordw chemicznych, zasad i kwasow. Polimery te, wytwarzane przez przemyst
chemiczny, otrzymuje sie gtéwnie z ropy naftowej i wykorzystuje w wielu dziedzinach.

Proces meltblown - jeden z proceséw technologicznych wykorzystywany w produkcji wtdknin. W
jego trakcie polimer jest wyttaczany przez dysze, rozszczepiony na mikrowtékna (0,1 - 10
mikrondw) przy pomocy strumienia powietrza, a nastepnie uktadany na pasie transportowym.

PX - oficjalny indeks najwiekszych spdtek na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze.

Regranulacja - metoda utylizacji odpadéw powstajagcych w produkcji widkien poprzez ich
przetwarzanie w granulat, ktory nastepnie moze by¢ ponownie wykorzystywany w procesie
produkcyjnym.
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SAP - oprogramowanie SAP.

Skorygowany zysk EBIT - zysk EBIT skorygowany o skutki réoznic kursowych i wycene transakcji
zamiany stép procentowych w celu odzwierciedlenia faktycznych wynikdw operacyjnych Spotki.

Skorygowany zysk EBITDA - zysk EBITDA skorygowany o skutki réznic kursowych i wycene
transakcji zamiany stop procentowych w celu odzwierciedlenia faktycznych wynikéw operacyjnych
Spoiki.

Skorygowany zysk netto - zysk netto skorygowany o skutki réznic kursowych i wycene
transakcji zamiany stop procentowych w celu odzwierciedlenia faktycznych wynikéw finansowych
Spéiki, uwzgledniajac hipotetyczng sytuacje, w ktérej zysk nie skorygowany o te rdznice i wycene
podlegatby innym zasadom odprowadzania podatku dochodowego.

Spunmelt/proces spunmelt - proces technologiczny stuzacy do produkcji wtdknin. Roztapiane
granulki polimeru sg wyttaczane przez dysze zwtdkniajgce, w wyniku czego powstajg dtugie wtdkna
rozciggane przy pomocy strumienia powietrza w celu uzyskania wtasciwej srednicy.

Transakcja zamiany stéop procentowych - (ang. Interest Rate Swap lub IRS). Instrument
finansowy zabezpieczajacy przed ryzykiem zmiany stép procentowych.

Wiéknina - wytworzona sztucznie warstwa lub splot jednokierunkowo lub przypadkowo utozonych
widkien potaczonych przez tarcie i/lub spojenie i/lub sklejenie, z wytaczeniem papieru i produktow
tkanych, dzianych, pikowanych i zszywanych, taczonych przedza lub wtdknami, lub filcowanych na
mokro, ewentualnie dodatkowo igtowanych.

Wiékna dwuskiadnikowe (ang. bi-component fibre lub Bi-Co) - witdkna sztuczne zawierajace
co najmniej dwa sktadniki podstawowe (polimery). Najczesciej spotykane rodzaje przekrojow
wiokien to m.in. przekroje typu bok do boku, otoczka i rdzen (produkowany przez PEGAS), oraz
typu wyspowego.

ZWZA - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
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Podstawowe dane na temat Spotki

Firma:
PEGAS NONWOVENS S.A.

Adres:

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luksemburg
Luksemburg

Rejestr Spotki i numer w rejestrze:

Spotka jest wpisana do Rejestru Handlowego Luksemburga pod numerem B 112.044.

Zawiagzanie Spofki:
Spoétka zostata zawigzana 18 listopada 2005 r. pod nazwg Pamplona PE Holdco 2 S.A.

Siedziba kluczowej spétki produkcyjno-handlowej, PEGAS NONWOVENS s.r.o., znajduje sie pod
adresem Priméticka 86, 669 04 Znojmo, Republika Czeska.
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