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1. Informacje dotyczące Grupy Kapitałowej 
 
Struktura Grupy Kapitałowej Hutmen przedstawia się następująco: 
 
 
L
p 

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot 
działalności 

Sąd lub inny 
organ 
prowadzący 
rejestr 

Charakter 
powiązani
a 

Zastosow
ana 
metoda 
konsolida
cja 

Procen
t 
posiad
anego 
kapitał
u 
zakład
owego 

Udział 
w 
ogólne
j 
liczbie 
głosó
w w 
walny
m 
zgrom
adzeni
u 

1 Susmed Sp. z o.o. Wrocław Pozostałe 
miejsca 
krótkotrwałego 
zakwaterowania 

Sąd Rejonowy 
dla Wrocław 
Fabryczna, VI 
Wydział 
Gospodarczy 

j. zależna pełna 100 100 

2 WM Dziedzice 
S.A. 

Czechowi
ce-
Dziedzice 

Produkcja 
wyrobów 
miedzianych w 
postaci 
półproduktów, 
aluminium, 
pozostałych 
metali 
nieżelaznych i 
ich stopów, 
odlewnictwo 

Sąd Rejonowy 
w Katowicach, 
Wydział 
Gospodarczy 
KRS 

j. zależna pełna 89,15 86,50 

3 Temer Sp. z o.o. Wrocław Usługi 
instalowania, 
naprawy i 
konserwacji 
maszyn 
specjalnego 
przeznaczenia 
oraz elektrycznej 
aparatury 
rozdzielczej i 
sterowniczej 

Sąd Rejonowy 
dla Wrocław 
Fabryczna, VI 
Wydział 
Gospodarczy 

j. zależna pełna 72,57 72,57 

4 Huta Metali 
Nieżelaznych 
Szopienice S.A. 

Katowice Produkcja 
wyrobów 
miedzianych w 
postaci 
półproduktów, 
ołowiu, cynku i 
cyny oraz 

Sąd Rejonowy 
w Katowicach, 
VIII Wydział 
Gospodarczy 
KRS 

j. zależna pełna 61,77 61,77 
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pozostałych 
metali 
nieżelaznych i 
ich stopów 

5 MBO-Hutmen jv. 
Sp. z o.o. 

Wrocław Produkcja spoiw 
i stopów metali 
białych 

Sąd Rejonowy 
dla Wrocław 
Fabryczna, VI 
Wydział 
Gospodarczy 

j. zależna pełna 50 50 

6 Katech-Hutmen 
Sp. z o.o. 

Kijów Skup, 
przetwórstwo i 
sprzedaż 
wyrobów z 
metali 
nieżelaznych  
(działalność 
zawieszona od 
1.04.2003)        

Rejestr 
Podmiotów 
Działalności 
Przedsiębiorcze
j Administracji 
Państwowej 
Rejonu 
Obłońskiego 

j. 
współzale
żna 

Wyłączon
a z 
konsolida
cji 

50 50 

7 Norblin S.A. Warszawa w upadłości brak danych j. 
stowarzys
zona 

Wyłączon
a z 
konsolida
cji 

9,91 24,82 

Spółki HMN Szopienice S.A. 
1 ZE-A Zela 

Szopienice Sp. z 
o.o. 

Katowice usługi w 
zakresie 
instalowania 
naprawy i 
konserwacji 
pozostałych 
maszyn 
specjalnego 
przeznaczenia 
oraz usługi 
telekomunikac
yjne i 
teleinformatycz
ne 

Sąd Rejonowy w 
Katowicach, 
Wydział 
Gospodarczy KRS 

j. 
zależna 

Wyłąc
zona z 
konsol
idacji 

100 100 

2 ZM-R Remech 
Szopienice Sp. z 
o.o. (w likwidacji) 

Katowice obróbka 
mechaniczna 
elementów 
metalowych, 
produkcja 
konstrukcji 
metalowych, 
materiałów 
ceramicznych 
ogniotrwałych, 
itp. 

Sąd Rejonowy w 
Katowicach, 
Wydział 
Gospodarczy KRS 

j. 
zależna 

Wyłąc
zona z 
konsol
idacji 

100 100 

3 Transszop Sp. z 
o.o. 

Katowice w upadłości  Sąd Rejonowy w 
Katowicach, 
Wydział 
Gospodarczy KRS 

j. 
stowarz
yszona 

Wyłąc
zona z 
konsol
idacji 

40 40 

Spółki WM Dziedzice S.A. 
1 Temer Sp. z o.o. Wrocław Usługi Sąd Rejonowy dla j. pełna 27,43 27,43 
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instalowania, 
naprawy i 
konserwacji 
maszyn 
specjalnego 
przeznaczenia 
oraz 
elektrycznej 
aparatury 
rozdzielczej i 
sterowniczej 

Wrocław 
Fabryczna, VI 
Wydział 
Gospodarczy 

stowarz
yszona 

 
 
 
 
 
 
Struktura organizacyjna grupy jednostek powiązanych na 30 czerwca 2007 r. 
 
 
 Hutmen S.A. 

 

Temer Sp. z o.o. 
w kapitale 72,57% 
w głosach  72,57% 

HMN Szopienice S.A. 
w kapitale 61,77% 
w głosach 61,77% 

Norblin S.A. w upadłości  
w kapitale 9,91% 
w głosach 24,82% 

Katech-Hutmen Sp. z o.o. 
w kapitale 50% 
w głosach 50% 

Susmed Sp. z o.o.  
w kapitale 100% 
w głosach 100% 

MBO-Hutmen Sp. z o.o. 
w kapitale 50% 
w głosach 50% 

WM Dziedzice S.A. 
w kapitale 89,15% 
w głosach 86,50% 

Temer Sp. z o.o. 
w kapitale 27,43% 
w głosach  27,43% 

Transszop Sp. z o.o. w upadłości 
w kapitale 40% 
w głosach 40% 

ZE-A Zela Szopienice Sp. z o.o. 
w kapitale 100% 
w głosach 100% 

ZM-R Remech Szopienice Sp. z 
o.o. 
w kapitale 100% 
w głosach 100% 
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Konsolidacją metodą pełną zostały objęte następujące spółki: 
Temer Sp. z o.o. 
Susmed Sp. z o.o. 
MBO – Hutmen Sp. z o.o. 
HMN Szopienice S.A. 
WM Dziedzice S.A.  
 
Wyłączone z konsolidacji zostały spółki: 
Katech – Hutmen Sp. z o.o. – brak prowadzonej działalności 
Norblin SA – w związku z upadłością  
Zela Sp. z o.o. – dane nie istotne  
Remech Sp. z o.o. –działalność zawieszona, w likwidacji 
Transszop Sp. z o.o. – w związku z upadłością 
 
W półroczu 2007 nie odnotowano zmian w strukturze Grupy Kapitałowej. Nie dokonano 
również inwestycji kapitałowych mających wpływ na wielkość posiadanych udziałów w 
poszczególnych spółkach.  

2. Podstawowe wielkości ekonomiczno-finansowe, czynniki 
i zdarzenia wpływające na wynik finansowy 

 

Wyniki uzyskane w poszczególnych rodzajach działalności 
w I półroczu 2007 
                                                                                                                                       [tys. zł] 
L p Rodzaj działalności Półrocze 2007  Półrocze 2006 

1 2 3 4 
1 Przychody netto ze sprzedaży 834 984 779 184
2 Zysk (strata) na sprzedaży 14 911 33 160
3 Zysk (strata) na pozostałej działalności operacyjnej -291 -1 450
4 Zysk (strata) na działalności operacyjnej 14 620 31 710
5 Zysk (strata) na działalności finansowej -66 962 - 7 118
6 Zysk (strata) brutto -52 342 24 592
7 Zysk (strata) netto -54 886 22 960

7a 
Zysk (strata) przypadający akcjonariuszom podmiotu 
dominującego -32 210 18 019

7b 
Zysk (strata) przypadający akcjonariuszom 
mniejszościowym -22 676 4 941

 
Skonsolidowane wielkości dotyczące przychodów ze sprzedaży, należności i zobowiązań są 
mniejsze w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy od wielkości prezentowanych 
w sprawozdaniu podmiotu dominującego co jest wynikiem znaczącej wielkości transakcji 
wewnątrz Grupy Kapitałowej i dokonywanymi w związku z obowiązującymi zasadami 
wyłączeniami konsolidacyjnymi. 
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Przychody ze sprzedaży  
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży w półroczu 2007 wyniosły 834 984 tys. PLN i były 
wyższe od porównywalnego okresu 2006 roku o 55 800 tys. PLN, tj. o 7 %. 
Osiągnięcie wzrostu pomimo spadku wolumenu sprzedaży było efektem: 
- wzrostu notowań cen miedzi na Londyńskiej Giełdzie Metali, 
- odmiennej struktury asortymentowej, 
- wzrostu udziału sprzedaży krajowej. 

Zysk na sprzedaży 
Zysk na sprzedaży w półroczu 2007 wyniósł 14 911 tys. PLN. W porównywalnym okresie 
2006 roku odnotowano zysk w wysokości 33 160 tys. PLN.  
Największe pogorszenie wyniku na sprzedaży zanotowano w HMN Szopienice S.A. 
Na spadek zysku wpływ miały: 
- spadek wolumenu sprzedaży najbardziej rentownych produktów, 
- spadek rentowności sprzedaży, 
- brak występowania czynników jednorazowych, które miały miejsce w okresie 

porównywalnym (min. sprzedaż zapasów z poprzednich okresów po cenach wyższych 
w relacji do kosztu materiałowego). 

Zysk na działalności operacyjnej 
Zysk na działalności operacyjnej w półroczu 2007 wyniósł 14 620 tys. PLN i był niższy 
o 17 090 tys. PLN w porównaniu do analogicznego okresu 2006 roku.  

Wynik na działalności finansowej  
Saldo na działalności finansowej w półroczu 2007 wyniosło –66 962 tys. PLN i było wyższe 
o 59 844 tys. PLN w porównaniu z analogicznym okresem 2006 roku.  
Do głównych przyczyn mających wpływ na taki wynik spółka zalicza: 
- strata ze zbycia oraz aktualizacja kontraktów terminowych zabezpieczających miedź na 

LME w HMN Szopienice S.A., 
- ujemne różnice kursowe w związku z umacnianiem się waluty krajowej względem USD 

i EUR. 

Zysk netto  
W półroczu 2007 skonsolidowana strata netto wyniosła 54 886 tys. PLN.  
W analogicznym okresie 2006 roku odnotowano zysk w wysokości 22 960 tys. PLN. 
Skonsolidowana strata netto przypadająca na akcjonariuszy jednostki dominującej wyniosła 
32 210 tys. PLN, a strata netto przypadająca akcjonariuszom mniejszościowym 22 676 tys. 
PLN.  
Uzyskane wyniki w półroczu 2007 związane były z: 
- ujemnym saldem na kontraktach terminowych zawartych w HMN Szopienice poza 

obowiązującymi procedurami zawierania transakcji zabezpieczających obowiązujących 
w Grupie Kapitałowej Hutmen, 

- niskim wolumenem sprzedaży i wynikiem na sprzedaży, głównie w HMN Szopienice, 
- spadkiem rentowności sprzedaży. 
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Charakterystyka struktury aktywów i pasywów bilansu  

Podstawowe dane bilansowe 
    30.06.2007 r. 31.12.2006 r. 
  Aktywa     
I. Aktywa trwałe  379 859 383 250
1     Rzeczowe aktywa trwałe 365 503 367 324
2     Wartości niematerialne i prawne 4 035 4 655
3     Aktywa finansowe długoterminowe 3 110 2 583
4     Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 7 211 8 688
II. Aktywa obrotowe, w tym: 514 682 488 080
1     Zapasy 201 115 195 513
2     Należności krótkoterminowe 300 082 279 416
  Aktywa razem 894 541 871 330
  Pasywa  
I. Kapitał własny ogółem, w tym: 398 549 273 836
1    Kapitał zakładowy 312 027 141 385
2    Kapitał udziałowców mniejszościowych 18 604 41 013
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 495 992 597 494
1    Rezerwy długoterminowe 48 884 47 612
2    Zobowiązania długoterminowe w tym: 28 797 5 696
                                kredyty długoterminowe 26 995 3 541
3    Rezerwy krótkoterminowe 12 493 13 850
4    Zobowiązania krótkoterminowe w tym: 405 818 530 336
                                kredyty krótkoterminowe 246 468 328 856
  Pasywa razem 894 541 871 330

 
Niewielki wzrost aktywów obrotowych o 26 602 tys. zł wynika z większego poziomu 
sprzedaży w bieżącym okresie niż w IV kwartale ubiegłego roku co jest związane z sezonem 
budowlanym. 
Wzrost kapitałów własnych wynika z emisji akcji w Hutmen S.A. Celem emisji akcji była 
restrukturyzacja zadłużenia w Grupie Kapitałowej i zasilenie kapitału obrotowego. 
Spadek zobowiązań o 101 502 tys. zł, w tym zobowiązań z tytułu kredytów o 58 934 tys. zł 
wynika ze spłaty części kredytów oraz przeterminowanych zobowiązań ze środków 
pozyskanych z emisji. 
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Analiza wskaźnikowa 
 

  Półrocze 
2007 Rok 2006 

    
Wskaźniki płynności       
    
wskaźnik płynności bieżącej krotność pokrycia 1,27 0,92 
wskaźnik płynności szybkiej krotność pokrycia 0,77 0,55 
    
Wskaźniki aktywności     
    
rotacja należności handlowych  dni 45,78 42,44 
rotacja zobowiązań handlowych  dni 25,50 30,55 
rotacja zapasów  dni 43,25 43,74 
    
Wskaźniki zadłużenia     
    
wskaźniki zadłużenia kapitałów 
własnych % 124% 217% 
wskaźniki ogólnego poziomu 
zadłużenia % 55% 68% 
   
Wskaźniki rentowności    
   
wskaźniki ROA - stopa zwrotu z 
aktywów % -6,14% 4,16% 
wskaźniki ROE - stopa zwrotu z 
kapitałów % -13,77% 13,24% 

3. Czynniki ryzyka i zagrożeń 
Strata powstała na transakcjach terminowych uzyskana w HMN Szopienice S.A. w kwocie 
ponad 55,5 mln zł miała znaczący wpływ na płynność i rentowność Grupy Kapitałowej. 
Grupa Kapitałowa zapewniła sobie wystarczające środki aby zapewnić finansowanie 
działalności mimo powstałej straty. 
 

4. Informacja o sprzedaży produktów, towarów i materiałów 
 

 kraj eksport 
 Wartość [tys. zł] Ilość [t] Wartość [tys. zł] Ilość [t] 
Produkty  328 541 16 544 493 272 24 478 
Usługi 6 290 7  
Materiały i pozostałe towary 6874   
Razem 341 705 493 279  
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Ilościowa struktura asortymentowa sprzedaży w I półroczu  2007 roku. 
 

  ILOŚĆ [t] 

  

Grupa asortymentowa Wyk.      
I półrocze 

2006 

Wyk.      
I półrocze 

2007 

Zmiana   
(4-3) 

Dynamika 
%       

(4:3) 

1 2 3 4 5 6 
          
I Produkty 44 449 41 022 -3 427 92,3 
1 Stopy odlewnicze 3 457 3 670 213 106,2 
2 Druty, pręty i profile Cu i Cu stop.i MNŻ 3 506 4 144 638 118,2 
3 Rury z miedzi 3 869 3 169 -700 81,9 
4 Druty, pręty i profile mosiężne 4 795 4 216 -579 87,9 
5 Rury mosiężne 200 185 -15 92,5 
6 Rury kondensatorowe 56 44 -12 78,6 
7 Pręty i rury z brązu 599 549 -50 91,7 
8 Produkty z cyny i stopów cyny 316 204 -112 64,6 
9 Pozostałe 22   -22 0,0 

10 Taśmy i blachy miedziane 6 969 6 198 -771 88,9 
11 Taśmy i blachy mosiężne 9 227 7 638 -1 589 82,8 
12 Krążki i rurki 260 271 11 104,2 
13 Pręty mosiężne 6 227 4 883 -1 344 78,4 
14 Rury mosiężne 2 217 2 853 636 128,7 
15 Kształtowniki mosiężne 429 50 -379 11,7 
16 Taśmy mosiężne 1 003 1 069 66 106,6 
17 Krążki i klucze 1 297 1 879 582 144,9 
II Pozostałe towary      
III Usługi         
IV Materiały        
  Razem 44 449 41 022 -3 427 92,3 

 
 
Wartościowa struktura asortymentowa sprzedaży w I półroczu  2007 roku. 
 

  WARTOŚĆ [tys. zł] 

  

Grupa asortymentowa Wyk.       
I półrocze 

2006 

Wyk.      
I półrocze 

2007 

Zmiana   
(4-3) 

Dynamika 
%       

(4:3) 

1 2 3 4 5 6 
          
I Produkty 766 608 821 813 55 205 107,2 
1 Stopy odlewnicze 58 937 70 773 11 836 120,1 

2 
Druty, pręty i profile Cu i Cu stop.i 
MNŻ 71 912 95 943 24 031 133,4 

3 Rury z miedzi 87 640 80 737 -6 903 92,1 
4 Druty, pręty i profile mosiężne 62 588 72 472 9 884 115,8 
5 Rury mosiężne 3 224 2 777 -447 86,1 
6 Rury kondensatorowe 1 693 1 852 159 109,4 
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7 Pręty i rury z brązu 14 949 15 222 273 101,8 
8 Produkty z cyny i stopów cyny 5 466 5 066 -400 92,7 
9 Pozostałe 215   -215 0,0 

10 Taśmy i blachy miedziane 139 356 128 582 -10 774 92,3 
11 Taśmy i blachy mosiężne 144 580 133 440 -11 140 92,3 
12 Krążki i rurki 4 409 5 738 1 329 130,1 
13 Pręty mosiężne 84 118 75 198 -8 920 89,4 
14 Rury mosiężne 38 801 53 334 14 533 137,5 
15 Kształtowniki mosiężne 6 704 843 -5 861 12,6 
16 Taśmy mosiężne 17 467 22 644 5 177 129,6 
17 Krążki i klucze 24 549 57 192 32 643 233,0 
II Towary  1 144 1 383 239 120,9 
III Usługi 6 450 6 297 -153 97,6 
IV Materiały 4 982 5 491 509 110,2 
  Razem 779 184 834 984 55 800 107,2 

 
Sprzedaż Grupy Kapitałowej Hutmen wyniosła 41 tys. ton produktów o łącznej wartości 
822 mln zł. Wolumen zrealizowanej sprzedaży produktów był niższy o 7,7 procent 
w porównaniu do I półrocza 2006. 
Wzrost wartości sprzedaży produktów w I półroczu 2007 wynika z wyższych notowań metali 
na LME, wzrostu cen sprzedaży (poprawa relacji ceny sprzedaży do bieżącego LME) oraz 
odmiennej struktury asortymentowej w porównaniu do analogicznego okresu roku 
poprzedniego. 
 
Kierunki sprzedaży w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorców. 
Sprzedaż na rynek krajowy w półroczu 2007 wyniosła 16 544 ton. 
Sprzedaż na rynek zagraniczny w półroczu 2007 wyniosła 24 478 tony. 
Łączna  sprzedaż w półroczu 2007 wyniosła 41 022 tony.  
 
 

Półrocze 2007 Półrocze 2006 
Lp. Wyszczególnienie Wartość w 

tys. zł 
Struktura w 

% 
Wartość w tys. 

zł 
Struktura w 

% 
1 2 3 4 5 6 

1. 

Ogółem sprzedaż 
produktów, towarów, 
usług i materiałów  w 
tym 834 984 100,0 % 779 784 100 %

2 kraj 341 705 40,9 % 288 302 37 %
3 eksport 493 279 59,1 % 490 882 63,0%

 
Na rynku zagranicznym głównymi odbiorcami są firmy handlowe, natomiast na rynku 
krajowym wśród odbiorców dominują firmy produkcyjne wykorzystujące wyroby Grupy 
Kapitałowej Hutmen jako półprodukty do dalszego przetworzenia. 
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Struktura sprzedaży krajowej produktów wg branż przedstawia się następująco: 
 

Wartość sprzedaży Struktura sprzedażySegmenty rynku 
[tys.zł] [%] 

Handel 103 412 31,5%
Instalacje 61 294 18,7%
Metalurgia 30 245 9,2%
Armatura 25 284 7,7%
Przemysł Monetarny 21 552 6,6%
Elektrotechnika 19 983 6,1%
Pozostałe 66 771 20,2%
Przemysł oświetleniowy 8 816 2,7%
Przemysł maszynowy 8 352 2,5%
Przemysł metalowy 5 951 1,8%
Motoryzacja 5 672 1,7%
Przemysł chemiczny 4 918 1,5%
Przemysł zbrojeniowy 4 641 1,4%
Budownictwo 4 100 1,2%
Energetyka 3 450 1,0%
Hutnictwo 1 576 0,5%
Ciepłownictwo 1 557 0,5%
Chłodnictwo 1 100 0,3%
Przemysł stoczniowy 753 0,2%
Mechanika 574 0,2%
Kolej 537 0,2%
Rzemiosło 86 0,0%
Inne 14 687 4,5%
Razem 328 541 100,0%

 
 

Branżowa struktura sprzedaży krajowej Grupy Hutmen w I półroczu 2007 r.

Pozostałe
20,3%

Elektrotechnika
6,1%

Przemysł Monetarny
6,6%

Armatura
7,7%

Metalurgia
9,2%

Instalacje
18,7%

Handel
31,5%
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Struktura sprzedaży eksportowej produktów wg krajów przedstawia się następująco: 
 

Kierunek Wartość sprzedaży
[tys. zł] 

Struktura 
sprzedaży  

[%] 
Niemcy 215 134 43,61%
Czechy 50 964 10,33%
USA 44 943 9,11%
Tajwan 30 906 6,27%
Francja 22 241 4,51%
Szwecja 14 265 2,89%
Finlandia 12 164 2,47%
Wielka Brytania 12 096 2,45%
Hong Kong 11 416 2,31%
Włochy 11 221 2,28%
Pozostałe   w tym: 67 922 13,77%
Chiny 9 483 1,92%
Dania 8 789 1,78%
Szwajcaria 6 713 1,36%
Austria 5 813 1,18%
Węgry 5 278 1,07%
Japonia 3 819 0,77%
Egipt 3 641 0,74%
Maroko 3 604 0,73%
Słowenia 2 553 0,52%
Rosja 2 516 0,51%
Rumunia 2 117 0,43%
Belgia 1 898 0,38%
Słowacja 1 445 0,29%
Litwa 1 390 0,28%
Norwegia 1 389 0,28%
Portugalia 1 382 0,28%
Argentyna 1 092 0,22%
Hiszpania 921 0,19%
Łotwa 826 0,17%
Tajlandia 814 0,17%
Holandia 777 0,16%
Ukraina 771 0,16%
Singapur 377 0,08%
Białoruś 375 0,08%
Australia 97 0,02%
Chorwacja 23 0%
Irlandia 19 0%
Razem 493 272 100%
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Kierunki sprzedaży eksportowej Grupy Hutmen
w I półroczu 2007 roku

Niemcy
43,61%

Włochy
2,27%

Czechy
10,33%

USA
9,11%

Taiwan
6,27%

Francja
4,51%

Szwecja
2,89%

Wielka Brytania
2,45%

Hong Kong
2,31%

Finlandia
2,47%

Pozostałe   w tym:
13,77%

 

5. Rynki zaopatrzenia 
 
Głównym partnerem w zakresie dostaw surowców przeznaczonych do produkcji jest KGHM 
Polska Miedź S.A., od której spółki Grupy Kapitałowej kupują wlewki i katodę miedzianą. 
W surowce takie jak cynk i ołów Grupa Kapitałowa zaopatruje się w Impexmetal S.A. 

6. Informacje o umowach znaczących dla działalności  

Hutmen S.A. 

W zakresie zaopatrzenia surowcowego: 
Hutmen S.A. zawarł następujące umowy na dostawy surowców w I półroczu 2007: 
- Umowa z KGHM Polska Miedź S.A. na dostawy wlewków miedzianych w gat. Cu-EPT 

wg PN-EN 1976, 
- Umowa z KGHM Polska Miedź S.A. na dostawy katody miedzianej w gat. Cu-CATH wg 

normy PN-EN 1978,  
- Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy cynku w gat. Z1 wg PN-EN 1179, 
- Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy cynku w gat. Z5 wg PN-EN 1179, 
- Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy ołowiu w gat. PB2 . 
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W zakresie sprzedaży produktów: 
Umowy zawarte z HMN Szopienice S.A. i WM Dziedzice S.A., zgodnie z którymi 
Hutmen S.A. jest odbiorcą wyrobów produkowanych przez HMN Szopienice S.A. 
i WM Dziedzice S.A. Wyroby tych spółek oraz wyroby własne Hutmen S.A. sprzedaje do 
klientów ostatecznych poprzez własne służby handlowe. 

HMN Szopienice S.A. 
- Umowa sprzedaży złomów z Hutmen S.A. z dnia 1 kwietnia 2005r. – dostawy złomów 

miedzi w ilościach uzgadnianych przez strony w okresach miesięcznych i tygodniowych   
- Umowa z Tele-Fonika Kable S.A. z dnia 16 sierpnia 2005r. – dostawy złomu miedzi  

w 2007 roku. 
- Umowa z Glencore International AG z dnia 27 października 2006 roku – dostawa katod 

miedzianych. 
- Umowa dostawy z Impexmetal S.A. z dnia 22 listopada 2006 roku – sprzedaż w okresie 

od 1.01.2007. do 31.12.2007r. cynku gatunku Z1 zgodnie z obowiązującą normą PN-EN 
1179. 

- Umowa dostawy z Impexmetal S.A. z dnia 22 listopada 2006 roku – sprzedaż cynku  
w gat. Z1 wg EN 1179. 

- Umowa sprzedaży z KGHM Polska Miedź S.A. z dnia 18 grudnia 2006 roku – dostawa 
katody miedzianej. 

- Umowa z ZGH Bolesław S.A. z dnia 1 luty 2007r.  – dostawa w 2007 roku cynku w gat. 
Z1 wg EN 1179. 

- Umowa o kredyt zawarta między HMN Szopienice S.A. Walcownią Metali Dziedzice 
S.A. Hutmen S.A. a ABN Amro Bank (Polska) S.A. z dnia 22 lutego 2007 roku – limit 
kredytowy do wysokości 45 mln PLN przy czym zadłużenie z tytułu przyznanego 
kredytu nie może przekroczyć: 

5 mln PLN dla Hutmen S.A., 
20 mln PLN dla WM Dziedzice S.A., 
25 mln PLN dla HMN  Szopienice  S.A. – w/w umowa zastępuje umowę o kredyt nr 
23/2005 z dnia 15 września 2005 roku o kredyt w wysokości 15 mln PLN.  

- Umowa kredytowa z dnia 30 maja 2007r. między HMN  Szopienice  S.A., Hutmen S.A., 
Walcownią Metali Dziedzice S.A. oraz BRE Bankiem S.A. – udzielenie kredytu 
w rachunkach bieżących: 

Hutmen S.A. 10 mln PLN,  
HMN  Szopienice  S.A. 30 mln PLN, 
WM Dziedzice S.A. 3 mln PLN. 

WM Dziedzice S.A. 
- Umowa dostawy cynku w gat. Z5 z Impexmetal S.A. z dnia 22.11.2006 r., aneks z dnia 

25.03.2007 – przejęta przez Hutmen S.A. z dniem 6.06.2007 r. 
- Umowa na dostawy ołowiu z Impexmetal S.A. z dnia 12.12.2006 r., przejęta przez 

Hutmen S.A. z dniem 10.06.2007 r. 
- Umowa na dostawy katod miedzianych z KGHM Polska Miedź S.A. z dnia 18.12.2006 r. 
- Umowa na dostawy cynku w gat. Z1 z Impexmetal S.A. z dnia 22.11.2006 r., rozwiązana 

aneksem z dnia 30.04.2007 r., przejęta przez Hutmen S.A. z dniem 1.05.2007 r. 
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- Umowa na zakup złomu miedzi z HMN Szopienice S.A. z dnia 1.02.2007 r. 
- Umowa na zakup cynku z Impexmetal S.A. z dnia 3.01.2007 r., aneks z dnia 5.04.2007 r. 
- Umowa dotycząca analizy rynku walutowego, doradztwa i opracowania strategii 

zabezpieczeń przed zmianami kursowymi z Financial Markets Center Management Sp. z 
o.o. z dnia 1.04.2007 r. 

Temer Sp. z o.o. 
- Umowa z dnia 22 lipca 1999 r. o świadczeniu usług, pomiędzy Hutmen S.A. a Temer Sp.  

z o.o. z aneksem Nr 2 z dnia 22 lutego 2002 r. 
- Umowa z dnia    31 sierpnia 2004  o świadczeniu usług, pomiędzy WM Dziedzice S.A., 

a Temer Sp.  z o.o. plus aneksy. Umowa nr 54/99 z dnia 10 stycznia 2000 r. pomiędzy  
CUSSONS Polska S.A. a Temer Sp. z o.o. na prowadzenie pełnego serwisu technicznego 
wózków widłowych, spalinowych, elektrycznych i gazowych oraz wózków 
elektrycznych platformowych. 

Susmed Sp. z o.o. 
- Sprzedaży 
         -  umowa o świadczeniu usług z Hutmen S.A., 
         -  umowa zawarta z Urzędem Marszałkowskim na badania lekarskie kandydatów 
            do szkół wyższych i ponadpodstawowych, 
         -  umowy związane ze sprzedażą wczasów na pobyty grupowe, 
         -  umowy zawarte z instytucjami ,dotyczące badań lekarskich. 
     -  Zaopatrzenia  
         -  umowa z Z.G.H. Budrem  na prowadzenie wyżywienia w OWR „Hutmen” 
            w Dąbkach, 
         -  umowa z Wytwórnia Wód Mineralnych „Cyranka”. 

MBO-Hutmen Sp. z o.o. 
- Impexmetal SA - umowa sprzedaży cyny z 8.03.2007. 
- Umowa sprzedaży ołowiu z 12.12.2006, w czerwcu cesja na Hutmen SA. 
- Philips Lighting Poland Pabianice – umowa współpracy z 2.01.2007. 

7. Informacja o zmianach w powiązaniach organizacyjnych 
lub kapitałowych emitenta z innymi podmiotami 

W półroczu 2007 nie wystąpiły zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych, 
które wywołałby istotne skutki. 

8. Transakcje z podmiotami powiązanymi 
Transakcje ze spółkami w ramach Grupy Kapitałowej miały charakter typowych transakcji 
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyły działalności 
operacyjnej. Wartość transakcji przekroczyła kwotę 500 tys. EUR. Szczegółowy wykaz 
znajduje się w nocie 36 znajdująca się w „notach do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. 
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9. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach 
pożyczki 

Zestawienie zaciągniętych kredytów wraz z terminami spłaty zawiera nota 28 znajdująca się 
w „notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”. 

10. Informacja o udzielonych pożyczkach 
W grudniu 2006 roku Hutmen S.A. zawarł ze spółką Impexmetal S.A. umowę przejęcia długu 
WM Dziedzice S.A. wobec Impexmetal S.A. Łączna kwota przejętych pożyczek to kwota  
27 000 tys. zł. 
Kwota udzielonej pożyczki przez HMN Szopienice S.A. dla Zela-Szopienice Sp. z o.o. na 
dzień 30.06.2007 wynosi 63 tys. zł. 

11. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi 
wykazanymi w raporcie rocznym a wcześniej 
publikowanymi prognozami na dany rok 

Zarząd Hutmen S.A. nie publikował prognozy wyniku jednostkowego Hutmen S.A. ani 
skonsolidowanego Grupy Kapitałowej Hutmen na rok 2007. 

12. Ocena zarządzania zasobami finansowymi 
W I półroczu 2007 roku zobowiązania w Grupie były zasadniczo na bieżąco regulowane. 
Sporadycznie pojawiały się zobowiązania przeterminowane wobec podmiotów innych niż 
powiązane. W przypadku podmiotu dominującego przeterminowane zobowiązania dotyczyły 
dostaw cynku. W I kwartale br. kapitał akcyjny Hutmen został zwiększony poprzez emisję 
akcji na kwotę 170 mln. W okresie tym Spółka spłaciła pożyczkę w wysokości 62 mln Spółce 
dominującej Impexmetal. Opisane tu zdarzenia miały głównie wpływ na polepszenie 
wskaźników zadłużenia oraz wskaźnika rotacji zobowiązań. Pogorszeniu uległ natomiast 
wskaźnik rotacji należności. 
  
Aktualnie prowadzone są działania mające na celu przede wszystkim: 
- windykację należności przeterminowanych 
- zmniejszenie zapasów do niezbędnego minimum wynikającego z konieczności zachowania 
ciągłości produkcji, jak i rytmiczności sprzedaży. 

13. Ocena realizacji zamierzeń inwestycyjnych 
Nakłady inwestycyjne poniesione w półroczu 2007 w Hutmen S.A. na rzeczowe aktywa 
trwałe wyniosły 2 996 tys. zł oraz na wartości niematerialne i prawne 12 tys. zł. W ramach 
nakładów na rzeczowe aktywa trwałe 103 tys. zł dotyczyło zadań związanych z ochroną 
środowiska. 
Realizacja następujących najważniejszych zadań: 
- modernizacja odlewów półciągłych,                            
- spektrometr emisyjny,                                                
- zakupy samochodów osobowych,                                
- rozbudowa i modernizacja systemu informatycznego. 
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Nakłady inwestycyjne poniesione w I półroczu 2007 7w HMN Szopienice S.A. na rzeczowe 
aktywa trwałe oraz na wartości niematerialne i prawne wyniosły 1 394 tys. zł. 
Zakończono następujące ważniejsze zadania inwestycyjne: 
- modernizacja odcinka wodociągu fi 350 pod ul. Bagienną, 
- zakup samochodu osobowego SKODA SUPERB, 
- modernizacja linii nr 17, 
- modernizacja instalacji wody chłodzącej na piecach kołpakowych EBNER, 
- modernizacja systemu zarządzającego mediami energetycznymi, 
- modernizacja układu podgrzewania wody płuczącej na L#40. 
Rozpoczęto następujące ważniejsze zadania: 
- przebudowa bramy kolejowej i wjazdu do namiarowni, 
- modernizacja suwnicy S-21, 
- modernizacja suwnic: S-5 i S-15. 
Kontynuowano zadania rozpoczęte w latach ubiegłych: 
- modernizacja walcarki tandem dwuklatkowy, L#4, 
- modernizacja frezarki do taśm, L#3, 
- modernizacja walcarki gorącej, L#2, 
- zintegrowany system ERP IFS Applications. 
 
Nakłady inwestycyjne poniesione w I półroczu 2007 w WM Dziedzice S.A. na rzeczowe 
aktywa trwałe oraz na wartości niematerialne i prawne wyniosły 6 393 tys. zł.  
Najważniejsze zadania inwestycyjne: 
- modernizacja pieca BAK, 
- rozbudowa oddziałów krążków monetarnych, 
- modernizacja układów grzewczych pieców top. 
- modernizacja walcarki pielgrzymowej, 
- kosze odb. na ciąg. prost. i piły MR, 
-  zakup samochodu osobowego Peuegot 407, 
- modernizacja prasy G. 
 
Nakłady inwestycyjne poniesione w I półroczu 2007 w Susmed Sp. z o.o. na rzeczowe 
aktywa trwałe oraz na wartości niematerialne i prawne wyniosły 230 tys. zł. Dotyczą one 
modernizacji ośrodka wczasowego w Dąbkach. 
 
W pozostałych spółkach Grupy brak znaczących inwestycji. 

14. Najważniejsze zadania inwestycyjne na 2007 rok 
Plan inwestycyjny na II półrocze 2007 w Hutmen S.A. przewiduje nakłady w wysokości 
4 355 tys. zł, w tym na ochronę środowiska 586 tys. zł. 
Nakłady są skoncentrowane głównie na modernizacji istniejących urządzeń oraz na 
modernizacji infrastruktury Spółki. 
Główne zadania inwestycyjne: 
- modernizacja stanowisk odlewów półciągłych wlewków (dokończenie), 
- rozbudowa systemu informatycznego ( c.d.),            
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- prasa do paczkowania wsadów,                 
- krystalizatory do odlewów półciągłych,                           
- modernizacja obiegu wodnego odlewu Demag,               
- modernizacja procesu ciągnienia płaskowników Cu,       
- modernizacja rozdzielni elektrycznej 110 kV,                
- zakupy samochodów osobowych ( c.d.),                        
- wymiana kondensatorów zawierających PCB,               
- prasa do prostowania prętów,                                           
- twardościomierz,                                                             
- modernizacji sieci grzewczych i kanalizacyjnych,          
- modernizacja zasilania pieca topielnego Induga.            

 
 
Plan inwestycyjny na II półrocze 2007 w HMN Szopienice S.A. przewiduje nakłady                        
w   wysokości   5 284 tys. zł. 
Główne zadania inwestycyjne: 
- zakup zespołu urządzeń do produkcji kubków /wytłoczek/, 
- zakup paczkarki do złomów Cu i Ms, 
- zakup spektrometru emisyjnego do badania składu chemicznego miedzi  
i stopów. 
 
Plan inwestycyjny na II półrocze 2007 w WM Dziedzice S.A. przewiduje nakłady                        
w   wysokości   5 046 tys. zł. 
Główne zadania inwestycyjne: 
- modernizacja pieca BAK, 
- rozbudowa oddziałów krążków monetarnych, 
- piła do cięcia kształtowników, 
- modernizacja walcarki pielgrzymkowej, 
- zakup recypienta oraz tulei roboczej, 
- zakup frezów, 
- zakup bębnów do ciągnięcia Malmedia, 
- modernizacja infrastruktury energetycznej, 
- modernizacja zbiornika DORA na oczyszczanie ścieków, 
- zakup ciągarki bębnowej z nawijarką, 
- modernizacja chłodni wentylatorowej DM. 

15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, mające wpływ na 
wynik z działalności za rok obrotowy 

Strata na transakcjach terminowych w HMN Szopienice S.A. na kwotę ponad 55,5 mln zł 
miała znaczący wpływ na wynik z działalności Grupy Kapitałowej. 
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16. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych 
czynników istotnych dla rozwoju Grupy Kapitałowej 

Istotne czynniki zewnętrzne mające wpływ na działalność Grupy 
Kapitałowej: 
- notowania metali na LME, 
- koniunktura gospodarcza w Polsce i na świecie, 
- kształtowanie się kursów walutowych, zwłaszcza kurs EUR i USD, 
- poziom podstawowych stóp procentowych. 

Istotne czynniki wewnętrzne mające wpływ na działalność Grupy 
Kapitałowej: 
- wysokie  ceny podstawowych surowców powodujące konieczność utrzymywania 

wysokiego poziomu kapitału obrotowego, 
- rozdrobnienie odbiorców przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawców 

powodujące długi cykl środków pieniężnych, 
- obciążenie finansowe z powodu straty na kontraktach terminowych 

w HMN Szopienice S.A. 

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania 
Brak 

18. Zmiany w składzie osób zarządzających 
i nadzorujących Hutmen S.A. 

Zmiany w składzie osób zarządzających 
Od dnia 1 stycznia 2007 r. Zarząd Hutmen S.A. działał w trzyosobowym składzie: 
- Pan Andrzej Libold – Prezes Zarządu, Dyrektor Generalny, 
- Pan Kazimierz Śmigielski – Członek Zarządu, Dyrektor Finansowy, 
- Pan Jan Sendal – Członek Zarządu, Dyrektor Rozwoju. 
 
W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza przyjęła, złożoną z dniem 30 kwietnia 2007 
roku, rezygnację Pana Andrzeja Libolda z funkcji Prezesa Zarządu Hutmen S.A. Jednocześnie 
Rada Nadzorcza powołała, z dniem 1 maja 2007 roku, Pana Piotra Górowskiego do Zarządu 
Hutmen S.A., powierzając mu funkcję Prezesa Zarządu, Dyrektora Generalnego. 
Ponadto Rada Nadzorcza powołała, z dniem 1 maja 2007 roku, Pana Marcina Walczaka do 
Zarządu Hutmen S.A., powierzając mu funkcję Członka Zarządu, Dyrektora Handlowego. 
 
Na dzień 30 czerwca 2007 r Zarząd Hutmen S.A. działał w czteroosobowym składzie: 
- Pan Piotr Górowski – Prezes Zarządu, Dyrektor Generalny, 
- Pan Kazimierz Śmigielski – Członek Zarządu, Dyrektor Finansowy, 
- Pan Jan Sendal – Członek Zarządu, Dyrektor Rozwoju, 
- Pan Marcin Walczak – Członek Zarządu, Dyrektor Handlowy. 
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Zmiany w składzie  Rady Nadzorczej  
Skład Rady Nadzorczej na dzień 1 stycznia 2007 r. był następujący: 
- Arkadiusz Krężel, 
- Adam Chełchowski, 
- Zygmunt Urbaniak, 
- Lucjan Ciastek, 
- Dariusz Grzyb, 
- Krzysztof Adamski. 
 
W dniu 16 lutego 2007 r., Pan Krzysztof Adamski złożył rezygnację z pełnienia funkcji 
członka Rady Nadzorczej Hutmen S.A. 
W dniu 16 lutego 2007 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powołało do 
składu Rady Nadzorczej HUTMEN S.A. obecnie trwającej kadencji Pana Rafała Świstaka. 
 
Na dzień 30 czerwca skład Rady Nadzorczej przedstawiał się następująco: 
- Arkadiusz Krężel, 
- Adam Chełchowski, 
- Zygmunt Urbaniak, 
- Lucjan Ciastek, 
- Dariusz Grzyb, 
- Rafał Świstak. 

19. Liczba i wartość nominalna akcji emitenta będących w 
posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących 
Podmiotu Dominującego Hutmen S.A. 

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. będąca w posiadaniu osób 
nadzorujących  i zarządzających na dzień 30.06.2007 r. wynosiła:  
 
Członek zarządu Stan na dzień 

30.06.2007 r. 
Kazimierz Śmigielski 3987 akcji 
Jan Sendal 1500 akcji 
Piotr Górowski 0 
Marcin Walczak 0 
 
Członek rady nadzorczej Stan na dzień 

30.06.2007 r. 
Arkadiusz Krężel 0 
Adam Chełchowski 131 akcji 
Rafał Świstak 0 
Zygmunt Urbaniak 0 
Lucjan Ciastek 1809 akcji 
Dariusz Grzyb 2973 akcji 
 
Członkowie Zarządu oraz Rady Nadzorczej Spółki, nie posiadają żadnych opcji ani innych 
uprawnień  do akcji Hutmen S.A. 
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20. Wartość wynagrodzeń i nagród wypłaconych lub 
należnych Zarządowi i Radzie Nadzorczej 

Informacja została zaprezentowana w nocie nr 42 „not do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego”. 

21. Akcjonariusze posiadający, co najmniej 5% ogólnej 
liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. 

Stan na dzień 30.06.2007 r. Stan na dzień zatwierdzenia raportu 

Akcjonariusze Liczba akcji/  
Liczba głosów 
na WZA 

Udział w kapitale 
zakładowym/ 
Udział w ogólnej 
licznie głosów na 
WZA 

Liczba akcji/  Liczba 
głosów na WZA 

Udział w kapitale 
zakładowym/ Udział 
w ogólnej licznie 
głosów na WZA 

Impexmetal S.A.  15 695 196 61,32% 16 001 196 62,51% 
           
Wszystkie akcje są akcjami zwykłymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego głosu 
na WZA Spółki. 

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku 
których mogą w przyszłości nastąpić zmiany 
w proporcjach posiadanych akcji przez 
dotychczasowych akcjonariuszy 

Brak informacji. 

23. Posiadacze papierów wartościowych, które dają 
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta 

Brak takich uprawnień. 

24. Informacje o systemie kontroli programów akcji 
pracowniczych 

Brak systemu akcji pracowniczych. 

25. Ograniczenia dotyczące przenoszenia prawa 
własności papierów wartościowych emitenta oraz 
ograniczenia w zakresie wykonywania  prawa głosu 
przypadające na akcje emitenta 

Brak ograniczeń. 
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26. Informacje dotyczące podmiotu uprawnionego do 
badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego 

Przegląd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesięcy 
2007 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 
okres 12 miesięcy 2007 roku przeprowadzi firma  Deloitte Audyt Sp. z.o.o , w oparciu 
o umowę z dnia 20 lipca 2007 roku. Łączna wysokość wynagrodzenia netto wynikająca 
z tytułu umowy 160 tys. zł. 
 
Przegląd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesięcy 
2006 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 
okres 12 miesięcy 2006 roku przeprowadziła firma  Deloitte Audyt Sp. z.o.o , w oparciu 
o umowę z dnia 1 sierpnia 2006 roku. Łączna wysokość wynagrodzenia netto wynikająca 
z tytułu umowy 150 tys. zł. 

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunków rozwoju 
grupy kapitałowej emitenta 

- Rozwój produkcji wyrobów miedzianych (głównie rur i prętów) 
- Rozwój produkcji wyrobów niszowych 
- Rozwój rynków eksportowych 
- Obniżka w zakresie kosztów przerobu 
- Zwiększenie uzysku materiałowego 
- Sprzedaż zbędnego majątku nieprodukcyjnego w spółkach zależnych 
Strategicznym celem Grupy jest taka sprzedaż wyrobów, która nie przynosi straty na koszcie 
materiałowym. Realizacja tej strategii w okresie najbliższych 2 - 3 lat jest możliwa tylko pod 
warunkiem zdobycia na rynku zamówień w ilościach i asortymentach zbliżonych do 
istniejącej zdolności produkcyjnej. 

28. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujęciu 
podmiotowym, przedmiotowym i wartościowym 

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego użytkowania gruntów oraz zobowiązaniami 
i należnościami warunkowymi objaśnionymi w nocie 37 „not do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego”. 
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II. Informacje dotyczące podmiotu dominującego Hutmen 
S.A. 
 

1. Podstawowe wielkości ekonomiczno-finansowe, czynniki 
i zdarzenia wpływające na wyniki finansowe 

 
Wyniki uzyskane w poszczególnych rodzajach działalności w I półroczu 2007 roku 
przedstawiają poniższe dane: 
 

L.p Rodzaj działalności 
I półrocze 

2007 r. 
 

I półrocze 
2006 r. 

 
1 2 3 4 
1 Wynik na sprzedaży brutto 31 004 32 567
2 Wynik na sprzedaży 11 570 11 415
3 Wynik na pozostałej działalności operacyjnej -627 -2 496
4 Wynik na działalności finansowej -5 895 -1 592
5 Wynik finansowy brutto 5 047 7 327
 
6 Wynik finansowy netto 

 
3 801 6 511

 
Wynik na sprzedaży  
W I półroczu 2007 roku Spółka wypracowała zysk na sprzedaży w wysokości 11 570 tys. zł. 
W I półroczu 2007 Spółka sprzedała 15 977 ton produktów, co stanowi 97% wykonania 
z analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartość sprzedaży produktów wyniosła 
339,8 mln zł, tj. 12% powyżej wykonania z I półrocza 2006 roku.  
Zrealizowana sprzedaż w ujęciu ilościowym była niższa w następujących grupach produktów: 
- rury z miedzi – spadek o 18%  
- druty, pręty i profile mosiężne – spadek o 13%. 
Głównymi przyczynami spadku sprzedaży  jest konkurencyjny import wyrobów z mosiądzu 
oraz zastosowanie przez klientów produktów substytucyjnych w związku z wysokim 
poziomem cen miedzi.  
Wzrost sprzedaży w ujęciu ilościowym został zrealizowany w grupie stopów odlewniczych – 
6% oraz grupie drutów, prętów i profili miedzianych 18%. 
Wzrost sprzedaży w ujęciu wartościowym o 12% wynika głównie ze wzrostu cen metali na 
LME, oraz zmiany w strukturze sprzedaży.  
Na wynik na sprzedaży istotny wpływ miało również  pogorszenie opłacalności eksportu na 
skutek wzmocnienia kursu PLN wobec EUR. 
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Wynik na pozostałej działalności operacyjnej  
Na pozostałej działalności operacyjnej w I półrocze 2007 r. Spółka odnotowała ujemy wynik 
w wysokości 627 tys. zł, spowodowany: 
- utworzeniem odpisu aktualizującego należności na kwotę 837 tys. zł. 
 
Wynik na działalności finansowej 
Na ujemny wynik na działalności finansowej w I półroczu 2007 w wysokości 5 895 tys. zł, 
miały wpływ: 
-    koszty obsługi zadłużenia (odsetki od kredytów i pożyczek kwota 1 810 tys. zł), 
-    ujemne różnice kursowe (saldo 4 981 tys. zł). 

2. Charakterystyka struktury aktywów i pasywów bilansu. 
 

    30.06.2007 r. 31.12.2006 r. 
  Aktywa     
I. Aktywa trwałe  190 898 195 842
1     Rzeczowe aktywa trwałe 155 506 155 407
2     Wartości niematerialne i prawne 1 880 2 231
3     Inwestycje długoterminowe 31 476 31 477
4     Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 036 3 147
II. Aktywa obrotowe, w tym: 434 943 384 139
1     Zapasy 88 672 72 008
2     Należności krótkoterminowe 314 732 281 814
  Aktywa razem 625 841 576 401
  Pasywa   
I. Kapitał własny, w tym: 344 895 169 410
1    Kapitał zakładowy 312 027 141 385
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 280 946 406 991
1    Zobowiązania i rezerwy długoterminowe, w tym: 42 901 18 290
                                 kredyty długoterminowe 25 000 892
2  Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe, w tym: 238 045 388 701
                                kredyty krótkoterminowe 57 113 159 206
  Pasywa razem 625 841 576 401

 
W wyniku emisji akcji serii D na początku 2007 roku Spółka pozyskała kapitał w kwocie 
170 642 tys. zł.  Celem emisji akcji serii D była spłata zobowiązań  które Hutmen S.A.  
posiadał wobec Impexmetal S.A. oraz zasilenie kapitału obrotowego. Wysokie notowania 
metali na LME spowodowały wzrost zapotrzebowania na kapitał obrotowy (występowanie 
długich terminów płatności przez odbiorców z jednocześnie krótkimi terminami płatności dla 
dostawców surowców używanych bezpośrednio w procesie produkcji). 
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3. Analiza wskaźnikowa 
  I półrocze 2007 r. 2006 r. 

   
Wskaźniki płynności      
   
wskaźnik płynności bieżącej krotność pokrycia 1,84 0,99 
wskaźnik płynności szybkiej krotność pokrycia 1,46 0,81 
   
Wskaźniki aktywności      
   
rotacja należności handlowych  dni 47,92 39,54 
rotacja zobowiązań handlowych  dni 28,90 33,56 
rotacja zapasów  dni 49,95 40,50 
   
Wskaźniki zadłużenia      
   
wskaźniki zadłużenia kapitałów wła-
snych % 44,89 70,61 
wskaźniki ogólnego poziomu zadłużenia % 81,46 240,24 
   
Wskaźniki rentowności      
   
wskaźniki ROA - stopa zwrotu z akty-
wów % 0,61 -2,01 
wskaźniki ROE - stopa zwrotu z kapita-
łów % 1,10 -6,85 

 
 
Definicja wskaźnika:    

 Wskaźnik płynności bieżącej 
aktywa obrotowe/                       

zobowiązania krótkoterminowe 

 Wskaźnik płynności szybkiej 
(aktywa obrotowe-zapasy)  / zobowiązania 

krótkoterminowe 

 ROA - stopa zwrotu z aktywów zysk netto/ średni stan aktywów 

 ROE - stopa zwrotu z kapitałów zysk netto/ średni stan kapitałów własnych 

 Szybkość obrotu należności z tyt. dostaw i usług  

średni stan należności z tytułu dostaw/       
przychody ze sprzedaży produktów towarów     

i materiałów * 180 dni 

 Szybkość obrotu zapasów  
średni stan zapasów/ koszt wytworzenia    

sprzedanych produktów * 180 dni 

 Szybkość obrotu zobowiązań z tyt. dostaw i usług 

średni stan zobowiązań z tyt. dostaw/         
koszty sprzedanych produktów, towarów       

i materiałów * 180 dni 
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Podpisy  wszystkich Członków Zarządu                                                                                          
 
2007. 09.24      Piotr Górowski                                    Prezes Zarządu - Dyrektor Generalny 
---------------   ---------------------------------              -------------------------------------------                        -------------- 
data            imię i nazwisko                                    stanowisko /funkcja                                                          podpis 
 
 
2007. 09.24            Kazimierz Śmigielski              Członek Zarządu - Dyrektor Finansowy 
---------------   ---------------------------------              -------------------------------------------                       -------------- 
data          imię i nazwisko                                       stanowisko /funkcja                                                      podpis 
 
 
2007. 09.24                   Jan Sendal                 Członek Zarządu - Dyrektor Produkcji i Techniki 
---------------   ---------------------------------              -------------------------------------------                      -------------- 
data                 imię i nazwisko                                      stanowisko /funkcja                                            podpis 

 

2007. 09.24                Marcin Walczak              Członek Zarządu - Dyrektor Handlowy 
---------------   ---------------------------------              -------------------------------------------                      -------------- 
data                              imię i nazwisko                       stanowisko /funkcja                                                podpis   
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