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1. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitalowej Hutmen przedstawia si¢ nast¢pujaco:

L | Nazwa jednostki Siedziba | Przedmiot Sad lub inny | Charakter | Zastosow |Procen | Udzial
P dziatalnosci organ powiazani | ana t W
prowadzacy a metoda posiad | og6lne
rejestr konsolida |anego |j
cja kapitat | liczbie
u gloso
zakltad |w w
owego | walny
m
zgrom
adzeni
u
1 | Susmed Sp. zo.0. | Wroctaw | Pozostale Sad Rejonowy |]. zalezna | pelna 100 100
miejsca dla  Wroctaw
krotkotrwatego | Fabryczna, VI
zakwaterowania | Wydziat
Gospodarczy
2 |WM Dziedzice | Czechowi | Produkcja Sad Rejonowy |]. zalezna | pelna 89,15 86,50
S.A. ce- wyrobow w Katowicach,
Dziedzice | miedzianych w | Wydziat
postaci Gospodarczy
potproduktow, KRS
aluminium,
pozostatych
metali
niezelaznych i
ich stopow,
odlewnictwo
3 | Temer Sp. z 0.0. Wroctaw | Ushugi Sad Rejonowy |j. zalezna | pelna 72,57 72,57
instalowania, dla  Wroclaw
naprawy i | Fabryczna, VI
konserwacji Wydziat
maszyn Gospodarczy
specjalnego
przeznaczenia
oraz elektrycznej
aparatury
rozdzielczej i
sterowniczej
4 | Huta Metali | Katowice | Produkcja Sad Rejonowy |j. zalezna | pelna 61,77 (61,77
Niezelaznych wyrobow w Katowicach,
Szopienice S.A. miedzianych w | VIl Wydziat
postaci Gospodarczy
potproduktow, KRS
olowiu, cynku i
cyny oraz
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pozostatych
metali
niezelaznych i
ich stopow
5 | MBO-Hutmen jv.| Wroctaw |Produkcja spoiw | Sad Rejonowy |j. zalezna |pekna 50 50
Sp. z 0.0. i stopow metali |dla  Wroctaw
biatych Fabryczna, VI
Wydziat
Gospodarczy
6 | Katech-Hutmen Kijow Skup, Rejestr J- Wylaczon | 50 50
Sp. z 0.0. przetworstwo i | Podmiotéw wspotzale |a z
sprzedaz Dziatalnosci zna konsolida
Wwyrobow z | Przedsigbiorcze cji
metali j Administracji
niezelaznych Panstwowej
(dziatalnos¢ Rejonu
zawieszona  od | Oblonskiego
1.04.2003)
7 | Norblin S.A. Warszawa | w upadtosci brak danych J- Wytaczon | 9,91 24,82
stowarzys |a z
zona konsolida
cji
Spolki HMN Szopienice S.A.
1 |ZE-A Zela | Katowice ustugi w | Sad Rejonowy w|j. Wyltac | 100 100
Szopienice Sp. z zakresie Katowicach, zalezna |zona z
0.0. instalowania Wydziat konsol
naprawy i | Gospodarczy KRS idacji
konserwacji
pozostatych
maszyn
specjalnego
przeznaczenia
oraz ushugi
telekomunikac
yjne i
teleinformatycz
ne
2 |ZM-R Remech | Katowice obrobka Sad Rejonowy w |]. Wyltac | 100 100
Szopienice Sp. z mechaniczna Katowicach, zalezna |zona z
0.0. (w likwidacji) elementoéw Wydziat konsol
metalowych, Gospodarczy KRS idacji
produkcja
konstrukcji
metalowych,
materiatow
ceramicznych
ogniotrwalych,
itp.
3 |Transszop Sp. z|Katowice w upadtosci Sad Rejonowy w |]. Wylac |40 40
0.0. Katowicach, stowarz |zona z
Wydziat yszona | konsol
Gospodarczy KRS idacji

Spotki WM Dziedzice S.A.

1 | Temer Sp. z 0.0.

| Wroctaw

| Uslugi

| Sad Rejonowy dla|j.

|petna [27.43 [27,43
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instalowania,
naprawy
konserwacji
maszyn
specjalnego
przeznaczenia
oraz
elektrycznej
aparatury
rozdzielczej
sterowniczej

Wroctaw
Fabryczna,
Wydziat
Gospodarczy

—

i

VI

stowarz
yszona

Struktura organizacyjna grupy jednostek powiazanych na 30 czerwca 2007 r.

Hutmen S.A.

v

Temer Sp. z 0.0.
i w kapitale 72,57%
w glosach 72,57%

HMN Szopienice S.A.
w kapitale 61,77%
w glosach 61,77%

Susmed Sp. z 0.0.
> w kapitale 100%
w glosach 100%

ZE-A Zela Szopienice Sp. z 0.0.
w kapitale 100%
w gtosach 100%

> MBO-Hutmen Sp. z o.0.
w kapitale 50%
w glosach 50%

ZM-R Remech Szopienice Sp.

0.0.
w kapitale 100%
w glosach 100%

z

> w kapitale 50%
w glosach 50%

Katech-Hutmen Sp. z 0.0.

Transszop Sp. z 0.0. w upadlo$ci
w kapitale 40%
w glosach 40%

Norblin S.A. w upadtosci
w kapitale 9,91%
Y w glosach 24,82%
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Konsolidacja metoda petna zostaty obje¢te nastepujace spotki:
Temer Sp. z 0.0.

Susmed Sp. z o.0.

MBO — Hutmen Sp. z o0.0.

HMN Szopienice S.A.

WM Dziedzice S.A.

Wytlaczone z konsolidacji zostaty spotki:

Katech — Hutmen Sp. z 0.0. — brak prowadzonej dziatalno$ci
Norblin SA — w zwiazku z upadtoscia

Zela Sp. z 0.0. — dane nie istotne

Remech Sp. z 0.0. —dziatalno$¢ zawieszona, w likwidacji
Transszop Sp. z 0.0. — w zwiazku z upadtoscia

W poétroczu 2007 nie odnotowano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej. Nie dokonano
rowniez inwestycji kapitatlowych majacych wptyw na wielko$¢ posiadanych udzialow w
poszczegolnych spotkach.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki

i zdarzenia wptywajace na wynik finansowy

Wyniki uzyskane w poszczegdlnych rodzajach dziatalnoSci

w | pétroczu 2007
[tys. Zi]
L p [Rodzaj dziatalno$ci Potrocze 2007  |Potrocze 2006
1 2 3 4
1[Przychody netto ze sprzedazy 834 984 779 184
2|Zysk (strata) na sprzedazy 14911 33160
3|Zysk (strata) na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -291 -1 450
4|Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 620 31710
5|Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej -66 962 -7118
6|Zysk (strata) brutto -52 342 24 592
7|Zysk (strata) netto -54 886 22 960
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
7aldominujacego -32 210 18 019
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom
7b|mniejszosciowym -22 676 4941

Skonsolidowane wielko$ci dotyczace przychodow ze sprzedazy, nalezno$ci i zobowiazan sa
mniejsze w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy od wielko$ci prezentowanych
w sprawozdaniu podmiotu dominujacego co jest wynikiem znaczacej wielkosci transakcji
wewnatrz Grupy Kapitalowej 1 dokonywanymi w zwiazku z obowiazujacymi zasadami
wylaczeniami konsolidacyjnymi.
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Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w potroczu 2007 wyniosty 834 984 tys. PLN 1 byly
wyzsze od porownywalnego okresu 2006 roku o 55 800 tys. PLN, tj. 0 7 %.

Osiagnigcie wzrostu pomimo spadku wolumenu sprzedazy byto efektem:

- wzrostu notowan cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali,

- odmiennej struktury asortymentowe;j,

- wazrostu udziatu sprzedazy krajowe;j.

Zysk na sprzedazy

Zysk na sprzedazy w potroczu 2007 wyniost 14 911 tys. PLN. W poréwnywalnym okresie
2006 roku odnotowano zysk w wysokosci 33 160 tys. PLN.
Najwigksze pogorszenie wyniku na sprzedazy zanotowano w HMN Szopienice S.A.
Na spadek zysku wptyw miaty:
- spadek wolumenu sprzedazy najbardziej rentownych produktow,
- spadek rentownosci sprzedazy,
- brak wystepowania czynnikow jednorazowych, ktére miaty miejsce w okresie
poréwnywalnym (min. sprzedaz zapasow z poprzednich okreséw po cenach wyzszych
w relacji do kosztu materiatowego).

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej w pétroczu 2007 wyniost 14 620 tys. PLN i byt nizszy
0 17 090 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Saldo na dziatalno$ci finansowej w pdtroczu 2007 wyniosto —66 962 tys. PLN 1 bylo wyzsze

0 59 844 tys. PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku.

Do gléwnych przyczyn majacych wplyw na taki wynik spotka zalicza:

- strata ze zbycia oraz aktualizacja kontraktéw terminowych zabezpieczajacych miedz na
LME w HMN Szopienice S.A.,

- ujemne roéznice kursowe w zwiazku z umacnianiem si¢ waluty krajowej wzglgdem USD
i EUR.

Zysk netto

W pétroczu 2007 skonsolidowana strata netto wyniosta 54 886 tys. PLN.

W analogicznym okresie 2006 roku odnotowano zysk w wysokosci 22 960 tys. PLN.

Skonsolidowana strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniosta

32 210 tys. PLN, a strata netto przypadajaca akcjonariuszom mniejszosciowym 22 676 tys.

PLN.

Uzyskane wyniki w pétroczu 2007 zwiazane byty z:

- ujemnym saldem na kontraktach terminowych zawartych w HMN Szopienice poza
obowiazujacymi procedurami zawierania transakcji zabezpieczajacych obowiazujacych
w Grupie Kapitatowej Hutmen,

- niskim wolumenem sprzedazy i wynikiem na sprzedazy, gldéwnie w HMN Szopienice,

- spadkiem rentownosci sprzedazy.
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Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw bilansu

Podstawowe dane bilansowe

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Aktywa
I. | Aktywa trwate 379 859 383 250
1 Rzeczowe aktywa trwate 365 503 367 324
2 Wartos$ci niematerialne i prawne 4 035 4 655
3 Aktywa finansowe dtugoterminowe 3110 2583
4 Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7211 8 688
II. | Aktywa obrotowe, w tym: 514 682 488 080
1 Zapasy 201 115 195 513
2 Naleznosci krotkoterminowe 300 082 279416
Aktywa razem 894 541 871 330
Pasywa
I. |Kapitat wlasny ogotem, w tym: 398 549 273 836
1 Kapitatl zaktadowy 312 027 141 385
2 Kapitat udziatlowcow mniejszosciowych 18 604 41013
II. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 495 992 597 494
1 Rezerwy dhugoterminowe 48 884 47612
2 Zobowiazania dtugoterminowe w tym: 28 797 5696
kredyty dtugoterminowe 26 995 3541
3 Rezerwy krétkoterminowe 12 493 13 850
4 Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 405 818 530 336
kredyty krotkoterminowe 246 468 328 856
Pasywa razem 894 541 871 330

Niewielki wzrost aktywow obrotowych o 26 602 tys. zt wynika z wigkszego poziomu
sprzedazy w biezacym okresie niz w IV kwartale ubieglego roku co jest zwiazane z sezonem
budowlanym.

Wzrost kapitaldow wlasnych wynika z emisji akcji w Hutmen S.A. Celem emisji akcji byta
restrukturyzacja zadtuzenia w Grupie Kapitatowej 1 zasilenie kapitatu obrotowego.

Spadek zobowiazan o 101 502 tys. zt, w tym zobowiazan z tytutu kredytow o 58 934 tys. zt
wynika ze splaty czesci kredytow oraz przeterminowanych zobowiazan ze $rodkow
pozyskanych z emisji.
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Analiza wskaznikowa

Potrocze

2007 Rok 2006
Wskazniki ptynnosci
wskaznik ptynnosci biezacej krotno$¢ pokrycia 1,27 0,92
wskaznik plynnosci szybkiej krotnosé pokrycia 0,77 0,55
Wskazniki aktywnosci
rotacja nalezno$ci handlowych dni 45,78 42,44
rotacja zobowiazan handlowych dni 25,50 30,55
rotacja zapasow dni 43,25 43,74
Wskazniki zadtuzenia
wskazniki  zadluzenia  kapitalow
wlasnych % 124% 217%
wskazniki ogoblnego poziomu
zadluzenia % 55% 68%
Wskazniki rentowno$ci
wskazniki ROA - stopa zwrotu z
aktywow % -6,14% 4,16%
wskazniki ROE - stopa zwrotu z
kapitatow % -13,77% 13,24%

3. Czynniki ryzyka i zagrozen
Strata powstata na transakcjach terminowych uzyskana w HMN Szopienice S.A. w kwocie
ponad 55,5 min zt miata znaczacy wplyw na plynno$¢ i rentowno$¢ Grupy Kapitatowe;.
Grupa Kapitalowa zapewnita sobie wystarczajace $rodki aby zapewni¢ finansowanie
dziatalno$ci mimo powstatej straty.

4. Informacja o sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

kraj eksport

Wartos$¢ [tys. zt] | [los¢ [t] | Wartos¢ [tys. zt] | [los¢ [t]
Produkty 328 541 | 16 544 493272 | 24 478
Ustugi 6 290 7
Materiaty i pozostate towary 6874
Razem 341 705 493 279
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[lo$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy w I poétroczu 2007 roku.

ILOSC [t]
Grupa asortymentowa Wyk. Wyk. Zmiana | Pynamika
| pétrocze | | potrocze (4-3) %
2006 2007 (4:3)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty 44 449 41 022 -3 427 92,3
1 | Stopy odlewnicze 3457 3670 213 106,2
2 | Druty, prety i profile Cu i Cu stop.i MNZ 3 506 4 144 638 118,2
3 | Rury z miedzi 3 869 3169 -700 81,9
4 | Druty, prety i profile mosiezne 4795 4216 -579 87,9
5 | Rury mosiezne 200 185 -15 92,5
6 | Rury kondensatorowe 56 44 -12 78,6
7 |Pretyirury z brazu 599 549 -50 91,7
8 | Produkty z cyny i stopéw cyny 316 204 -112 64,6
9 | Pozostate 22 -22 0,0
10 | Tasmy i blachy miedziane 6 969 6 198 -771 88,9
11 | Tasmy i blachy mosiezne 9 227 7638 -1 589 82,8
12 | Krazki i rurki 260 271 11 104,2
13 | Prety mosiezne 6 227 4 883 -1 344 78,4
14 | Rury mosiezne 2217 2 853 636 128,7
15 | Ksztaltowniki mosiezne 429 50 -379 11,7
16 | TaSmy mosiezne 1003 1069 66 106,6
17 | Krazki i klucze 1297 1879 582 1449
Il | Pozostate towary
[l | Ustugi
IV | Materiaty
Razem 44 449 41 022 -3427 92,3
Warto$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy w [ pétroczu 2007 roku.
WARTOSC [tys. zi]
Grupa asortymentowa Wyk. Wyk. Zmiana | Pynamika
| potrocze | | potrocze (4-3) %
2006 2007 (4:3)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty 766 608 | 821813| 55205 107,2
1 | Stopy odlewnicze 58 937 70773 11836 120,1
Druty, prety i profile Cu i Cu stop.i
2 |MNZ 71912 95943 | 24031 1334
3 | Rury z miedzi 87 640 80 737 -6 903 92,1
4 | Druty, prety i profile mosiezne 62 588 72472 9884 115,8
5 | Rury mosiezne 3224 2777 -447 86,1
6 | Rury kondensatorowe 1693 1852 159 109,4

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za potrocze 2007
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7 | Pretyirury z brgzu 14 949 15 222 273 101,8
8 | Produkty z cyny i stopéw cyny 5 466 5 066 -400 92,7
9 |Pozostate 215 -215 0,0
10 | Tasmy i blachy miedziane 139356 | 128582| -10774 92,3
11 |Tasmy i blachy mosiezne 144580 | 133440| -11140 92,3
12 | Krazki i rurki 4 409 5738 1329 130,1
13 |Prety mosiezne 84 118 75 198 -8 920 89,4
14 | Rury mosiezne 38 801 53334| 14533 137,5
15 | Ksztattowniki mosiezne 6704 843 -5 861 12,6
16 | Tadmy mosiezne 17 467 22 644 5177 129,6
17 | Krazki i klucze 24 549 57192 | 32643 233,0
Il | Towary 1144 1383 239 120,9
Il | Ustugi 6 450 6 297 -153 97,6
IV | Materiaty 4 982 5491 509 110,2

Razem 779184| 834984| 55800 107,2

Sprzedaz Grupy Kapitalowej Hutmen wyniosta 41 tys. ton produktéw o tacznej wartosci
822 min zt. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktow byl nizszy o 7,7 procent
w poréwnaniu do I péirocza 2006.

Wazrost wartosci sprzedazy produktow w I potroczu 2007 wynika z wyzszych notowan metali
na LME, wzrostu cen sprzedazy (poprawa relacji ceny sprzedazy do biezacego LME) oraz
odmiennej struktury asortymentowej w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcow.
Sprzedaz na rynek krajowy w potroczu 2007 wyniosta 16 544 ton.
Sprzedaz na rynek zagraniczny w potroczu 2007 wyniosta 24 478 tony.
Laczna sprzedaz w potroczu 2007 wyniosta 41 022 tony.

Potrocze 2007 Potrocze 2006
Lp. | Wyszczego6lnienie Warto$¢ w | Struktura w | Warto$¢ w tys. | Struktura w
tys. zt % zt %

1 2 3 4 5 6

Ogodltem sprzedaz

produktéw, towarow,

uslug 1 materiatow w
1. [tym 834 984 100,0 % 779 784 100 %
2 kraj 341 705 40,9 % 288 302 37 %
3 eksport 493 279 59,1 % 490 882 63,0%

Na rynku zagranicznym gltéwnymi odbiorcami sa firmy handlowe, natomiast na rynku
krajowym ws$rdod odbiorcow dominuja firmy produkcyjne wykorzystujace wyroby Grupy
Kapitatlowej Hutmen jako potprodukty do dalszego przetworzenia.
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Struktura sprzedazy krajowej produktow wg branz przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wartos¢ sprzedazy | Struktura sprzedazy
Segmenty rynku Itys.zf] %]

Handel 103 412 31,5%
Instalacje 61 294 18,7%
Metalurgia 30 245 9,2%
Armatura 25284 7,7%
Przemyst Monetarny 21 552 6,6%
Elektrotechnika 19 983 6,1%
Pozostate 66 771 20,2%
Przemyst oswietleniowy 8 816 2,7%
Przemyst maszynowy 8 352 2,5%
Przemyst metalowy 5951 1,8%
Motoryzacja 5672 1,7%
Przemyst chemiczny 4918 1,5%
Przemyst zbrojeniowy 4 641 1,4%
Budownictwo 4100 1,2%
Energetyka 3450 1,0%
Hutnictwo 1576 0,5%
Cieptownictwo 1557 0,5%
Chtodnictwo 1100 0,3%
Przemyst stoczniowy 753 0,2%
Mechanika 574 0,2%
Kolej 537 0,2%
Rzemiosto 86 0,0%
Inne 14 687 4,5%
Razem 328 541 100,0%

Branzowa struktura sprzedazy krajowej Grupy Hutmen w | pétroczu 2007 r.

Metalurgia

Instalacje )
18,7% 9.2%

Armatura

Handel 7.7%
31,5%
Przemyst Monetarny
6,6%
Hektrotechnika
Pozostate 6,1%
20,3%

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za potrocze 2007
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Struktura sprzedazy eksportowej produktow wg krajow przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Struktura
Kierunek Wartos¢ sprzedazy | sprzedazy
[tys. 1] [%]
Niemcy 215134 43,61%
Czechy 50 964 10,33%
USA 44 943 9,11%
Tajwan 30 906 6,27%
Francja 22 241 4,51%
Szwecja 14 265 2,89%
Finlandia 12164 2,47%
Wielka Brytania 12 096 2,45%
Hong Kong 11 416 2,31%
Wiochy 11 221 2,28%
Pozostate w tym: 67 922 13,77%
Chiny 9483 1,92%
Dania 8 789 1,78%
Szwaijcaria 6713 1,36%
Austria 5813 1,18%
Wegry 5278 1,07%
Japonia 3819 0,77%
Egipt 3 641 0,74%
Maroko 3604 0,73%
Stowenia 2 553 0,52%
Rosja 2516 0,51%
Rumunia 2117 0,43%
Belgia 1898 0,38%
Stowacja 1445 0,29%
Litwa 1390 0,28%
Norwegia 1389 0,28%
Portugalia 1382 0,28%
Argentyna 1092 0,22%
Hiszpania 921 0,19%
totwa 826 0,17%
Tajlandia 814 0,17%
Holandia 777 0,16%
Ukraina 771 0,16%
Singapur 377 0,08%
Biatorus 375 0,08%
Australia 97 0,02%
Chorwacja 23 0%
Irlandia 19 0%
Razem 493 272 100%

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen za potrocze 2007
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Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Hutmen
w | pétroczu 2007 roku

Hong Kong
2,31%
Wielka Brytania Wiochy
2,45% 2,27% Pozostate w tym:
13,77%

Finlandia

2,47% Niemcy

. 43,61%
Szwecja

2,89%

Francja
4.51%
Taiwan
6,27%

USA
9,11%

Czechy
10,33%

5. Rynki zaopatrzenia

Glownym partnerem w zakresie dostaw surowcow przeznaczonych do produkceji jest KGHM
Polska MiedZ S.A., od ktorej spotki Grupy Kapitatowej kupuja wlewki 1 katod¢ miedziana.
W surowce takie jak cynk i otéw Grupa Kapitalowa zaopatruje si¢ w Impexmetal S.A.

6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci

Hutmen S.A.

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawarl nast¢pujace umowy na dostawy surowcow w [ péiroczu 2007:

- Umowa z KGHM Polska MiedZ S.A. na dostawy wlewkow miedzianych w gat. Cu-EPT
wg PN-EN 1976,

- Umowa z KGHM Polska MiedZ S.A. na dostawy katody miedzianej w gat. Cu-CATH wg
normy PN-EN 1978,

- Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy cynku w gat. Z1 wg PN-EN 1179,

- Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy cynku w gat. Z5 wg PN-EN 1179,

- Umowa z Impexmetal S.A. na dostawy otowiu w gat. PB2 .
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W zakresie sprzedazy produktow:

Umowy zawarte z HMN Szopienice S.A. 1 WM Dziedzice S.A., zgodnie z ktérymi
Hutmen S.A. jest odbiorca wyrobow produkowanych przez HMN Szopienice S.A.
1 WM Dziedzice S.A. Wyroby tych spotek oraz wyroby wtasne Hutmen S.A. sprzedaje do
klientow ostatecznych poprzez wiasne stuzby handlowe.

HMN Szopienice S.A.

- Umowa sprzedazy ztoméw z Hutmen S.A. z dnia 1 kwietnia 2005r. — dostawy ztomow
miedzi w ilosciach uzgadnianych przez strony w okresach miesigcznych i tygodniowych

- Umowa z Tele-Fonika Kable S.A. z dnia 16 sierpnia 2005r. — dostawy ztomu miedzi
w 2007 roku.

- Umowa z Glencore International AG z dnia 27 pazdziernika 2006 roku — dostawa katod
miedzianych.

- Umowa dostawy z Impexmetal S.A. z dnia 22 listopada 2006 roku — sprzedaz w okresie
od 1.01.2007. do 31.12.2007r. cynku gatunku Z1 zgodnie z obowiazujaca norma PN-EN
1179.

- Umowa dostawy z Impexmetal S.A. z dnia 22 listopada 2006 roku — sprzedaz cynku
w gat. Z1 wg EN 1179.

- Umowa sprzedazy z KGHM Polska MiedZ S.A. z dnia 18 grudnia 2006 roku — dostawa
katody miedziane;.

- Umowa z ZGH Bolestaw S.A. z dnia 1 luty 2007r. — dostawa w 2007 roku cynku w gat.
Z1 wg EN 1179.

- Umowa o kredyt zawarta migdzy HMN Szopienice S.A. Walcownia Metali Dziedzice
S.A. Hutmen S.A. a ABN Amro Bank (Polska) S.A. z dnia 22 lutego 2007 roku — limit
kredytowy do wysokos$ci 45 mln PLN przy czym zadluzenie z tytulu przyznanego
kredytu nie moze przekroczy¢:

5 min PLN dla Hutmen S.A.,

20 mln PLN dla WM Dziedzice S.A.,

25 mln PLN dla HMN Szopienice S.A.— w/w umowa zastgpuje umowg o kredyt nr
23/2005 z dnia 15 wrzes$nia 2005 roku o kredyt w wysoko$ci 15 min PLN.

- Umowa kredytowa z dnia 30 maja 2007r. migdzy HMN Szopienice S.A., Hutmen S.A.,
Walcownia Metali Dziedzice S.A. oraz BRE Bankiem S.A. — udzielenie kredytu
w rachunkach biezacych:

Hutmen S.A. 10 min PLN,
HMN Szopienice S.A.30 mln PLN,
WM Dziedzice S.A. 3 mln PLN.

WM Dziedzice S.A.

- Umowa dostawy cynku w gat. Z5 z Impexmetal S.A. z dnia 22.11.2006 r., aneks z dnia
25.03.2007 — przejeta przez Hutmen S.A. z dniem 6.06.2007 r.

- Umowa na dostawy olowiu z Impexmetal S.A. z dnia 12.12.2006 r., przej¢ta przez
Hutmen S.A. z dniem 10.06.2007 r.

- Umowa na dostawy katod miedzianych z KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 18.12.2006 r.

- Umowa na dostawy cynku w gat. Z1 z Impexmetal S.A. z dnia 22.11.2006 r., rozwigzana
aneksem z dnia 30.04.2007 r., przejeta przez Hutmen S.A. z dniem 1.05.2007 r.
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Umowa na zakup ztomu miedzi z HMN Szopienice S.A. z dnia 1.02.2007 r.

Umowa na zakup cynku z Impexmetal S.A. z dnia 3.01.2007 r., aneks z dnia 5.04.2007 .
Umowa dotyczaca analizy rynku walutowego, doradztwa i opracowania strategii
zabezpieczen przed zmianami kursowymi z Financial Markets Center Management Sp. z
0.0. z dnia 1.04.2007 r.

Temer Sp. z o.0.

Umowa z dnia 22 lipca 1999 r. o §wiadczeniu ustug, pomigedzy Hutmen S.A. a Temer Sp.
7 0.0. z aneksem Nr 2 z dnia 22 lutego 2002 r.

Umowa z dnia 31 sierpnia 2004 o $wiadczeniu ustug, pomigdzy WM Dziedzice S.A.,
a Temer Sp. z o.0. plus aneksy. Umowa nr 54/99 z dnia 10 stycznia 2000 r. pomig¢dzy
CUSSONS Polska S.A. a Temer Sp. z 0.0. na prowadzenie petlnego serwisu technicznego
wozkow  widlowych, spalinowych, elektrycznych 1 gazowych oraz wozkow
elektrycznych platformowych.

Susmed Sp. z o.o.
- Sprzedazy

- umowa o $wiadczeniu ustug z Hutmen S.A.,

- umowa zawarta z Urzgdem Marszatkowskim na badania lekarskie kandydatow
do szkot wyzszych 1 ponadpodstawowych,

- umowy zwiazane ze sprzedaza wczaséw na pobyty grupowe,

- umowy zawarte z instytucjami ,dotyczace badan lekarskich.

- Zaopatrzenia

- umowa z Z.G.H. Budrem na prowadzenie wyzywienia w OWR , Hutmen”
w Dabkach,
- umowa z Wytwornia Wod Mineralnych ,,Cyranka”.

MBO-Hutmen Sp. z o.0.

7.

Impexmetal SA - umowa sprzedazy cyny z 8.03.2007.
Umowa sprzedazy otowiu z 12.12.2006, w czerwcu cesja na Hutmen SA.
Philips Lighting Poland Pabianice — umowa wspotpracy z 2.01.2007.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych
lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami

W poétroczu 2007 nie wystapily zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych,
ktore wywotatby istotne skutki.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze spotkami w ramach Grupy Kapitatlowej miaty charakter typowych transakcji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyly dziatalnosci
operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyla kwote 500 tys. EUR. Szczegélowy wykaz
znajduje si¢ w nocie 36 znajdujaca si¢ w ,notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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9. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach
pozyczkKi

Zestawienie zaciagnigtych kredytow wraz z terminami splaty zawiera nota 28 znajdujaca si¢

w ,,notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

10. Informacja o udzielonych pozyczkach

W grudniu 2006 roku Hutmen S.A. zawart ze spotka Impexmetal S.A. umowg przejgcia dtugu
WM Daziedzice S.A. wobec Impexmetal S.A. Laczna kwota przejetych pozyczek to kwota
27 000 tys. zt.

Kwota udzielonej pozyczki przez HMN Szopienice S.A. dla Zela-Szopienice Sp. z 0.0. na
dzien 30.06.2007 wynosi 63 tys. zt.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi
wykazanymi w  raporcie rocznym = a wczeshiej
publikowanymi prognozami na dany rok

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowal prognozy wyniku jednostkowego Hutmen S.A. ani
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Hutmen na rok 2007.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W I poétroczu 2007 roku zobowiazania w Grupie byly zasadniczo na biezaco regulowane.
Sporadycznie pojawialy si¢ zobowiazania przeterminowane wobec podmiotow innych niz
powiazane. W przypadku podmiotu dominujacego przeterminowane zobowiazania dotyczyty
dostaw cynku. W I kwartale br. kapitat akcyjny Hutmen zostat zwigkszony poprzez emisje
akcji na kwotg 170 mln. W okresie tym Spotka sptacita pozyczke w wysokosci 62 mln Spolce
dominujacej Impexmetal. Opisane tu zdarzenia miaty glownie wplyw na polepszenie
wskaznikow zadluzenia oraz wskaznika rotacji zobowiazan. Pogorszeniu ulegl natomiast
wskaznik rotacji naleznosci.

Aktualnie prowadzone sa dziatania majace na celu przede wszystkim:

- windykacj¢ nalezno$ci przeterminowanych

- zmniejszenie zapasow do niezb¢dnego minimum wynikajacego z koniecznosci zachowania
ciagtosci produkeji, jak i1 rytmicznosci sprzedazy.

13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Naktady inwestycyjne poniesione w potroczu 2007 w Hutmen S.A. na rzeczowe aktywa
trwate wyniosty 2 996 tys. zt oraz na warto$ci niematerialne i prawne 12 tys. zt. W ramach
nakladow na rzeczowe aktywa trwate 103 tys. zt dotyczytlo zadan zwiazanych z ochrona
srodowiska.

Realizacja nastgpujacych najwazniejszych zadan:

- modernizacja odlewow potciaglych,

- spektrometr emisyjny,

- zakupy samochoddéw osobowych,

- rozbudowa i modernizacja systemu informatycznego.
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Naktady inwestycyjne poniesione w I potroczu 2007 7w HMN Szopienice S.A. na rzeczowe
aktywa trwale oraz na warto$ci niematerialne i prawne wyniosty 1 394 tys. zl.
Zakonczono nastgpujace wazniejsze zadania inwestycyjne:

- modernizacja odcinka wodociagu fi 350 pod ul. Bagienna,

- zakup samochodu osobowego SKODA SUPERB,

- modernizacja linii nr 17,

- modernizacja instalacji wody chtodzacej na piecach kotpakowych EBNER,
- modernizacja systemu zarzadzajacego mediami energetycznymi,

- modernizacja uktadu podgrzewania wody pluczacej na L#40.

Rozpoczgto nastgpujace wazniejsze zadania:

- przebudowa bramy kolejowej i wjazdu do namiarowni,

- modernizacja suwnicy S-21,

- modernizacja suwnic: S-51 S-15.

Kontynuowano zadania rozpoczgte w latach ubiegtych:

- modernizacja walcarki tandem dwuklatkowy, L#4,

- modernizacja frezarki do ta§m, L#3,

- modernizacja walcarki goracej, L#2,

- zintegrowany system ERP IFS Applications.

Naktady inwestycyjne poniesione w I poéiroczu 2007 w WM Dziedzice S.A. na rzeczowe
aktywa trwale oraz na wartos$ci niematerialne i prawne wyniosty 6 393 tys. zt.

Najwazniejsze zadania inwestycyjne:

- modernizacja pieca BAK,

- rozbudowa oddzialow krazkéw monetarnych,

- modernizacja uktadéw grzewczych piecoéw top.

- modernizacja walcarki pielgrzymowej,

- kosze odb. na ciag. prost. i pity MR,

- zakup samochodu osobowego Peuegot 407,

modernizacja prasy G.

Naktady inwestycyjne poniesione w I poiroczu 2007 w Susmed Sp. z 0.0. na rzeczowe
aktywa trwale oraz na warto$ci niematerialne i prawne wyniosty 230 tys. zt. Dotycza one
modernizacji o$rodka wczasowego w Dabkach.

W pozostatych spotkach Grupy brak znaczacych inwestycji.

14. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2007 rok

Plan inwestycyjny na II potrocze 2007 w Hutmen S.A. przewiduje naktady w wysokos$ci
4 355 tys. zl, w tym na ochrong srodowiska 586 tys. zt.

Naklady sa skoncentrowane gltéwnie na modernizacji istniejacych urzadzeh oraz na
modernizacji infrastruktury Spotki.

Glowne zadania inwestycyjne:

- modernizacja stanowisk odlewow potciagltych wlewkow (dokonczenie),

- rozbudowa systemu informatycznego ( c.d.),
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- prasa do paczkowania wsadow,

- krystalizatory do odlewow potciagtych,

- modernizacja obiegu wodnego odlewu Demag,

- modernizacja procesu ciagnienia ptaskownikow Cu,
- modernizacja rozdzielni elektrycznej 110 kV,

- zakupy samochodéw osobowych ( c.d.),

- wymiana kondensatorow zawierajacych PCB,

- prasa do prostowania pretow,

- twardosciomierz,

- modernizacji sieci grzewczych 1 kanalizacyjnych,
- modernizacja zasilania pieca topielnego Induga.

Plan inwestycyjny na II poétrocze 2007 w HMN Szopienice S.A. przewiduje naklady
w  wysoko$ci 5 284 tys. zt.

Gtowne zadania inwestycyjne:

- zakup zespotu urzadzen do produkcji kubkéw /wyttoczek/,

- zakup paczkarki do ztoméw Cu i Ms,

- zakup spektrometru emisyjnego do badania sktadu chemicznego miedzi

1 stopow.

Plan inwestycyjny na II poétrocze 2007 w WM Drziedzice S.A. przewiduje naktady
w  wysoko$ci 5 046 tys. zt.

Gltowne zadania inwestycyjne:

- modernizacja pieca BAK,

- rozbudowa oddzialéw krazkoéw monetarnych,

- pita do cigcia ksztaltownikow,

- modernizacja walcarki pielgrzymkowe;j,

- zakup recypienta oraz tulei roboczej,

- zakup frezow,

- zakup begbnéw do ciagnigcia Malmedia,

- modernizacja infrastruktury energetycznej,

- modernizacja zbiornika DORA na oczyszczanie $ciekow,
- zakup ciagarki bgbnowej z nawijarka,

- modernizacja chtodni wentylatorowej DM.

15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wplyw na
wynik z dzialalnosci za rok obrotowy

Strata na transakcjach terminowych w HMN Szopienice S.A. na kwotg ponad 55,5 min zt
miata znaczacy wplyw na wynik z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.
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16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalnosé Grupy
Kapitatowej:

- notowania metali na LME,

- koniunktura gospodarcza w Polsce i na §wiecie,

- ksztattowanie si¢ kursow walutowych, zwtaszcza kurs EUR 1 USD,

- poziom podstawowych stop procentowych.

Istotne czynniki wewnetrzne majace wplyw na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej:

- wysokie ceny podstawowych surowcow powodujace konieczno$¢ utrzymywania
wysokiego poziomu kapitalu obrotowego,

- rozdrobnienie odbiorcéw przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcoOw
powodujace dhugi cykl srodkow pienigznych,

- obciazenie  finansowe z  powodu straty na  kontraktach  terminowych
w HMN Szopienice S.A.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Brak

18. Zmiany w sktadzie oso6b zarzadzajacych
I nadzorujgcych Hutmen S.A.

Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych

Od dnia 1 stycznia 2007 r. Zarzad Hutmen S.A. dziatat w trzyosobowym sktadzie:
- Pan Andrzej Libold — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

- Pan Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

- Pan Jan Sendal — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza przyjeta, ztozona z dniem 30 kwietnia 2007
roku, rezygnacj¢ Pana Andrzeja Libolda z funkcji Prezesa Zarzadu Hutmen S.A. Jednocze$nie
Rada Nadzorcza powotata, z dniem 1 maja 2007 roku, Pana Piotra Gérowskiego do Zarzadu
Hutmen S.A., powierzajac mu funkcjg Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego.

Ponadto Rada Nadzorcza powotata, z dniem 1 maja 2007 roku, Pana Marcina Walczaka do
Zarzadu Hutmen S.A., powierzajac mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego.

Na dzien 30 czerwca 2007 r Zarzad Hutmen S.A. dziatat w czteroosobowym sktadzie:
- Pan Piotr Gérowski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Pan Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,
- Pan Jan Sendal — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Rozwoju,
- Pan Marcin Walczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy.
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Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2007 r. byt nastepujacy:
- Arkadiusz Krezel,

- Adam Chelchowski,

- Zygmunt Urbaniak,

- Lucjan Ciastek,

- Dariusz Grzyb,

- Krzysztof Adamski.

W dniu 16 lutego 2007 r., Pan Krzysztof Adamski ztozyl rezygnacje z pehlienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

W dniu 16 lutego 2007 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej HUTMEN S.A. obecnie trwajacej kadencji Pana Rafata Swistaka.

Na dzien 30 czerwca sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:
- Arkadiusz Krezel,
- Adam Chelchowski,
- Zygmunt Urbaniak,
- Lucjan Ciastek,
- Dariusz Grzyb,
- Rafal Swistak.

19. Liczba i wartos¢ nominalna akcji emitenta bedacych w
posiadaniu osé6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Podmiotu Dominujgcego Hutmen S.A.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bgdaca w posiadaniu osob
nadzorujacych i zarzadzajacych na dzien 30.06.2007 r. wynosita:

Czlonek zarzadu Stan na dzien
30.06.2007 r.
Kazimierz Smigielski 3987 akgiji
Jan Sendal 1500 akciji
Piotr Gérowski 0
Marcin Walczak 0

Czlonek rady nadzorczej

Stan na dzien

30.06.2007 r.
Arkadiusz Krezel 0
Adam Chetchowski 131 akcji
Rafat Swistak 0
Zygmunt Urbaniak 0
Lucjan Ciastek 1809 akcji
Dariusz Grzyb 2973 akgji

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki, nie posiadaja zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Hutmen S.A.
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20. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub
naleznych Zarzadowi i Radzie Nadzorczej

Informacja zostata zaprezentowana w nocie nr 42 ,.not do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego™.

21. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogélnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Stan na dzien 30.06.2007 r. Stan na dzien zatwierdzenia raportu
i i Liczba  akcji/ ;‘;izi;gov\: Hl](/apltale Udzial w Lapitale
Akcjonariusze . J . YW | Liczba akcji/ Liczba | zaktadowym/ Udzial
Liczba gloséw | Udziat w ogolnej . P
. . glosow na WZA w ogoélnej licznie
na WZA licznie glosow na tosow na WZA
WZA £
Impexmetal S.A. 15 695 196 61,32% 16 001 196 62,51%

Wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego glosu
na WZA Spoiki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Brak informac;ji.

23. Posiadacze papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Brak takich uprawnien.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji
pracowniczych
Brak systemu akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wilasnosci papierdw wartosciowych emitenta oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajace na akcje emitenta

Brak ograniczen.
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26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
2007 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 12 miesigcy 2007 roku przeprowadzi firma Deloitte Audyt Sp. z.0.0 , w oparciu
oumowg z dnia 20 lipca 2007 roku. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto wynikajaca
z tytulu umowy 160 tys. zt.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
2006 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 12 miesiecy 2006 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z.0.0 , w oparciu
oumowg z dnia 1 sierpnia 2006 roku. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto wynikajaca
z tytulu umowy 150 tys. zt.

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju
grupy kapitatowej emitenta

- Rozwdj produkcji wyrobéw miedzianych (gtownie rur 1 pretow)

- Rozwdj produkceji wyrobéw niszowych

- Rozwdj rynkow eksportowych

- Obnizka w zakresie kosztow przerobu

- Zwigkszenie uzysku materiatowego

- Sprzedaz zbgdnego majatku nieprodukcyjnego w spotkach zaleznych

Strategicznym celem Grupy jest taka sprzedaz wyrobow, ktora nie przynosi straty na koszcie

materialowym. Realizacja tej strategii w okresie najblizszych 2 - 3 lat jest mozliwa tylko pod

warunkiem zdobycia na rynku zamowien w ilosciach 1 asortymentach zblizonych do

istniejacej zdolnosci produkcyjne;.

28. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu
podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntOw oraz zobowigzaniami
1 naleznosciami warunkowymi objasnionymi w nocie 37 ,not do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”.
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Il. Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Hutmen
S.A.

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki
I zdarzenia wptywajace na wyniki finansowe

Wyniki uzyskane w poszczegélnych rodzajach dzialalnosci w 1 podiroczu 2007 roku

przedstawiajq ponizsze dane:

I potrocze I potrocze

L.p |Rodzaj dzialalnos$ci 2007 r. 2006 r.

1 2 3 4

1 [Wynik na sprzedazy brutto 31004 32 567

2 |Wynik na sprzedazy 11570 11415

3 |Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -627 -2 496

4 |Wynik na dziatalno$ci finansowe;j -5 895 -1 592

5 |Wynik finansowy brutto 5047 7 327

6 |Wynik finansowy netto 3801 6 511
Wynik na sprzedaZy

W I pétroczu 2007 roku Spotka wypracowata zysk na sprzedazy w wysokosci 11 570 tys. zt.
W I pétroczu 2007 Spotka sprzedata 15 977 ton produktow, co stanowi 97% wykonania
z analogicznego okresu roku poprzedniego. Warto$¢ sprzedazy produktow wyniosta
339,8 mln z1, tj. 12% powyzej wykonania z [ poirocza 2006 roku.

Zrealizowana sprzedaz w ujgciu ilosciowym byla nizsza w nastgpujacych grupach produktow:
- rury z miedzi — spadek o 18%

- druty, prety 1 profile mosigzne — spadek o 13%.

Glownymi przyczynami spadku sprzedazy jest konkurencyjny import wyrobow z mosiadzu
oraz zastosowanie przez klientow produktéw substytucyjnych w zwiazku z wysokim
poziomem cen miedzi.

Wzrost sprzedazy w ujgciu iloSciowym zostat zrealizowany w grupie stopéw odlewniczych —
6% oraz grupie drutdow, pretéw i profili miedzianych 18%.

Wzrost sprzedazy w ujgciu wartosciowym o 12% wynika gtownie ze wzrostu cen metali na
LME, oraz zmiany w strukturze sprzedazy.

Na wynik na sprzedazy istotny wplyw mialo réwniez pogorszenie optacalnosci eksportu na
skutek wzmocnienia kursu PLN wobec EUR.
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Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej
Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w I poétrocze 2007 r. Spotka odnotowata ujemy wynik
w wysokosci 627 tys. zt, spowodowany:

Wynik na dziatalnosci finansowej
Na ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w I poétroczu 2007 w wysokosci 5 895 tys. zl,
miaty wptyw:

utworzeniem odpisu aktualizujacego naleznosci na kwote 837 tys. zt.

koszty obstugi zadluzenia (odsetki od kredytow i1 pozyczek kwota 1 810 tys. z1),
ujemne roznice kursowe (saldo 4 981 tys. zt).

2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu.

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
Aktywa
I. | Aktywa trwate 190 898 195 842
1 Rzeczowe aktywa trwate 155 506 155 407
2 Warto$ci niematerialne i prawne 1 880 2231
3 Inwestycje dlugoterminowe 31476 31477
4 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 036 3 147
II. | Aktywa obrotowe, w tym: 434 943 384 139
1 Zapasy 88 672 72 008
2 Naleznosci krotkoterminowe 314 732 281 814
Aktywa razem 625 841 576 401
Pasywa
I. | Kapital wtasny, w tym: 344 895 169 410
1 | Kapitat zakladowy 312 027 141 385
II. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 280 946 406 991
1 | Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe, w tym: 42901 18 290
kredyty dlugoterminowe 25000 892
2 | Zobowiazania i rezerwy kréotkoterminowe, w tym: 238 045 388 701
kredyty krotkoterminowe 57113 159 206
Pasywa razem 625 841 576 401

W wyniku emisji akcji serii D na poczatku 2007 roku Spotka pozyskata kapital w kwocie
170 642 tys. zt. Celem emisji akcji serii D byla sptata zobowiazan ktéore Hutmen S.A.
posiadat wobec Impexmetal S.A. oraz zasilenie kapitatu obrotowego. Wysokie notowania
metali na LME spowodowaty wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy (wystepowanie
dhugich termindéw ptatnosci przez odbiorcow z jednoczesnie krotkimi terminami platnosci dla
dostawcow surowcow uzywanych bezposrednio w procesie produkcji).
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3. Analiza wskaznikowa

| pétrocze 2007 r. 2006 .

Wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci biezacej krotno$¢ pokrycia 1,84 0,99
wskaznik ptynnosci szybkiej krotno$¢ pokrycia 1,46 0,81

Wskazniki aktywnosci

rotacja naleznosci handlowych dni 47,92 39,54
rotacja zobowigzan handlowych dni 28,90 33,56
rotacja zapasow dni 49,95 40,50

Wskazniki zadtuzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatow wta-
snych % 44,89 70,61
wskazniki ogélnego poziomu zadtuzenia % 81,46 240,24

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z akty-

wow % 0,61 -2,01
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapita-
tow % 1,10 -6,85

Definicja wskaznika:
aktywa obrotowe/
Wskaznik ptynnosci biezacej zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe
ROA - stopa zwrotu z aktywdéw zysk netto/ $redni stan aktywow
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw zysk netto/ sredni stan kapitatow wiasnych

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw/
przychody ze sprzedazy produktéw towardw
Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug i materiatéw * 180 dni

Sredni stan zapasow/ koszt wytworzenia
Szybkos$¢ obrotu zapaséw sprzedanych produktéw * 180 dni

$redni stan zobowigzan z tyt. dostaw/
koszty sprzedanych produktéw, towarow
Szybkos$¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug i materiatéw * 180 dni
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Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

2007.09.24  Piotr Gorowski Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

data imi¢ i nazwisko stanowisko /funkcja podpis
2007. 09.24 Kazimierz Smigielski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

data imi¢ i nazwisko stanowisko /funkcja podpis
2007. 09.24 Jan Sendal Czlonek Zarzadu - Dyrektor Produkcji i Techniki

data imie i nazwisko stanowisko /funkcja podpis
2007. 09.24 Marcin Walczak Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

data imi¢ 1 nazwisko stanowisko /funkcja podpis
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