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1. KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU ZA PIERWSZY KWARTAL 2007 R.
PREZENTOWANEGO WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEUJ.

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 marca 2007 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM
ksztattuja sie nastepujaco’:

PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 36 315 (25 346 w 2006 r.) tys. zt, wzrost o 43,28%
ZYSKNETTO 2421 (1 131 w 2006 r.) tys. zt, wzrost 0 114,06%

EBIT 3482 (1614 w 2006 r.) tys. zt, wzrost 0 115,74%

PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaty w okresie przyrost srodkéw pienieznych o kwote 1 057 tys. zt,
przy stanie srodkow pienieznych na koniec okresu 2 642 tys. zi.

AN N NN

1.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH.
1.1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitalowej ES-SYSTEM

Zmiana
L.p. |Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 31.03.2007 | 31.03.2006 | 2007 do 2006
Przychody ze sprzedazy produktéw,

1. towardéw i materiatow. 36 315 25 346 43,28%
2. Zysk brutto ze sprzedazy 13 295 8 607 54,47%
3. Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3482 1614 115,74%
4. Rentownos$¢ operacyjna EBIT 10,61% 6,80%

5. EBITDA 4 508 2 467 82,73%
6. Zysk brutto 3210 1320 143,18%
7. Zysk netto 2421 1131 114,06%
8. Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 6,67% 4,46%

Dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2007 roku wyniosta 43,28 %, bardzo
podobnie zachowata sie dynamika zysku brutto ze sprzedazy wykazujac przyrost 54,47%. Z racji mniejszej
dynamiki realizacji kosztow sprzedazy i og6lnego zarzadu na poczatku roku dynamika EBIT wzrosta w
tempie 115,74% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2006. Pochodng tego zjawiska jest
zachowanie sie pozostatych parametréw i wskaznikéw, w tym wzrostu wskaznika rentownosci netto
sprzedazy do poziomu 6,67 %.

1.1.2. BILANS GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 2. Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

Udziat w Udziat w
L.p. |Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 31.03.2007 | 31.03.2006 | sumie 2007 | sumie 2006
1. Aktywa trwate 35577 34 814 25,08% 38,58%
2. Aktywa obrotowe 106 298 55 426 74,92% 61,42%
3. Kapitat wtasny 101 103 47 554 71,26% 52,70%
4. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 32 834 27 216 23,14% 30,16%
5. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 7 938 15470 5,60% 17,14%

Zwiekszenie aktywow obrotowych w | kwartale roku 2007 wynika ze wzrostu pozycji bilansowej
~Krétkoterminowe naleznos$ci i rozliczenia miedzyokresowe” z tytutu wykazania naleznosci dotyczacych
przysztego wptywu srodkéw pienieznych z emisji akcji w kwocie 37 700 tys. zt. Réwnolegte zapisy zostaty
dokonane po stronie pasywéw w zakresie kapitatéw witasnych podnoszac ich poziom do kwoty 101 103 tys.

! Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen — marzec 2007 r., za$ poréwnania méwig o dynamice
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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zt. Zmiana wartosci w pozycji dtugoterminowych zobowigzan i rezerw wynika ze zmiany pozycji bilansowe;j
~Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki” z tytutu sptaty przez spotke pozyczek zaciagnietych od oséb
fizycznych.

1.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 3. Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

L.p. | Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 31.03.2007 | 31.03.2006
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

1. operacyjnej 7075 1110
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci

2. inwestycyjnej -1332 -1 625
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci

3. finansowej -4 686 554

4. Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci razem 1057 39

Na wzrost przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2007 zasadniczy wptyw miata
zmiana netto stanu naleznosci i zobowigzan. Wartos¢ ujemna przeptywdw z dziatalnosci finansowej w
2007 wynikata gtéwnie z kosztow emisji akcji oraz sptaty kredytu w rachunku biezacym.

1.2. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

Tabela 4. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

L.p. Opis pozycji 31.03.2007 |31.03.2006

1. Rentownos¢ aktywéw (ROA) 1,92% 1,20%
2. Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 2,95% 2,40%
3. Wskaznik ogbinego zadtuzenia 28,74% 47,30%
4. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych 40,33% 89,76%
5. Wskaznik ptynnosci biezacej 3,24 2,04
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,46 1,18
7. Cykl rotacji naleznosci 100,18 100,08
8. Cykl rotacji zobowigzan 66,77 78,84

Wskazniki ekonomiczne wskazujg na brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci Grupy Kapitatowej ES-
SYSTEM do generowania zyskéw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Na poziom wskaznikéw w
pkt. 1-6 w | kwartale 2007 roku znaczacy wptyw ma wartos¢ naleznosci z tytutu emisji akcji. Cykl rotaciji
naleznosci (punkt 7) obliczony zostat z pominieciem naleznosci z tytutu emisji akcji, w celu zapewnienia
porownywalnosci danych.

1.3. DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH.

v' EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

v" Rentownos$é¢ operacyjna EBIT — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami wyrazony w
procentach.

v' EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

v" Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodéw ze sprzedazy.

v" Rentownosé¢ aktywéw (ROA) — stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywéw ($redni stan
w okresie)

v" Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatéw wiasnych ($redni stan
w okresie)

v Wskaznik ogélnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywow

v Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do
kapitatow wiasnych

v' Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
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v' Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywédw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krétkoterminowych
v Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych do
sprzedazy netto razy liczba dni w okresie ( 90 dni)
v" Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych
do kosztow dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie ( 90 dni)
1.4. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ.

Istotne zdarzenia i czynniki zgrupowane w punktach:

v" Przychody wyniosty 36 315 tys. zt. i wzrosty 0 43,28 % w stosunku do roku poprzedniego.

v' Przychody ze sprzedazy krajowej wyniosty 27 910 tys. zt. i stanowig 76,86 % udziat w catosci
przychodow. Wptywy ze sprzedazy eksportowej wyniosty 8 405 tys. PLN i stanowig 23,14 %
udziat w catosci przychodéw.

Tabela 5. Struktura podziatu sprzedazy — kraj / zagranica.

Zmiana

L.p. |Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 31.03.2007 | 31.03.2006 | 2007 do 2006

1. Suma sprzedazy 36 315 25 346 43,28%
2. Sprzedaz krajowa 27 910 20 542 35,87%
3. Sprzedaz exportowa 8 405 4 804 74,96%
4. Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 76,86% 81,05%

5. Udziat sprzedazy exportowej w ogétem 23,14% 18,95%

Na wyniki pierwszego kwartatu 2007 znaczaco lepsze od osiggnigtych w roku ubiegtym ztozyty sie:

v'wzrost rentownosci sprzedazy, bedacy efektem systematycznej poprawy wydajnosci pracy i
optymalizacji kosztow,

v' systematyczne powiekszanie oferty asortymentowej produktéw,

v' znaczacy wzrost sprzedazy eksportowej bedacej efektem realizacji strategicznego planu
rozwoju i zbierania efektdow z poniesionych naktadéw na budowe rynkéw zagranicznych w
poprzednich okresach,

v' dobra i stale rosngca koniunktura w budownictwie,

v' nietypowe dla tego kwartatu warunki pogodowe, ktére nie spowodowaty spowolnienia prac
budowlanych i remontowych a tym samym nie nastgpit spadek zapotrzebowania na produkty
grupy.

1.5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY.

Otoczenie i tendencje rynkowe. Dynamiczny rozwéj gospodarki, a szczegélnie sektora
budownictwa majg istotny pozytywny wptyw na branze oswietleniowa. Szacunki PKB oraz dane
makroekonomiczne potwierdzajg kontynuacje szybkiego tempa wzrostu gospodarczego. Wg wstepnych
danych GUS tempo wzrostu gospodarczego w 2006r. wyniosto 5,8%. Wg wstepnych ocen tempo wzrostu
gospodarczego w | kwartale 2007 wniosto ok. 7%.

W sektorze produkcji budowlano-montazowej szacuje sie wzrost odpowiednio w roku 2007 o 14,6
% w odniesieniu do roku poprzedniego. Poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowany w okresie
styczen-marzec 2007 byt 0 51,1% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przyznanie Polsce i Ukrainie organizacji Mistrzostw Europy Euro 2012 bedzie miato znaczacy
wptyw na stabilne wzrosty w sektorze produkcji budowlano-montazowej. W efekcie pozytywne czynniki
otoczenia gospodarczego w kraju bedg oddziatywaty pozytywnie na branze oswietleniowa, a w
konsekwencji na wyniki Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

Realizacja strategii rozwoju. Grupa ES-SYSTEM realizuje strategiczny plan rozwoju na lata 2007
— 2008. W obszarze inwestycji budowlanych i porzadkowania infrastruktury realizowane sg zgodnie z
planem procesy budowy hali produkcyjnej i magazynowej w ES-SYSTEM Wilkasy, prowadzone sg réwniez
prace modernizacyjne infrastruktury budowlanej dla umozliwienia instalacji nowych linii produkcyjnych,
technologii, maszyn i urzadzen. Zgodnie z cyklem inwestycyjnym, dla wiekszosci dostaw, zamkniete
zostato postgpowanie ofertowe i podpisane zostaty umowy dostaw linii produkcyjnych, technologii, maszyn
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i urzadzen. Pierwsze efekty dziatan inwestycyjnych widoczne juz bedg w Ill kwartale 2007 i pozwolg na
szybszy wzrost mocy produkcyjnych, szczegélnie w szczycie sezonu oswietleniowego.

Realizacja planu ekspansji w eksporcie przebiega zgodnie z zatozeniami. W efekcie
systematycznej realizacji plandéw rozwoju eksportu w pierwszym kwartale 2007 udziat sprzedazy
eksportowej w sprzedazy ogétem wynidst 23,14%, a w poréwnaniu do | kwartatu roku poprzedniego
sprzedaz eksportowa wzrosta 0 74,96%.

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM systematycznie wprowadza nowe projekty i wzory systemow
oswietleniowych. Obecnie prowadzone sg prace nad produktami, ktérych premiere przewidziano na
poczatku Il kwartatu 2007

2. WPROWADZENIE.
Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za | kwartat 2007 roku zawiera:

v Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2007 wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

v' Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31 marca 2007 roku wediug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

v' Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong
w Rozporzadzeniu MF finansowego dnia 19 pazdziernika 2005 w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie par. 87 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw® ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czescig raportu kwartalnego jest zatgcznik nr 1 zawierajgcy skrdécone sprawozdania
finansowe jednostkowe i skonsolidowane.

3. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE.

3.1. INFORMACJA OGOLNA.
3.1.1. INFORMACJE OGOLNE O EMITENCIE.
v'Nazwa i siedziba:
ES-SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

v Adres siedziby
30-701 Krakow ul. Przemystowa 2

v Gtéwny telefon
012 656-36-33

v Numer telefaksu
012 656-36-49

v' Adres poczty elektronicznej
essystem@essystem.pl

v’ Strona internetowa
www.essystem.pl

v' Wskazanie sgdu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000113760

2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz.U. Nr 209, poz. 1744)
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v Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)
odpowiada symbolom 11.90 Z Pozostata sprzedaz hurtowa oraz 31.50 Z Produkcja sprzetu i lamp
elektrycznych

v’ Czas trwania Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM :
Nieoznaczony

v’ Sktad osobowy Zarzadu Emitenta:

Prezes Zarzgdu — Bogustaw Pilszczek
V-ce Prezes Zarzadu ds. finansowych — Leszek Ciupinski
V-ce Prezes Zarzadu ds. marketingu — Jacek Wysocki

v' Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska
Cztonek Rady Nadzorczej — Radostaw Wojciechowski
Czionek Rady Nadzorczej — Matgorzata Dyrda
Czlonek Rady Nadzorczej — Julian Pilszczek

Czlonek Rady Nadzorczej — Jerzy Burdzy

3.2. INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ.

3.2.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI .

Struktura grupy kapitatowej ES-SYSTEM na dzien 31 marca 2007 przedstawia ponizszy schemat i tabela
6.

EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

ES-SYSTEM 5.A.

Jednostka dominujaca

ES SYSTEM WILKASY ES SYSTEM RZESZOW ES SYSTEM ES SYSTEM ES SYSTEM EAST
Sp. Z 0.0, Sp. z 0.0, SCADINAVIA AB LEUCHTEN GmbH Kasachstan
Jednostka zalezna Jednostka zalezna Szwecja Hiemcy

Jednostka zalezna Jednostka zaleina Jednostka zaleina

Tabela 6.Podstawowe informacije o jednostkach zaleznych

a) nazwa jednostki (

ze wskazaniem formy ; .
prawnej) ES SYSTEM Wilkasy Spétka z o.0.

b) siedziba Wilkasy ul. Olsztynska 2

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000015579

c) sad rejestrowy

d) przedmiot dziatalnosci produkcja opraw oswietleniowych

€) charakter dominaciji spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji metoda petna

g) data objecia kontroli 27.09.1999r.
h) procent posiadanego kapitatu o

100 %
zaktadowego
i) udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na 100 %

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

prawnej) ES SYSTEM Scandinavia AB

b) siedziba Sztokholm 11164 Klarabergsviadukten 92 Szwecja
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c) sad rejestrowy

spotka zatozona zgodnie z prawem Szwecji w dniu 02.07.2000 r w Torso

d) przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidaciji

metoda petna

g) data objecia kontroli

02.07.2000 r.

h) procent posiadanego
zaktadowego

kapitatu

100 %

i) udziat w ogoélnej
walnym zgromadzeniu

liczbie gtoséw na

100 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Leuchten GmbH

b) siedziba

Opelstrasse 10 Keiserslautern D-67661 Niemcy

c) sad rejestrowy

spotka zatozona zgodnie z prawem niemieckim w dniu 02.04.2004 r w
Wesel Niemcy

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

)
d) przedmiot dziatalnos$ci
)

e) charakter dominacji spétka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidaciji metoda petna
g) data objecia kontroli 02.04.2004 r.
h) procent posiadanego kapitatu o

100%
zaktadowego
i) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na 100%

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES SYSTEM Rzesz6éw Spétka z 0.0.

b) siedziba

Rzeszdéw ul. Spichlerzowa 42

c) sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000117152

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 01.10.2006 r.
h) procent posiadanego kapitatu o

100 %
zaktadowego
i) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na 100 %

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

T O O ES-SYSTEM EAST

b) siedziba

Almaty Naurizbay Batyra 122 Kazachstan

c) sad rejestrowy

spétka zatozona zgodnie z prawem kazachskim w dniu 12.01.2004 r w
Astanie Kazachstan

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

)
d) przedmiot dziatalnosci
e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

brak konsolidaciji

g) data objecia kontroli 12.01.2004 r.
h) procent posiadanego kapitatu 51%
zaktadowego

i) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na 51%

walnym zgromadzeniu

Na dzien 31.03.2007 jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujgce jednostki zalezne :

Na dzien 31.03.2006 roku jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki

v' ES SYSTEM Wilkasy Spétka z 0.0.

v ES SYSTEM Scandinavia AB

v ES-SYSTEM Leuchten GmbH

v" ES SYSTEM Rzeszéw Spoétka z 0.0.
zalezne:

v' ES SYSTEM Wilkasy Spétka z o.o.

v ES SYSTEM Scandinavia AB
v ES-SYSTEM Leuchten GmbH.
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4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

W dniach 28 luty - 2 marzec 2007 ES-SYSTEM S.A. przeprowadzit publiczng oferte, w ramach
ktérej zaoferowat inwestorom 6,5 min akcji serii G w ramach publicznej subskrypcji oraz 5214 091 akgji
serii E w ramach oferty sprzedazy .Cena emisyjna i cena sprzedazy akcji wynosita 5,8 zt .Oferta zostata
w petni objeta przez inwestoréw przy stopie redukcji zapiséw w transzy inwestoréw indywidualnych 94,61
% i braku redukcji zapiséw w transzy inwestor6w instytucjonalnych. Dzigki emisji spotka pozyskata
37 700 000 zt. Akcje serii: A, B, C, D i E oraz PDA akcji serii G zadebiutowaty na GPW w systemie
notowan ciggtych w dniu 9 marca 2007. Od dnia 24.04.2007 w obrocie na rynku wtérnym znalazly sie takze
akcje serii G.

W dniu 4 kwietnia Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu akcyjnego i od dnia 5 kwietnia 2007
spotka dysponuje catg pozyskang od inwestorow kwota.

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM zakonczyta | kwartat 2007 roku przychodami ze sprzedazy
wynoszgcymi 36 315 tys. zt. wobec 25 346 tys. zi. uzyskanych w | kwartale 2006 co stanowi wzrost o
43,28% .

Zysk netto w | kwartale 2007 roku wynidst 2 421 tys. zt wobec 1 131 tys. zi. osiggnietego w
analogicznym kwartale 2006 roku, co stanowi wzrost o0 114,06 %.

5. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM dziata w obszarze sektora budowlanego i jest silnie powigzana z
koniunkturg i sezonowoscig wystepujgcg w tym sektorze. Pierwsze trzy miesigce 2007 roku
charakteryzowaty sie nietypowymi dla tej pory roku dobrymi warunkami atmosferycznymi, ktére nie
spowodowaty spowolnienia prac budowlanych, a tym samym nie zanotowany zostat spadek zaméwien
sptywajacych do spotek grupy.

Tak, wiec na dobre wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg ES-SYSTEM w | kwartale 2007 roku
miaty w czesci wptyw warunki pogodowe.

6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy generuje na rynku
oswietleniowym, ktéry charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac
wykonczeniowych w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno zimowym. W zwigzku z
powyzszym przychody ze sprzedazy sg zwykle najnizsze w pierwszym kwartale.

7. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W dniach 28 luty - 2 marzec 2007 Emitent przeprowadzit publiczng oferte w ramach, ktorej
zaoferowat inwestorom 6,5 min akcji serii G w ramach publicznej subskrypcji oraz 5 214 091 akgji serii E w
ramach oferty sprzedazy .Cena emisyjna i cena sprzedazy akcji wynosita 5,8 zt .Oferta zostata w petni
objeta przez inwestorow przy stopie redukcji zapisow w transzy inwestoréw indywidualnych 94,61 % i
braku redukcji zapisow w transzy inwestoréw instytucjonalnych. Dzieki emisji spétka pozyskata 37 700 000
zl. Akcje serii: A, B, C, D i E oraz PDA akg;ji serii G zadebiutowaty na GPW w systemie notowan ciggtych w
dniu 9 marca 2007. Od dnia 24.04.2007 w obrocie na rynku wtérnym znalazly sie takze akcje serii G.

W dniu 4 kwietnia Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu akcyjnego wynikajgce z emisji akcji
serii G. Po rejestracji akcji kapitat zaktadowy Emitenta. wynosi 14 145 000,21 zt i dzieli sie na 42 863 637
akcji o wartosci nominalnej 0,33 zt kazda w tym :

100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
7 439 280 akcji zwykltych na okaziciela serii B
4220720 akcji zwyktych na okaziciela serii C
240 000 akgji zwyktych na okaziciela serii D
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24 363 637 akcji zwyklych na okaziciela serii E
6 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii G

tacznie wszystkie akcje dajg prawo 42 863 637 gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Ogdélne koszty
emisji wyniosty 1731 408,83 zt i zmniejszyly nadwyzke pomiedzy wartoscig nominalng, a wartoscig
sprzedazy akcji, ktéra zgodnie z art.36 ust.2b Ustawy o rachunkowosci zostata odniesiona na kapitat
zapasowy spotki. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng akcje wyniost 0,27 zt.

8. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I
UPRZYWILEJOWANE.

Spoétka w omawianym okresie nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy

9. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

W dniu 11 kwietnia Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej ES SYSTEM Wilkasy Sp.z.0.0. z siedzibg w Wilkasach
0 kwote 8,5 min w drodze objgcia nowych udziatow oraz uchwate o wyrazeniu zgody na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej ES SYSTEM RZESZOW Sp.z.0.0. z siedzibg w Rzeszowie o
kwote 2,5 mIin w drodze objecia nowych udziatow.

W dniu 27 kwietnia 2007 r. Emitent zwiekszyt wartos¢ inwestycji w spotkach zaleznych poprzez
objecie 3333 nowo utworzonych udziatbw Spoétki ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. po 750 zt kazdy o
tacznej wartosci 2 499 750 zt .

Objecie udziatdbw zostato w catosci optacone.

Srodki uzyskane przez spétki zalezne zostang przeznaczone na realizacie zamierzen

inwestycyjnych szczegétowo opisanych w prospekcie emisyjnym.

Realizacja planu inwestycyjnego w latach 2007-2008:

v’ istotne unowoczesnienie proceséw produkcyjnych,
v budowa nowych linii produkcyjnych,
v/ wprowadzenie na duzg skale automatyzacji i robotyzacji procesow.

Uporzadkowanie zasobow infrastruktury w latach 2007-2008.

Grupa ES-SYSTEM zakiada realizacje nastepujgcych zamierzen w obszarze infrastruktury i
obiektéw budowlanych spotki:

v" budowe centrum logistycznego ES-SYSTEM na obrzezach Krakowa o powierzchni 5 500 m?,

v budowe hali produkcyjnej o powierzchni 3 000 m*> w ES SYSTEM WILKASY Sp. z o.0. dla
nowych technologii,

v" budowe hali magazynowej o powierzchni 1 500 m? w ES SYSTEM WILKASY Sp. zo.o.,

v' modernizacje i remonty hal produkcyjnych w ES SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0.,

v rozbudowe hali produkcyjnej w ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0. 0 500 m?.
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10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO

ROKU OBROTOWEGO.

Tabela 7. Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM.

Zobowigzania warunkowe Grupy ES-SYSTEM (w tys. zi) 31.03.2007 | 31.12.2006 | Zmiana
Na rzecz jednostek powigzanych - - -
- z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji - - -
Na rzecz pozostatych jednostek 3796 4859 | (1063)
-z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 3796 4 859 (1 063)
Razem 3796 4 859 1 .063)
Tabela 8. Zobowigzania warunkowe emitenta.
w tys. zt
Zobowigzania warunkowe Emitenta ( w tys. z1) 31.03.2007 | 31.12.2006 | Zmiana
Na rzecz jednostek powigzanych 8499 8 455 44
- z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 8 499 8 455 44
Na rzecz pozostatych jednostek 3796 4859 | (1063)
- z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 3796 4 859 (1 .063)
Razem 12 295 13314 | (1019)

11. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W
TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI.

Wyzej wymienione zmiany nie wystapity.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE ,MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESN[EJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

Zarzad ES-SYSTEM S.A. podat do publicznej wiadomosci nastepujgcg prognoze wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej na rok 2007 :

Przychody ze sprzedazy 175 000 000 zt
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 16 700 000 zt
Wynik brutto 16 000 000 zt
Wynik netto 13 000 000 zt

Stanowisko Zarzadu ES-SYSTEM S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania tych prognoz w swietle
wynikéw osiggnietych w | kwartale 2007 roku jest nastepujace:

Spoétka konsekwentnie realizuje swojg strategie, ktoéra polega na dynamicznym rozwoju sprzedazy
eksportowej, wprowadzaniu na rynek nowych atrakcyjnych i zaawansowanych technologicznie produktéw,
przeznaczeniu $rodkéw pozyskanych z publicznej oferty na modernizacje i automatyzacje parku
maszynowego i uruchomienie nowych linii technologicznych Zdaniem Zarzagdu nowe inwestycje
sfinansowane ze srodkéw o ktérych mowa wyzej powinny mie¢ wptyw na osiggane wyniki juz w IV kwartale
2007 roku .

Ponadto w dalszym ciggu obserwowana jest dobra koniunktura w sektorze produkcji budowlano-
montazowej, a prognozy dla tego rynku wskazujg na 14 procentowy jej wzrost w poréwnaniu z 2006
rokiem. Wysoka jest takze dynamika PKB, ktéra moze siggnac 6 %.

Osiaggniete przez Grupe Kapitatowg ES-SYSTEM w | kwartale wyniki: to jest 43,28 % wzrost
sprzedazy i 114,06 % wzrost zysku netto w stosunku do | kwartatu 2006 roku, otoczenie
makroekonomiczne i konsekwentna realizacja strategii gospodarczej zdaniem Zarzadu umozliwig
realizacje podanych prognoz.
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13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZEOSREDNIO LUB POSBEDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM,
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE
ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Tabela 9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akciji.

Stan na 27 luty 2007. (dzien zatwierdzenia Aneksu | Stan na 15.05.2007 r. (dzien przekazania raportu
nr.3 do Prospektu emisyjnego.) za | kwartat 2007 r.)
liczba gtoséw | liczba akcji Udziat w Liczba gtoséw liczba akcji Udziat w
na WZA kapitale na WZA kapitale
zaktadowym zaktadowym
oraz ogélnej oraz ogélnej
liczbie gtoséw liczbie gloséw
na WZA na WZA
Akcjonariusze
Bozena Ciupinska 4687 164 4687 164 12,89 % 4687 164 4687 164 10,93 %
Bozena Ciupinska —
posrednio poprzez
Augusta Investments 6516 363 6516 363 17,92 % 6016 363 6016 363 14,04 %
S.a.rl.
Bogustaw Pilszczek 1149 074 1149 074 3,16% 1149 074 1149 074 2,68%
Bogustaw Pilszczek —
posrednio poprzez
Bowen Investments 6516 363 6516 363 17,92 % 6016 363 6016 363 14,04 %
S.a.rl.
Marta Pilszczek 3538 090 3538 090 9,73% 3538 090 3 538 090 8,25%
Jacek Wysocki 1 920 000 1920 000 5,28% 1920 000 1920 000 4,48%
Hedland Investments 10 843 638 10 843 638 29,82% 6 629 547 6 629 547 15,47%
S.a.r.l.z siedzibg w
Luksemburgu ,ktérego
wspo6lnikami sg
Bogustaw Pilszczek
Bozena Ciupinska
Jacek Wysocki
Jerzy Dyrda
BPH TFI S.A.
0 0 0 2161758 2161 758 5,04%
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14. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

Tabela 10. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace.

Stan na 27 |luty || Zwiekszenia stanu | Zmniejszenia stanu || Stan na 15.052007
2007. (dzien || w okresie od | w okresie od|lr. (dzien
zatwierdzenia 27.02.2007 r. do 15 | 27.02.2006 r. do || przekazania raportu
Aneksunr.3 do || .05.2007 r. 15.05.2007 r. za | kwartat 2007 r.)
Prospektu

Osoba Funkcja emisyjnego.)

Bozena Ciupinska 4687 164
4 687 164

Bozena Ciupirska — posrednio 6016 363

poprzez Augusta Investments Przewodniczaca Rady 6516 363

S.a.r.l Nadzorczej 500 000

Matgorzata Dyrda Jerzy Dyrda 349 921 349 921

(wspoétwiasnos¢ ustawowa )

Matgorzata Dyrda

Czionek Rady Nadzorczej

Bogustaw Pilszczek

Bogustaw Pilszczek — posrednio 1149 074 1149 074

poprzez Bowen Investments

S.a.r.l Prezes Zarzadu 6516 363 500 000 6016 363

Jacek Wysocki Czlonek Zarzadu 1920 000 1920 000

Leszek Ciupinski Czionek Zarzadu 99 926 99 926

Ponadto Bozena Ciupinska Bogustaw Pilszczek i Jacek Wysocki sg wsp6lnikami spétki Hedland
Investments S.a.r.i., ktéra posiadata na dzien 27.02.2007 roku.10 843 638 akcji i w okresie 27.02.2007 do
15.05.2007 zmniejszyta stan posiadanych akcji 0 4 214 091 szt. i na dzien 15.05.2007 posiada 6 629 547
akcji.

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM

WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.
Tabela 11. Tabela postepowan sgdowych.
Rodzaj Organ, przed Wartosé Przedmiot Data wszczecia | Strony Stanowisko ES
postepowania | ktérym przedmiotu postepowania postepowania - SYSTEM S.A.
postepowanie | sporu
sie toczy
Postepowanie Sad w Bolonii Powdd — Zadania zaptaty 9 sierpnia 2006 Powod — Roszczenie
sgdowe Sekcja Wiasnosci | BEGHELLI S.p.A. | odszkodowania, BEGHELLI S.p.A. | powoda jest
przemystowej i domaga sie zakazanie bezpodstawne,
intelektualnej kwoty nie nizszej | uzywania zaréwno co do
,hiz 10.000.000 oznaczen zasady jak i co do
€, albo w mierze, | wykorzystywanych wysokosci.
wigkszej lub przez
mniejszej wyniktej
trakcie
postepowania” ES-SYSTEM S.A. Pozwana: ES -
(cytat z pozwu) SYSTEM S.A.

W listopadzie 2006 r. ES - SYSTEM S.A. reprezentowany przez adwokatow: prof. avv. Anna Maria
Bernini oraz avv. Maura Alessandri z kancelarii Baker & McKenzie Studio Professionale Associato z
siedzibg w Bolonii ztozyt odpowiedz na pozew, kwestionujgc w catosci roszczenia powoda. W styczniu
2007 roku powdd ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES - SYSTEM S.A. odpowiedziata 15 lutego
2007 r. Powdéd 9 marca 2007 r. ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES - SYSTEM S.A.
odpowiedziata 6 kwietnia 2007 r. W dotychczasowych pismach strony pozostaty przy swoich stanowiskach,
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przy czym ES - SYSTEM S.A. w kazdym z pism utrzymuje, ze sprawa powinna by¢ rozstrzygana przez sad
polski, jednak decyzja w tym zakresie nalezy do sgdu witoskiego, przed ktérym aktualnie sie toczy.

16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC
TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W
OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA WYRAZONA W
ZLOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO - JEZELI NIE SA ONE
TRANSAKCJAMI TYPOWYMI | RUTYNOWYMI ZAWIERANYMI NA WARUNKACH
RYNKOWYCH POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI, A ICH CHARAKTER I
WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ, PROWADZONEJ
PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA,.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych
wartos¢ przekroczytaby wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EUR.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI —
LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH POBECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwaranciji,
ktérych taczna wartos¢ stanowi réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych spétki.

18.INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W ocenie Zarzadu ES-SYSTEM SA nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach
informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotke.

19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Sytuacja makroekonomiczna, bardzo dobre perspektywy rozwoju sektora produkcji budowlano
montazowej w diuzszych okresach czasu beda mialy pozytywny wptyw na osiggniecie przez Grupe
Kapitalowg ES-SYSTEM dobrych rezultatbw w okresie, co najmniej nastepnego kwartatu. Realizacja
prognoz na rok 2007, podana w prospekcie emisyjnym, czyli wartos¢ sprzedazy 175 min i wynik netto 13
min jest realna.
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20. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SP()LKE,.
Tabela 12.Podpisy 0s6b reprezentujgcych spoétke.
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