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1. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31
MARCA 2007 R SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

1.1. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - WYBRANE DANE
FINANSOWE.
w tys. | zt w tys. | EUR

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE | kw 2007 | kw 2006 | kw 2007 | kw 2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 36 315 25 346 9 297 6 591
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3482 1614 891 420
Ill. Zysk (strata) brutto 3210 1320 822 343
IV. Zysk (strata) netto 2421 1131 620 294
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 075 1110 1811 289
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1.332 -1 625 -341 -423
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 686 554 -1.200 144
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1057 39 27 10
IX. Aktywa, razem 141 875 90 240 36 665 22 929
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40 772 42 686 10 537 10 846
XI. Zobowigzania diugoterminowe 7 938 15470 2 051 3931
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 32834 27 216 8 485 6 915
XIll. Kapitat wiasny 101 103 47 554 26 128 12 083
XIV. Kapitat podstawowy 14 145 12 000 3 656 3 049
XV.Srednia wazona liczba akcji zwyklych 37 952 526 12 000 000 37952526 | 12 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklia (w zi/ EUR) 0,06 0,09 0,02 0,02
XVII. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 39 238 434 12 000 000 39238434 | 12000 000
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w z/EUR) 0,06 0,02

XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 2,66 3,96 0,69 1,01
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 2,58 0,66

- Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursébw ogtaszanych przez NBP , obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca ktory wynidst

odpowiednio na koniec 1 kwartatu 2007 i 2006 : 3,9063 i 3,8456

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy kt6ry wyni6st odpowiednio na koniec 1 kwartatu 2007 i 2006 : 3,8695 i 3,9357.
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1.2. KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE — WYBRANE DANE FINANSOWE.

w tys. | zt w tys. | EUR

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE 1 kw 2007 1 kw 2006 1 kw 2007 | kw 2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 32538 21887 8 330 5691
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 895 969 741 252
1ll. Zysk (strata) brutto 2 886 965 739 251
IV. Zysk (strata) netto 2 366 776 606 202
V. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6712 -27 1718 -7
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -812 -823 -208 -214
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 433 -127 -1135 -33
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1467 -977 376 -254
IX. Aktywa, razem 120 937 69 323 31254 17 614
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 21 498 22 284 5 556 5662
XI. Zobowigzania diugoterminowe 364 7428 94 1887
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 21134 14 856 5462 3775
XIll. Kapitat wiasny 99 439 47 039 25 698 11 952
XIV. Kapitat zakladowy 14 145 12 000 3 656 3 049
XV.Srednia wazona liczba akcji zwyklych 37 952 526 12000000 | 37952526 | 12000000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi/ EUR) 0,06 0,06 0,02 0,02
XVII. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 39 238 434 12000000 | 39238434 12000000
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zZ/EUR) 0,06 0,02

XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 2,62 3,92 0,68 1,00
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 2,53 0,65

- Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kursow ogtaszanych przez NBP , obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca ktéry wynidst
odpowiednio na koniec 1 kwartatu 2007 i 2006 : 3,9063 i 3,8456

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy ktory wynidst odpowiednio na koniec 1 kwartatu 2007 i 2006 : 3,8695 i 3,9357.

1.3. INFORMACJA DOTYCZACA ZASAD RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA.

1.3.1. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone
zostaly zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i instrumentdéw zabezpieczajgcych.

Sprawozdania finansowe zostaly zaprezentowane zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, a dane do $rédrocznego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
skonsolidowanych informacji finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Skonsolidowane informacje finansowe wykazane zostalty w
tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg doktadnoscig. Walutg
funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

1.3.2. ZASADY KONSOLIDACJI.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe Emitenta oraz
sprawozdania finansowe jego jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Emitenta, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci.
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Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ES-SYSTEM uznaje
sie te jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg i
operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogolnej
liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowa¢ lub zamienié¢. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Whytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowe;j
inwestycji nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach
netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywédw netto nad ceng
przejecia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong
0 koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia
sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spétkami Grupy, podlegajg eliminacji. Udziat mniejszosci w aktywach netto
konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitalu wtasnego w odrebnej pozyciji.
Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Emitent kwalifikujgc jednostki do konsolidacji kieruje sie kryterium istotnosci ich danych
finansowych.  Za nieistotne uznano podmioty, ktérych odpowiednie wielkosci sg nieznaczne w stosunku
do analogicznych wielkosci w sprawozdaniu Emitenta, a w szczegélnosci:

- suma bilansowa 1-2%
- przychdd ze sprzedazy 1%
- wynik finansowy netto 5%

1.3.3. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ | WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegoinych jednostek Grupy wycenia sie w
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosc¢ tj. w
walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane informacje finansowe prezentowane sg w ziotych polskich (PLN),
ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji jednostki dominujace;.

b) Transakcje i salda.
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy:
v wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
v' pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
v' pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.3.4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:
ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu, lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas diuzszy niz jeden okres, w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka
uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz ktérych wartosc
mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
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nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i lgdowej,

maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome Srodki trwate,

ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

Srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie¢ w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia. Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia
powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie
srodka trwatego.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane sg metodg liniowg przez przewidywany
okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkow trwatych w nastepujgcych przedziatach:

Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej: 10-40 lat,

Maszyny i urzadzenia: 2-6 lat,

Srodki transportu : 5-10 lat,

Inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczeg6inych sktadnikéw srodkéw
trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych s$rodkdéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest
wprowadzony uzywany srodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio
do przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania
stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzgdzen. Podstawg naliczania odpisow
amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa.

W uzytkowanych w Grupie Kapitatowej Srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych czesci
sktadowych srodkéw trwatych( komponentéw), ktorych okres uzytkowania r6zni sie od okresu uzytkowania
catego srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy idziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje
usuniety z ewidenciji bilansowej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy)
jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i
ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci”.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy
o istotnej wartosci poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz
wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskow istrat w
momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji
rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli
wystepujg) i wartoscia bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

AN N NN

AN

1.3.5. PRAWO UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW.

Na dzien poczatkowego ujecia prawo uzytkowania wieczystego gruntdow wycenia sie w cenie
nabycia. Cena nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzieh potgczenia.

Na dzien bilansowy, prawo uzytkowania wieczystego gruntdw wyceniane jest w cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne prawa uzytkowania wieczystego gruntéw dokonywane sg metoda liniowg
przez przewidywany okres uzytkowania.
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1.3.5.1. Nieruchomosci inwestycyjne.

Z nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrédto
przychodbéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzy$ci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakciji.

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych dokonywane sg metoda liniowg przez przewidywany
okres uzytkowania danego obiektu.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci
wynikajgcych z jej zbycia.

1.3.5.2. Wartosci niematerialne.

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,
nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:
v" nabyte oprogramowanie komputerowe,
v' nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych.

Na dzien poczatkowego ujecia wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi:

v" Oprogramowanie komputerowe — 2-5 lata,

v Licencje na programy komputerowe — 2-5 lat,

v" Nabyte prawa majgtkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikéw praw
majgtkowych.

Grupa Kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Dla posiadanych przez Grupe Kapitatowg sktadnikow wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartosé
koncowa jest rowna zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkdw.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany skfadnik wartosci
niematerialnych ujmuje sig¢ w cenie nabycia.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
,2Utrata wartosci”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidenc;ji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
skfadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli
wystepujg) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

1.3.6. LEASING.

Umowa leasingu w ramach ktérej znaczgca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje
udziatem leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego rozliczane sg w koszty metoda
liniowg przez okres leasingu.

1.3.7. AKTYWA FINANSOWE.

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe obejmuja:
v pozyczki,
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v udziaty w jednostkach pozostatych.

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia pfatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa
Kapitalowa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac
intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat.

Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Udziaty w jednostkach pozostatych zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa Kapitatowa nie zamierza
zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli
nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej tych aktywoéw woéwczas ich wyceny dokonuje sie w cenie
nabycia.

Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci”.

1.3.8. INSTRUMENTY POCHODNE.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera stanowig aktywa i wykazywane sg w aktywach
finansowych, natomiast instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania i wykazywane sg
w zobowigzaniach finansowych.

Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty
w celu zamknigcia pozycji otwartych na dzieh bilansowy. Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania
rynkowe.

Instrumenty pochodne sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty
handlowe.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego
wskutek wyceny na dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sa jako przychody lub
koszty finansowe do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

1.3.9. ZAPASY.

Do zapaséw Grupa Kapitatowa zalicza:

materiaty,

pétprodukty i produkcje w toku,

wyroby gotowe,

towary.

Przychdéd sktadnikow zapasow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
materiaty i towary — wedtug cen zakupu,

wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia.

ANENENRN

AN

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda ,pierwsze przyszto - pierwsze
wyszio”.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie
nie wyzszym od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana
cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane Kkoszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie na poziomie rzeczywistego
kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

1.3.10. NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie
wigze sie z dang naleznoscig. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskow i strat.
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Wszelkie przekazane zaliczki jak na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w
budowie, na objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie¢ w pozostatych
naleznosciach.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaly przedstawione w
punkcie ,Aktywa finansowe”.

Naleznosci nie stanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej
i wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dtugoterminowe lub
krétkoterminowe.

1.3.11. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty bankowe pfatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie
wymagajacej zaptaty.

1.3.12. KAPITAL WLASNY.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej stanowia:
a) kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
b) pozostate kapitaty, na ktére sktadajg sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,
c) zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:
v niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
v wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego,
Odrebng pozycje kapitalu wiasnego stanowig udziaty mniejszosci. Instrumenty kapitatowe
wyemitowane przez jednostke dominujgcg ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywdéw pomniejszonych
0 bezposrednie koszty emisiji.

1.3.13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE.

Zobowigzania finansowe obejmujg kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo wedtug
wartosci godziwej. Na dzien bilansowy sg one ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Ze wzgledu na nieistotno$¢ poniesionych kosztéw
transakcyjnych Grupa Kapitatowa dokonuje ich rozliczenia w czasie metodg liniowa.

1.3.14. ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE.

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostek Grupy
Kapitalowej, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw =z jednostki $rodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania ujmuje sie w kwocie wymagajagcej zaptaty to znaczy z uwzglednieniem nie
zaptaconych na dzien bilansowy odsetek.

Do zobowigzan Grupa Kapitatowa zalicza:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutow publicznoprawnych,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

pozostate zobowigzania.

ANENENRN

1.3.15. REZERWY.

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na spoétkach Grupy Kapitatowej cigzy istniejacy
obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy wycenia sie w
wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
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Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie
prezentowane sg odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci w odniesieniu do nastepujacych tytutéw:

Swiadczenia pracownicze i podobne,
udzielone gwarancje i poreczenia.

Spotki  Grupy Kapitalowej prowadzg programy Swiadczen emerytalnych oraz innych
dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych. Programy okreslonych swiadczenh to program wypfat odpraw
emerytalno-rentowych. Inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze obejmujg nagrody jubileuszowe.

W ramach programéw swiadczen pracownicy nabywajg uprawnienia do nastepujacych swiadczen:

v" Odprawy emerytalno-rentowe:
przystugujg pracownikom spetniajgcym warunki uprawniajgce do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci
do pracy, ktérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente. Na przyszie wyptaty
odpraw emerytalno-rentowych tworzy sie rezerwe w ciezar kosztéw operacyjnych. Wysokos¢ rezerwy
aktualizowana jest na dzien bilansowy.

v Nagrody jubileuszowe:
przystuguja pracownikom za diugoletnig prace. Zasady wyptat nagréd jubileuszowych okreslajg
odpowiednie regulacje dotyczace zaktadowych systemOéw wynagradzania jednostek zaleznych. Na
przyszte wyptaty nagréd jubileuszowych tworzy sie rezerwe. Wysokos$¢ rezerwy podlega aktualizacji na
dzien bilansowy. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow operacyjnych.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu programéw okreslonych swiadczen oraz innych dtugoterminowych
Swiadczen pracowniczych rowne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na
dzien bilansowy z uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesziego zatrudnienia.
Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

1.3.16. UTRATA WARTOSCI.

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci bilansowej
sktadnikbw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego skitadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna
ustalona jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartosc
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej netto sktadnika aktywéw, wartos¢
bilansowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktérym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci warto$¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty
wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktorym ustatly przestanki powodujace utrate
wartosci.

1.3.17. PRZYCHODY.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujgcy sposéb:
a) Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych, towaréw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:
jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw,
wyrobdw gotowych i materiatow,
jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i
materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje sie wobec zapaséw, do ktérych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w sposéb wiarygodny.

b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,
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koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢é wycenione w
wiarygodny sposéb.
C) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

1.3.18. OPODATKOWANIE.

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skitadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
brutto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o0 roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé¢ w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie w podziale na tytuty
krétkoterminowe i dtugoterminowe, gdy spétki Grupy Kapitatowej posiadajg mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

1.3.19. DOTACJE PANSTWOWE.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychod w
poszczegolnych okresach, aby zapewni¢ ich wspotmiernosé z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w
zamierzeniu kompensowac.

1.3.20. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego tj. dajacego sie
wyodrebni¢ obszaru dziatalnosci Grupy w ramach ktérego nastepuje dostarczanie produktéow lub
Swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych r6znym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej grupuje sie wedlug jednolitego kryterium branzowego
odpowiadajgcego produkcji i sprzedazy sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych.

Segmenty geograficzne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ustala sie wedtug
wyodrebnionych obszaréw dziatalnosci Grupy w ramach ktérych nastepuje dostarczanie produktéow lub
Swiadczenie ustug w okreslonym Srodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie
poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych, réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych
obszaréw dziatajgcych w odmiennym srodowisku gospodarczym.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie gtownie na obszarze Unii Europejskiej i krajow
stowarzyszonych, a w roku 2005 jedynie 1% udziat w sprzedazy stanowit export poza Euroregion. Z uwagi
na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentow
geograficznych.

Transakcje gospodarcze odbywajace sie pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach
rynkowych. Transakcje te podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM.

1.4.1. SKONSOLIDOWANY BILANS.

SKONSOLIDOWANY BILANS 31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006
AKTYWA w tys. zi
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 35577 35 366 34 814
1.Rzeczowe aktywa trwate 31 607 31 181 30177
2.Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 859 879 841
3. Nieruchomosci inwestycyjne 13 17 29
4.Inne wartosci niematerialne 373 382 408
5.Dlugoterminowe aktywa finansowe 7 7 162
6.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2609 2788 3 087
7.Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 109 112 110
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 106 298 75 205 55 426
1.Zapasy 25 498 22937 23 304
2.Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 78 121 50 635 28 184
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 37
4 Walutowe kontrakty terminowe 5
5.Udzielone pozyczki 48 54
6.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 642 1585 3879
AKTYWA RAZEM 141 875 110 571 90 240
PASYWA
A. Kapitat wiasny 101 103 62 809 47 554
1.Kapitat podstawowy 14 145 12 000 12 000
2.Kapitaly rezerwowe i zapasowe 78 156 44 399 31760
3.Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow (32) (3) 44
4.Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 8 834 6413 3750
B. Zobowiazania dlugoterminowe 7 938 8134 15 470
1.Rezerwy 3690 3690 3450
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1777 1709 1355
3.Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2 445 2700 10 607
4.Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 26 35 58
C. Zobowigzania krétkoterminowe 32 834 39 628 27 216
1.Rezerwy 3421 3582 2 339
2.Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3417 5 868 2820
3.Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 1207 1226 1139
4 Kroétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24 390 28 002 20 863
5.Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 399 950 55
PASYWA RAZEM 141 875 110 571 90 240
1.4.2. SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE.
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006
w tys. zt
Naleznosci warunkowe
Zobowigzania warunkowe 3796 4 859 4 843
Na rzecz jednostek powigzanych 1220
- tytutu udzielonych poreczen i gwaranc;ji 1220
Na rzecz pozostatych jednostek 3796 4 859 3 623
- tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 3796 4 859 3 623
Pozycje pozabilansowe razem 3796 4 859 4 843
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1.4.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT.

31.03.2007 | 31.03.2006
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 36 315 25 346
B .Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 23 020 16 739
C .Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 13 295 8 607
D. Koszty sprzedazy 5860 4019
E. Koszty ogdinego zarzadu 3 994 3 058
F. Pozostate przychody 765 353
G. Pozostate koszty 724 269
H. Zysk/ strata z dziatalnosci operacyjnej 3482 1614
I. Przychody finansowe 13 153
J. Koszty finansowe 285 447
K. Zysk/ strata brutto 3210 1320
L. Podatek dochodowy 789 189
M. Zysk/ strata netto z dziatalnosci gospodarczej 2421 1131
N. Zysk/ strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
0. Zysk/ strata netto za rok obrotowy 2 421 1131
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1.4.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW FINANSOWYCH.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW FINANSOWYCH

METODA POSREDNIA 31.03.2007 | 31.03.2006
w tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata netto 2421 1131
Korekty o pozycje: 4 654 (21)
Amortyzacja $rodkow trwatych 908 788
Amortyzacja wartosci niematerialnych 118 65
Koszty i przychody z tytutu odsetek 152 294
Zysk/ strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej (33) (1)
Zmiana stanu rezerw (93) (85)
Zmiana stanu zapaséow (2 561) (3975)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych
czynnych 10 359 12675
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych
biernych (3071) (9 243)
Zaptacony/ zwr6cony podatek dochodowy (1101) (255)
Inne korekty (24) (284)
Przeplyv_vy §’rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 7075 1110
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 71 1
niematerialnych
Whptywy z tytutu odsetek 3 40
Sptaty udzielonych pozyczek 48 6
Wydatk[ na nabyc]e rzeczowych aktywow trwatych i (1 454) (1 672)
wartosci niematerialnych
!’rzeplywy_ sr(_)dkow pienieznych netto z dziatalnosci (1 332) (1 625)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 195 1020
Sptata kredytéw i pozyczek (2 928) (132)
Zaptacone odsetki (155) (334)
Inne (1798)
f_’rzeplywy.érodkow pienieznych netto z dziatalnosci (4 686) 554
inansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow 1057 39
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienigznych
na poczatek okresu 1585 3840
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkow
pienieznych
Srodki _pienieine, ekwiwalenty srodkow pienieznych 5 642 3879
na koniec okresu
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1.4.5. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

w tys. zt.
. . . . . Lo Kapitat wtasny
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej ogétem
Kapitat Kapitaty reztivegs:y z Zysk/ strata z lat
rezerwowe i ™ ubiegtych i roku Razem
podstawowy zapasowe aktualizacji bi?ezacego
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 12 000 44 399 (3) 6413 62 809 62 809
Zmiany w kapitale w 1 kwartale 2007 (29) 2421 2392 2392
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg (29) (29) (29)
Zysk/ strata za rok obrotowy 2421 2421 2421
Przychody i koszty w 1 kwartale 2007 2145 33757 35902 35 902
Emisja kapitatu akcyjnego 2145 35 555 37 700 37 700
Wydatki zwigzane z emisjg (1798) (1798) (1798)
Saldo na dzien 31.03.2007 roku 14145 78 156 (32) 8834 101 103 101 103
w tys. zt
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
. Kapitat
Kaitat Kapitaty Kapitat rezerwowy | Zysk/ strata z lat U_d_2|aly’ . wiasny
po dstgwowy rezerwowe i z aktualizaciji ubiegtych i roku Razem mniejszoscl ogotem
zapasowe wyceny biezacego
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 12 000 31760 18 2619 46 397 197 46 594
gggg“y W kapitale wiasnym w roku 12 639 1) 3794 | 16412 16 215
Podziat zysku 4 599 (4599)
qunlpe kursowe z wyceny jednostek 1) 1) 1)
dziatajgcych za granicg
Inne zmiany w kapitale (197) (197)
Zysk/ strata za rok obrotowy 8 393 8 393 8 393
Obnizenie kapitatu podstawowego - 8040 8 040
Wyemitowany kapitat podstawowy 8 040 8 040 8 040
Saldo na dzien 31.12.2006 roku 12 000 44 399 (3) 6413 62 809 0 62 809
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapita Kapita Zysk strata z lat Udziaty iteny

. apitaty apitat rezerwowy ysk/ strata z la AR wiasny
ocli(satgl\:vac:w rezerwowe i z aktualizaciji ubiegtych i roku Razem mniejszoscl ogotem

P y zapasowe wyceny biezacego

Saldo na dzien 01.01.2006 roku 12 000 31760 18 2619 46 397 197 46 594
Zmiany w kapitale w 1 kwartale 2006 26 1131 1157 (197) 960
Podziat zysku (197) (197)
Réznice kursowe z wyceny jednostek

dziatajgcych za granicg 26 26 26
Zysk/ strata za rok obrotowy 1131 1131 1131
Saldo na dzien 31.03.2006 roku 12 000 31760 44 3750 47 554 0 47 554
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1.5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA.

1.5.1. JEDNOSTKOWY BILANS.
JEDNOSTKOWY BILANS

31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006

AKTYWA w tys. zt

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 32 840 32162 30 370
1.Rzeczowe aktywa trwate 3751 3089 3 080
2.Inne wartosci niematerialne 171 174 215
3.Dtugoterminowe aktywa finansowe 28 372 28 372 26 669
4.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 546 527 406
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 88 097 56 857 38 953
1.Zapasy 11 805 10 473 11 695
2.Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 73 957 45 346 23710
3.Walutowe kontrakty terminowe 6
4.Udzielone pozyczki 521 691 1079
5.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1814 347 2 463
AKTYWA RAZEM 120 937 89 019 69 323
PASYWA

Kapitat wtasny 99 439 61171 47 039
1.Kapitat podstawowy 14 145 12 000 12 000
2.Kapitaly rezerwowe i zapasowe 78 156 44 399 31760
3.Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 7 138 4772 3279
Zobowiazania dlugoterminowe 364 373 7 428
1.Rezerwy 341 341 218
2.Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7 152
3.Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 23 32 58
Zobowiazania krotkoterminowe 21134 27 475 14 856
1.Rezerwy 2 683 2 825 1755
2.Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2614
3.Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 18 096 21135 13 046
4.Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 355 901 55
PASYWA RAZEM 120 937 89 019 69 323

1.5.2. JEDNOSTKOWE POZYCJE POZABILANSOWE.

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006
w tys. zi

Naleznosci warunkowe

Zobowiazania warunkowe 12 295 13 314 12 856

Na rzecz jednostek powigzanych 8 499 8 455 9 233
- tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 8 499 8 455 9 233

Na rzecz pozostatych jednostek 3796 4 859 3 623
- tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 3796 4 859 3 623

Pozycje pozabilansowe razem 12 295 13 314 12 856
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1.5.3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT.
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

31.03.2007 | 31.03.2006

w tys. zi

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 32 538 21 887
B .Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 22 211 16 000
C .Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 10 327 5887
D. Koszty sprzedazy 4 893 3 205
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2523 1746
F. Pozostate przychody 697 299
G. Pozostate koszty 713 266
H. Zysk/ strata z dziatalnosci operacyjnej 2 895 969
I. Przychody finansowe 18 149
J. Koszty finansowe 27 153
K. Zysk/ strata brutto 2 886 965
L. Podatek dochodowy 520 189
M. Zysk/ strata netto z dziatalnosci gospodarczej 2 366 776
N. Zysk/ strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej

0. Zysk/ strata netto za rok obrotowy 2 366 776
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1.5.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW FINANSOWYCH.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW FINANSOWYCH

METODA POSREDNIA 31.03.2007 | 31.03.2006
w tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata netto 2 366 776
Korekty o pozycje: 4 346 (803)
Amortyzacja $rodkow trwatych 218 185
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych 102 47
Koszty i przychody z tytutu odsetek 21 127
Zysk/ strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 2 0
Zmiana stanu rezerw (142) (83)
Zmiana stanu zapasow (1333) (1851)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych 9071 8 682
czynnych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych
biernych (2 508) (6 862)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1 085) (255)
Inne korekty 0 (793)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej 6712 (@7)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 36 1
niematerialnych
Sptaty udzielonych pozyczek 171
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych (1019) (145)
Udzielone pozyczki (679)
!’rzeplywy_ sr<_)dkow pienieznych netto z dziatalnosci (812) (823)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek (2614) 0
Zaptacone odsetki (21) (127)
Inne (1798)
r_rzeplywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (4 433) (127)
inansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw 1467 (977)
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkoéw pienigznych 347 3 440
na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace
wyceny srodkdw pienieznych, ekwiwalentow srodkow
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych
na koniec okresu 1814 2463
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1.5.5. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

w tys. zh.
. Kapital wtasny ogétem
WYSZCZEGOLNIENIE
. . Zysk/ strata z lat
Kapitat podstawowy Kapltzzy ;esz(;av:’v;lowe : ubiegtych i roku Razem
P biezacego
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 12 000 44 399 4772 61171
Zmiany w kapitale wiasnym w
1 kwartale 2007 2 366 2366
Zysk/ strata za rok obrotowy 2 366 2 366
Przychody i koszty ogétem ujete w
kapitale wiashym w 1 kwartale 2007 2145 33757 35902
Wyemitowany kapitat podstawowy 2145 35 555 37 700
Wydatki zwigzane z emisjg (1 798) (1 798)
Saldo na dzien 31.03.2007 roku 14145 78 156 7138 99 439
wtys. zt
; Kapitat wiasny ogotem
WYSZCZEGOLNIENIE
. . Zysk/ strata z lat .
. Kapitaly rezerwowe i . . Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy ubiegtych i roku i
zapasowe biezacego ogotem
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 12 000 31 760 2503 46 263
ggggny w kapitale wtasnym w roku 12 639 5269 14 908
Podziat zysku 4 599 - 4 599
Zysk/ strata za rok obrotowy 6 868 6 868
Obnizenie kapitatu podstawowego - 8040 8 040
Wyemitowany kapitat podstawowy 8 040 8 040
Saldo na dzien 31.12.2006 roku 12 000 44 399 4772 61171
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WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat wiasny ogotem

Kapitat podstawowy

Kapitaly rezerwowe i

Zysk/ strata z lat
ubiegtych i roku

Kapitat wiasny

zapasowe biezacego ogétem
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 12 000 31 760 2503 46 263
Zmiany w kapitale wtasnym w roku
2006 776 776
Zysk/ strata za rok obrotowy 776 776
Saldo na dzien 31.03.2006 roku 12 000 31760 3279 47 039
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1.6. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.

NOTANR 1

W dniu 4 kwietnia 2007 r Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia dokonat rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 2 145000 zt w wyniku publicznej emisji akcji serii G do
kwoty 14 145 000,21 zt

W dniu 11 kwietna Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotek zaleznych : ES SYSTEM Wilkasy Sp .z 0.0. o kwotg 8,5 min. zt
oraz ES SYSTEM RZESZOW Sp.z 0.0. 0 kwote 2,5mIn w drodze objecia nowych udziatow .

W dniu 27 kwietnia 2007 r. Emitent zwiekszyt wartos¢ inwestycji w spétkach zaleznych poprzez
objecie 3333 nowo utworzonych udziatow Spotki ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. po 750 zt kazdy o
tacznej wartosci 2 499 750 zt .

Objecie udziatdbw zostato w catosci optacone.

Poza tym po dacie bilansu nie wystapity inne istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje
finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowe;.
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