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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Praterm na 30 czerwca 2007 r., 31 marca 2007r.,
31 grudnia 2006r. oraz 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca

AKTYWA 2007 r. 2007 r. 2006 . 2006,

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 204 333 202 766 201 510 163 518

Wartos¢ firmy 10 887 10 887 10 887 9708

Wartosci niematerialne 7729 7612 7 692 7 260

Aktywa . trwate przeznaczone do 794 48

sprzedazy

Aktywa finansowe 21 21 21 45

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5 364 5832 6972 3073

dochodowego

Pozostaty majatek trwaty 63 170 245 387
Aktywa trwate razem 229 191 227 288 227 327 184 039
Aktywa obrotowe

Zapasy 18 430 14 067 22 219 11242

Naleznosci z tytutu dostaw i inne 19 896 32 315 35130 18 974

Zaliczki na podatek dochodowy 43 25 18 6

Pozycgk} i krotkoterminowe papiery 2215 537 46 25

wartosciowe

Czynn,e rozliczenia migdzyokresowe 1166 1750 237 1106

kosztow

Srodki pieniezne 58 786 52 579 14 602 66 855

Inne aktywa finansowe 3269 16 985 410
Aktywa obrotowe razem 103 805 101 273 89 237 98 618
Aktywa razem 332996 328 561 316 564 282 657
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Praterm na 30 czerwca 2007 r., 31 marca 2007r.,

31 grudnia 2006r. oraz 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

30 czerwca

PASYWA 2007 r.

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 10 335
Kapitat zapasowy z emisji akcji

. - : : 119 697
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy 30995
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wtasne (143)
Kapitat z transakcji
zabezpieczajacych
Zy§k1 (straty) zatrzymane 49 320
(niepokryte)
Kapltaly_ w}aspe . udziatowcow 210 204
jednostki dominujacej
Kapitaty wtasne udziatowcow 32 888
mniejszosciowych
Kapitaty wtasne razem 243 092
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
oraz zobowigzania ztyt. leasingu 21 026
finansowego
Zobowiazania i rozliczenia 363
miedzyokresowe bierne
Rezerwy
Rezerwa na podatek odroczony 3522
Przychody przysztych okresow 5997
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem 30908

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
oraz zobowigzania ztyt. leasingu 25727
finansowego
Zobowiazania z tytutu podatku

dochodowego 6101
Zobowigzania i rozliczenia
. . 26 131
miedzyokresowe bierne
Rezerwy 620
Przychody przysztych okresow 417
Zobowiazania krotkoterminowe razem 58 996
Pasywa razem 332996

31 marca
2007 r.

10 335
119 697
20 356

(143)

54 967
205 212

34077
239 289

27 222

471

2 853
2 350
4260

37 156

23990

6 901

20236

624
365
52 116

328 561

31 grudnia
2006 r.

10 335
119 697
20 356

(143)
12 556

30 825
193 626

32 266
225 892

25398

460

8 637
2 369
3038

39 902

20113

3164

26 522

642
329
50 770

316 564

30 czerwca
2006,

10 335
119 697

24 600
410
(21)

25 860
180 881

43 016
223 897

20 566

4284

3159
1761

29776

6513

1446

20108

635
282
28 984

282 657
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Praterm za trzy i szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2007r. oraz 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2007 r. 2007 r. 2006 r. 2006 r.

Przychody ze sprzedazy 27 316 107 900 23 650 90918
Koszt wtasny sprzedazy 25027 66 365 20 986 69 096
Zysk na sprzedazy 2289 41 535 2 644 21 822
Pozostate przychody operacyjne 7 548 8 060 2 093 2 489
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogolnego zarzadu 5089 8 597 3755 7 285
Pozostate koszty operacyjne 1031 3016 581 1137
Zysk operacyjny 3717 37 982 422 15 889
Przychody finansowe 1070 1667 6 090 6 575
Koszty finansowe (181) 2 539 1395 2 261
Zysk przed opodatkowaniem 4968 37 110 5117 20 203
Podatek dochodowy 1058 7 168 883 3727
Zysk netto 3910 29 942 4234 16 476
Zyski (straty) mniejszosci (1.168) 692 370 2813
Zysk netto przypisany akcjonariuszom 5078 29 250 4 604 13 663
Praterm SA B —

gle;enetto akcjonariuszy Praterm SA na 0,49 2,83 0,45 1,32
Srednia wazona liczba akcji w tys. sztuk 10 335 10 335 10 335 10 335
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Praterm za trzy i szes¢
miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2007r. oraz 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

*)

I. Zysk (strata) netto

Il. Ko
1.
2.

o Ul AN W

= O 00

11.

12.

13.
14.

rekty razem

Zyski straty mniejszosci

Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja

Zyski/straty z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk/strata na dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowiazan

krétkoterminowych z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Podatek dochodowy od zysku przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy zaptacony
Inne korekty

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

. Wp
1.

2.

3.

tywy
Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki
c) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

3 miesigce

zakonczone

30 czerwca
2007 r.

20 369

5078
15 291
(1168)

5 469
290
(697)

268

83
(3 538)
12 626

4216

5269

760

(852)
(7 434)

1110
1470

(399)

(399)
(427)

®)
36

39
7 284

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2007 r.

69 743

29 250
40 493
692

10 854
422
789

816

(499)
4702
26 555

(4 140)

3988

7167

(4 512)
(6 341)

2597
1904

48

48

48

645
24 056

3 miesiace 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca
2006 r. 2006 .

14 650 51 300

4 604 13 663
10 046 37 637
(370) 2813
4431 9 486
(224) (205)
(435) (41)
538 556
(240) (765)
(2 977) 9 490
22 449 20 872
(12 721) (5 538)
(788) (1 347)
883 3727
(529) (1218)
29 (193)
3018 3783
2 391 3129
627 637
627 637

5 5

620 630

2 2

17

5 045 15172
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 6 344 20 370 5035 13 840
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci 321 321
Na aktywa finansowe, w tym: 1 650 2 150 10 25
a)w jednostkach powiazanych -
- nabycie aktywow finansowych -
(oprocz dtuznych papierow -
wartosciowych)
- nabycie dtuznych papierow
wartosciowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 1650 2 150 10 25
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1650 2 150 10 25
4. Inne wydatki inwestycyjne (1031) 1215 1307

!II. Przep{){wy.pieniezne netto z dziatalnosci (6 174) (21 459) (2 027) (11 390)
inwestycyjnej (I-1l)

w N

C. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 3769 15 048 170 713
1. wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentow

2. Kredyty i pozyczki 3752 15 031 74 452
3. Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 17 17 96 261
Il. Wydatki 11 671 19 032 1944 8 318
1. Nabycie akcji wtasnych 538 538
2. Sptaty kredytow i pozyczek 12 339 17 496 530 6 063
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (124) 1 2
4, Ptatposm ;obow1qzan Z tytutu umow 313 712 456 949
leasingu finansowego
5. Odsetki (871) 809 406 654
6. Inne wydatki finansowe 14 14 14 112

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-1) (7 902) (3984) (1774) (7 605)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

(A.I11+/-B.111+/-C.1II) 6293 44 300 10 850 32 305
E: Bl!apsowa zmiana stanu srodkow 6212 44 184 10 850 32 305
pienieznych, w tym:

- zZmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu 85 85 133 133
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 383 14 376 55 746 34 291
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- 58 676 58 676 66 596 66 596

D)
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Praterm za szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007r., za
12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2006r. oraz za szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2006r

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Praterm

Kapitat
zapasowy .
. o Kapitat z .
Za okres od 1 stycznia do . Z emisji . y . . Kapitat
30 czerwca 2007 Kap1Fat akcji Kapitat transakcp Akcje Zyski Razem mniejszosci Razem
akcyjny owvzei zapasowy  zabezpiecz wtasne zatrzymane
powyze€) ajacych
wartosci
nominalnej

fgiz na 1 stycznia 2007 10335 119 697 20 353 12 556 (140) 30825 193626 32265 225891
Korekta prezentacji 3 (3)
Stan na 1 stycznia 2007 po 10 335 119 697 20 356 12 556 (143) 30825 193 626 32265 225 891
korekcie prezentacji
Zmiany w okresie, w tym: (12 556) 18 495 16 578 623 17 201
- zysk (strata) za okres 29 250 29 250 692 29 942
- zysk (strata) z wyceny
odniesiony z kapitatu w
ciezar rachunku zyskow i (12.556) (12 556) (12.556)
strat
- odkuplgn_le udziatow (69) (69)
mniejszosciowych
- przeniesienie zysku z lat
ubiegtych na kapitat 10 639 (10 639)
Zapasowy
- przekazanie zysku na
fundusz socjalny (40) (40) (40)
- inne (76) (76) (76)
Stan na 30 czerwca 2007 10335 119 697 30 995 (143) 49320 210204 32888 243092

roku
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Praterm

Kapitat
zapasowy .
. o Kapitat z .
Za okres od 1 stycznia do . Z emisji . y . . Kapitat
31 grudnia )2,006 Kapitat akcji] Kapitat transakcji Akcje Zyski Razem mnie?szoéci Razem
akcyjny oy zapasowy  zabezpiecz wtasne zatrzymane
powyze) ajacych
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2006 10335 119 697 37340 167372 41689 209 061
Korekta prezentacji na
dzien 1 stycznia 2006 14 309 (14 309)
ptan na Tstycznia 2006p0 10335 119 697 14309 23031 167372 41689 209 061
Zmiany w okresie, w tym: 6 047 12 556 (143) 7794 26 254 (9 423) 16 831
- podziat zysku z lat 10 809 (10 809)
ubiegtych
- zysk (strata) za okres 18 633 18 633 3287 21920
- zysk (strata) z wyceny
srodkéw trwatych oraz
nieruchomosci (3) (3) (3)
inwestycyjnych
- zysk (strata) z wyceny
odniesiony w kapitat 15 502 15 502 15 502
Wrtasny

- podatek odroczony
odniesiony na kapitat (2 946) (2 946) (2 946)
- wykup akcji wtasnych (4762) (143) (4 905) (4 905)
- odkupienie udziatow (12 686) (12 686)
mniejszosciowych
- inne (26) (26) (24) (50)
Stan na 31 grudnia 2006 10 335 119 697 20 356 12 556 (143) 30825 193626 32266 225892

roku
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Za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2006

Stan na 1 stycznia 2006
roku

Korekta prezentacji na
dzien 1 stycznia 2006
Stan na 1 stycznia 2006 po
korekcie

Zmiany w okresie, w tym:
- zysk (strata) za okres

- zysk (strata) z wyceny
odniesiony w kapitat

- zysk netto przeniesiony
na kapitat zapasowy

- odkupienie udziatow
mniejszosciowych

- wykup akcji wtasnych

- inne

Stan na 30 czerwca 2006
roku

Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Praterm

Kapitat
zapasowy
. Z emisji . Kapitat z
Kap1Fal akcji Kapitat aktualizacj
akcyjny oy Zapasowy .
powyzej i wyceny
wartosci
nominalnej
10 335 119 697
14 309
10 335 119 697 14 309
410
410
10 808
(517)
10 335 119 697 24 600 410

Akcje Zyski R
azem
wtasne zatrzymane
37 340 167 372
(14 309)
23 031 167 372
(21) 2 829 13 509
13 663 13 663
410
(10 808)
(21) (538)
(26) (26)
(21) 25860 180 881
& PRATERM SA

Kapitat
mniejszosci

41 689

41 689

1327
2813

(1 461)

(25)
43016

Razem

209 061

209 061

14 836
16 476

410

(1 461)

(538)
(51)

223 897



Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Jednostkowy bilans Praterm S.A. na 30 czerwca 2007r., 31 marca 2007r., 31 grudnia 2006r.
oraz 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

AKTYWA 30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 r. 2007 r. 2006 . 2006 .

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty 2 877 2 947 2935 10739
Wartosci niematerialne 53 56 70 331
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa finansowe 139 217 139 716 140 803 99 575
Aktywa z tytutu odroczonego 1173 1 452 843 120
podatku dochodowego
Pozostaty majatek trwaty 107 181 324
Aktywa trwate razem 143 320 144 278 144 832 111 089
Majatek obrotowy
Zapasy 4837 4282 2374 4003
Naleznosci z tytutu dostaw i inne 11 623 9 781 16 644 9 362
Zaliczki na podatek dochodowy
Pozyczki i~ krotkoterminowe 18 981 19 043 22 337 23033
papiery wartosciowe
Czynne ) rozliczenia 36 45 37 88
miedzyokresowe kosztow
Srodki pieniezne 33081 29 940 4585 35217
Inne aktywa finansowe 3269 16 796
Aktywa obrotowe razem 71 827 63 091 62773 72113
Aktywa razem 215 147 207 369 207 605 183 202

1 RIPRATERM SA



Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Jednostkowy bilans Praterm S.A. na 30 czerwca 2007r., 31 marca 2007r., 31 grudnia 2006r.
oraz 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca

PASYWA 2007 r. 2007 r. 2006 r. 2006 r.

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 10 335 10 335 10335 10 335

Kapitat = zapasowy z emisji = akcji 119 697 119 697 119 697 119 697

powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy 30995 20 356 20 356 24 600

Kapitat z wyceny aportow 6 946 6 962 6 962

Kapitat z aktualizacji wyceny 410

Akcje wlasne (143) (143) (143) (21)

Kapitat z transakcji zabezpieczajacych 12 557

Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 24 648 26 244 10 639 6929
Kapitat wiasny razem 192 478 183 451 180 403 161 950
Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

oraz zobowiazania z tyt. leasingu 2 617 2 652 3638 6 148

finansowego

Zo_bow1a12an1a o rozliczenia 24 14 1029

miedzyokresowe bierne

Rezerwa na podatek odroczony 2 301 1674 4747 302

Przychody przysztych okresow 47

Zobowigzania finansowe 4260 3038
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4918 8610 11 437 7 526

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
oraz zobowiazania z tyt. leasingu 3164 4734 4997 5018
finansowego
Zobowigzania z  tytutu podatku

4210 4279 2119
dochodowego
qu0w1qzan1a i rozliczenia 10 377 6 294 8 649 8 683
miedzyokresowe bierne
Rezerwy 25
Przychody przysztych okresow
Zobowiazania krotkoterminowe razem 17 751 15 307 15 765 13726
Pasywa razem 215 147 207 369 207 605 183 202
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Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat Praterm S.A. za trzy i szes¢ miesiecy zakonczone
30 czerwca 2007r. oraz 30 czerwca 2006 r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

3 miesigce

zakonczone

30 czerwca
2007 r.

12 348
10 594
1754
68

2 001
1648

(1827)

11 281
(826)

10 280
1239

9 041

13

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2007 r.

31734
28 258
3476
68

2 687
4723

(3 866)

34213
652

29 695
5049

24 646

3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca
2006 r. 2006 r.

13835 35 308

11 963 30 708

1872 4 600

403 446

886 1692

239 281

1150 3073

5957 6 931

1157 1 340

5950 8 664

1270 1735

4 680 6929
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Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych Praterm S.A. za trzy i szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2007r. oraz 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

i 3 3 miesiace
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW zakonczone
PIENIEZNYCH 30 czerwca
2007 r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z 3002
dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 9 041
Il. Korekty razem (6 039)
1. Zyski straty mniejszosci
2.Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja 85
4, Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 286
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (5 320)
6. Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 5075
7. Zmiana stanu rezerw
8. Zmiana stanu zapasow (555)
9. Zmiana stanu naleznosci (1916)
10. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow 2 155
i pozyczek
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 10
12. Podatek dochodowy od zysku przed 1238
opodatkowaniem
13. Podatek dochodowy zaptacony (400)
14. Inne korekty (6 695)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1941
1. Zbycie wartosci niematerialnych i 27
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 1914
a) w jednostkach powiazanych 7 425
- dywidenda i udziaty w zyskach 3 495
- sptata udzielonych pozyczek 2278
dtugoterminowych
- odsetki 1 651
b) w pozostatych jednostkach (5 510)
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych ®)
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych (5 502)
3. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 644
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 34
trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 610
a) w jednostkach powigzanych (1041)

14

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2007 r.

4794

24 646
(19 853)

174

410

(4 928)
(16 625)

(2 463)
5021

1728

1
5048

(2 785)
(5 434)

28 450
27

28 423
11798
3495

6 651

1651
16 625

16 625
1823
121

1701
51

3 miesiagce

zakonczone

30 czerwca
2006 .

5014

4 680
334

402
(248)
(1 689)
1002
(315)
(303)
2 080

(1 842)

183
1270
(206)

3962
29

3933
3358
600

2297

461
575

5
570

3086
731

2 355
2 345

6 miesiecy

zakonczone

30 czerwca
2006 .

8 901

6929
1972

771
(244)
(2 169)
1002
(271)
(455)
2432

(533)

48
1734
(343)

14 628
29

14 598
14 023
600

12 218

1205
575

5
570

6 988
1711

5277
5252
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

- nabycie aktywow finansowych (1041) 51 1307
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2 345 3945
b) w pozostatych jednostkach 1650 1650 10 25
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1650 1650 10 25

3. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. A 1297 26 628 876 7 640
inwestycyjnej (I-1l) — —
C. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 17 17 110 110
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentow
2. Kredyty i pozyczki 14 14
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 17 17 96 96
Il. Wydatki 1089 3052 1925 3397
1. Nabycie akcji wtasnych 538 538
2. Sptaty kredytow i pozyczek 1 605 2 855 1234 2528
3. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
4. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow (124)

leasingu finansowego
5. Odsetki (392) 197 153 331
6. inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) (1072) (303%5) (1 815) (3 287)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

(A.llI+/-B.1II+/-C.11I) 3228 28 387 4075 13 253
E: Bl!apsowa zmiana stanu srodkow 3 140 28 495 4075 13 253
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu 85 85 133 133
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 744 4 359 30883 21705

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-

D) 32972 32972 34 958 34 958
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Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym Praterm S.A. za szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007r., za 12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2006r. oraz za szes¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2006r.

wszystkie dane przedstawiono w tys. zt chyba ze zaznaczono inaczej

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Korekta prezentacji
Stan na 1 stycznia 2007 po korekcie prezentacji
Zmiany w okresie, w tym:
- zysk (strata) za okres
- zysk netto przeniesiony na kapitat zapasowy
- koszt odniesiony bezposrednio do kapitatu
- zysk (strata) z wyceny odniesiony z kapitatu w
ciezar rachunku zyskow i strat
Stan na 30 czerwca 2007 roku

Kapitat
Zapasowy z Kapitat z
Kapitat  emisji akcji Kapitat nadwyzki
akcyjny powyzej Zapasowy wyceny
wartosci aportow
nominalnej
10 335 119 697 20 353 6962
3
10 335 119 697 20 356 6 962
- - 10 639 (16)
10 639
(16)
10 335 119 697 30995 6 946
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Akcje
wtasne

(140)
(3)
(143)

(143)

Kapitat z
transakcji

Zyski

zabezpiecz zatrzymane

ajacych
12 557

12 557
(12 557)

(12 557)

10 639

10 639
14009
24 646

(10 639)

24 648

Razem

180 403

180 403
12 075
24 646

(16)

(12 557)

192 478



Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2006 roku
Korekta prezentacji
Stan na 1 stycznia 2006 po korekcie prezentacji
Zmiany w okresie, w tym:
- zysk z wyceny odniesiony na kapitat
- wykup akcji wtasnych
- whniesienie aportu
- podatek odroczony odniesiony na kapitat
- zysk netto przeniesiony na kapitat zapasowy
- wykup akcji wtasnych
- zysk (strata) za okres
Stan na 31 grudnia 2006 roku

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2006 roku
Korekta prezentacji
Stan na 1 stycznia 2006 po korekcie prezentacji
Zmiany w okresie, w tym:
- zysk z wyceny odniesiony na kapitat wtasny
- wykup akcji wtasnych
- zysk netto przeniesiony na kapitat zapasowy
- zysk (strata) za okres
Stan na 30 czerwca 2006 roku

Srodroczny Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 r.

Kapitat

Zapasowy z

Kapitat  emisji akcji
akcyjny powyzej
wartosci

nominalnej

10 335 119 697

10 335 119 697

10 335 119 697

Kapitat

Zapasowy z

Kapitat  emisji akcji
akcyjny powyzej
wartosci

nominalnej

10 335 119 697

10 335 119 697

10 335 119 697

Kapitat z
Kapitat nadwyzki
zapasowy wyceny
aportow
14 309
14 309
6 044 6 962
8 595
(1 633)
10 808
(4 764)
20 353 6 962
. Kapitat z
Kapital aktualizacji
Zapasowy
wyceny
14 309
14 309
10 291 410
410
(517)
10 808
24 600 410
& PRATERM SA

Kapitat z
Akcje transakcji
wtasne zabezpiecz
ajacych
(140) 12 557
15 503
(140)
(2 946)

(140) 12 557

Kapitat z
Akcje transakcji
wtasne zabezpiecz

ajacych

(21)

(21)

(21)

Zyski
zatrzymane

25 117
(14 309)
10 808
(169)

(10 808)

10 639
10 639

Zyski
zatrzymane

25 117
(14 309)
10 808
(3 879)

(10 808)
6 929
6929

Razem

155 149

155 149
25 254
15 503

(140)
8 595
(4 579)

(4 764)
10 639
180 403

Razem

155 149

155 149
6 801
410
(538)

6 929
161 950
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Il GRUPA KAPITALOWA PRATERM

Nazwa (firma) i siedziba, sad rejestrowy, numer w rejestrze oraz podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Nazwa Emitenta: PRATERM Spotka Akcyjna

Siedziba Emitenta: Warszawa

Adres: UL. Bronistawa Czecha 36, 04 - 555 Warszawa

Telefon: +48 22 81276 15

Fax: +48 22 81276 32

Adres strony internetowej: www.praterm.pl

Poczta elektroniczna: biuro@praterm.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XX Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr w Rejestrze Przedsiebiorcow: 0000071545
Podstawowy przedmiot Produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej
dziatalnosci: wody) PKD 40.30

Czas trwania Emitenta

Czas trwania Praterm S.A. oraz jednostek z Grupy Kapitatowej Praterm (zwanej dalej ,,Grupa”) nie
zostat oznaczony.

Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone za okres 3 i 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera pordéwnywalne dane
finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 roku oraz rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej -
PRATERM S.A. - oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca trzynastu spotek
zaleznych. Pod pojeciem kontroli rozumie sie mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa
jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

Opis dziatalno$ci Grupy PRATERM

Grupa PRATERM prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii cieplnej oraz
wytwarzania energii elektrycznej na terenie Polski. Podmiot dominujacy Grupy prowadzi dziatalnosc
w nastepujacych dziedzinach:

o wytwarzanie i dystrybucja energii cieplnej w Porebie, Sztumie i Gniewie, ktore to
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa zostaty w listopadzie 2006 roku wniesione aportem
do innej spétki zaleznej ZEC Swiecie (Sztum i Gniew) oraz sprzedane do PEC Chrzandw
(Poreba) w miesiacu grudniu 2006,

o modernizacja systemow cieptowniczych nalezacych do Grupy oraz na rzecz podmiotow
zewnetrznych w oparciu o wtasna, doskonalona technologie,

o handel opatem (tylko w ramach zaopatrzenia spotek zaleznych w wegiel).

Podstawowa waluta sSrodowiska gospodarczego Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski i w tej
walucie Grupa sporzadzita sprawozdanie finansowe.
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W sktad Zarzadu PRATERM wchodza:
- Pan Edward Kowalewski - Prezes Zarzadu,
- Pan Lucjan Przykorski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapita zmiana w Zarzadzie na stanowisku
Wiceprezesa Zarzadu. Pani Roza Jurkowska-Maslak przestata petni¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 10 maja 2007 roku. Od dnia 11 maja 2007 roku nowym Wiceprezesem Zarzadu zostat Pan
Lucjan Przykorski.

W sktad Rady Nadzorczej PRATERM wchodza:

- Pan Piotr Oskroba - Przewodniczacy Rady
- Pan Jacek Wtodzimierz Faltynowicz - Cztonek Rady
- Pani Anna Popowicz - Cztonek Rady
- Pan Jarostaw Kowalewski - Cztonek Rady
- Pan Marek Palonka - Cztonek Rady

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Zatwierdzenie sprawozdania przez Zarzad

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad PRATERM w dniu 30 lipca
2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2006
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2007
roku.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spotki zalezne, wtaczone zostaty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca. Na dzien nabycia
jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe spotki zaleznej
wycenione sa w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych
aktywow netto stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywdw netto wyrazonych
w wartosciach godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego,
w ktorym miato miejsce nabycie.

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywane sa wedtug przypadajacej na nie wartosci
godziwej aktywow netto.
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Struktura Grupy Kapitatowej Praterm S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Praterm za Il kwartat 2007 roku obejmowata obok Praterm S.A.
nastepujace podmioty gospodarcze:
Procent Procent
Nazwa Data posiadanych | posiadanych
Lp. Spotki Siedziba Dziatalno$¢ przejecia udziatéw na | udziatow na
30 czerwca | 31 grudnia
2007 2006
1 PEC Sp. z Produkcja i dystrybucja
0.0. Pastek energii cieplnej 30.09.1999 89,09 89,08
EC GIGA Produkcja energii cieplnej
2 |Sp.zo.o. oraz produkcja energii
Swidnik elektrycznej w skojarzeniu | 30.06.2001 100,00 100,00
3 MPEC Produkcja i dystrybucja
Sp. z 0.0. Bytow energii cieplnej 31.07.2001 89,09 89,08
4 ZEC Produkcja i dystrybucja
Sp. zo.o. Przasnysz | energii cieplnej 31.12.2002 83,50 83,50
5 ZEC ] Produkcja i dystrybucja
Sp. zo.o. Swiecie energii cieplnej 31.12.2002 89,09 89,08
6 PEC Produkcja i dystrybucja
Sp. z 0.0. Zamos¢ energii cieplnej 28.02.2003 99,74 99,74
7 MPEC Miedzyrzec | Produkcja i dystrybucja
Sp. z o.0. Podlaski energii cieplnej 30.04.2003 100,00 100,00
8 MPEC Tarnowskie | Produkcja i dystrybucja
Sp. z o.0. Gory energii cieplnej 30.04.2004 65,77 65,63
9 PEC Produkcja i dystrybucja
Sp. z o.0. Chrzanéw | energii cieplnej 01.06.2004 51,00 51,00
10 PEC Lidzbark Produkcja i dystrybucja
Sp. zo.o. Warminski | energii cieplnej 31.12.2004 99,33 98,31
11 PW ATEX Produkcja i dystrybucja
Sp. z 0.0. Zamosc energii cieplnej 30.09.2005 56,03 56,03
Praterm Produkcja energii cieplnej
12 | Krasnik oraz produkcja energii
Sp. z o.0. Krasnik elektrycznej w skojarzeniu | 8.12.2005 100,00 100,00
13 Komech Produkcja i dystrybucja
Sp. z o.0. Sosnowiec | energii cieplnej 14.02.2007 51,00

W okresie Il kwartatu 2007 roku wystapity zmiany posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych:

w miesigcu kwietniu 2007 roku Praterm S.A. nabyta dodatkowe udziaty w spotce

MPEC Tarnowskie Gory za kwote 19 tys. zt. Tym samym Praterm S.A. zwiekszyta swoj udziat
w kapitale zaktadowym MPEC Tarnowskie Gory do 65,77% udziatow.

Ponadto, w dniu 28 czerwca 2007 roku nastapit wpis do KRS stanowiacy o potaczeniu sie spotek ZEC
Swiecie, PEC Pastek i MPEC Bytow, zawiazujac tym samym nowa spotke pod nazwa Praterm Poétnoc
Sp. z o.o.
Tym samym Grupa Kapitatowa Praterm liczy sobie (poza Praterm S.A.) na dzien bilansowy
jedenascie spotek zaleznych.
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. INFORMACJA O DZIALALNOSCI GRUPY PRATERM W || KWARTALE 2007

e  Zysk netto za okres Il kwartatu 2007 roku wynosi 5,1 mln zt wobec 4,6 mln zt w Il kwartale
2006r.

e  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za okres Il kwartatu 2007 wyniosty
20,4 mln zt, a za okres Il kwartatu 2006 roku 14,6 mln zt.

e  EBITDA za okres Il kwartatu 2007 roku wynosi 9,2 mln zt, wobec 4,9 mln za Il kwartat 2006 r.

e  Wydatki inwestycyjne na zakup rzeczowych srodkow trwatych, za okres Il kwartatu 2007
wyniosty 6,3 mln zt, a za okres Il kwartatu 2006 wyniosty 5,0 mln zt.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ wytworcza w zakresie wytwarzania i przesytu energii cieplnej oraz
wytwarzania energii elektrycznej. Gtoéwne przychody pochodza ze sprzedazy ciepta w postaci
goracej wody sieciowej i mocy cieplnej zamowionej oraz sprzedazy energii elektrycznej. Produkcja
w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane
sg gtownie w | i IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego.

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitatowej Praterm w Il kwartale 2007 r.

Przychody ze sprzedazy za okres Il kwartatu 2007 r wyniosty 27,3 mln zt, natomiast w okresie
Il kwartatu 2006 r. 23,7 mln zt.

Struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

dynamika
Wyszczegélnienie I kzvggr;ai Il kwartat 2006
Il kw.
Przychody ze sprzedazy produktow w tym 24 388 19 935 1,22
a) ze sprzedazy ciepta w tym 23 572 19 088 1,23
ze sprzedazy ciepta zakupionego 293 42 6,98
b) ze sprzedazy energii elektrycznej 816 847 0,96
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2
Przychody ze sprzedazy urzadzen modernizacji cieptowni (poza Grupe) 249
Przychody ze sprzedazy pozostatych towardw i ustug 2 928 3 466 0,84
Przychody ze sprzedazy ogétem 27 316 23 650 1,16

Wielkos¢ sprzedazy mierzona w GJ wyniosta w Il kwartale 2007 roku 502 tys. GJ,
a w |l kwartale roku 2006 wszystkie systemy cieptownicze sprzedaty 485 tys. GJ. Wszystkie spotki
z Grupy sprzedaty w Il kwartale 2007 r. wieksza o 3,5% ilos¢ ciepta mierzonego w GJ, jak
w analogicznym okresie 2006 roku.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W Il kwartale 2007 r. koszty wtasne sprzedazy wzrosty o 19% w porownaniu z Il kwartatem 2006 roku,
co jest nieznacznie wyzsze w poréwnaniu ze wzrostem przychodow ze sprzedazy, ktére wzrosty o
16%. Sytuacja ta wynika w gtownej mierze z cieplejszego jeszcze w tym roku kwietnia.

Grupa Kapitatowa w Il kwartale 2007 r. wygenerowata zysk operacyjny w kwocie 3,7 mln zt,
natomiast w analogicznym okresie 2006 r. zysk w wysokosci 0,4 mln zt. Jego istotny wzrost wynika
w gtownej mierze z wyceny (odniesionej w ciezar pozostatych przychoddw operacyjnych) uprawnien
do emisji CO2, nabytych w celu zabezpieczenia ceny przysztych niedoboréw uprawnien, zwiazanych
ze zmniejszonym przydziatem uprawnien na druga faze rozliczeniowa w ramach Grupy Praterm oraz
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potencjalnym niedoborem uprawnien w systemach cieptowniczych, jakie Praterm zamierza nabyc
w najblizszym okresie.

Na dobre wyniki grupy wptyw maja rowniez realizowane inwestycje w rzeczowy majatek trwaty.
Wydatki te w Il kwartale 2007 roku wyniosty ok. 6 mln zt. W Il kwartale 2006 roku wydatki te
wyniosty 5,0 mln zt.

Zysk netto Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2007 roku wyniost 5,1 mln zt.

Wskazniki rentownosci Grupy w Il kwartale 2007 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Il kw. 07 r. Il kw. 06 1. dynamika
Il kw.
1 EBITDA 9185 4 853 1,89
2 EBIT 3717 422 8,81
3 EBITDA marza 33,62% 20,52% 1,64
4 EBIT marza 13,61% 1,78% 7,65
5 Zysk brutto 4968 5117 0,97
Marza 18,19% 21,64% 0,84
6 Zysk netto 5078 4 604 1,10
Marza 18,569% 19,47% 0,95

* Z zysku netto odpis dla udziatowcéw mniejszosciowych wyniost w 2007 r. (1 168) tys. zt,
aw 2006 r. (370) tys. zt

Wskazniki rentownosci EBIT i EBITDA Grupy Kapitatowej sa na wyzszym poziomie niz w Il kwartale
2006 roku. Marza EBITDA jest wyzsza za okres drugiego kwartatu 2007 r. w poréwnaniu do drugiego
kwartatu 2006 r. i wynosi 9,2 mln zt. Wskazniki zysku brutto i zysku netto sa nieznacznie ponizej
ubiegtorocznego poziomu.

Wartos¢ EBIT za Il kwartat 2007 wynosi 3,7 mln zt przy EBIT za Il kwartat w 2006 r. wynoszacym 0,4
mln zt.

Zysk netto za Il kwartat 2007 wynosi 5,1 mln zt, a za Il kwartat 2006 r. Grupa wypracowata zysk
w kwocie 4,6 mln zt.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w Il kwartale 2007 wyniosty 7,5 mln zt, a za Il kwartat 2006 kwota
ta wyniosta 2,1 mln zt. Najistotniejsza pozycja zwiazana z pozostatymi przychodami operacyjnymi
w Il kwartale 2007 roku byta wycena kontraktow terminowych dotyczaca uprawnien do emisji CO2 z
data wykupu w grudniu 2008, ktora to wycena wyniosta w Il kwartale 6,3 mln zt.

Pozostate koszty operacyjne za Il kwartat 2007 wyniosty 1 mln zt, a za Il kwartat 2006 wyniosty
0,6 mln zt. W kwocie tej gtéwna pozycje w 2007 roku stanowi odpis na zakupione z poza Grupy
Praterm uprawnienia do emisji CO2 w kwocie 0,5 mln zt.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w Il kwartale 2007 roku wyniosty 1,1 mln zt, a w Il kwartale 2006 kwota ta
wyniosta 6,1 mln zt. W pozycji tej w 2007 roku gtownie znajduja sie odsetki od lokat z nadwyzek
finansowych, natomiast w 2006 roku gtowna pozycja to zysk zrealizowany na sprzedazy uprawnien
do emisji CO2 w kwocie 4,2 mln zt.

Koszty finansowe wyniosty (0,2) mln zt za Il kwartat 2007 oraz 1,4 mln zt za Il kwartat 2006. Ujemne
koszty finansowe w Il kwartale 2007 roku wynikaja ze storna wyceny uprawnien do emisji CO2
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(z 2008 roku), ktora to wycena wptyneta na zwiekszenie kosztow finansowych w | kwartale 2007
roku. Wartos¢ tej korekty to 1,3 mln zt. Pozostate koszty finansowe dotycza w gtownej mierze
kosztow odsetek od kredytow i pozyczek z zewnatrz grupy oraz réznic kursowych.

Opis najistotniejszych zmian pozycji bilansowych w Il kwartale 2007 r. w poréwnaniu do
grudnia 2006 roku oraz czerwca 2006 roku

Rzeczowy majatek trwaty

Znaczny wzrost w wysokosci 42,5 mln zt w stosunku do 30 czerwca 2006 roku wynika w gtownej
mierze z przeprowadzanych w ciggu 2006 roku inwestycji na blisko 60 mln zt, przy jednoczesnej
amortyzacji na poziomie okoto 20 mln zt.

Wartos¢ firmy
Wzrost tej wartosci o kwote 1,2 mln zt wynika z zakupu dodatkowych udziatow w PEC Zamosc.

Wartosci niematerialne
Wartos¢ ta utrzymuje sie na porownywalnym poziomie.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na pozycje ta na dzien 30 czerwca 2007 roku sktadaja sie sktadniki majatkowe (gtownie prawo
wieczystego uzytkowania gruntow) w spotce zaleznej PEC Chrzanéw, ktére w najblizszym okresie
zostang sprzedane.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Znaczny spadek tej pozycji w poréwnaniu z grudniem 2006 roku o kwote 1,6 mln zt wynika
Z rozwiazania aktywa odroczonego o kwote 1,7 mln zt z tytutu zmiany przepisow podatkowych
zwiazanych z przychodami i kosztami ze sprzedazy ciepta, wykorzystania czesci strat podatkowych
do odzyskania oraz z tytutu zmniejszenia zobowiazania finansowego z tytutu wyceny uprawnien do
emisji CO2.

Zapasy

Znaczacy spadek o kwote 3,8 mln zt w porédwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2006 wynika
z zakonczonego sezonu grzewczego. Jego wzrost w porownaniu z czerwcem 2006 wynika z nabycia
w grudniu 2006 EC Radomsko (dodatkowe sktadowisko opatu), jak rowniez z wczesniejszego w tym
roku rozpoczecia dostaw wegla do spotek z Grupy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Spadek tej pozycji w stosunku do 31 grudnia 2006 roku wynika z zakonczonego sezonu grzewczego.

Pozyczki i krotkoterminowe aktywa finansowe
Istotny wzrost pozycji w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2006 i 30 czerwca 2006 wynika
z udzielenia pozyczek na zewnatrz Grupy.

Inne aktywa finansowe

Na inne aktywa finansowe sktadaja sie wycena zabezpieczajacych transakcji terminowych (futures)
na uprawnieniach do emisji CO2, jak i nabyte na rynku uprawnienia do emisji CO2. W | kwartale
2007 roku Grupa zamkneta transakcje terminowe na sprzedaz uprawnien do emisji CO2 odnoszac
zrealizowany na tej transakcji wynik bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat (spadek
wartosci w tej pozycji w stosunku do grudnia 2006). Na dzien 30 czerwca 2007 roku, Grupa wykazata
w tej pozycji dodatnia wycene kontraktow terminowych zakupu uprawnien do emisji CO2 z data
realizacji na grudzien 2008.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe bierne (dtugo i krotkoterminowe)

Nieznaczny spadek tej pozycji w stosunku do 31 grudnia 2006 roku wynika - tak jak w przypadku
naleznosci z zakonczonego sezonu grzewczego.
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Zobowiazania finansowe dtugoterminowe

Na zobowigzania finansowe sktadata sie wycena zabezpieczajacych transakcji terminowych (futures)
na zakup uprawnien do emisji CO2. Grupa, chcac zabezpieczy¢ wartos¢ nabycia w 2008 roku
uprawnien do emisji CO2 (w zwiazku z planowanymi zakupami systemow cieptowniczych), nabyta
kontrakty terminowe zabezpieczajace ceng zakupu. Operacja ta, mimo iz miata charakter
zabezpieczajacy, nie zostata odniesiona na kapitat wtasny z uwagi na nieefektywnosc¢
zabezpieczenia, wyliczong na dzien bilansowy. Na dzien 30 czerwca 2007 roku wycena tych
kontraktow byta wyzsza, niz wartosc ich zakupu i odniesiona zostata w ciezar aktywow finansowych
krotkoterminowych.

Rezerwa na podatek odroczony

Istotny spadek tej pozycji w stosunku do 31 grudnia 2006 r. wynika, tak jak w przypadku aktywa - ze
zmiany przepisow podatkowych co do rozliczania przychodow i kosztow zwigzanych ze sprzedaza
ciepta. Obecnie przychody i koszty na gruncie ustawy podatkowej przynaleza do miesiaca, ktoérego
dotycza, a nie miesigca, w ktorym uptywa termin ptatnosci. Ponadto, istotny spadek tej pozycji
wynika z zamkniecia terminowych kontraktéw na sprzedaz uprawnien do emisji CO2.

Wzrost tej pozycji w stosunku do 31 marca 2007 roku wynika w gtownej mierze z wykazania
dodatniej wyceny kontraktéw terminowych na zakup uprawnien do emisji CO2 z data realizacji
2008.

Przychody przysztych okreséw
Istotny wzrost tej wartosci w porownaniu z okresami poprzednimi wynika w gtéwnej mierze
z otrzymania przez EC GIGA dotacji na zakup srodkow trwatych w kwocie 2,8 mln zt.

Gtowne wydarzenia w Il kwartale 2007 roku

e W trakcie Il kwartatu nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej Praterm.

Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

W Il kwartale 2007 roku Grupa nie zaniechata zadnej ze swych gtownych dziatalnosci.

Najwazniejsze czynniki majace wptyw na wynik finansowy Grupy w Il kwartale 2007 roku

Najistotniejszy wptyw na wynik netto Grupy Kapitatowej Praterm miata w Il kwartale 2007 roku
wycena kontraktow terminowych na zakup uprawnien do emisji CO2, zamykajace sie tacznym
wynikiem netto 6 mln zt.

Sprzedaz ciepta podlega znacznym wahaniom sezonowym. Petny sezon grzewczy trwa od
pazdziernika do kwietnia. W okresie maj - wrzesien sprzedawane jest ciepto wykorzystywane tylko
dla potrzeb przygotowania cieptej wody uzytkowej. Sezonowos¢ sprzedazy warunkuje sytuacje
finansowa Grupy, zwtaszcza w zakresie ksztattowania kapitatu obrotowego. Wptyw tego czynnika
jest czesciowo ograniczany poprzez strukture cen - optata stata za zamowiong moc cieplng jest
pobierana w rownej wysokosci w okresie catego roku i stanowi ok. 30 % przychodu ze sprzedazy
ciepta.

Zysk na akcje

Zysk na jedna akcje, za okres 6 miesiecy 2007 r. wyliczony na bazie zysku skonsolidowanego wynosi
2,83 zt.
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Iv. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W ZWIAZKU
Z NABYCIEM BADZ POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W drugim kwartale 2007 roku, jak wspomniano wczesniej, miato miejsce zarejestrowanie w KRS
potaczenie spotek ZEC Sp. z 0.0. w Swieciu. PEC Sp. z 0.0. w Pasteku i MPEC Sp. z 0.0. w Bytowie. Z
dniem 28 czerwca 2007 roku powstata spotka pod nazwa Praterm Pétnoc Sp. z o.0., w ktorej
Praterm S.A. posiada 89,09% udziatow.

V. WSKAZANIE ISTOTNYCH ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY POMIEDZY DATA, NA KTORA
SPORZADZONO NINIEJSZY RAPORT A DATA JEGO PUBLIKACJI

W dniu 2 lipca 2007 roku Praterm S.A. objeta udziaty w spotce Bio-energia Sp. z 0.0. za kwote 3 mln
zt. Objete udziaty stanowi¢ beda 91,8% udziatu w kapitale zaktadowym spotki, natomiast do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty one jeszcze zarejestrowane w KRS.

Spotka Bio-energia Sp. z 0.0. zajmuje sie wytwarzaniem i dystrybucja energii cieplnej z biomasy,
prowadzi dziatalno$¢ rolnicza w zakresie uprawy biomasy oraz prowadzi dziatalnos¢ handlowa w
zakresie sprzedazy stomy.

Przychody ze sprzedazy spotki w 2006 roku wyniosty 2,9 mln zt (okoto 55 tys. GJ), zysk netto
ksztattowat sie na poziomie 12 tys. zt, a suma bilansowa wyniosta 3,2 miln zt.

Nabycie udziatow w spotce Bio-energia Sp. z 0.0. ma charakter inwestycji dtugoterminowej,
zwiazanej z checia rozpoczecia dziatalnosci na rynku biomasy.

Uchwata NWZA z dnia 19 lipca 2007 roku podjeto decyzje o nie umarzaniu skupionych wczesniej
akcji. Decyzja ta zostata podjeta miedzy innymi z powodu wystapienia ryzyka podatkowego
zwigzanego z umorzeniem akcji i obowigzkowi odprowadzenia podatku dochodowego od osob

prawnych. Posiadane przez spotke akcje wtasne, zostang wprowadzone zatem do obrotu
publicznego.

VI. OCENA REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Praterm S.A. w dniu 31 marca br. przedstawita prognozy wynikow na 2007 r. W dniu 2 lipca 2007
roku Zarzad zaktualizowat prognoze wynikow na 2007 rok. Aktualna prognoza wynikéw finansowych
jest nastepujaca:

1. Przychody ze sprzedazy netto wyniosa 185-190 mln zt, co stanowi wzrost w stosunku do 2006
roku o okoto 21-25%.

2. Zysk operacyjny wyniesie 46,6 mln zt, co stanowi wzrost do 2006 roku o 108%.
3. EBITDA wyniesie 68,1 mln zt, co stanowi wzrost do 2006 roku o 57%.
4. Zysk netto wyniesie 34 mln zt, co stanowi wzrost do 2005 roku o 83%.
Wykonanie po Il kwartale2007 roku jest zgodne z planem finansowym opublikowanym i podanym do
publicznej wiadomosci.
VIl STANOWISKO  ZARZADU ODNOSNIE ~ MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA ~ WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad podtrzymuje wczesniej publikowane prognozy na 2007 rok.
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Viil. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY - PRATERM S.A.

Na dzien sporzadzania raportu czyli na dzien 30 lipca 2007 roku struktura wtasnosciowa kapitatu
akcyjnego Praterm S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

1. Nova Polonia Private Equity Fund LLC, Orange Street 1209, Wilmington, Delaware, USA
Ilos¢ posiadanych akcji: 1 890 531 sztuk 18,2934%

2. American Life Insurance and Reinsurance Company (ALICO), ktorego przedstawicielem
w Polsce jest AMPLICO LIFE Pierwsze Amerykansko - Polskie Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie i Reasekuracji S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa.
Zaangazowanie ALICO ma charakter posredni i wynika z zaangazowania AlG Otwartego
Funduszu Emerytalnego zarzadzanego przez AlG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie jak rowniez AlG Funduszy Inwestycyjnych Otwartych zarzadzanych
przez AlG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Ilos¢ posiadanych akcji: 1252 641 sztuk 12,1210%

3. Pioneer Pekao Investment Management SA, ul. Marynarska 19a, 02-674 Warszawa
Swiadczacy ustuge zarzadzania portfelem inwestycyjnym dla Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. w sktad ktérego wchodza:

Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pioneer Akcji Polskich FIO

Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO

Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO

Ilos¢ posiadanych akcji: 1 081 475 sztuk 10, 4647%

4. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba w Warszawie przy
ulicy Marynarskiej 19 a, 02-674 Warszawa
Ilos¢ posiadanych akcji: 600 000 sztuk 5, 8058%

5. Deutsche Bank AG z siedziba we Frankfurcie, Taunusanlage12, 60325 Frankfurt
Ilos¢ posiadanych akcji: 549 883 sztuk 5,3208%

6. BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Emilii
Plater 53, 00-113 Warszawa
Ilos¢ posiadanych akcji: 534 396 sztuk 5,1710%

Liczba gtosow wynikajaca z wyzej wymienionych pakietow akcji jest rowna udziatowi procentowemu
w kapitale zaktadowym.

WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapito podwyzszenie udziatu
wilasnosci znaczacych pakietow akcji emitenta, przez akcjonariuszy Pioneer Pekao Investment
Management (udziat wzrést z poziomu 7,5134% w kapitale zaktadowym, do poziomu 10,4647%) oraz
zmniejszenie zaangazowania przez American Life Insurance and Reinsurance Company (zmniejszenie
zaangazowania przez AIG PTE) z poziomu 13,2197% do poziomu 12,1210% na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE AKCJI Praterm S.A. POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE PRATERM

Zarzad

Osoba 30.06.07 31.03.07 31.12.06
Edward Kowalewski 439 400 439 400 439 400
Réza Jurkowska Maslak 241 074 241 074
Lucjan Przykorski 5 000

Przedstawione w powyzszej tabeli akcje wykazano zgodnie z momentem, w jakim poszczegoélna
osoba petnita funkcje cztonka zarzadu.

Rada Nadzorcza

Pan Jarostaw Kowalewski posiada na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 2 734 akcje.

IX.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Nie toczg sie istotne postepowania przed sadem.

X. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ PRATERM PORECZEN KREDYTU LUB GWARANCJI

W Il kwartale 2007 roku Praterm S.A. udzielita gwarancji sptaty zobowiazan dla spétki PEC Chrzanow
na kwote 0,5 mln zt.

Xl OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszelkie transakcje dokonane pomiedzy podmiotami Grupy w okresie 6 m-cy 2007 roku byty
zawierane na warunkach rynkowych i wynikaty z biezacej dziatalnosci. Dane w tys. zt.

Przychody Spétki dominujqcej ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow do
jednostek zaleznych w okresie 6 m-cy 2007 i 2006 roku

Spotka 6 m-cy 2007 6 m-cy 2006
PEC Pastek Sp.z o.0. 439 222
EC Giga Sp. z o.0. 4920 4 445
MPEC Bytow Sp. z o.0. 242 423
ZEC Swiecie Sp. z 0.0. 2 257 1298
ZEC Przasnysz Sp. z o.0. 2135 1628
PEC Zamosc Sp. z o.0. 1574 1848
MPEC Miedzyrzec Podlaski Sp. z o.o. 1030 1 040
MPEC Tarnowskie Gory 3180 3418
PEC Chrzanow 7 542 3185
PEC Lidzbark Warminski Sp z o.o. 1506 2798
P.W. Atex Sp. z 0.0. 2 967 1825
PRATERM Krasnik Sp z o.0. 2115 3 604
Razem 29 907 25735
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Przychody finansowe Spétki dominujqcej od jednostek zaleznych z tytutu odsetek od pozyczek
w okresie 6 m-cy 2007 i 2006 roku

Spotka 6 m-cy 2007 | 6 m-cy 2006
PEC Pastek Sp.z o.o0. 61 78
EC Giga Sp. z 0.0. 1 243
MPEC Bytow Sp. z 0.0. 37 19
ZEC Swiecie Sp. z 0.0. 77 138
ZEC Przasnysz Sp. z o.0. 461 471
MPEC Miedzyrzec Podlaski Sp. z o.o. 1 1
MPEC Tarnowskie Gory 53 180
PEC Chrzanow 309 17
PEC Lidzbark Warminski Sp z o.o. 165 58
Praterm Krasnik
Razem 1165 1205
Naleznosci Spotki dominujqcej od jednostek zaleznych z tytutu dostaw na koniec okresu
Spotka 30.06.2007 31.12.2006
PEC Pastek Sp. z o.0. 14 304
EC Giga Sp. Z o.o. 1775 151
MPEC Bytow Sp. z o.0. 28 284
ZEC Swiecie Sp. z 0.0. 1233 1047
ZEC Przasnysz Sp. z 0.0. 830 2 550
PEC Zamos¢ Sp. z o.0. 934 296
MPEC Miedzyrzec Podlaski Sp. z o.o. 46 621
MPEC Tarnowskie Gory Sp. z 0.0. 1024 1545
PEC Chrzanéw Sp. z o.0. 462 2410
PEC Lidzbark Warminski Sp. z o.0. 27 3 846
PW Atex Sp z 0.o0. 845 228
PRATERM Krasnik Sp z o.0. 1256 649
Razem 8 475 13 931

Saldo pozyczek udzielonych przez Spotke dominujgcq jednostkom zaleznym na koniec okresu

Spétka 30.06.2007 31.12.2006
PEC Pastek Sp. z o.0. 2 200 2 209
EC Giga Sp. z o0.0. 2 009
MPEC Bytow Sp. z 0.0. 850 1 507
ZEC Swiecie Sp. z 0.0. 2 866 3315
ZEC Przasnysz Sp. z 0.0. 16 534 17 860
PEC Lidzbark Warminski Sp. z o.0. 5721 6 164
MPEC Tarnowskie Goéry Sp. z o.0. 1789 2 041
PEC Chrzanéw Sp. z o.0. 11 652 12 152
PRATERM Krasnik Sp z o.0. 1 006
MPEC Migdzyrzec Podlaski Sp. z o.o.
Razem 41 612 48 263
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Xil. DODATKOWE OBJASNIENIA DO DANYCH FINANSOWYCH

Na potrzeby niniejszego raportu dokonano nastepujacych przeksztatcen uprzednio publikowanych

danych poréwnywalnych za rok 2006:

Bilans - dane zaprezentowane w niniejszym raporcie wynikaja ze sprawozdania finansowego
zatwierdzonego przez Zgromadzenie Akcjonariuszy,

- Bilans (kapitaty wtasne) - w celu wiekszej przejrzystosci pozycji kapitatu wtasnego wydzielono
Z pozycji ‘zyski zatrzymane’ kapitat zapasowy podzielony z wyniku finansowego wypracowanego
przez Grupe w latach poprzednich,

- Bilans (kapitaty wtasne) - dokonano korekty btednie przedstawionych danych odnosnie ilosci i
wartosci wtasnych akcji skupionych w celu umorzenia, jak rowniez wartosci kapitatu
zapasowego, z ktorego wykup byt realizowany.

Dodatkowe objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych:

- wykazany w rachunku przeptywow pienieznych stan srodkow pienieznych na koniec okresu

(zarowno w sprawozdaniu jednostkowym jak i skonsolidowanym) rézni sie od stanu wykazanego

w bilansie o kwote 108 tys. zt, stanowiaca wycenge memoriatowa odsetek od lokat oraz naliczone

a niezrealizowane réznice kursowe.

XIil. ZASADY RACHUNKOWOSCI

W  $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Praterm
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Praterm za 2006 rok.

XIV. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Gtowny profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie sezonowoscia produkcji i sprzedazy
energii. Sezonowosc¢ ta przypada zazwyczaj na | i IV kwartat roku kalendarzowego, odznaczajac sie
relatywnie niewielka sprzedaza w kwartatach Il i lll.

Dla celow poréwnywalnosci danych finansowych na przestrzeni dwoch okresow sprawozdawczych
sezonowosc ta nie ma istotnego znaczenia i nie znieksztatca obrazu sytuacji finansowej Grupy.

XV. SZACUNKI ZARZADU - ISTOTNE ZMIANY W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO OKRESU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Przyjete szacunki i zatozenia
odzwierciedlaja najlepsza wiedze Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste wielkosci moga sie roznic
od przewidywanych. Szacunki te dotycza przede wszystkim przyjetych okresow amortyzacji
rzeczowych aktywow trwatych, kwot odpisow aktualizujacych oraz rezerw.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym nie dokonano zadnej zmiany szacunkow
w stosunku do sprawozdania finansowego, zaprezentowanego na dzien 31 grudnia 2006 roku.
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INFORMACJE O ZMIANACH REZERWY |
DOCHODOWEGO

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

W trakcie Il kwartatu 2007 roku wystapity nastepujace zmiany w pozycji aktywa i rezerwy z tytutu

podatku odroczonego:

Podatek odroczony 30.06.2007 31.03.2007 31.12.2006
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego wedtug tytutéw
Nadwyzka wartosci ksiegowej nad podatkowa rzeczowych i
niematerialnych aktywow trwatych 2171 2141 2 252
Przychody rozpoznane na bazie memoriatowej (nie
opodatkowane - energia, czynsze itp.) 38 3031
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 32
QOdsetki zarachowane i nie otrzymane do dnia bilansowego 85 60 56
Przeszacowanie aktywow finansowych 619 422 3036
Korekty do wartosci godziwej dokonane w czasie przejecia 185 189 229
Inne tytuty do rezerwy na odroczony podatek dochodowy 424 41
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3522 2 853 8 637
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wedtug tytutow
Nadwyzka wartosci podatkowej nad ksiggowa rzeczowych i
niematerialnych aktywow trwatych 1631 1727 1464
Koszty rozpoznane na bazie memoriatowej 167 353 2 071
Program $wiadczen pracowniczych (rezerwy na $wiadczenia) 273 241 238
Rezerwy i odpisy na aktywa 922 798 651
Niezrealizowane ujemne roéznice kursowe 66
Odsetki zarachowane lecz nie zaptacone 48 46 49
Straty podatkowe do odliczenia 1017 928 1541
Pozostate tytuty 1 306 1738 892
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 5 364 5831 6972
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1 665
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1842 2978

XVil.

AKTYWOW

INFORMACJE O DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKLADNIKOW

W trakcie Il kwartatu 2007 roku nie dokonano odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowego majatku
trwatego ani aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

W trakcie Il kwartatu 2007 roku dokonano odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow na kwote 17

tys. zt.

W Il kwartale 2007 roku dokonano nastepujacych odpisow aktualizujacych naleznosci:

ST sesow s acice, | w000 [ svosaoer | svizaoos
Stan na poczatek okresu 2996 3978 4740
a) zwiekszenia (z tytutu) 1725 395
naleznosci gtowne 1607 172
naleznosci z tytutu odsetek 118 223

b) zmniejszenia (z tytutu) 982 1157
sptata naleznosci 982 1157
naleznosci z tytutu odsetek

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 4721 2996 3978
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XViIil. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grupa Kapitatowa Praterm
realizuje Program Wykupu Akcji Wtasnych. Od dnia 26 maja 2007 (dzien rozpoczecia wykupu akcji)
do dnia sporzadzenia niniejszego raportu zakupiono na rynku pierwotnym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie tacznie 142 621 akcji, co stanowi 1,3800% kapitatu zaktadowego spotki.
Program ten realizowany jest z wypracowanego w 2005 roku zysku netto w kwocie 10 808 tys. zt.,
ktory w catosci przeznaczony zostat na wykup akcji.

Jednakze w dniu 18 grudnia 2006 roku Praterm S.A. zawiesita realizacje powyzszego programu
z powodu potencjalnych przysztych inwestycji w nowe systemy cieptownicze.

Uchwata NWZA z dnia 19 lipca 2007 roku podjeto decyzje o nie umarzaniu skupionych wczesniej
akcji. Decyzja ta zostata podjeta miedzy innymi z powodu wystapienia ryzyka podatkowego
zwigzanego z umorzeniem akcji i obowigzkowi odprowadzenia podatku dochodowego od osob
prawnych. Posiadane przez spotke akcje wtasne, zostang wprowadzone zatem do obrotu
publicznego.

XIX. WYPLACONE DYWIDENDY

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej nie zostata
wyptacona zadna dywidenda przez spotke Praterm S.A.

XX. ZMIANY ZOBOWIAZAN LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej nastapit spadek
zobowiazan warunkowych w stosunku do tych z 31 marca 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku. Spadek
zobowiazan warunkowych o 30 mln zt wynika z uzyskania potwierdzenia ze strony Skarbu Panstwa
i Gminy Tarnowskie Gory na temat wywiazania sie Praterm S.A. ze zobowiazan inwestycyjnych
w PEC Chrzanow i MPEC Tarnowskie Gory.

Chcielibysmy réwniez nadmieni¢, iz wykazane w sprawozdaniu rocznym za 2006 rok zobowiazania
warunkowe zostaty zaprezentowane w nadmiernej wysokosci. Btad wynika z faktu, iz przyjeto
zatozenie, ze gwarancja udzielona na sptate kredytu przez Praterm S.A. dla spotki zaleznej, jest
udzielona stronie trzeciej (bankowi), w zwiazku z tym powinno sie zaprezentowal takie
zobowigzanie. Wydaje sie jednak, iz w ten sposob prezentowane bytoby podwojnie w sprawozdaniu
finansowym to samo zobowiazanie, stad uwzgledniajac faktyczne zobowigzania pozabilansowe
Grupy Kapitatowej Praterm, wartosc ta wynies¢ powinna na dzien bilansowy 13,5 mln zt, co stanowi
gwarancje inwestycyjne udzielone na rzecz jednostek z poza Grupy, w zwiazku z zakupem systemow
cieptowniczych oraz gwarancje zwiazang z dostawami wegla.

XXI. PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH WYRAZONA W EURO

Dla wyliczenia wielkosci w EURO zastosowano nastepujace kursy:
dla pozycji bilansowych 3,7658 PLN/EURO kurs z dnia 30 czerwca 2007 roku, kurs 3,8312
PLN/EURO z dnia 31 grudma 2006 oraz kurs 4,0434 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2006 roku,
dla pozycji rachunku zyskdow i strat oraz przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2007 r. przyjeto 3,8452 PLN/EURO oraz kurs 3,8872 PLN/EURO za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2006 r. Kursy te zostaty wyliczone jako $rednia arytmetyczna ze Srednich kursow
z kazdego miesiaca.
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Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Praterm

tys. zt

01-01-07 01-01-06 01-01-06 01-01-07 01-01-06

do
30-06-07
Przychody netto ze
| sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 107 900
I Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 37 982
Il Zysk (strata) brutto 37110
IV Zysk (strata) netto 29 250
v Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 69 743

Przeptywy pieniezne netto
VI z dziatalnosci

inwestycyjnej (21 459)
vii Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (3 984)
viii Przeptywy pieniezne netto,
razem 44 300
IX" Aktywa razem 332 996
X Zobowiazania
dtugoterminowe 30908
XI Zobowiazania
krotkoterminowe 58 996
Xl Kapitat wtasny jednostki
dominujacej 210 204
Xl Kapitat wtasny 243 092
XIV Kapitat akcyjny 10 335
XV Liczba akcji (w tys. szt.) 10 335

Wartos¢ ksiegowa jednostki
XVI dominujacej na jedna
akcje (w zt / EUR) 20,34
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa jednostki
dominujacej
na jedna akcje (w zt / EUR) 20,34
Zysk (strata) netto na
XVl jedna
akcje zwykta (w zt/EUR) 2,83
Rozwodniony zysk (strata)
na
jedna akcje zwykta (w zt /
EUR) 2,83

XVii

XIX

do

do

31-12-06 30-06-06

316 564
39 902
50770

193 626

225 892
10 335
10 335

18,73

18,73

1,80

1,80
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90 918

15 889
20 203
13 663

51 300

(11 390)

(7 605)

32 305
282 657

29776
28 984

180 881

223 897
10 335
10 335

17,50

17,50

1,32

1,32

tys. EURO
do do
30-06-07 31-12-06
28 061
9 878
9 651
7 607
18 138
(5 581)
(1036)
11 521
88 426 82 628
8 207 10 415
15 666 13 252
55 819 50 539
64 553 58 961
2744 2 698
10 335 10 335
5,40 4,89
5,40 4,89
0,74 0,46
0,74 0,46

01-01-06
do
30-06-06
23 389

4088
5197
3515

13197

(2 930)

(1 956)

8311
69 906

7 364
7 168

44 735

55 373
2 556
10 335

4,33

4,33

0,34

0,34
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Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego Praterm S.A.

Vi

Vil

Vil

Xl

Wl
X1l
XV

XV

XVI

Xvil

XVII

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto,
razem

Aktywa razem

Zobowiazania
dtugoterminowe
Zobowiazania
krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji (w tys. szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zt / EUR)
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa

na jedna akcje (w zt / EUR)

Zysk (strata) netto na jedna
akcje zwykta (w zt/EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykta (w zt /
EUR)

01-01-07
do
30-06-07
31734

(3 867)
29 695
24 646

4794

26 628

(3 035)

28 387
215 147

4918

17 751

192 478
10 335
10 335

18,62

18,62

2,38

2,38
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tys. zt
01-01-06 01-01-06
do do
31-12-06 30-06-06
35308

3073
8 664
6 929

8901

7 640

(3 287)

13 253
207 606 183 202

11 437 7 526

15765 13726

180 403 161 950
10 335 10 335
10 335 10 335

17,46 15,67

17,46 15,67

0,67

0,67

01-01-07
do
31-03-07
8253

(1 006)
7723
6 410

1247

6 925

(789)

7 382
57 132

1306

4714

51112
2744
10 335

4,94

4,94

0,62

0,62

tys. EURO

01-01-06 01-01-06

do

do

31-12-06 31-03-06

9 083

791
2229
1783

2290

1965

(846)

3 409

54 188 45 309

2985 1861
4115 3395
47087 40053
2 698 2 556
10335 10335
4,56 3,88
4,56 3,88
0,17

0,17
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XXIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
PRZEZ NIEGO WYNIKI

Grupa nie rozpoznata w sprawozdaniu finansowym wszystkich przychodow ze sprzedazy nadwyzek
uprawnien do emisji CO2.

Praterm S.A. zawart z BRE Bank S.A. zabezpieczajace kontraktowe transakcje terminowe na kupno
400 tys. uprawnien do emisji CO2, na dzien 12 grudzien 2008 (druga faza), po cenie 20,12 EUR za
1 uprawnienie. Na dzien 30 czerwca 2007 roku, cena uprawnien na rynku ksztattowata sie na
poziomie 22,29 euro za jedno uprawnienie.

Wycena transakcji na zakup uprawnien do emisji CO2 w 2008 roku na dzien bilansowy uwzglednia
pozostate przychody operacyjne w wysokosci 6,3 mln zt (stanowiacej rdéznice miedzy wycena
zawartych kontraktow na dzien 31 grudnia 2006 w ujemnej kwocie 3 mln zt, jak rowniez dodatnia
wycene tych samych kontraktéw na dzien 30 czerwca 2007 roku w kwocie 3,3 mln zt). Wedtug
wyceny na dzien 30 czerwca 2007 roku wycena tych kontraktdw w sprawozdaniu finansowym wynosi
3,3 mln zt (aktywa finansowe).

ZARZAD
Prezes Zarzadu Edward Kowalewski
Wiceprezes Lucjan Przykorski
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