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I. Stan formalno - prawny dzialalnosci JUPITER NFI S.A. w
2006 roku

1.1 Akcjonariat

Na dzien 1 stycznia 2006 roku akcjonariat Jupiter NFI S.A. (,,Fundusz”), wedtug posiadanych
przez Fundusz informacji, ksztattowat si¢ nastepujaco:

Liczba akcji Udzial w kapitale akcyjnym
Trinity Management Sp. z o0.0. 11 882 634 45,58%
Pozostali 14 189 570 54,42%
Razem 26 072 204 100,00%

W trakcie roku struktura akcjonariatu ulegta zmianie i na dzien 31 grudnia 2006 roku, wedtug
posiadanych przez Fundusz informac;ji, ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

Liczba akcji Udzial w kapitale akcyjnym
Trinity Management Sp. z 0.0. 24 082 871 46,18%
Pozostali 28 061 537 53,82%
Razem 52 144 408 100,00%

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie
oficjalnych o$§wiadczen otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Do dnia sporzadzenia przez Zarzad jednostkowego sprawozdania finansowego Jupiter NFI
S.A. za 2006 rok, Fundusz otrzymat w dniu 4 maja 2006 roku, stosownie do postanowien art.
69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539), zawiadomienie, iz w wyniku transakcji rozliczonej w dniu 27
kwietnia 2006 roku, Otwarty Fundusz Emerytalny DOM S.A. posiada 1.295.947 akcji spotki
Jupiter NFI S.A. stanowiacych 4,97 % kapitatu zaktadowego spoltki i uprawniajacych do
1.295.947 glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu co stanowi 4,97 % ogolnej liczby
glosow.

Jak wynika z w/w zawiadomienia, przed powyzsza zmiang Otwarty Fundusz Emerytalny
DOM S.A. posiadal 1.365.947 akcji Funduszu stanowiacych 5,24 % jego kapitatu
zaktadowego.

Fundusz nie posiada informacji na temat zawartych umoéw, w wyniku ktérych moga w
przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy 1 obligatariuszy.
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1.2 Posiadacze wszelkich  papierow wartosciowych,
dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Jupiter NFI S.A.

Nie dotyczy.

1.3 Zmiany w Statucie

W dniu 16 maja 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupitera NFI S.A. dokonato
zmiany Statutu Funduszu w nastgpujacym zakresie, m. in.:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu;

ograniczen inwestycyjnych;

powotywania niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej;

okreslenia podmiotu zaleznego;

funkcjonowania Rady Nadzorcze;.

Informacje na powyzszy temat zostaly przedstawione w raporcie biezacym Funduszu nr
10/2006 z dnia 1 maja 2006 roku.

1.4 Wtadze Funduszu

W 2006 roku nie nastapity zadne zmiany w skltadzie Rady Nadzorczej. W okresie tym Rada
Nadzorcza Jupitera NFI S.A. dzialala w nastepujacym sktadzie:

Przewodniczacy - Andrzej Wrebiak
Wiceprzewodniczacy - Stanistaw Ladyka
Sekretarz - Magdalena Robak
Cztonek - Waldemar Markiewicz
Cztonek - Bogdan Nogalski

W dniu 19 pazdziernika 2006 roku Rada Nadzorcza Jupitera NFI S.A. powotata Komitet
Audytu 1 Wynagrodzen w sktadzie:

Przewodniczacy - Waldemar Markiewicz
Cztonek - Stanistaw Ladyka
Cztonek - Magdalena Robak

W 2006 roku nie nastapily zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Jupiter NFI S.A.
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Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku przedstawiat sig nast¢pujaco:

Prezes Zarzadu - Janusz Koczyk
Wiceprezes Zarzadu - Zbigniew Niesiobedzki

Zgodnie z art. 15 Statutu Jupiter NFI S.A. Zarzad jest powotywany przez Rad¢ Nadzorcza na
dwuletnia wspolna kadencje. Zgodnie z Umowa o zarzadzanie majatkiem Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego z dnia 12 lipca 1997 roku Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A.
powotuje w sktad Zarzadu Funduszu osoby wskazane przez Firm¢ Zarzadzajaca, tj. Trinity
Management Sp. z 0.0. oraz odwoluje Cztonkéw Zarzadu na wniosek Firmy Zarzadzajace;j.
Uprawnienia Zarzadu okres$la Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037).

Podjecie decyzji o emisji akcji przez Fundusz znajduje si¢ w kompetencjach Walnego
Zgromadzenia Funduszu.

Zarzad Funduszu ma prawo do podjgcia decyzji w sprawie wykupu akcji wiasnych w celu ich
umorzenia. Decyzj¢ w sprawie umorzenia akcji wlasnych Funduszu podejmuje Walne
Zgromadzenie Funduszu.

Cztonkowie Zarzadu Funduszu nie pobierali w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Funduszu.

Nie istnieja umowy zawarte pomigdzy Funduszem, a osobami zarzadzajacymi nim,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
polaczenia Funduszu z innym podmiotem w wyniku przejecia.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wyptacil Zadnych
wynagrodzen, nagrod ani premii czlonkom Zarzadu. Jednocze$nie osoby zarzadzajace
otrzymaly wynagrodzenie od spotek zaleznych i stowarzyszonych na taczna kwote 65,7 tys.
ztotych z tytulu zasiadania w ich radach nadzorczych, tj.:

Tabela 1. Wartos¢ wyptaconego w 2006 roku osobom zarzqdzajqcym Funduszem

wynagrodzenia z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotek zaleznych i stowarzyszonych

Imig i nazwisko Sprawowana funkcja Kwota w PLN
Janusz Koczyk Prezes 42 719,93
Zbigniew Niesiobedzki Wiceprezes 22 947,21
Razem 65 667,14

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku wyniosty 156,6 tys. zlotych. Cztonkowie Rady otrzymali wynagrodzenie w
nastgpujacych kwotach:

Tabela 2. Wartos¢ wyptaconego w 2006 roku osobom nadzorujqacym Fundusz wynagrodzenia
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z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej Jupiter NFI S.A.

Imie¢ i nazwisko Sprawowana funkcja Kwota w PLN
Andrzej Wrebiak Przewodniczacy 60 000,00
Stanistaw Ladyka Cztonek / Wiceprzewodniczacy 42 000,00
Magdalena Robak Sekretarz 18 000,00
Waldemar Markiewicz Czlonek 18 000,00
Bogdan Nogalski Cztonek 20 981,50
Razem 158 981,50

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wyptacil zadnych
nagrod ani wynagrodzen z zysku cztonkom organéw nadzorczych Funduszu.

Cztonkowie organdow nadzorczych Funduszu nie otrzymali w okresie od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku zadnego wynagrodzenia w tym réwniez zadnych nagréd i
wynagrodzen z zysku od jednostek, w ktorych Fundusz posiada udzialy wiodace oraz od
jednostek stowarzyszonych i zaleznych Funduszu.

Nie dotyczy.

Na koniec 2006 roku w posiadaniu os6b zarzadzajacych Funduszem znajdowaty si¢ 24 akcje
Jupiter NFI S.A.

Tabela 3. L.gczna liczba akcji Jupiter NFI S.A. w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych na dzien 31
grudnia 2006 roku.

Funkcia Laczna liczba Laczna warto§é

L akcji nominalna akcji (w z1)
Janusz Koczyk Prezes 24 2,40
Zbigniew Niesiobedzki Wiceprezes 0 0,00
Tadeusz Roczniak Prokurent 0 0,00
Razem 24 2,40

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Jupiter NFI
S.A. za 2006 rok, czlonkowie Zarzadu oraz prokurent nie posiadaja akcji w spotkach
tworzacych Grupe¢ Kapitatowa Jupiter NFI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Jupiter NFI S.A.

Wedhug stanu na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Jupiter NFI
S.A za 2006 r., cztonkowie Rady Nadzorczej Funduszu nie posiadaja akcji w spotkach
tworzacych Grupe Kapitalowa Jupiter NFI S.A..
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Statut Funduszu nie przewiduje ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci akcji i
papieréw warto§ciowych Jupiter NFI S.A. oraz w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacego na nie.

L5 Znaczqce umowy

W dniu 30 marca 2006 roku Linx Telecommunications B.V. z siedziba w Amsterdamie
(,,Linx) odstapit od zawartej w dniu 26 listopada 2005 roku warunkowej umowy sprzedazy
akcji spotki Pro Futuro S.A. z siedziba w Warszawie oraz dataCOM S.A. z siedziba w
Warszawie (,,Umowa”), o ktorej zawarciu Jupiter NFI S.A. informowat raportem nr 34/2005 z
dnia 26 listopada 2005 roku. Odstapienie od Umowy nastapito z uwagi na nie spetnienie si¢
wszystkich warunkow nia przewidzianych w okreslonym przez Strony terminie a w
szczeg6lnosci nie dojscia do zawarcia przez Linx z wierzycielem Pro Futuro S.A.
porozumienia dotyczacego zobowigzan Pro Futuro S.A. wynikajacych z Umowy
Inwestycyjnej/ Przedemisyjnej. W wyniku powyzszego odstapienia od Umowy zadna ze stron
nie posiada zadnych praw ani roszczen wzglgdem drugiej strony Umowy.

Jupiter NFI S.A. w dniu 22 maja 2006 roku zawart ze spétka Exatel S.A. z siedziba w
Warszawie umowg sprzedazy, ktorej przedmiotem bylo nabycie przez Fundusz od Exatel
64.214 obligacji na okaziciela zamiennych na akcje spotki Pro Futuro S.A., stanowiacych
100% obligacji wyemitowanych przez Spotke, o tacznej wartosci nominalnej 32.107.000,00
zt oraz nabycie 75 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowiacych 0,95% jej kapitatu
zakladowego 1 gloséw na walnym zgromadzeniu. Laczna cena sprzedazy ww. obligacji
zostala okreslona na kwotg 32 107 000,00 zt, a taczna cena za nabywane akcje zostata
okreslona na kwotg 360 885,75 zl. Zaptata ceny za nabywane obligacje i akcje nastapila w
dniu zawarcia umowy (przeniesienia akcji 1 obligacji).

Informacja ta zostata przedstawiona przez Jupiter NFI S.A. w raporcie biezacym nr 12/2006 z
dnia 22 maja 2006 roku.

Jupiter NFI S.A. w dniu 22 maja 2006 roku zawarl ze spotka Netia S.A. z siedziba w
Warszawie umowg sprzedazy obligacji i akcji spotki Pro Futuro S.A. z siedziba w Warszawie.
Przedmiotem ww. umowy byla sprzedaz przez Fundusz 64 214 obligacji na okaziciela
zamiennych na akcje Spotki, stanowiacych 100% obligacji wyemitowanych przez Spotke, o
tacznej warto$ci nominalnej 32 107 000,00 zt oraz warunkowa sprzedaz 5 975 akcji zwyktych
na okaziciela spotki Pro Futuro S.A., stanowiacych 75,87% jej kapitalu zaktadowego i gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Laczna cena sprzedazy ww. obligacji zostata okreslona na kwote
32.170.000,00 zt. Zaptata ceny za obligacje nastapila w dniu zawarcia umowy (przeniesienie
wlasno$ci obligacji). Natomiast nabycie ww. akcji Pro Futuro S.A. miato nastapi¢ pod
warunkiem (warunek zawieszajacy) uzyskania przez Neti¢ zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdéw. Laczna cena sprzedazy tych akcji zostata okreslona na kwote 28
750 564,75 zt. Zaptata ceny sprzedazy nastapi¢ miata w dwdch transzach: pierwsza platnosé
w kwocie 26 250 564,75 zt w terminie 1 dnia po spelnieniu si¢ warunku zawieszajacego,
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druga ptatnos¢ w kwocie 2 500 000,00 zt w terminie do dnia 6 kwietnia 2007 roku, o ile nie
wystapi przypadek naruszenia umowy. Umowa przewiduje, ze w przypadku naruszenia przez
ktérakolwiek ze Stron umowy swoich zobowiazan, wowczas Strona winna naruszenia
zobowiazana bedzie do zaptaty drugiej Stronie ptatnosci gwarancyjnej w kwocie 2.500.000,00
zt za kazde naruszenie, nie wigcej jednak niz tacznie za wszystkie naruszenia 10.000.000,00
zt.

W dniu 4 lipca 2006 roku, w zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku zawieszajacego (uzyskanie
przez Netig¢ S.A. zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie
koncentracji poprzez zakup akcji Pro Futuro S.A.) przewidzianego w umowie sprzedazy
obligacji i akcji zawartej przez Fundusz z Netia S.A. w dniu 22 maja 2006 roku, Jupiter NFI
S.A. przeniost na Netia S.A. wlasnos¢ wszystkich posiadanych akcji zwyktych spotki Pro
Futuro S.A. 1 w zwiazku z tym otrzymal kwotg pierwszej ptatnosci, tj. 26 250 564,75 zt.

W dniach 2 kwietnia oraz 27 kwietnia 2007 roku Fundusz otrzymat pisma od spotki Netia
S.A., w ktorych wystepuje z zadaniem zaptaty dwoch platnosci gwarancyjnych w kwocie
2 500 000,00 zt kazda z nich. Zarzad Jupitera NFI S.A. uwaza, iz zadanie ich zaplaty jest
bezpodstawne. W ocenie Zarzadu Funduszu, co potwierdza Kancelaria Prawna
wspolpracujaca z Funduszem w tym zakresie, podstawy roszczen zgloszonych przez Netia
S.A. wobec Funduszu moga nie by¢ wystarczajace dla uzyskania korzystnego dla niej
rozstrzygnigcia tej sprawy przez sad powszechny.

W dniu 4 lipca 2006 roku spotka dataCOM S.A. — spdtka zalezna Funduszu — zbyla na rzecz
Netia S.A. caly posiadany pakiet akcji spotki Pro Futuro S.A., tj. 1 260 akcji stanowiacych
16% kapitatu zakltadowego tej spotki i uprawniajacych do 16% glosow na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 13 lipca 2006 roku Jupiter NFI S.A. zawart ze spotka MNI Telecom Sp. z 0.0. z
siedziba w Radomiu umowg sprzedazy akcji spotki dataCOM S.A. Przedmiotem umowy byta
sprzedaz 2 570 566 akcji zwyktych imiennych spotki dataCOM S.A., o warto$ci nominalnej
7,00 zt kazda, stanowiacych 76,49% jej kapitalu zakladowego i glosow na walnym
zgromadzeniu. Laczna cena sprzedazy ww. akcji zostata okreslona na kwote 19 000 000,00 zt.
Zaptata ceny miata nastapi¢ w dwoch ratach: I rata w kwocie 18 000 000,00 zt w terminie 3
dni od dnia spehienia si¢ ostatniego z warunkow zawieszajacych, Il rata w kwocie 1 000
000,00 zt w terminie do dnia 31 lipca 2007 roku, o ile wskaznik marzy brutto Spoiki liczony
za okres od czerwca 2006 roku do maja 2007 roku bedzie nie mniejszy niz ten wskaznik
liczony za okres od czerwca 2005 roku do maja 2006 roku. Nabycie akcji miato nastapi¢ pod
warunkiem zawieszajacym, tj. nie skorzystanie z prawa pierwokupu przez pozostatych
akcjonariuszy Spotki, ztozenia przez Kupujacego oferty nabycia akcji od pozostalych
akcjonariuszy Spotki, uzyskania przez Fundusz oraz przez Kupujacego zgody Rady
Nadzorczej na sprzedaz/nabycie akcji, uzyskania przez Kupujacego zgody banku
finansujacego na nabycie akcji, zaptaty przez Kupujacego I raty ceny oraz wptata II raty ceny
na rachunek zastrzezony otwarty u Powiernika.

W dniu 29 sierpnia 2006 roku, w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunkéw zawieszajacych
przewidzianych w umowie sprzedazy akcji, Fundusz przenidost na MNI Telecom Sp. z o.0.
wlasno$¢ wszystkich posiadanych akcji spotki dataCOM S.A., w zwiazku z czym Fundusz
otrzymat pierwsza ratg¢ ceny w wysokosci 18 000 000,00 zt.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Fundusz zawart porozumienie, dotyczace platnosci drugiej raty
ceny. Zgodnie z porozumieniem, Jupiter NFI S.A. otrzymal kwot¢ 850 000,00 =zt

10
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co wyczerpuje w catosci roszczenia wobec MNI Telecom Sp. z 0.0. o zaptate drugiej raty
ceny.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz dokonat korekty przychodu ze sprzedazy akcji
dataCOM S.A. z kwoty 19 000 000,00 zt do 18 850 000,00 zt.

W dniu 12 kwietnia 2007 roku Jupiter NFI S.A. zawarl ze spotka Krakowskie Centrum

Inwestycyjne S.A. z siedziba w Krakowie oraz KCI Krowodrza Sp. z 0.0. z siedzibg w

Krakowie 1 KCI Lobzow Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie umowg inwestycyjna, na

podstawie ktorej Fundusz zobowiazat sig, iz do dnia 15 maja 2007 roku obejmie 9.411

nowych udziatéw w spolce KCI Krowodrza Spotka z o.0. (Spotka), o wartosci nominalne;j

2.125,00 zt kazdy, stanowiacych tacznie 24,25 9% kapitatu zakladowego Spotki i

uprawniajacych do 24,25% glosow na zgromadzeniu wspolnikéw. Fundusz obejmie

powyzsze udziaty za ceng rowna ich wartosci nominalnej, tj. za taczna kwote 19.998.375,00
zt. Objgcie powyzszych udzialow przez Fundusz nastapilo po spehnieniu si¢ nastgpujacych
warunkoéw zawieszajacych:

1. Zgromadzenie wspolnikow Spotki podjeto uchwalg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez ustanowienie 9.411 nowych udziatéw, z wylaczeniem prawa pierwszenstwa do ich
objecia przez dotychczasowych wspdlnikow i zaoferowaniem tych udziatéw Funduszowi;

2. Zostaty zlozone stosowne os$wiadczenia przez KCI Lobzéw Sp. z 0.0. o poddaniu si¢
egzekucji oraz przez KCI Krowodrza Sp. z 0.0. o ustanowieniu hipoteki, celem
zabezpieczenia opcji sprzedazy przez Fundusz objgtych udziatow;

3. W skfad Rady Nadzorczej KCI Krowodrza Sp. z o.0. 1 KCI Lobzéw Sp. z o.0. zostali
powotani przedstawiciele Funduszu (po jednym w kazdej z tych spotek).

Umowa przewiduje, iz $rodki uzyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego wykorzystane

zostana na realizacjg projektow deweloperskich na terenie Krakowa przez Grupg KCI.

Umowa przewiduje opcj¢ wyjscia Funduszu z tej inwestycji, poprzez odkupienie przez KCI

Lobzow Sp. z o.0. objetych przez Fundusz nowych udziatéw Spétki, z uwzglednieniem

gwarantowanej stopy zwrotu.

1.6. Umowy zawarte 7 podmiotem uprawnionym do badania
i przeglqdu sprawozdan finansowych

Jupiter NFI S.A. z siedziba w Warszawie w dniu 9 pazdziernika 2006 roku zawarl z
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Umowg o przeprowadzenie badania/przegladu sprawozdan
finansowych. Przedmiotem powyzszej Umowy bylo przeprowadzenie przegladu
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jupiter NFI S.A. za pierwsze
potrocze 2006 r. oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Jupiter NFI S.A. za 2006 r. (sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska). Wynagrodzenie z tytulu wykonania Umowy zostalo ustalone na
kwotg 150 tys. zt netto.
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1.7. Formalna dzialalnosé Zarzqdu Funduszu w 2006 roku

W 2006 roku Zarzad obradowal na 37 posiedzeniach i podjal 50 uchwat.

Gléwnymi problemami, jakimi zajmowat si¢ Zarzad byty:

1. Organizacja 1 planowanie dzialalnoSci Funduszu w spotkach zaleznych 1

stowarzyszonych.

Zabezpieczenie funkcjonowania formalno-prawnego Funduszu.

Budzet Funduszu na 2007 rok.

Nowa strategia Jupitera NFI S.A.

Prospekt emisyjny akcji serii C Jupitera NFI S.A.

Emisja akcji serii C Jupitera NFI S.A.

Plany dezinwestycyjne: stan realizacji i modele rozwigzan.

Dziatalno$¢ Funduszu na rynku nowych inwestycji.

Negocjacje i sprzedaz akcji spotek zaleznych i1 stowarzyszonych oraz mniejszosciowych i

pozostatych.

10. Dochodzenie wierzytelnosci Jupiter NFI S.A. w stosunku do podmiotéw trzecich.

11. Tworzenie i rozwiazywanie odpisOw aktualizujacych warto$¢ pakietow akcji spotek
portfelowych Jupiter NFI S.A.

12. Monitorowanie sytuacji na rynku funduszy inwestycyjnych.

13. Biezacy nadzor i monitorowanie dziatalnosci spotek portfelowych.

14. Wyceny dyrektorskie spotek portfelowych Jupiter NFI S.A.

15. Realizacja nadzoru nad spotkami mniejszosciowymi.

16. Zastosowanie przez Jupiter NFI S.A. dobrych praktyk w spotkach publicznych w 2006
roku.

17. Przygotowanie i obstuga Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy Funduszu.

18. Przygotowywanie materialdw na posiedzenia Rady Nadzorczej Jupiter NFI S.A. oraz
analiza 1 realizacja wnioskow 1 zalecen wynikajacych z posiedzen Rady Nadzorczej
Funduszu.

A A Al

II. Dzialalnos¢ Jupiter NFI S.A. w 2006 roku

I1.1 Przedmiot i obszar dzialalnosci

Glownym celem dziatalnosci jednostki dominujacej, okreslonym w Ustawie z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202, z p6zniejszymi zmianami) jest zwigkszanie wartosci aktywow Funduszu poprzez
podnoszenie wartosci spotek, w ktoérych posiada udzialy, w szczegodlnosci poprzez
wykonywanie praw z akcji spolek, nabywanie i zbywanie akcji spolek oraz udzielanie i
zaciaganie pozyczek.

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Jupitera NFI S.A. jest:

1. nabywanie papiero6w wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2. nabywanie badz obejmowanie udzialdow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce,

3. nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych
mowa w pkt. 2,

4. wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,
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5. rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

6. udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w
Polsce,

7. zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci jedynym przedmiotem obrotu Emitenta sa
papiery wartosciowe oraz prawa z nimi zwiazane. Na dzien 31 grudnia 2006 roku jednostka
dominujaca posiadata portfel inwestycyjny, na ktory sktadaty si¢ aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy, tj. akcje 1 udziaty w jednostkach notowanych oraz pozostale akcje i udziaty w
jednostkach nienotowanych.

Fundusz dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.

11.2 Zasady ladu korporacyjnego

Jupiter NFI S.A. przestrzega zasad tadu korporacyjnego ,,.Dobre praktyki w spotkach
publicznych 2005 (z wyjatkami) zgodnie uchwalq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Jupiter NFI S.A. z dnia 16 maja 2006 roku zawarta w raporcie biezacym nr 10/2006.

11.3 Ustugi zewnetrzne

Przy realizacji zadan statutowych Fundusz korzysta z ustug zewngtrznych w nastepujacym
zakresie:

° w ramach zarzadzania majatkiem Jupiter NFI S.A. Fundusz ma zawarta umowe¢ o
zarzadzanie z firma zarzadzajaca Trinity Management Sp. z 0.0.,

. w ramach obstugi ksiggowej Jupiter NFI S.A. ma zawarta umowe z firma Korycka,
Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0.

. w  zakresie ustug audytorskich  Fundusz korzystat z uslug spotki
PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o0.0. (przeglad sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2006 roku oraz badanie sprawozdania finansowego za 2006 rok).

. w zakresie doradztwa prawnego Fundusz korzystat w 2005 roku z ustug kancelarii
prawnej: Kancelaria Adwokacka Sliwinski Zielinski Spotka cywilna.

o oraz doraznie innych podmiotow.

11.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Jupiter
NFI S.A.

Nie dotyczy.

I1.5 Glowne cele dzialalnosci Jupiter NFI S.A. w 2006 roku

W kwietniu 2006 roku przyjgto nowa strategi¢ dziatalnosci Jupiter NFI S.A. W ocenie Trinity
Management Sp. z 0.0. w chwili obecnej, jak 1 w najblizszych latach ksztaltowac si¢ bgdzie
korzystny klimat dla inwestycji kapitatowych w Polsce. Prognozy rozwoju Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, wejscie Polski do Unii Europejskiej, jak 1 z roku na rok
poprawiajace si¢ wskazniki makroekonomiczne zachecaja do inwestowania w Polsce.
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Nowa strategia zaklada zbudowanie portfela silnie wzrostowych spétek o umiarkowanej
kapitalizacji, celem ich pozniejszej odsprzedazy na rynku regulowanym.

Cele te zostang osiagnigte poprzez:

1. Efektywne uptynnienie dotychczasowego portfela inwestycyjnego

2. Selektywne inwestowanie w projekty o umiarkowanej kapitalizacji, ale duzym potencjale
wzrostu.

Uzyskanie znacznego wptywu na zarzadzanie nowymi spotkami.

Wazrost wartosci spotek portfelowych.

Sprzedaz spotek na gietdzie.

Umozliwienie wyj$cia akcjonariuszom z Jupiter NFI S.A.

NNk

Jupiter NFI S.A. bedzie poszukiwal potencjalnych projektoéw inwestycyjnych wsrdéd matych i
srednich przedsigbiorstw w Polsce. Fundusz nie wyklucza rowniez inwestycji o charakterze
deweloperskim i typu opportunity.

Jednym z wazniejszych elementéw strategii inwestycyjnej bedzie wspodlne inwestowanie z
innymi akcjonariuszami, badz juz obecnymi w spdice lub zainteresowanymi wspolnym
wejsciem do firmy. Umozliwi to pozadane ograniczenie ryzyka inwestycyjnego. Z drugiej
natomiast strony Jupiter NFI S.A. zaktada osiagnigcie znacznego udziatu w kapitale tych firm
tak, aby mie¢ istotny wplyw na ich zarzadzanie poprzez aktywny udziat w pracach organow
spotek (Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie). Pozadany bedzie réwniez wilasny
przedstawiciel w Zarzadzie (np. Dyrektor Finansowy).

I1.6 Dziatlalnosé inwestycyjna Jupiter NFI S.A. w 2006
roku

W 2006 roku Jupiter NFI S.A. kontynuowal zaangazowanie kapitalowe we wcze$niej
rozpoczgtych projektach. Fundusz nabyl akcje spotek zaleznych, tj. Pro Futuro S.A. i
dataCOM S.A. oraz akcje spotki z portfela pozostatych, tj. Ceramika Nowa Gala S.A. Laczna
kwota zakupu ww. akcji wyniosta ponad 3,8 mln zi.

Skala dokonywanych inwestycji wynikata z przyjgtej strategii Funduszu. Gléwnym Zrédlem
finansowania inwestycji byly $rodki pozyskane ze sprzedazy akcji spdtek zaleznych i
stowarzyszonych oraz akcji 1 udzialéw z portfela spétek pozostatych i mniejszosciowych.

W okresie ostatnich lat zmienita si¢ struktura wptywow gotowkowych. O ile w latach 2000 -
2003 znaczacy udziat we wptywach miaty srodki ze sprzedazy akcji w spotkach wiodacych i
mniejszo$ciowych, to w latach 2004-2006 wigkszo$¢ wptywdw pochodzito ze sprzedazy akcji
spotek zaleznych 1 pozostatych nabytych poza programem narodowych funduszy
inwestycyjnych.
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Tabela 4. Podstawowe zZrodta finansowania inwestycji Jupiter NFI S.A. w latach 2000 - 2006
(w tys. z1).

NARODOWY FLNDUSZ INWESLYCYJNY S.A.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sprzedaz udziatéw wiodacych 49.112  39.338 28998 13.584 24.799 0 0
Sprzedaz udzialow mniejszosciowych 42.748  27.703 8999 15363 33.564 8.532 189
SprzedaZ akeji nabytych poza programem 43 570 50134 1610 11664 121509 24.299 47.420
narodowych funduszy inwestycyjnych

Wptywy z emisji bonow dtuznych — wykup 11629 -20.125 0 0 0 0 0
(saldo)

Zaciagnigte kredyty — splata (saldo) 0 0 0 0 0 0 0
Razem 123.809 97.050 39.607 40.611 179.872 32.831 47.609

Na koniec 2006 roku Fundusz zanotowat zwigkszenie salda srodkdéw pieni¢znych w relacji do
konca 2005 roku o 70.499 tys. zt, tj. do kwoty 96.227 tys. zt. Zwigkszenie to wynikato przede
wszystkim z przychodow zwiazanych ze sprzedaza akcji spotek portfelowych oraz obligacji.
Wolne srodki Funduszu lokowane byty w 2006 roku w bezpieczne papiery dluzne, w tym
obligacje Skarbu Panstwa, bony skarbowe, bony komercyjne podmiotow o uznanych
ratingach oraz byly umieszczone na lokatach bankowych.

11.7 Dzialalnosé w zakresie spolek portfelowych

Na dzien 31.12.2006 roku w portfelu wiodacym znajdowata si¢ 1 spotka bedaca w stanie
upadtosci.

Powiazanie kapitatlowe Jupiter NFI S.A. z podmiotami z portfela spotek zaleznych i
stowarzyszonych prezentuje ponizsze zestawienie:

Tabela 5. Powiqzanie kapitatowe Jupiter NFI S.A. ze spotkami portfelowymi na dzien 31
rudnia 2006 roku.

% posiadanego

% udzialu w

Rodzaj udzialu kapitatu ogolnej liczbie
Nazwa spélki prowadzonej zakladowego gloséw na Uwagi
dzialalnoSci (udzial Walnym
bezposredni) Zgromadzeniu
Energopol Poludnie S.A. Dziatalnos¢ 46,87 25,10
budowlano-
montazowa
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W trakcie roku Jupiter NFI S.A. zbyt posiadane pakiety Pro Futuro S.A. i dataCOM S.A. W
wyniku Funduszu uwzgledniono dane tych spétek do momentu ich zbycia.

Na koniec 2006 roku Fundusz posiadal jedna spotke stowarzyszona, tj. Energopol Potudnie
S.A.

Tabela 6. Przychody ze sprzedazy i wyniki finansowe (w tys. zi) spotek zaleznych i
stowarzyszonych w 2005 i 2006 roku

Spétka Przychody Wynik Wynik Przychody Wynik Wynik
ze sprzedazy operacyjny netto ze sprzedazy operacyjny netto
w2005 r. w 2005 r. w2005 r. w 2006 r. w 2006 r. w 2006 r.
Pro Futuro S.A. * 47235 (2365) (10 736) 23052 (2 725) (2725)
dataCOM S.A. * 32 415 756 (712) 21 876 285 2208
Energopol Potudnie S.A. 45 231 846 430 69 241 5600 4131
Razem 124 881 (763) (11 018) 114 169 3160 3614

* dane na dzien zaprzestania konsolidacji, tj. Pro Futuro S.A. za okres 01.01- 30.06.2006 r. i dataCOM S.A. za
okres 01.01.-31.08.2006 r.

W roku 2006 Energopol Potudnie S.A. odnotowat istotny wzrost przychodéw i zyskow w
relacji do 2005 roku (o okoto 35%). Wzrost ten byt efektem polepszenia sytuacji w branzy
budowlanej oraz realizacji wysoko rentownych kontraktoéw budowlanych, przy jednoczesnym
zmniejszeniu poziomu kosztow operacyjnych. Wynik operacyjny Spotki poprawit si¢ o ponad
4.754 tys. zt.  Energopol-Potudnie S.A. odnotowal olbrzymia poprawg¢ w zakresie
rentownosci. W 2006 roku zysk netto wynidst 4.131 tys. zt i byt wyzszy od zysku netto w
2005 roku 0 3.701 tys. zt.

Do dnia sprzedazy strata netto Pro Futuro S.A. wyniosta (2.725) tys. zl. Przychody ze
sprzedazy towarow i ustug uksztattowaty si¢ na poziomie 23 052 tys. zt i byly zblizone do
osiagnietych w analogicznym okresie 2005 roku. Koszty operacyjne uksztaltowaly sie¢ na
nieco nizszym poziomie niz w analogicznym okresie roku poprzedniego i wyniosty
24 293 tys. zt.

Zysk netto dataCOM S.A. w trakcie 8 miesigcy 2006 roku wynidst 2 208 tys. zi. Przychody ze
sprzedazy  towarow 1 ustug wyniosty na  koniec sierpnia 2006  roku
21 876 tys. zt. Koszty operacyjne uksztattowaly si¢ na poziomie 21 625 tys. zl.

W dniu 1 stycznia 2006 roku portfel mniejszosciowy Jupiter NFI S.A. sktadal si¢ ze 58
pakietow o facznej wartosci bilansowej 2.939 tys. zt.

Na koniec 2006 roku Fundusz posiadat udziat mniejszosciowy w 54 spodtkach o wartosci
bilansowej 11.582 tys. zl, z tego w 31 bedacych w stanie upadtosci lub likwidacji. Fundusz
dokonat wyceny portfela mniejszosciowego wedlug wartosci godziwej. W wielu przypadkach
Fundusz nie dysponowat pelna informacja na temat biezacej i przysziej sytuacji finansowe;j
tych spotek. Stad istnieje ryzyko zmiany warto$ci bilansowej poszczegdlnych pakietéw w
przysztosci. Struktura portfela mniejszosciowego w zaleznosci od wielkosci udzialu w
kapitale akcyjnym przedstawiala si¢ nastgpujaco:
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e 13 pakietow ponizej 1,93% udziatu w kapitale zakladowym;

e 15 pakietow stanowiacych 1,93% udziatu w kapitale zaktadowym,;

e 22 pakiety zawierajace si¢ w przedziale 1,93 - 9,64% udziatu w kapitale zakladowym,;
e [ pakiet stanowiacy 9,64% udziatu w kapitale zakladowym;

e 3 pakiety powyzej 9,64% udzialu w kapitale zaktadowym.

W okresie 2006 roku portfel udziatow mniejszosciowych Funduszu zmniejszyt si¢ o akcje
spotki SPOMAX S.A. Przychod na tej transakcji wyniost 189 tys. zi, a strata zrealizowana -4
tys. zt. Jednocze$nie z ewidencji ksiggowej Funduszu zostaty wykreslone spotki, wobec
ktérych  zakonczono postgpowanie upadlosciowe lub likwidacyjne, tj.: Pilskie
Przedsigbiorstwo  Przemystu Drzewnego S.A. w upadtosci, Zaklady Urzadzen
Przemystowych S.A. w upadlo$ci oraz Zaktady Budowy Maszyn i Gornictwa ,,Czgstochowa”
S.A. w likwidacji.

Tabela 7. Sprzedaz/wykreslenie spotek z portfela mniejszosciowego (w zt) w 2006 roku.

Lp. Spotka NFI Przychéd Wynik na Wyijscie z
wiodacy transakcji  funduszem
wiodacym
SPOMAX S.A. 06 189 010,80 -4 322,00 Nie
2. Pilskie Przedsigbiorstwo Przemystu 08 - - -
Drzewnego S.A. w upadlosci w Ztotowie
3. Zaktady Budowy Maszyn i Gornictwa - - -
,»Czgstochowa” S.A. w likwidacji w 01
Ktobucku
4. Zaktady Urzadzen Przemystowych S.A. w 12 - - -
upadtosci w Nysie
Razem 189 010,80 -4 322,00

* Spotki wykreslone z ewidencji ksiegowej Funduszu.

Fundusz stara si¢ aktywnie poszukiwa¢ nabywcé6w na akcje spotek mniejszosciowych. W
wielu przypadkach jest to jednak trudne z uwagi na brak zainteresowania zakupem kolejnych
pakietow ze strony akcjonariuszy, posiadajacych juz kontrole w spétkach.

W styczniu 2006 roku Fundusz zbyt w transakcjach na rynku publicznym pozostata czgsé
pakietu akcji spotki MUZA S.A., tj. 341 795 sztuk. Przychod ze sprzedazy akcji Spotki
wyniost 1,8 min zl, natomiast strata poniesiona na transakcji (3,9) mln zt. Jednocze$nie
dokonano korekty z tytulu wycofania wyceny akcji Spotki z lat ubieglych poprzez
zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kwot¢ 4,3 mln zt. Per saldo aktywa netto
Funduszu zwigkszyty si¢ z tytutu sprzedazy akcji Muza S.A. o 0,4 min zt.

W sierpniu 2006 roku Fundusz nabyt na rynku publicznym 149.827 akcji spotki Ceramika
Nowa Gala S.A. za faczna kwote 719 tys. zt (4,8 zt na jedna akcje).
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II. 8 Zmiany w strukturze portfela Jupiter NFI S.A.

Zmiang struktury portfela inwestycyjnego Jupiter NFI S.A. w 2006 roku przedstawia ponizsza
tabela.

Tabela 8. Zmiana struktury portfela inwestycyjnego Jupiter NFI S.A. w 2006 roku

Wartos¢ . Wartosé .
. bilansowa Uikl bilansowa ezl
Kategoria 31122005 |, portfelu 31122006 , Portfelu
tys. 21 inwestycyjnym tys. z1 inwestycyjnym

Udzialy wiodace 0 0,00% 0 0,00%
Udziaty mniejszosciowe 2.939 4,32% 11.582 13,56%
i‘f:;fyycg [T ST 37.743 55,48% 0 0,00%
i ety 7.075 10,40% 61.440 71,92%
stowarzyszonych
Dhtuzne papiery wartosciowe 9.058 13,32% 0 0,00%
OO D0 TR O omS 11.212 16,48% 12.406 14,52%
i instrumenty finansowe
Portfel inwestycyjny 68.027 100,00% 85.428 100,00%

Zmiany, ktore dokonaty si¢ w strukturze portfela inwestycyjnego Funduszu w 2006 roku sa
konsekwencja podjetych przez Jupiter NFI S.A. dziatan dezinwestycyjnych oraz dokonanej
wyceny portfela. Zestawione w powyzszej tabeli dane dotyczace struktury portfela
inwestycyjnego Funduszu na dzien 31.12.2006 roku w poréwnaniu z dniem 31.12.2005 roku
wyraznie obrazuja w portfelu inwestycyjnym dominujace znaczenie spotki stowarzyszonej, tj.
Energopol Potudnie S.A.

Na koniec 2006 roku portfel inwestycyjny Funduszu zgodnie z MSSF podzielono na aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy (85.428 tys. zl) oraz aktywa finansowe utrzymywane do
terminu zapadalno$ci (0 zl). Podziat ten zastosowano takze dla danych poréwnawczych na
koniec 2005 roku.

11.9 Akcje wlasne

Wedtug stanu na dzien bilansowy 31.12.2006 roku Fundusz nie posiadat akcji wiasnych.

III. Przewidywany rozwadj Jupiter NFI S.A.

II1.1  Perspektywy rozwoju dziatalnosci Jupiter NFI S.A. i
polityka inwestycyjna

Zaktada sig realizacjg przyjetej w 2006 roku nowej strategii Jupitera NFI S.A. Fundusz bedzie
poszukiwal potencjalnych projektow inwestycyjnych ws$réd matych 1 $rednich
przedsigbiorstw w Polsce. Wyrdzni¢ mozna nastepujace kryteria polityki inwestycyjne;j:
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e Spotki dziatajace w atrakcyjnych sektorach (Fundusz nie bedzie nakierowany na
wybrang branzg, tylko bedzie inwestowat w spotki dziatajace we wszystkich
atrakcyjnych sektorach);

Spotki charakteryzujace si¢ dobra kadra zarzadzajaca, najlepiej zaangazowana
kapitatowo w przedsigbiorstwie;

Spotki o unikalnym know-how (mozliwym zaréwno w produkcji, ustugach, jak 1 w
zarzadzaniu przedsigbiorstwem);

Podmioty o przewidywalnej dynamice wzrostu (tylko spotki nastawione na ekspansje i
rozwoj);

Przedsigbiorstwa o czytelnej strategii rozwoju;

Spotki, w ktérych Fundusz bgdzie mogt zbudowaé pozycje wiascicielska (np. w
wyniku szybkiego IPO, a takze poprzez dokupywanie akcji na rynku wtérnym).

Jednoczesnie Fundusz bgdzie unikatl inwestycji w spotki, gdzie:
e Istnieje roznica w kapitatach 1 glosach (Fundusz unika¢ bedzie inwestycji w spotki z
akcjami uprzywilejowanymi);
Przedsigbiorstwo funkcjonuje w oparciu o nie zweryfikowane technologie;
Spotka znajduje si¢ we wezesnej fazie rozwoju (tzw. start-up);
Specyfika prowadzonego biznesu charakteryzuje si¢ wysoka cyklicznoscia;
Spotka uzalezniona jest od niewielkiej bazy klientow.

Inwestycje Funduszu beda si¢ réwniez koncentrowaty na rynku nieruchomosci. Zaktada sig,
ze inwestycje te beda zlokalizowane w miastach o najwigkszym potencjale rozwoju.

I11.2 Czynniki majgce wplyw na wyniki dzialalnosci i rozwdj
Jupiter NFI S.A. (w tym czynniki ryzyka i zagrozen)

Prawne regulacje dotyczace funkcjonowania narodowych funduszy inwestycyjnych

Istotne znacznie dla dalszego funkcjonowania Jupitera NFI S.A. beda mialy regulacje prawne
dotyczace wszystkich narodowych funduszy inwestycyjnych. Dotyczy to zwlaszcza
szczegolnych uregulowan podatkowych obejmujacych NFI.

Koniunktura gospodarcza

Ksztattowanie si¢ wynikéw spotek z portfela Funduszu bedzie w duzym stopniu uzaleznione
od osigganego tempa rozwoju gospodarczego w kraju i od sytuacji poszczegdlnych branz. Te
zjawiska makroekonomiczne zdeterminuja z jednej strony mozliwo$¢ uzyskania korzystnych
cen transakcyjnych przy sprzedazy ich akcji 1 udzialow a z drugiej strony okresla szanse
zakupu nowych podmiotéw po atrakcyjnych cenach.

Sytuacja na rynku gieldowym

Znaczenie tego czynnika jest wprost zwigzane z wyceng portfela spotek publicznych Jupitera
NFI S.A. jak i posrednio z warto$cia firm nienotowanych, ktéora mozna odnies¢ do
poréwnywalnych spotek z GPW w Warszawie. Korzystna sytuacja gieldowa ma tez
negatywny wplyw na rynek private equity, przekladajac si¢ na konieczno$¢ ptacenia
wyzszych cen za te spotki.
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Mozliwosci zbycia pakietéw mniejszoSciowych

Praktycznie wszystkie pakiety spolek mniejszosciowych Funduszu o istotnej warto$ci
znajduja si¢ w firmach posiadajacych inwestorow strategicznych Skutkuje to ryzykiem nie
uzyskania atrakcyjnych cen jako, ze inwestorzy ci nie sa sktonni akceptowaé wysokich cen za
powigkszenie i tak juz posiadanej kontroli nad tymi firmami.

I11.3 Ocena mozliwosci realizacji przez Jupiter NFI §.A.
zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych
przez Fundusz sSrodkow, 7z uwzglednieniem moZliwych
zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Jupiter NFI S.A. posiada w peli $rodki umozliwiajace realizacjg polityki inwestycyjnej
Funduszu.

IV. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

1v.1 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych wraz z opisem czynnikéow (w tym o
nietypowym charakterze) majqcych wplyw  na
osiqgniete wyniki z dzialalnosci w 2006 roku

Podstawowe wielkosci opisujace sytuacj¢ finansowa Jupiter NFI S.A. w 2006 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 9. Wybrane dane finansowe na 31 grudnia 2006 roku.
Lp

Wyszczegélnienie 2006
1. Aktywa razem 187.909 tys. zt
2.  Aktywa netto 186.082 tys. zt
3. Zysk netto za 2006 rok 337 tys. zt
4. Warto$¢ aktywow netto na jedna akcjg (w z1) 3,57
5. Zysk najedna akcjg (w z1) 0,01
6. Zobowiazania razem 1.827 tys. zt

Zysk netto Jupiter NFI S.A. za 2006 rok wynidst 337 tys. zt. W 2005 roku Fundusz poniost
strat¢ netto na poziomie (-13.275) tys. zt. Na wyniki Funduszu w 2006 roku najwigkszy
wptyw miaty nastepujace elementy:

Tabela 10. Struktura wyniku finansowego Jupiter NFI S.A. za 2006 rok.

Wyszczegolnienie 2006
e Przychody i zyski z inwestycji 11.092 tys. zt
e Pozostale przychody i zyski operacyjne 1 692 tys. zt
o Koszty i straty z inwestycji (3.934) tys. z
o Koszty operacyjne — (8.513) tys. zt
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Na koniec 2006 roku przychody i zyski uksztattowaty si¢ na poziomie 12.784 tys. zl i byty
wyzsze niz w roku ubieglym o kwote 5.522 tys. zl. Przychody 1 zyski z inwestycji wyniosty
11.092 tys. zt (podczas, gdy na koniec 2005 roku uksztaltowaty si¢ na poziomie 3.818 tys. zt).
Na kwotg przychodow i1 zyskow z inwestycji sktadaly si¢ zrealizowane zyski z inwestycji —
zysk ze sprzedazy akcji w jednostkach zaleznych w tacznej kwocie 8.355 tys. zt oraz zysk ze
sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 93 tys. zt, przychody z tytulu odsetek
bankowych w kwocie 2.202 tys. zt i dhuznych papierow wartosciowych w kwocie 277 tys. zt,
dywidenda wyptacona przez spotki: Ceramika Nowa Gala S.A., Koszalinskie
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego S.A. oraz Chofum S.A. w tacznej kwocie 165 tys. zt
Pozostate przychody 1 zyski operacyjne wyniosty w 2006 roku 1.692 tys. zt (w 2005 roku
3.444 tys. z1). Przychody te wynikaty gldwnie z rozwiazania odpiséw aktualizujacych warto$¢
naleznosci oraz ze sptaty naleznosci Funduszu, dla ktorych utworzono wczesniej odpisy
aktualizujace.

W 2006 roku w pozycji koszty i straty odnotowano kwotg (12.447) tys. zt, podczas w roku
ubieglym kwota ta byla prawie dwukrotnie wyzsza (20.537) tys. zt. Koszty i straty z
inwestycji wyniosty w 2006 roku (3.934) tys. zt. Na powyzsza kwote sktadaly si¢ straty
poniesione na sprzedazy akcji spotki z portfela mniejszosciowego oraz pozostatych jednostek
krajowych. Koszty operacyjne wyniosty w 2006 roku (8.513) tys. zl. Sktadato si¢ na nie
glownie wynagrodzenie firmy zarzadzajacej w kwocie (7.000) tys. zt, ustugi doradztwa
finansowego oraz ustugi prawne w tacznej kwocie (650) tys. zt oraz pozostale koszty w
kwocie (856) tys. zt. Aktywa netto na dzien 31.12.2006 roku mialy warto§¢ 186.082 tys. zt
(na koniec 2005 roku wyniosty 94.801 tys. zt). Warto$¢ aktywow netto na 1 akcj¢ wynosita na
koniec 2006 roku 3,57 zt (w analogicznym okresie ubiegtego roku 3,64 zt).

W 2006 roku Fundusz wyemitowatl 26.072.204 sztuki akcji zwyktych na okaziciela serii C. W
grudniu 2006 roku nastapilo zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu do wartosci 5.214.440,80
zt. Fundusz ponidst koszty zwiazane z publiczng emisja akcji serii C w tacznej kwocie 904
tys. zt. Koszty te zostaty rozliczone zgodnie z MSR 32 § 37, co oznacza, ze zmniejszyty
kapitaty wtasne (kapitat zapasowy) Funduszu.

Na koniec 2006 roku Fundusz nie posiadat zadluzenia z tytutu emisji bonéw komercyjnych,
kredytow 1 pozyczek.

Ogoétem przychody z tytulu dokonanych przez Fundusz w 2006 roku dezinwestycji wyniosty
52.822 tys. zt ( w tym z tytutu sprzedazy akcji i udzialdow w tacznej kwocie 47.609 tys. zt oraz
z tytulu wykupu obligacji skarbowych w tacznej kwocie 5.213 tys. zt). Wynik na sprzedazy
akcji 1 udziatow wynidst 4.421 tys. zt. Najwigkszy udzial warto$ciowy w catkowitych
przychodach pochodzit ze sprzedazy spotek zaleznych Pro Futuro S.A. przychodow dataCOM
S.A)).

Struktur¢ przychodow i1 wynikow z tytulu sprzedazy akcji i udzialow w 2006 roku
przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 11. Struktura przychodow i wynikow z tytutu sprzedazy akcji i udziatow w 2006 roku.

Udzialy Przychéd Wynik na sprzedazy
tys. zk tys. zt
Wiodace 0 0
Zalezne 45.660 8.354
Stowarzyszone 0 0
Mniejszosciowe 189 -4
Pozostate 1.760 -3.929
Razem 47.609 4.421
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Inwestycje Funduszu miaty charakter selektywny, skoncentrowany na kontynuowaniu
zaangazowania we wczesniej rozpoczetych projektach. W 2006 roku wydatki zwiazane z
inwestycjami wyniosty 3.869 tys zl (zakup akcji spotki Ceramika Nowa Gala - 719 tys. zl,
zakup akcji Pro Futuro S.A. — 361 tys. zt oraz akcji dataCOM S.A. — 2.789 tys. zt). Stan
dhuznych papieréw warto§ciowych zmniejszyt si¢ w trakcie roku o 9.058 tys. zt i wyniost na
koniec okresu 0 zt.

Na dzien 31.12.2006 roku w portfelu spétek wiodacych Jupiter NFI S.A. znajdowata si¢ 1
spotka znajdujaca si¢ w stanie upadtosci. Spotka ta ma zerowa warto$¢ bilansowa.

Na koniec 2006 roku portfel spotek zaleznych i stowarzyszonych obejmowat 5 spotek, z
ktérych 4 znajdowaty si¢ w stanie likwidacji lub upadtos$ci i posiadaly zerowa wartos§¢
bilansowa. Energopol Poludnie zostat wyceniony na dzien 31.12.2006 roku wedtug wartosci
rynkowej. Zysk z wyceny per saldo Spotki wyniost 54.365 tys. z1.

Na 31.12.2006 roku w portfelu inwestycyjnym Funduszu znajdowaly si¢ 54 spotki
mniejszosciowe, w tym 31 spotek bgdacych w stanie upadtosci lub likwidacji. Wartos¢
bilansowa portfela mniejszosciowego wyniosta 11.582 tys. zi. Ilo$¢ spotek w portfelu
mniejszosciowym Funduszu zmniejszyta si¢ w trakcie roku o 4, natomiast warto$¢ ulegta
zwigkszeniu o 8.643 tys. zl, co wynikalo gléwnie z wyceny portfela mniejszosciowego
wedtlug wartosci godziwe;.

Portfel notowanych akcji 1 udziatow mniejszosciowych 1 pozostatych jednostek krajowych
zostal wyceniony na dzien bilansowy wedlug cen rynkowych. Zyski z wyceny per saldo
odniesione na kapital z aktualizacji wyceny wyniosty tacznie 2.824 tys. zl, w tym warto$¢
posiadanego pakietu akcji Ceramiki Nowa Gala S.A zwigkszyta si¢ o 1.831 tys. zl.

Koszty operacyjne Funduszu wyniosty w 2006 roku 8.513 tys. zt W stosunku do
analogicznego okresu w roku ubieglym koszty byty nizsze o 2.301 tys. zl (o ponad 21%).

W strukturze kosztow dominujaca pozycjg stanowi wynagrodzenie za zarzadzanie 7.000 tys.
zt, co stanowi 82% kosztéw operacyjnych ogdtem.

Wolne srodki w danym okresie lokowano przede wszystkim w obligacje, papiery dluzne a
takze na lokatach bankowych. Stan wolnych $rodkow finansowych wynioést na koniec 2006
roku 96.227 tys. zt.

Zobowiazania Funduszu na 31.12.2006 roku wyniosty 1.827 tys. zt. Fundusz nie posiadat
zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek i emisji bonow komercyjnych. Poziom zobowiazan
nie stanowi zagrozenia dla dalszej dziatalnosci Jupiter NFI S.A.

W 2006 roku nie zaistniaty istotne czynniki i nietypowe zdarzenia, ktore miaty istotny wplyw
na osiagnigty wynik z dziatalno$ci gospodarcze;.
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1V.2  Zacigqgniete i udzielone kredyty i poZyczki, udzielone

poreczenia i gwarancje oraz transakcje z podmiotami
powiqzanymi

Informacje o udzielonych pozyczkach wedlug termindéw ich wymagalno$ci przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela 12. Saldo naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wedlug terminow ich

wymagalnosci (tys. z)

Pozyczkobiorca Nlesplac‘ona . Nalezne odsetki Nalezno$¢ razem LI, Iz G LG L , .
kwota pozyczki rezerwy  wymagalnosci
ISZ‘;}a"Ja Nidzica 1 900 000,00 173 471,44 1173 471,44 1173 471,44 2003-11-30
Auto Centrum 50 000,00 14 479,58 64 479,58 60 250,08 2005-03-31
Auto Centrum 10 000,00 407.22 10 407,22 - 2006-12-31
Auto Centrum 6 000,00 60,98 6.060,98 - 2007-12-31
RAZEM 1 066 000,00 188 419,22 1254 419,22 1233 721,52

W 2006 roku Jupiter NFI S.A. nie udzielit porgczen i gwarancji innym podmiotom.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz dokonal nastgpujacych
transakcji z podmiotami powiazanymi, przekraczajacymi réwnowartos¢ kwoty 500 tys.
EURO.

Tabela 13. Transakcje z podmiotami powiqzanymi (w tys. zi)

Rodzaj powiazan z

Nazwa spolki Funduszem Kwota transakcji Rodzaj transakcji
umowa o zarzadzanie
Trinity Management Sp. z 0.0. firma zarzadzajaca 7.384 oraz koszty

administracyjne

IV.3  Objasnienie rozinic pomiedzy wynikami finansowymi
wykazanymi w sprawozdaniu finansowym rocinym i
raporcie za IV kwartal 2006 roku.

Fundusz nie publikowat prognozy wynikodw za okres objgty raportem za IV kwartat 2006
roku QSR IV/2006, ani dotyczacych innych okresow.

Roéznice pomigdzy raportem za IV kwartat 2006 roku QSR IV/2006 a sprawozdaniem
finansowym za 2006 rok w zakresie wyniku netto przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela 14. Roznica w wyniku netto

Wynik netto w tys. zl Wynik netto w tys. zt Zmiana warto$ciowa
(wg raportu za IV kwartal 2006 r.) (wg sprawozdania za 2006 r.) w tys. zi
807 337 (-470)

V.

Informacje uzupekiajace

. dot. Art. 49.2 pkt3) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,

poz. 591 - ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Jupiter NFI S.A. nie
prowadzi badan naukowych i technicznych.

dot. §. 95.6.8) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) - w 2006 roku Jupiter NFI S.A. przeprowadzit
emisj¢ 26.072.204 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Wplywy z emisji zostang
wykorzystane na planowane przez Fundusz inwestycje.

dot. §. 95.6.17) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) - W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku nie zostaly udzielone przez Fundusz, ani przez jednostki, w ktorych
Fundusz posiada udzialy wiodace lub przez jego jednostki zalezne i stowarzyszone
cztonkom Zarzadu Funduszu, cztonkom organéw nadzorczych Funduszu oraz ich osobom
bliskim zadne pozyczki, kredyty, gwarancje, porgczenia, ani nie zawarto z nimi zadnych
innych umoéw zobowiazujacych Fundusz lub jednostki, w ktérych Fundusz posiada
udzialy wiodace lub jego jednostki zalezne 1 stowarzyszone.

. dot. §. 95.6.20) Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie

informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) - Zarzadowi Jupiter NFI S.A. nie sa znane
umowy, w wyniku ktorych moga w przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy 1 obligatariuszy.

Podpisy Czlonkow Zarzadu

Janusz Koczyk Zbigniew Niesiobgdzki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jupiter NFI S.A. Jupiter NFI S.A.
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