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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
TECHMEX S.A., w ktdrej jednostkg dominujacg jest TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy
ul. Partyzantéw 71, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 349.511 tys. zt,

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy zysk finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie
6.136 tys. zi,

(c) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 513 tys. zt,

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego
na dzieh 31 grudnia 2006 r. o kwote 30.398 tys. zt,

(e) noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metodg peina.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki dominujacej. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie
opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 wraz
z pbézniejszymi zmianami),

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc
pozwalajacg na wyrazenie miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggty zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa,
atakze przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2006, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy
od 01.01.2006 do 31.12.2006.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422  NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt.



Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. zawiera, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), a zawarte w nim informacje sg
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
(dawna nazwa: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.)

Joe SmoczynskKi

Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 90001
Prezes Zarzadu

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 14 czerwca 2007 r.
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Raport uzupetniajacy opinie

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy
ul. Partyzantow 71, (zwanej dalej Grupg Kapitatowa).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(f) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 349.511 tys. zi,

(g) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy zysk finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie
6.136 tys. zt,

(h) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy spadek stanu srodkow pienieznych o kwote 513 tys. zt,

(i) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego
na dzieh 31 grudnia 2006 r. o kwote 30.398 tys. zt,

(i) noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 14 czerwca 2007 r. Raport ten powinien
by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej z dnia 14 czerwca 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

l. Ogodlna charakterystyka Grupy Kapitatowe;j 4
1. Ogolna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja 5
Ill.  Zakres jednostek objetych konsolidacjg 8
IV. Ogoélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 8
V. Podsumowanie przeprowadzonego badania 9
VI.  Analiza finansowa 0
VII. Stwierdzenia biegtego rewidenta 6

Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.:
(dawna nazwa: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.)

Joe Smoczynski

Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod humerem 90001
Prezes Zarzadu

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 14 czerwca 2007 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898 3
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 z.



Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitatlowej

(c)

Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A., zwana dalej Grupg Kapitatlowa, powstata w 1998 roku i na
dzien 31.12.2006 r. obejmuje 6 podmiotdw dziatajacych w branzy informatycznej.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2006 r. jest nastepujacy:

Spdtka dominujaca

TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, przy ulicy Partyzantéw 71.

Spoétki zalezne objete konsolidacja

Nazwa Spokki Siedziba Udziat w kapitaI(,e . Ud_ziai w caikqwitej
podstawowym SpoikKi liczbie gtosow

Karen Notebook S.A. Warszawa 63,86%" 63,86%"
Idea Nord Sp. z 0 0. (podmiot
zalezny od Karen Notebook Suwalki 100% 100%
S.A)
Sate_htarne Centrum Operacji Warszawa 50% 50%
Regionalnych S.A.

*udziat po podwyzszeniu kapitatu w dniu 19.12.2006, zarejestrowanego w KRS dnia 19.01.2007.

Spoétki zalezne nie objete konsolidacja

Nazwa Spolki Siedziba Udziat w kapltalt'a . Ud_Z|ai w caikqwnej
podstawowym Spoiki liczbie gtosow
Leasing 3000 Sp. z o.0. Krakéw 100,00 % 100,00 %
TX Media Sp. z o.0. Bielsko-Biata 100,00 % 100,00 %

Na udziaty spétek zaleznych wytgczonych z konsolidacji utworzono odpisy aktualizujgce w 100%,
ich udziat w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej przed wytaczeniami konsolidacyjnymi jest
nieistotny.

Spotki stowarzyszone z jednostkg dominujgca nie wystepuja.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej i spotek zaleznych byto:

TECHMEX S.A. dostarczanie zaawansowanych rozwigzan informatycznych,
Swiadczenie ustug szkoleniowych, konsultingowych i logistycznych;

SCOR S.A. Swiadczenie ustug w zakresie Systeméw Informaciji Przestrzennej;

Karen Notebook S.A. sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego;

Idea Nord Sp. z 0.0. produkcja, serwis i naprawa komputeréw.

Leasing 3000 Sp. z 0.0. $wiadczenie ustug leasingowych.

TX Media Sp. z 0.0. Swiadczenie ustug w zakresie marketingu i reklamy.

Baker Tilly Smoczynski i Partherzy Sp. z o.0. 4



Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

1. Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Spétka dominujaca

TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, przy ul. Partyzantéw 71

(@) Jednostka dominujgca TECHMEX S.A. powstata z przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Techniczno —
Handlowego ,TECHMEX” Sp. z o.0. uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 23.10.1995 r.
Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wiestawa
Kfaputa w Bielsku-Biatej w dniu 23.10.1995 r., Repertorium A nr 4926/1995. Do dnia 05.09.2001 r.
Spotka zarejestrowana byta w Sadzie Rejonowym Wydziat VI Gospodarczy Sekcja Rejestrowa
w Bielsku-Biatej pod nr RHB 16. W dniu 06.09.2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego
w Bielsku-Biatej Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000041568.

(b) Kapitat zakladowy Spétki dominujacej na dzien bilansowy wynosit 8.368.672,00 zt i dzielit sie na
8.368.672 akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Na dzieh 14 czerwca 2007 roku powyzej 5 %
akcji posiadali:

llos¢ Wartos¢ akcji % posiadanego % posiadanych

akcji w zt kapitatu gtosow
akcyjnego

Jacek Studencki wraz z
podmiotami zaleznymi 2.383.904 2.383.904,00 28,49% 28,49%
Pionier PeKaO Investment 903.042  903.042,00 10,79% 10,79%
Management S.A.
Franklin Resources Inc. 839.581 839.581,00 10,03% 10,03%
Millennium TFI S.A. 744.242 744.242,00 8,89% 8,89%
Razem 4.870.769 4.870.769,00 58,20% 58,20%

W 2006 roku wysokos¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.
(c) Wiadze Spétki dominujgcej stanowig: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

(d) W roku 2006 w sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej wehodzili:

e Pan Maciej Bednarkiewicz Przewodniczacy;

e Pan Mateusz Rodzynkiewicz = Z-ca Przewodniczacego;
e Pan Pawet Gorczyca Sekretarz;

e Pan Marcin Gizewski Czlonek;

e Pan Dominik Wilczynski Czionek.

(e) W roku 2006 w sktad Zarzadu Spotki dominujacej wehodzili:
e Pan Jacek Studencki Prezes Zarzadu;
e Pani Teresa Studencka Czilonek Zarzadu do dnia 12.12.2006;
e Pani Bogumita Jakubiec Czitonek Zarzadu;
e Pan Andrzej Gola Czlonek Zarzadu od dnia 12.12.2006;
e Pan Zbigniew Wilczynski Cztonek Zarzadu od dnia 12.12.2006.
(f) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A. za okres
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. zostato zbadane przez Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy
Sp. z 0.0. (obecna nazwa: Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

(g) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A. za rok obrotowy
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. zostato zatwierdzone notarialnie uchwatg nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w dniu 30 czerwca 2006 r. (Repertorium A 3136/2006) oraz ztozone
i przyjete do akt w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sgd Rejonowy w Bielsku-Biatej w dniu
15 grudnia 2006 r. i wystane do ogtoszenia w Monitorze Polskim w dniu 7 lipca 2006 r.
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(h)

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (dawna nazwa: Moore Stephens
Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Jednostki zalezne objete konsolidacja

Grupa Kapitalowa Karen Notebook S.A. w sklad ktérej wchodza: jednostka dominujaca Karen
Notebook S.A. i jednostka zalezna Idea Nord Sp. z 0.0.

Karen Notebook S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Przasnyskiej 6 B

(@)

(b)

(c)

(d)

Karen Notebook S.A. powstata w drodze przeksztatcenia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Spotke akcyjng, akt notarialny rep. A, nr 9946/97, notariusz Danuta Kosim-Kruszewska,
Kancelaria Notarialna, ul. Szara 14, lok. 15 w Warszawie. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy dnia 10.01.2002 roku wydat postanowienie o wpisie Spotki do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000079667.

Sprawozdanie finansowe Spofki i skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Karen S.A. za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 zostaly zbadane przez Moore Stephens
Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (obecna nazwa: Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskaty opinie bez zastrzezen.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 5.350.000,00 zt i dzielit sie na 5.350.000
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. W ciggu biezgcego okresu obrotowego warto$¢ kapitatu
zaktadowego jednostki dominujgcej nie ulegta zmianie. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu
wiasnego wynosita 19.700 tys. zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy aktem notarialnym z dnia 19.12.2006, Rep. A
6285/2006, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 8.000.000,00 zt w drodze
emisji 8.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt. Cena emisyjna jednej akcji wynosita 2,50 zt.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
19.01.2007.

Sprawozdanie finansowe Spétki i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Karen S.A. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostaly zbadane przez Baker Tilly
Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. (dawna nazwa: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy
Sp. zo0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 iuzyskaly opinie bez
zastrzezen.

Idea Nord Sp. z o0.0., z siedziba w Suwatkach przy ul. Buczka 183

(@)

(b)

(c)

(d)

Idea Nord Sp. z o.0. zostata powotana aktem zatozycielskim dnia 30.01.1998. Spodtka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Biatymstoku w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem 0000015256.

Kapitat podstawowy Spéiki zaleznej na dzien bilansowy wynosit 704.000 zt i dzielit sie na 7.040
udziatdw o wartodci 100 zt kazdy. 100 % udziatébw iogodlnej liczby gtoséw nalezy do Karen
Notebook S.A.

Sprawozdania finansowe Spotki zaleznej za okresy obrotowe od 01.01.2005 do 31.12.2005 oraz
od 01.01.2006 do 31.12.2006 nie podlegaty, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi
badania i nie byly badane przez biegtego rewidenta.

Udziat sprawozdania finansowego Idea Nord Sp. z o0.0. za 2006 rok w sumie bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Kapitatowej Karen Notebook S.A. za
2006 rok, przed wytgczeniami konsolidacyjnymi, wynosi 6,2 %, natomiast udziat przychodoéw ze
sprzedazy w ogolnej sumie przychodéw Grupy Kapitatowej Karen S.A. wynosi 0,9 %.
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Jednostka zalezna: Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Chilodnej 51

(@)

(b)

(c)

(d)

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w siedzibie Agencji Mienia
Wojskowego przed asesorem notarialnym Joanng Furman, zastepcg notariusza Barbary
tukasiewicz prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Zurawiej 24/1 w dniu
24.07.2003 r., Repertorium A nr 11620/2003. Spoétka zostata zawigzana pod firmg ,Satelitarne
Centrum Operacji Regionalnych” S.A. Sad Rejonowy w Warszawie w dniu 11.02.2004 r. wydat
postanowienie o wpisie Spoétki do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000193719.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., zostato
zbadane przez Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. (obecna nazwa: Baker Tilly
Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Kapitat podstawowy Spéitki na dzien bilansowy wynosit 19.070.000,00 zt i dzielit sie na 19.070 akcji
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Akcje Spoétki nalezg do TECHMEX S.A. i Agencji Mienia
Wojskowego w rownych czesciach.

W dniu 21 marca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote 9.835.000,00 zt. poprzez wniesienie
wktadow niepienieznych przez dotychczasowych akcjonariuszy. PodwyZszenie kapitatu akcyjnego
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 17 maja 2006 roku.

W dniu 11 pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto uchwate
nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 8.235.000,00 zt. poprzez wniesienie
wkfadu pienieznego przez Agencje Mienia Wojskowego. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w listopadzie 2006 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostato zbadane przez
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12
lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Zakres jednostek objetych konsolidacja

(@)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2006 r. i dane poréwnywalne na dzien

31.12.2005 r. obejmuje nastepujace jednostki:

. Spétka dominujgca: TECHMEX S.A.

. Grupa Kapitatowa Karen Notebook S.A. w skfad ktérej wchodzg: Jednostka dominujaca
Karen Notebook S.A. oraz spétka zalezna Idea Nord Sp. z 0.0., w ktérej Karen Notebook
posiada 100 % udziatow i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. Spoétka zalezna Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A.

Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(c)

(d)

Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (obecna nazwa: Baker Tilly Smoczynski
i Partnerzy Sp. z 0.0.) zostala wybrana na audytora jednostki dominujacej TECHMEX S.A.
uchwatg Rady Nadzorczej nr 4 z dnia 04.09.2006 r.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14.09.2006 r. pomiedzy jednostkg
dominujaca jako Zleceniodawcg, a Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (obecna
nazwa: Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) zsiedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca.

Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byty sprawozdania finansowe
Spoétek objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Nie stanowity przedmiotu naszego badania sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, ktére
zostaly wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka dominujgca udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.
Otrzymano od Zarzadu Spotki dominujgcej oswiadczenie z dnia 14 czerwca 2007 roku
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowe] przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wptywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres.
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Podsumowanie przeprowadzoneqo badania

(b)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A. zostato sporzgadzone
na ten sam dzien bilansowy i za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co jednostka dominujaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. za biezacy okres
obrotowy sporzadzone zostalo, zgodnie z =zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetych przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja.

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2006 do 31.12.2006.
Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2005. Okres obrotowy dwa lata
wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2004.

Spotka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktérg sktadajg sie:
e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowe;,
e Kkorekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono metodg konsolidacji  petnej.

Sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkow

zyskow i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich

korekt i wytaczen konsolidacyjnych. Wytgczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

e warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,

o kapitat wkasny jednostki zaleznej odpowiadajgcy udziatowi jednostki dominujacej,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty oraz zyski i straty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

VL

Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2006 roku

A B Cc
Koniec Koniec Koniec Koniec Poczatek Koniec
biezacego biezacego okresudwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego biezacego  okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt %  Struktura %  Struktura %  Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Wartosci niematerialne i prawne 46 008 40759 22799 5249 13% 17 960 79% 13% 12% 7%
Rzeczowe aktywa trwate 85 051 96 008 101864 (10 957) -11% -5 856 -6% 24% 29% 33%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 2 2 0 0 0% 2 0% 0% 0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2013 2203 1647 (190) -9% 556 34% 1% 1% 1%
Inne dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe 1177 1477 1206 -300 -20% 271 22% 0% 0% 0%
134 251 140 449 127 516 -6 198 -4% 12 933 10% 38% 43% 1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 53713 50 569 50 600 3144 6% -31 0% 15% 15% 16%
Kontrakty budowlane 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0 0% (0] 0% 0% 0% 0%
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0% 0% 0% 0% 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 138 068 102 967 112 626 35101 34% -9 659 -9% 40% 31% 36%
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 10 942 19917 17 243 -8 975 -45% 2674 16% 3% 6% 6%
Inwestycje krotkoterminowe 238 689 794 -451 -65% -105 -13% 0% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 299 12812 3879 -513 -4% 8 933 230% 4% 4% 1%
215 260 186 954 185 142 29 483 16% 1812 1% 62% 57% 59%
Suma aktywow 349 511 327 403 312 658 22 108 7% 14 745 5% 100% 100% 100%
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SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2006 roku (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Poczatek
biezacego biezacego okresudwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego biezacego
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/C okresu okresu
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 8 369 8 369 8 369 0 0% 0 0% 2% 3%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 101 626 101 626 101 626 0 0% 0 0% 29% 31%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0%
Akcje wiasne 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0%
Kapitaty rezerwowe 26 26 26 0 0% 0 0% 0% 0%
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i roznice kursowe z
konsolidaciji 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0%
Zyski zatrzymane 25489 19 353 15 371 6 136 32% 3982 26% 7% 6%
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 135 510 129 374 125 392 6136 5% 39% 40%
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 24 633 371 1793 24 262 6540% 7% 0%
Razem kapitaty wtasne 160 143 129 745 127 185 30 398 23% 2 560 2% 46% 40%
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0% 0 0% 0% 0%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 792 47 205 9611 -30 413 -64% 37 594 391% 5% 14%
Obligacje zamienne na akcje 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0%
Rezerwa na podatek odroczony 2402 2327 2578 75 3% -251 -10% 1% 1%
Rezerwy diugoterminowe 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0%
Zobowigzania dtugoterminowe pozostate 403 404 1333 -1 0% -929 -70% 0% 0%
19 597 49 936 13 522 -30 339 -61% 36 414 269% 6% 15%
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2006 roku (c.d.)

Koniec Koniec Koniec Koniec Poczatek

biezacego biezacego okresudwa Zmiana Zmiana Zmiana  Zmiana biezacego biezacego

okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/C okresu okresu

'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura %

Zobowiazania krétkoterminowe 0 0% 0 0% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 66 230 74792 87 266 -8 562 -11% -12 474 -14% 19% 23%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 719 642 110 77 12% 532 484% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2048 0 1283 2048 0% -1283 -100% 1% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 16 392 1464 -376 -96% -1072 -73% 0% 0%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 100 753 71781 81431 28 972 40% -9 650 -12% 29% 22%
Rezerwy krétkoterminowe 5 115 397 -110 -96% -282 -71% 0% 0%
169 771 147 722 171 951 22 049 15% -24 229 -14% 49% 45%

Razem zobowigzania 189 368 197 658 185473 -8 290 -4% 12 185 7% 54% 60%
Suma pasywow 349 511 327 403 312 658 22 108 7% 14 745 5% 100% 100%
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

(wariant kalkulacyjny)

A B C
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegtly
okres okres  lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okres okres
'000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt %  Struktura % Struktura %
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 373175 360 562 405 052 12613 3% (44 490) -11% 100% 100%
Koszt wiasny sprzedazy (302 204) (310 014) (350 547) (84 942) -27% 40 533 -12% -81% -86%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 70971 50 548 54 505 20 423 40% (3 957) 7% 19% 14%
Koszty sprzedazy (33 952) (19 969) (14 917) 13983 70% (5 052) 34% -9% -6%
Koszty ogolnego zarzadu (21 351) (18 205) (22 863) 3 146 17% 4 658 -20% -6% -5%
Pozostate przychody operacyjne 1656 1423 2 369 233 16% (946) -40% 0% 0%
Pozostate koszty operacyjne (2 396) (2 593) (8 008) (197) -8% 5415 -68% -1% -1%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 928 11 204 11 086 3724 33% 118 1% 4% 3%
Przychody finansowe 1232 1954 7 296 (722) -37% (5342) -73% 0% 1%
Koszty finansowe (8518) (10 780) (8 022) 2262 -21% (2758) 34% -2% -3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 642 2378 10 360 5264 221% (7 982) -17% 2% 1%
Podatek dochodowy 2312 (806) 2977 3118 -387% (3783) -127% 1% 0%
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5330 3184 7 383 2146 67% (4 199) -57% 1% 1%
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0% 0 0%
Zysk/(strata) netto 5330 3184 7383 2146 67% (4 199) -57% 1% 1%
Przypadajacy:
Akcjonariuszom mniejszosciowym (806) (1422) 325 616 -43% (1747) -538% -15% -45%
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 6 136 4 606 7 058 1530 33% (2 452) -35% 115% 145%
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Grupa Kapitalowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownosé¢ Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownos¢ za okres obrotowy oraz
sytuacje majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos$¢ majatku przychody ze sprzedazy 107 110 130
ogdtem stan aktywow ' ’ ’
; pro,{duktywnosc majatku przychody ze sprzedazy 278 257 3.18
rwaiego stan aktywow trwatych
- E{Jroduktywnosc kapitatu przychody ze sprzedazy 233 278 3.18
wiasnego stan kapitatu wtasnego
- s7vbkoéé obrot stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz )
nzlzeym:és; Obrotd pozostatych naleznosci x 365 dni dni 135 104 101
przychody ze sprzedazy
- szybkos$¢ obrotu zapaséw stan zapasow x 365 dni dni 65 60 53
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- r?tntownosc sprzedazy zysk/strata netto % 1,64 1,28 1,74
netto przychody ze sprzedazy
E) retr;townosc sprzedazy zysk/strata ze sprzedazy % 19,02 14,02 13,46
rutto przychody ze sprzedazy
- re’r}\townosc majatku zysk/strata netto % 1,76 1,41 2,26
ogotem stan aktywow
- ;entownosc kapitatu zysk/strata netto % 3.83 355 5,55
wiasnego stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadtuzenia suma zobowigzan diugo i krétkoterminowych 054 0,60 0,59
suma pasywow
_ bkosé obrot stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz )
zgizwigsgho rot pozostatych zobowigzan x 365 dni dni 80 88 91
koszt wiasny sprzedazy
- pokrycie majatku trwatego kapitat wlasny 119 0.92 1.00
kapitatem wtasnym aktywa trwate ’ ’ ’
- trwatos¢ struktury kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe 0.51 0.55 0.45
finansowania suma pasywow ’ ’ ’
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Grupa Kapitalowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego  okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosai | aktywa obrotowe ogélem 127 127 1,08
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci I aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0.95 0.92 078
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il srodki pienigzne 0,07 0,09 0,02
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku
kapitatloweqo
- zysk/strata na jedna zysk/strata netto 2 073 055 084
akeje ilo$¢ wyemitowanych akgji ' ’ '
- cena do zysku/straty na cena rynkowa jednej akc;ji 3213 2795 2763
jedna akcje zysk/strata netto na jedng akcje ' ’ '
- kapitat wiasny na jedng, kapitat wlasny 2t 16.19 15.46 14.98
akeje ilo$¢ wyemitowanych akgji ' ’ '
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

VIl. Stwierdzenia biegteqo rewidenta

(a) Jednostka dominujaca przedstawita zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celdow przeprowadzenia badania oraz
przedtozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji
konsolidacyjnej iwykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych
zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

(b) Jednostka dominujgca i jednostki zalezne posiadajg aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
przez nie zasady rachunkowosci zgodne z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez jednostke
dominujacg w tym jednakowe metody wyceny aktywow i pasywow oraz jednakowe zasady
sporzadzania sprawozdan finansowych, ktére mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas
operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie
ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie
i kompletnie na podstawie dowodow ksiegowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjne;j.

(c) Ksiegi jednostek Grupy Kapitatowej prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny,
bezbtedny i sprawdzalny. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania sg wystarczajace. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania
finansowe sg przechowywane wtasciwie.

(d) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej oraz badania
wiarygodnos$ci poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna
stwierdzi¢, ze system kontroli wewnetrznej zapewnia prawidiowe i rzetelne prowadzenie ksigg
rachunkowych.

(e) Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

(f) Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej
we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

() Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

(h)  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych zostalty we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo
w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

(i) Noty do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

() Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

(k)  Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci V i VI raportu spetniajg,
w istotnych aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

0] Stwierdza sie, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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Sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Bielsko-Biata, czerwiec 2007



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzie 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006

Aktywa trwate

Wartos$¢ firmy

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kontrakty budowlane

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia

Aktywa razem

31.12.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
46 008 40 759
85 051 96 008
2 2
2013 2 203
1177 1477
134 251 140 449
53713 50 569
138 068 102 967
10 942 19917
238 689
12 299 12 812
215 260 186 954
349 511 327 403




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzie 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Kapitatly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitaly wiasne

Zobowiazanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe pozostate

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

31.12.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt

8 369 8 369
101 626 101 626
26 26
25 489 19 353
135 510 129 374
24 633 371
160 143 129 745
16 792 47 205
2 402 2 327
403 404
19 597 49 936
19 597 49 936
66 230 74 792
719 642

2 048
16 392
100 753 71781
5 115
169 771 147 722
349 511 327 403




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzie 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metodg praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Przypadajacy:

Akcjonariuszom mniejszosciowym
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Zysk (strata) na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony

31.12.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt

373 175 360 562
302 204 310 014
70971 50 548
33 952 19 969
21 351 18 205
1 656 1423
2 396 2593
14 928 11 204
1232 1954
8 518 10 780
7 642 2378
2312 -806
5330 3184
5330 3184
-806 -1 422
6 136 4 606
0,73 0,55
0,73 0,55
0,73 0,55
0,73 0,55




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzie 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

Dziatalnos¢ operacyjna

2ysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wypfacone mniejszosci
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnosé finansowa

Wplywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt

6136 4 606

-19 205 13 459

-806 -1422

16 825 8 158

7 361 8 329

172 -481

-36 -533

-3 144 37

-44 213 15910

-3 398 -17 132

10 608 1134

-2 574 -541

-13 069 18 065

3725 810

167 420

3 558 390

5 869 28 397

5791 27 232

25 242

53 923

-2 144 -27 587

85 310 115113
23 168

62 142 115 104



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzie 31 grudnia 2006 roku

Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoséci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
$rodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

70 610 96 658
63 882 88 207
6 726 8451
2
14 700 18 455
-513 8 933
12 812 3879
12 299 12 812
9282 11219



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzie 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2006

DO 31 GRUDNIA 2006

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- emisja akgcji
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- emisja akdcji
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitatly rezerwowe
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Udziatly (akcje) wiasne
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

2Zyski (straty) zatrzymane
Stan na poczatek okresu

Zysk netto okresu

Strata netto okresu

0dpisy z zysku

Stan na koniec okresu

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

Razem kapitatly witasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

31.12.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
8 369 8 369
8 369 8 369
101 626 101 626
101 626 101 626
26 26
26 26
0 (1]
19 353 15 371
6 136 4 606
-624
25 489 19 353
371 1793
24 633 371
129 745 127 185
160 143 129 745




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzie 31 grudnia 2006 roku

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spétki dnia 14 czerwca 2007 roku oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Jacek Studencki Prezes Zarzadu =
podpis

Andrzej Gola Czionek Zarzadu e
podpis

Bogumita Jakubiec Czionek Zarzadu
Gtowny Ksiegowy podpis

Zbigniew Wilczynski Cztonek Zarzadu e
podpis

Bielsko-Biata, dnia 14 czerwca 2007 r.



Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2006

1. INFORMACJE OGOLNE

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.
Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz
porownywalne dane finansowe za analogiczny okres 2005 roku.

Grupa Kapitatowa TECHMEX powstata w 1998 roku. Przedmiotem jej dziatalnosci jest dostarczanie kompletnych
rozwigzan informatycznych i geoinformatycznych, obejmujacych sprzedaz oprogramowania i sprzetu
komputerowego, $wiadczenie ustug informatycznych, sprzedaz dedykowanych produktéw oraz danych i analiz
przestrzennych.

Grupa Kapitalowa TECHMEX to aktualnie 5 podmiotéw dziatajacych w branzy IT. Przyjeta strategia rozwoju
zaktada koncentracje Grupy na oferowaniu zaawansowanych rozwigzan informatycznych i geoinformatycznych
oraz $wiadczeniu szerokiego wachlarza ustug: informatycznych, serwisowych, logistycznych, konsultingowych
i szkoleniowych. Oferta produktow i ustug Grupy oparta jest na najnowszych zdobyczach technologicznych oraz
innowacyjnych rozwigzaniach informatycznych.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujace podmioty:

Podmiot Funkcja w Grupie TECHMEX

Dostawca zaawansowanych rozwigzan informatycznych

TECHMEX S.A. B -
i geoinformatycznych

Satelitarne Centrum Operacji

Regionalnych S.A. Ustugi w zakresie Systemow Informacji Przestrzennej

Karen Notebook S.A. Sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego
Idea Nord Sp. z o.0. Produkcja komputerow
Leasing 3000 Sp. z 0.0. Ustugi leasingowe

Konsolidacjg objeto sprawozdanie jednostkowe TECHMEX S.A., skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Karen oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych S.A.
Sprawozdania finansowe spoétek nieobjetych konsolidacja maja nieistotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy TECHMEX S.A.

TECHMEX S.A. jest dostawcq technologii geoinformacyjnych majacych na celu pozyskiwanie i przetwarzanie
zobrazowan satelitarnych, tworzenie aplikacji GIS, jak réwniez integracje systemoéw informatycznych GIS.
W sektorze IT oferuje klientom nowoczesne rozwigzania informatyczne w szczegdlnosci rozwigzania mobilne
tj. komputery przenos$ne, komputery kieszonkowe, nawigacje samochodowg GPS oraz zaawansowane produkty
sieciowe swiatowych branzowych potentatéw, systemy operacyjne.

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A. (SCOR) jest operatorem polskiej stacji ROC (Regional
Operation Center). To pierwsze w kraju przedsiewziecie w dziedzinie Systeméw Informacji Przestrzennej,
powstate w ramach popularnego w Swiecie partnerstwa publiczno-prawnego, =zainicjowanego przez
TECHMEX S.A. i Agencje Mienia Wojskowego. Technologie i wyposazenie dostarczyta amerykanska spoétka
Space Imaging LCC.

Spotka ma swojg siedzibe w Warszawie, natomiast stacja odbiorcza ulokowana jest w Komorowie koto Ostrowii
Mazowieckiej.

Karen Notebook S.A. specjalizuje sie w sprzedazy komputerdw przenosnych. Karen Notebook to najwieksza
w Polsce sie¢ sprzedazy urzadzen przenosnych, rozwigzan mobilnych oraz akcesoridw i oprogramowania
dedykowanego komputerom przeno$nym.
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Idea Nord Sp. z o.0. jest producentem komputeréow California Access z czesci powierzonych przez Karen
Notebook S.A.

Leasing 3000 Sp. z o.0. dziata jako agent EFL. Specjalizuje sie w finansowaniu zakupu sprzetu IT
i oprogramowania.

TECHMEX S.A. stworzyt silng grupe kapitatowa, ktéra zapewnia klientom wysoki poziom obstugi. Oferta Grupy
w ciqgu ostatnich dwoch lat znacznie sie zmienita, a sam TECHMEX zaczat by¢ kojarzony z technologig
satelitarng. Swdj potencjat technologiczny w zakresie tworzenia produktow GIS spotka opiera
na mozliwosciach, jakie niesie ze sobg bezposredni i ciagty dostep do wysokorozdzielczych zobrazowan
satelitarnych. Jest to mozliwe dzieki wielomilionowej inwestycji w 2004 roku, w efekcie ktdrej powstato SCOR.
SCOR jest jednym z zaledwie kilkunastu licencjonowanych operatoréw satelity Ikonos na catym $wiecie.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie w wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska
ekonomicznego, w ktorym Grupa dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Walutg prezentacyjng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest réwniez ztoty polski (,zt”) po zaokragleniu do petnych
tysiecy.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentdéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki
dominujacej). Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢é wptywania na polityke
finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktéorym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany
w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatdw. W kolejnych okresach, straty przypadajace
wiascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciqgu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.
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Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktdrg Spdtka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. ponizej). Inwestycje
w podmiot stowarzyszony sa wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki
w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegdlnych
inwestycji. Straty podmiotdw stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w tych podmiotach
stowarzyszonych nie sa rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien
nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa aktywdédw netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciqgu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartosécia godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega

odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczedniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na
dzien przejscia na MSSF.

Na dzien przejscia na MSSF Grupa dokonata jednorazowego spisania w przychody ujemnej wartosci firmy
powstatej przy nabyciu akcji Karen Notebook S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujq
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéow dtugoterminowych rozpoznaje sie zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy przedstawionymi ponizej.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa wycenia umowy o ustuge budowlang zgodnie z MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”. Przychody
z umowy wycenia sie wedlug wartosci godziwej otrzymanej lub mozliwej do otrzymania. Koszty umow
zawierajq koszty bezposrednio odnoszace sie do konkretnej umowy, koszty ogdlnie powigzane z dziatalnoscig
wynikajacg z umowy, a ktore rdwnoczesnie mogg by¢ przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne
koszty, ktérymi mozna zgodnie z warunkami umowy obcigzy¢ zamawiajgcego.

Przychody z tytutlu uméw o ustuge budowlang wycenia sie stosujgc metode zaawansowania procentowego,
obliczanego poprzez ustalenie stosunku procentowego kosztow odnoszacych sie do konkretnej umowy
i kosztow ogodlnie powigzanych z dziatalnoscig wynikajaca z umowy do danego dnia bilansowego,
w szczegolnosci kosztow pozyskanych zobrazowan, naktadow pracy, wykorzystanego oprogramowania, baz
danych, sprzetu i wyposazenia oraz materiatdw do dnia bilansowego do szacunkowych tacznych kosztéw
przypadajacych na kazda umowe. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw
poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjgatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie
odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
sg rozpoznawane w stopniu w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

Koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy obejmujg m.in. naktady pracy, wartos¢ posiadanych
zobrazowan, koszty materiatdw uzytych, amortyzacje maszyn i urzadzen wykorzystanych w trakcie realizacji
umowy, koszty transportu, wynajmu. Koszty ogélnie powigzane z dziatalnoscig wynikajacg z umowy obejmuja:
koszty ubezpieczenia, koszty projektu i pomocy technicznej, ktore nie sq bezposrednio zwigzane z realizacjq
konkretnej umowy oraz koszty ogdélne umowy. Wymienione koszty sg alokowane przy pomocy metod
stosowanych konsekwentnie do wszystkich rodzajach kosztéw o podobnych cechach.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa
rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. W przypadku,
kiedy warto$¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytulu tego kontraktu sg
rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sq traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy isa
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe zostaty
podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowq, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania
byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskdéw i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdéw - wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sa
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zt) sq ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut s odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskdw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséow walutowych, Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane przez
Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sq
doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéow trwatych do
uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krdtkoterminowego inwestowania pozyskanych
$rodkéw a zwigzane z powstawaniem sSrodkdw trwatych pomniejszaja warto$¢ skapitalizowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji i udziatu
w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztow i przychoddéw finansowych.

Koszty przysztych $wiadczein emerytalnych

Ptatnosci do programdéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie,
kiedy stajg sie wymagalne. Ptatnosci do programow panstwowych traktowane sg w taki sam sposéb jak
programy okreslonych skfadek.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia, chyba ze Spodtka jest
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zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznica przej$ciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wykazywane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w kolejnych okresach
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celow jeszcze nieokreslonych, prezentowane s w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywdw o koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywdw trwatych.

Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate $rodki trwate prezentowane sq
w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5% -4 %
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu 10% - 30%
oraz pozostate 14% - 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa witasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkdw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sq ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Spétka dominujaca przyjeta warto$¢ godziwg budynku na podstawie wyceny rzeczoznawcy jako cene nabycia.

Wartos$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie — Koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sq prezentowane w rachunku zyskdw i strat jako koszty
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:
e realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie, archiwum zobrazowan satelitarnych);
e prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;
e koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sq w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwoscé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng
rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos$c¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt
w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartoséci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego skfadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materiatéw i towardw sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody sredniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Kapitaty

Akcje zwykte klasyfikowane sg jako kapitat wiasny. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej
wyemitowanych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowana jest nadwyzka powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Zyski/straty zatrzymane obejmujg kapitat zapasowy z podziatu wyniku z lat ubiegtych, niepodzielony wynik lat
ubiegtych oraz wynik okresu.
Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sgq w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie strong wigzacej
umowy.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w ksiegach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uplywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sq ujmowane w ksiegach
i wyfaczane z ksiagg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy Inwestycje w papiery wartosciowe
wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
i wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywdw lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane s w wartosci
uzyskanych wptywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, tacznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytdw,
ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajaq
wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalnej.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke dominujacq ujmowane sg w wartosci uzyskanych wplywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowosé zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kursow
walutowych. W celu zabezpieczenia przed tymi ryzykami, Grupa TECHMEX S.A. wykorzystuje walutowe
kontrakty terminowe typu forward.

Ze wzgledu na ksztaltowanie ztotdwkowych cen sprzedazy przeliczonych z kursu sprzedazy walut banku Spétka
dominujaca stosuje polityke zabezpieczenia biezacego kursu sprzedazy. W zwigzku z powyzszym w okresach
znacznych zmian na rynku walutowym Spétka dominujaca odnotowuje znaczne nadwyzki dodatnich réznic
kursowych (kosztem mniejszej marzy na sprzedazy), a w przypadku odwrotnym nadwyzki ujemnych réznic
kursowych (kosztem wyzszej marzy na sprzedazy). Tak wiec mozna stwierdzi¢, ze Spoétka dominujaca
zabezpiecza rdznice miedzy kursem celnym a kursem w terminach zapadalnosci zobowigzan zagranicznych.

Transakcje zawierane sa w wysokosci odpowiadajacej biezacym zobowigzaniom firmy, wynikajacym
z uprzednio sporzadzonego szczegdtowego planu ptatnosci, ktéry stanowi odzwierciedlenie informacji
ksiegowej. Do wyliczen szacunkowych przyjmowane sa kursy rynkowe walut wg notowan serwisu Reuters
podawane on-line oraz rzeczywiste kursy celne dla poszczegdlnych zobowigzan.

Transakcje typu forward wyceniane sg do wartosci godziwej. W momencie realizacji kontraktéw terminowych

roznice pomiedzy kursami terminowymi i biezacymi ujmowane sg w pozostatych przychodach i kosztach
finansowych jako zrealizowane réznice z tytutu instrumentéw pochodnych.
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Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentdw pochodnych zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastagpito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie s wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sa
ujmowane w rachunku wynikdow.

Rezerwy

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie
z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztdw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie
gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

Inne ujawniania

Do sporzadzenia sprawozdan finansowych Zarzad jednostki dominujacej dokonuje szacunkow i przyjmuje
zalozenia majace wptyw na przedstawione w sprawozdaniu kwoty aktywow i pasywow, warunkowe aktywa
i pasywa na dzien bilansowy oraz przychody i koszty w okresie. Rzeczywiste wielko$ci moga sie rozni¢ od
oszacowanych.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Grupa Kapitalowa TECHMEX S.A. nie skorzystata z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania nowych
standardow i interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére
wejda w zycie po dniu bilansowym.

1) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - ujawnienie informacji na temat kapitatu
wilasnego (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2007 r.)

Zmiana stanowi uzupetnienie do standardu MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia” i wprowadza
nastepujace wymagania informacyjne:

e cele jednostki, polityka i procedury stosowane do zarzadzania kapitatem wiasnym,
e dane iloéciowe dotyczace kapitatu wtasnego,
e informacja czy jednostka przestrzega wymogdéw kapitatowych,

e jezeli jednostka nie przestrzega wymogoéw kapitatowych - konsekwencje tego zdarzenia.
Spotka bedzie wypetnia¢ nowe wymagania informacyjne od 1 stycznia 2007 r.

2) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2007 r.)
Standard zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informacji w sprawozdaniach finansowych bankdéw i podobnych
instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja”.
Spotka zastosuje nowe wymagania odnosnie ujawnien instrumentow finansowych.

3) KIMSF 7 ,Zastosowanie przeksztaicenia zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2006 r.)

Interpretacja okresla w jaki sposéb stosowacé wytyczne MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym
jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji, w warunkach, w ktérych gospodarka nie byta gospodarka
hiperinflacyjng w poprzednim okresie. Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spotki.

4) KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 maja 2006 r.)

Interpretacja reguluje podejscie do transakcji w przypadku gdy jednostka wyptaca wynagrodzenie
w formie akcji wiasnych bez Swiadczenia wzajemnego lub niewspoétmiernego $wiadczenia wzajemnego.
Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spoétki.
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5) KIMSF 9 ,Przeszacowanie wbudowanych instrumentéw finansowych” (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2006 r.)

Interpretacja wyjasnia pewne watpliwosci dotyczace wydzielania instrumentéw finansowych. Interpretacja
nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spoétki.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja sie nastepujqco:

2006 rok 2005 rok
tys. z tys. zt
Sprzedaz towaréw 300 269 297 059
Sprzedaz produktéw 72 906 63 503
Przychody z kontraktéw budowlanych
Przychody z wynajmu wyposazenia
Przychody z wynajmu nieruchomosci
373 175 360 562
Pozostate przychody operacyjne 1 656 935
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 488
1 656 1423
374 831 361 985

4. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE GRUPY
Segmenty branzowe Grupy

Zgodnie z wymogami MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci” wyodrebniono dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniach finansowych dwa gtéwne segmenty dziatalnosci:

- Systemy Informacji Przestrzennej (GIS),

- Dystrybucja i ustugi IT.

2006 rok
tys. zt IT GIS Razem
Przychody ze sprzedazy 317 866 55 309 373175
Wynik na sprzedazy po
kosztach bezposrednich 12 547 24 472 37 019
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Poréwnywalne dane za 2005 rok

2005 rok
tys. zt IT GIS Razem
Przychody ze sprzedazy 328 556 32 005 360 562
Wynik na sprzedazy po
kosztach bezposrednich 14 604 15974 30 579
5. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
2006 rok 2005 rok
tys. z tys. zt
Amortyzacja 16 825 8 158
Zuzycie materiatow i energii 8 825 10 445
Ustugi obce 26 310 20 650
Podatki i optaty 742 822
Wynagrodzenia 20 643 17 055
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3735 2 909
Pozostate koszty rodzajowe 5433 6 490
82513 66 529
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -339 -600
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 34 30
Koszty sprzedazy 33 952 19 969
Koszty ogdlnego zarzadu 21 351 18 205
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 515 28 925
82513 66 529

6. KOSZTY ZATRUDNIENIA

W tabeli ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia w Grupie TECHMEX, w spoétkach objetych konsolidacja.

2006 rok
Liczba
pracownikow

2005 rok
Liczba
pracownikow

Kadra zarzadzajaca 14 6
Administracja 56 40
Sprzedaz 186 185
Logistyka 22 24
Ustugi IT 56 58
Produkcja GIS 57 33

391 346
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Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne
Inne $wiadczenia pracownicze

7. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Refaktury

Przyznane odszkodowania

Rozwigzanie rezerw na naleznosci

Odpisy zobowigzan przedawnionych
Wyegzekwowane kary i grzywny

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Darowizny

Otrzymane darmowe minuty

Pozostate przychody

8. POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE

Ztomowanie, przecena towarow

Refaktury

Utworzone rezerwy na naleznosci i pozostate
Spisanie przedawnionych naleznosci

Darowizny

Kary, grzywny i odszkodowania

Optaty sadowe

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Pozostate koszty

2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
20 643 17 055
2 864 2371
871 538
24 378 19 964
2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
135 449
101 62
305 155
65 18
32 0
0 488
0 52
1 000 0
18 199
1 656 1423
2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
681 1 008
272 290
402 380
165 313
5 146
552 279
82 74
143 0
94 103
2 396 2593
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sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 roku

9. PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetek otrzymane

Rozliczenie transakcji finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Rdznice kursowe (netto)
Pozostate

10. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek — kredyty i pozyczki
Pozostate odsetki

Rdznice kursowe (netto)
Prowizje Heller, Fiat i inne
Optaty leasingowe
Pozostate

11. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy:

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Podatek zagraniczny

Podatek odroczony (nota 23):
Rok biezacy

Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od os6b prawnych

2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
163 201
255 249
17 0
419 0
378 504
1232 954
2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
7 111 7773
664 377
7 775 8 150
575 530
125 489
0 430
43 181
8 518 9 780
2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
2 048 0
2 048 0
264 -806
264 -806

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.
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Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2006 31.12.2005
tys. zt % tys. zt %
Zysk przed opodatkowaniem 7 642 19 2 378 19
Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej 1452 19 452 19
wynoszacej 19% (2004: 19%)
Efekt podatkowy korekt konsolidacyjnych 420 19
Efekt podatkowy kosztéw nie bedacych kosztem 216 19 -452 19
uzyskania przychoddw
Efekt podatkowy wykorzystania strat podatkowych -40 19
dotychczas nie rozliczonych
Zmiana wartosci podatku odroczonego na poczatek
okresu w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych
Efekt réznic w stawkach podatkowych jednostek
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w innym
systemie podatkowym
Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka 2 048 27 0 0

podatku dochodowego

Poza kwotg podatku ujetg w rachunku zyskéw i strat, bezposrednio w kapitatach jednostki dominujacej ujety
zostat podatek odroczony dotyczacy przeszacowania wartosci gruntéw i budynkdédw nie stanowigcych
nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 1 988 tys. zt (2005: 2 034 tys. zi).

12. DYWIDENDY

Spotka dominujaca nie wyptacata dywidendy akcjonariuszom.

13. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostato oparte na
nastepujacych informacjach

Zyski
2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 6 136 4 606
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego 6 136 4 606

przypadajacego na jedna akcje
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Liczba wyemitowanych akcji

2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 8 368 672 8 368 672
zysku zwykiego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykitych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 8 368 672 8 368 672
wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje
Dziatalnos¢ kontynuowana
2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 6 136 4 606

jednostki dominujacej

Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw wyliczenia zysku na 6 136 4 606
jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia 6 136 4 606
wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego
zysku na jedna akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.
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14. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartos¢ Oprogramowanie Pozostate Razem
firmy i licencje
komputerowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt (brutto) 8 576 17 348 25924
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 6272 1994 8 266
Wartos¢ ksiegowa netto 0 2 304 15 354 17 658
Rok obrotowy 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 2 304 15 354 17 658
Przejecie jednostki zaleznej 208 4 832 5 040
Zwiekszenia 140 22 295 22 435
Amortyzacja 171 4173 4 344
Odpis z tytutu utraty wartosci 30 30
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 2 451 38 308 40 759
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt (brutto) 9 289 44 475 53 764
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 6 838 6 167 13 005
Wartos$¢ ksiegowa netto 0 2451 38 308 40 759
Rok obrotowy 2006
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 2 451 38 308 40 759
Przejecie jednostki zaleznej
Zwiekszenia 8 920 3 269 12 189
Amortyzacja 372 6 568 6 940
Odpis z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 10 999 35 009 46 008
Stan na 31 grudnia 2006
Koszt (brutto) 18 209 47 744 65 953
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 7 210 12 735 19 945
Wartosé¢ ksiegowa netto 0 10 999 35 009 46 008

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktory
wynosi $rednio 5 lat.
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15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 1 stycznia 2005

Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2005

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie podmiotéow powigzanych
Zwiekszenia

Zbycie

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2005
Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie

Wartos$¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2006

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie podmiotéw powigzanych
Zwiekszenia

Zbycie

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2006

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto

Grunty, Srodki Srodki  Wyposazenie Razem
budynki i transportu i trwatew iinne aktywa
budowle urzadzenia budowie trwate
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
21717 53 760 16 759 2 550 94 786
1993 4 075 1 544 7 612
19 724 49 685 16 759 1 006 87 174
19 724 49 685 16 759 1 006 87 174
8 836 141 285 9 262
636 3143 3745 165 13 143
1 506 532 10 598 77 12 713
299 6 297 612 7 208
27 391 46 140 9 906 6 221 89 658
30 059 56 549 9 906 8 413 104 927
2 668 10 409 2192 15 269
27 391 46 140 9 906 6 221 89 658
27 391 46 140 9 906 6221 89 658
4770 14 133 3780 441 23 124
1764 12 939 8 465 5957 29 125
775 4 500 -319 4 956
29 622 42 834 5221 1024 78 701
33 166 57 743 5221 2 897 99 027
3 544 14 909 1873 20 326
29 622 42 834 5221 1024 78 701

Na dzien bilansowy majatek trwaty o wartosci 45 706 tys. zt (w tym WNiP 2 000 tys. zt) (2005: 63 366 tys. zt
w tym WNiIP 4 000 tys. zt ) stanowit zabezpieczenie kredytow i pozyczek.

Wartos¢ zaliczek na $rodki trwate w budowie na koniec 2006 roku wynosi 6 350 tys. zt (2005: 6 350 tys. zt).
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16. JEDNOSTKI ZALEZNE

Spotka dominujaca TECHMEX S.A. jest powigzana z nastepujacymi spdétkami zaleznymi:

Miejsce Procent Procent Metoda

siedziby posiadanych posiadanych konsolidacji

spofki udziatow gtosow

% %

Nazwa Spoétki zaleznej
Satelitarne Centrum Operacji Warszawa 50 50 petna
Regionalnych S.A.
Karen Notebook S.A. Warszawa 64 64 petna
Idea Nord Sp. z o.0. Suwatki 100 100 petna
(spotka zalezna od Karen Notebook)
Leasing 3000 Sp. z o.0. Krakow 100 100 nie podlega

Zgodnie z MSSF konsolidacjg za 2006 rok objeto podmioty zalezne od TECHMEX S.A., ktdre majq istotny wptyw
na skonsolidowane wyniki finansowe i sytuacje majatkowa Grupy.

17. ZAPASY
31.12.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
Materiaty 1 369 2476
Produkcja w toku
Produkty gotowe 399 704
Towary 51 136 46 699
Zaliczki 809 690
53 713 50 569

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiegowej 45 300 tys. zt (2005: 45 801 tys. zt) stanowity zabezpieczenie
zaciqgnietych przez Spétke kredytéw i pozyczek.

18. UMOWY O BUDOWE

Na dzien 31.12.2006 Grupa rozpoznata przychody z tytutu umoéw w budowie w odniesieniu do stopnia ich
zaawansowania na kwote 57 938 tys. zt. Jednoczesnie naleznosci handlowe i pozostate przypadajace z tytutu
powyzszych uméw stanowity kwote 57 938 tys. zi.

19. POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostate naleznosci skiadaty sie na dzien bilansowy z naleznosci
z tytutu sprzedazy towarow i ustug w kwocie 129 560 tys. zt (2005: 93 037 tys. zt), naleznosci z tytutu
podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych w wysokosci 1 tys. zt (2005: 3 840 tys. zt) oraz pozostatych naleznosci
w kwocie 8 507 tys. zt (2005: 6 090 tys. zi).

Sredni okres kredytowania odbiorcow wynosi 21 dni. Po uptywie terminu ptatnoéci naliczane sg odsetki
ustawowe od kwoty zadtuzenia.

Oszacowana wartos$¢ odpisow aktualizujacych od naleznosci handlowych uznanych za niesciggalne wynosi
2 483 tys. zt (2005: 7 755 tys. zt). Kwoty tych odpiséw zostaty ustalone na podstawie przesztych doswiadczen
Grupy w odniesieniu do tego typu naleznosci.
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Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz
$rodkdéw pienieznych w bankach. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ryzyko kredytowe
Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spotke sq: gotéwka na rachunkach bankowych i w kasie,

naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery wartosciowe, z ktdrymi zwigzane jest maksymalne
ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spdtka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

20. KREDYTY I POZYCZKI

31.12.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
Kredyty w rachunku biezacym 21 455 11971
Kredyty bankowe 96 090 107 015
Pozyczki
117 545 118 986
W podziale na terminy ptatnosci:
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 100 753 71781
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 16 792 47 205
W okresie od 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat
117 545 118 986
Minus: Kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy -100 753 -71781
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 16 792 47 205
Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:
Razem zt zt EUR uUsD
tys. zt tys. zt
31.12.2006
Kredyty w rachunku biezgcym 21 455 21 455
Kredyty i pozyczki bankowe 96 090 96 090
117 545 117 545
31.12.2005
Kredyty w rachunku biezagcym 11 971 11 971
Kredyty i pozyczki bankowe 107 015 107 015
118 986 118 986

Kredyty oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, w oparciu o stawke WIBOR powiekszong
0 marze banku.
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Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe
Kapitatowg TECHMEX S.A.:

Grupa posiada zadtuzenie z tytutu kredytéw w Banku PEKAO S.A., BRE Banku S.A., Kredyt Banku S.A. oraz
Banku DnB Nord Polska S.A.

a) taczne zadtuzenie w Banku PEKAO S.A. wynosi 15 090 tys. zt. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu
30.10.2007 roku. Gtéwnymi zabezpieczeniami kredytu sa:
—  cesja wierzytelnosci z finansowanych przez bank kontraktéow, umdéw handlowych zwigzanych
z technologig GIS;
- petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez bank.

b) taczne zadtuzenie w BRE BANKU S.A. wynosi 47 725 tys. zt. Spfata kredytdw zakonczy sie w dniu
27.11.2009 r. Gtdwnymi zabezpieczeniami kredytdw sa:
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci;
-  zastaw rejestrowy na zapasach;
—  zastaw rejestrowy na akcjach Karen;
- zastaw rejestrowy na akcjach SCOR;
- cesja wierzytelnosci od odbiorcéw;
- kaucje pieniezne i lokata ustanowione przez SCOR;
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powigekszonej o marze banku.

c) w Kredyt Banku S.A. Grupa posiada zadluzenie na taczng kwote 29 777 tys. zi. Gtdwnymi
zabezpieczeniami kredytow s3:
- hipoteka umowna na nieruchomosci Idea Nord Sp. z 0.0.;
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Karen Notebook S.A.
- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych;
- cesja naleznosci handlowych;
- zastaw rejestrowy na urzadzeniach fotogrametrycznych
zastaw rejestrowy na prawach Numerycznego Modelu Terenu Rzezby Polski.
Zgodnle z umowami kredyty zostang sptacone catkowicie w dniu 31.05.2008 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

d) taczne zadtuzenie w banku DnB Nord Polska S.A wynosi 24 953 tys. zi. Gidwnymi zabezpieczeniami
kredytdw s3:
- zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych w Komorowie;
-  zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych;
- cesja naleznosci handlowych;
Zgodnie z umowami kredyty zostang sptacone catkowicie w dniu 28.09.2007 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

21. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE
Walutowe instrumenty pochodne

Grupa stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywédw pienieznych.
Grupa zawarta szereg kontraktéw walutowych typu forward, ktore stanowig element zarzadzania ryzykiem
walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sa przede wszystkim w walutach gtéwnych rynkdéw
dziatalnosci Grupy.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata niezrealizowane kontrakty walutowe typu forward w kwocie 1.000 tys.

USD oraz opcje kwocie 7.500 tys. EUR i 3.500 tys. USD. Wynik z wyceny instrumentéw finansowych wedtug
wartosci godziwej na dzien 31.12.2006 roku wynosi - 1 515 tys. zt.
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22. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko finansowe. Stosowane s narzedzia, przez
ktore Grupa stara sie zminimalizowal efekty ryzyka finansowego majace negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czesci dziatalnosci kredytami bankowymi spotki Grupy TECHMEX S.A. sg narazone
na ryzyko wahan stép procentowych. W ocenie Zarzadu nie jest ekonomicznie uzasadnione wykorzystywanie
instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej lub korzystanie

z innych sposobéw ograniczajacych to ryzyko.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zakupu w walucie innej niz waluta
funkcjonalna. W celu ograniczenia ryzyka walutowego spdtka dominujaca Grupy wykorzystuje walutowe
transakcje forward jako forme zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Celem polityki jest zabezpieczenie
przysztych ptatnosci w walucie innej niz waluta funkcjonalna przed wzrostem kursu walutowego. Pozycja
zabezpieczang sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegotowych plandw ptatnosci.

Ryzyko kredytowe

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznos$ciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Spétki dominujacej na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji
ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajace wysokg ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na
bardzo duza liczbe odbiorcéw.

23. PODATEK ODROCZONY

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtdwne tytuly prezentowaly sie w okresie
biezacymi i poprzednim nastepujaco:

Rezerwa na podatek odroczony

Dodatnie .
réznice Oqsetkl Korekty MSR Razem
naliczone
kursowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na dzien 1 stycznia 2005 266 254 2175 2 695
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu -226 0 -142 -368
Obcigzenie kapitatu w ciqgu okresu
Roznice kursowe
40 254 2 033 2 327
Stan na dzien 1 stycznia 2006 40 254 2033 2 327
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu -12 132 -45 75
Obcigzenie kapitatu w ciqgu okresu
Roznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskdw i strat
- ujety w kapitatach
Stan na dzien 31 grudnia 2006 28 386 1 988 2 402
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne Straty z

e Odsetki Korekty
roznice ; lat Razem
naliczone . MSR
kursowe ubiegtych
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na dzien 1 stycznia 2005 0 229 1282 136 1647
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 4 171 458 -77 556
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Roéznice kursowe
4 400 1740 59 2 203
Stan na dzien 1 stycznia 2006 4 400 1740 59 2 203
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 62 -260 41 -33 -190
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Réznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskoéw i strat
- ujety w kapitatach
Stan na dzien 31 grudnia 2006 66 140 1781 26 2013

24. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Minimalne raty leasingowe
31.12.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, wymagalne w ciggu:

jednego roku 9 392
dwdch do pieciu lat 7
powyzej pieciu lat

Pomniejszone o przyszte odsetki: 7

Warto$¢ biezaca przysztych zobowigzan 16 385

Zgodnie z polityka Grupy, cze$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu finansowego.
Okres leasingu wynosi 3 lata. Stopa procentowa jest stalg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie
umowy leasingowe majg ustalony z goéry harmonogram sptat i Grupa nie zawarta zadnych uméw warunkowych
ptatnosci ratalnych.

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane s w ztotych polskich.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zobowigzanie Spoétki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
$rodkéw trwatych.
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25. INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Na saldo zobowiazahn z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan skitadajg sig gtownie
zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezgce. Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych
wynosi 45 dni.

Zarzad Spotki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

26. REZERWY

Stan na dzien 1 stycznia 2006
Utworzenie rezerwy w ciqgu roku
Wykorzystanie rezerwy

Rezerwa na
naprawy
gwarancyjne
tys. zt

restrukturyzacji

Rezerwa na
koszty

tys. zt

Pozostate

tys. zt

115

-110

Razem

tys. zt

115

-110

Z tytutu nabycia jednostki zaleznej
Koszty (przychody) finansowe

Z tytutu zmiany stopy dyskonta
Roznice kursowe

Stan na dzien 31 grudnia 2006 5 5

Rezerwy do 1 roku 5 5
Rezerwy powyzej 1 roku

27. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje miedzy spétka dominujacg a jej spotkami zaleznymi objetymi konsolidacjg, podlegaty eliminacji
w momencie konsolidacji i nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy jednostka dominujaca
a spétkami zaleznymi nie objetymi konsolidacjg ujawnione zostaty ponizej.

w tys. zt
Sprzedaz towarow i Zakup towardéw i Zobowigzania Naleznosci od
ustug ustug wobec podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Leasing 3000 22 112 192 1 111 137

Sprzedaz towarow do podmiotow powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika. Zakupy
towaréw odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie udzielono ani nie

otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci watpliwych
od podmiotéw powigzanych.
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Wynagrodzenia cztonkdow zarzadu i organéw nadzoru

Wynagrodzenia czionkdédw zarzadu i organdéw nadzoru Spoétki dominujgcej przedstawione zostaly ponizej
zbiorczo, w podziale na kategorie wymagane przez MSR 24 Podmioty powigzane — ujawnienia.

2006 rok 2005 rok
tys. zt tys. zt

Wynagrodzenia 1342 1831
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Inne $wiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje

1342 1831

Transakcje cztonkéw zarzadu

Poza wymienionymi, transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystapity.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej TECHMEX S.A w 2006 roku

1. DZIALALNOSC OPERACYINA GRUPY KAPITALOWEJ TECHMEX S.A. W 2006 ROKU

1.1. PODSTAWOWE PRODUKTY I USLUGI

Grupa Kapitalowa TECHMEX S.A. powstata w 1998 roku. Przedmiotem jej dziatalnosci jest dostarczanie
kompletnych rozwigzan informatycznych i geoinformacyjnych, obejmujacych sprzedaz oprogramowania
i sprzetu komputerowego, $wiadczenie ustug informatycznych, sprzedaz dedykowanych produktéw oraz danych
i analiz przestrzennych. Oferta produktéw i ustug Grupy oparta jest na najnowszych zdobyczach
technologicznych oraz innowacyjnych rozwigzaniach informatycznych.

Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A. to aktualnie 5 podmiotéw dziatajacych w branzy IT. W skiad Grupy
Kapitatowej wchodza nastepujace podmioty:

Podmiot Funkcja w Grupie TECHMEX

Dostawca zaawansowanych rozwigzan informatycznych, ustug

TECHMEX S.A. szkoleniowych, konsultingowych i logistycznych

Satelitarne Centrum Operacji

Regionalnych S.A. Ustugi w zakresie Systemow Informacji Przestrzennej

Karen Notebook S.A. Sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego
Idea Nord Sp. z o.0. Produkcja komputerow
Leasing 3000 Sp. z 0.0. Ustugi leasingowe

Podmioty Grupy Kapitatowej TECHMEX dziataja w branzy informatycznej. Grupa zaktada koncentracje na
zaawansowanych rozwigzaniach informatycznych i geoinformatycznych, a takze na $wiadczeniu ustug
serwisowych i edukacyjnych. Strategia dziatania Grupy Kapitatowej zaklada mocng koncentracje na dwdch
wiodacych sektorach: Sektorze IT i Sektorze GIS. Grupa wspotpracuje z silnymi partnerami zagranicznymi:

- w zakresie IT: Toshiba, Lenovo, IBM, Fujitsu - Siemens, HP, Cisco Systems

- w zakresie GIS: GeoEye, Intergraph, Oracle, GEO.

Strukture przychodéw w Grupie Kapitatowej TECHMEX w roku 2006 prezentuje ponizszy wykres.

Sektor GIS 15%

Sektor IT 85%

Sektor IT

Grupa Kapitatowa TECHMEX oferuje produkty i ustugi informatyczne. W ofercie Grupy szczegdlne miejsce
zajmujg rozwigzania mobilne. Oferta ukierunkowana jest zaréwno na klienta indywidualnego, instytucjonalnego
jak rowniez dla podmiotow dziatajacych na rynku matych i $rednich firm.
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Wykres. Ilo$¢ sprzedazy notebookdéw w Grupie TECHMEX S.A.

Oferta Grupy przeznaczona dla klienta indywidualnego w zasadniczej mierze realizowana jest poprzez
najwieksza w Polsce sie¢ salondéw sprzedazy komputerowych rozwigzan przenosnych - Karen Notebook.
W ofercie sieci znajduja sie urzadzenia przenosne, rozwigzania do komunikacji bezprzewodowej, akcesoria
i oprogramowanie dedykowane komputerom przenosnym, a takze rozwigzania do nawigacji samochodowej.
W salonach Karen oferowane sg komputery przenosne firm: Toshiba, IBM, Lenovo, Fujitsu-Siemens i HP, jak
réwniez produktéw wytwarzanych przez spétki Grupy: notebooki TECHMEX Niebieska Linia (produkowane przez
TECHMEX S.A.) i California Access (produkowane przez Idea Nord Sp. z 0.0.).

Oferta przeznaczona dla rynku matych i $rednich firm realizowana jest poprzez wspotprace z 2000 firm IT,
tworzacych mocng sie¢ partnerska TECHMEX S.A.. Partnerzy handlowi spétki obstugujg caly rynek rozwigzan
IT, kierujac swojg oferte do wszystkich grup klientdw. Poprzez sie¢ partnerow handlowych TECHMEX oferuje
rozwigzania mobilne firm Toshiba, Lenovo, Motorola, Destinator, MIO, Xplore Technologies, Zebra.

Ustugi serwisowe realizowane przez Grupe obecne sg na rynku pod silng, dobrze rozpoznawalng markg -
AC Serwis. Pakiet ustug (serwisowych gwarancyjnych i pogwarancyjnych) skierowany jest gtéwnie do klienta
indywidualnego i korporacyjnego. Serwis TECHMEX posiada autoryzacje miedzynarodowych potentatéw takich
jak: Toshiba, Lenovo, IBM, Epson i Seiko.

Oferte TECHMEX w sektorze IT uzupetniajg ustugi edukacyjne. Zlokalizowany w Bielsku-Biatej profesjonalny
osrodek szkoleniowy prowadzi szkolenia dla oséb, ktore chca rozwijaé swoje umiejetnosci z zakresu stosowania
nowoczesnych rozwigzan informatycznych, uzyskac stosowne certyfikaty oraz poszerzac¢ swojq wiedze. Osrodek
prowadzi autoryzowane szkolenia Cisco Systems, Microsoft i Novell.

W ofercie Grupy znajdujg sie rowniez rozwigzania sieciowe, oprogramowanie uzytkowe, systemy operacyjne,
systemy archiwizacji danych i bezpieczenstwa danych. TECHMEX wspétpracuje w tym zakresie z Cisco
Systems, Citrix, Microsoft, IBM, Watchguard, Wyse, Transition Networks. Oferta ta jest skierowana gtdwnie dla
firm branzy IT dziatajacych w sektorze MSP, a takze na rynku korporacyjnym.

Sektor GIS

Grupa Kapitatowa Techmex posiada niezbgdny potencjat do wytwarzania produktow GIS i swiadczenia ustug
geoinformatycznych. Dysponujac jedynym w Europie Srodkowo-Wschodniej Centrum Satelitarnym, zespotem
wysokowykwalifikowanych geodetéw cyfrowych oraz zaawansowang linig technologiczng, Grupa TECHMEX
uzyskata stabilng pozycje na rynku geoinformatycznym w Polsce i stata sie waznym partnerem wielu firm
zagranicznych.

Produkty geoinformatyczne

Powofane w 2004 roku, w ramach Grupy TECHMEX, Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych (SCOR S.A.)
pozyskuje wysokorozdzielcze zobrazowania satelitarne z amerykanskiego satelity Ikonos. Zobrazowania te sg
wykorzystywane przez Centrum Produkcyjne GIS do tworzenia najwyzszej jakosci produktow
geoinformatycznych spdtki TECHMEX. Spoétka specjalizuje sie w tworzeniu zaawansowanych produktow GIS,
mogacych znalez¢ zastosowanie w wielu sektorach gospodarki. Wytworzone przez siebie produkty (w postaci
geodanych) spodtka wykorzystuje do $wiadczenia ustug, ktdre bazujg na szczegdtowej informacji o terenie.
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Gtéwnym produktem oferowanym przez TECHMEX w segmencie GIS jest wysokorozdzielcza ortofotomapa
satelitarna. Przedstawia ona zdjecie terenu, przetworzone ze zdjecia satelitarnego, z mozliwoscig precyzyjnego
identyfikowania obiektéw. Na podstawie ortofotomapy mozliwa jest rzetelna i wiarygodna weryfikacja
wszystkich wykonanych dotychczas map. TECHMEX posiada numeryczny model terenu catej Polski. To produkt,
ktéry zawiera dane o wysokosci terenu (nad poziom morza) kazdego miejsca w Polsce w odstepach co 20 m.
Numeryczny Model Terenu stuzy takze do planowania przestrzennego, wykonywania analiz wysokos$ci obiektdéw
w terenie oraz symulacji 3D przy uzyciu odpowiedniego oprogramowania. Kolejnym produktem, ktéry zdobyt
sobie zaufanie klientéw gtdwnie z obszaru telekomunikacji i ochrony $rodowiska jest model wysokosci
budynkoéw (potocznie: tréjwymiarowe modele terenu 3D). Model taki jest wykonywany za pomoca najbardziej
zaawansowanej technologii stereoskopowych pomiaréw zdjec satelitarnych. Na podstawie tego produktu mozna
zaplanowaé wszystkie zjawiska o charakterze przestrzennym. Aktualnie TECHMEX posiada w swoich zasobach
ponad 2 min budynkéw zlokalizowanych ponad 40 miastach Polski. Pozostate produkty mozna zakwalifikowac
ogdlnie do tematycznych map wektorowych. Sg to m.in. mapy typow pokrycia i uzytkowania terenu, adresowe
mapy wektorowe, czy tez Wektorowa Mapa Polski.

Ustugi geoinformatyczne

Z wykorzystaniem ww produktéw TECHMEX realizuje ustugi, ktére w gtdwnej mierze polegajg na analizowaniu
posiadanych lub nowo wytworzonych danych. Ustugi te bazuja na analizach biezacego stanu terenu, a takze
analizie zjawisk zachodzacych na tym obszarze (ustugi teledetekcyjne, analizy spektralne). Duzg popularnoscig
cieszy sie ustuga tzw. detekcji zmian, czesto wykorzystywana do wykrywania samowoli budowlanych. Polega
ona na porownaniu dwdch zobrazowan satelitarnych tego samego obszaru w celu szybkiego wykrycia zmian,
ktore zaszty w okresie pomiedzy wykonaniem tych zdje¢. Techmex specjalizuje sie réwniez w ustudze,
polegajacej na analizie rozchodzenia sie fal dzwiekowych w aglomeracjach miejskich — to tzw. mapy hatasu.
Popularng ustuga, ktorg zamawiajg firmy telekomunikacyjne, jest analiza propagacji fal radiowych
z wykorzystaniem wirtualnych modeli 3D i odpowiedniego oprogramowania.

1.2. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W 2006 roku Grupa podpisata nastepujgce istotne umowy:

1. W dniu 10 stycznia 2006 roku Spétka TECHMEX S.A. podpisata umowe z Ministerstwem Srodowiska
na wykonanie uszczegotowienia i opisu granic obszaréw Natury 2000 w Polsce. Tym samym po pozyskaniu
w ostatnich 6 miesigcach kontraktow GIS dla sektoréw: telekomunikacyjnego, rolniczego (ARMIR),
wojskowego (AMW) czy administracji unijnej (Eurostat), TECHMEX poszerzyt swdj portfel zamowien
o projekt srodowiskowy. Obszary Natura 2000 w Polsce sg czescig Europejskiej Sieci Obszaréw Chronionych.
TECHMEX S.A. uszczegotowi granice obszaréw o tgcznej powierzchni 5,5 min ha w oparciu o informacje
pochodzace z ortofotomapy satelitarnej oraz z wykorzystaniem technologii GPS. Warto$¢ kontraktu to
1.227.320 zt brutto. To najwiekszy kontrakt podpisany przez Ministerstwo Srodowiska na realizacje zadan
zwigzanych z Europejska Siecig Obszardw Chronionych Natura 2000. W realizacji tego kontraktu TECHMEX
S.A. wykorzysta wtasne archiwum map Polski, nad ktdrym pracuje od 2004 roku, co podwyzszy rentownosc
i skroci czas realizacji zamdwienia.

2. W lutym 2006 r. TECHMEX S.A. podpisat umowe z duzym potentatem branzy spozywczej na dostarczenie
i instalacje 800 rozwigzan mobilnych. Wartos¢ umowy to okoto 6 min zt brutto. Umowa ma charakter
poufny, kupujacy nie zgodzit sie na ujawnienie do publicznej wiadomosci nazwy swojej firmy.

3. Dnia 12 pazdziernika 2006 r. podpisano umowe okreslajaca zasady dostarczania na potrzeby Sit Zbrojnych
RP wysokorozdzielczych zobrazowan satelitarnych. Rozpoczecie formalnej wspotpracy z Ministerstwem
Obrony Narodowej, Grupa TECHMEX traktuje jako wazny element strategii rozwoju. Umowa z MON dotyczy
przygotowania produktdw, ktore sg rezultatem przetworzenia zobrazowan satelitarnych, takich jak mapy,
cyfrowe modele terenu czy tréjwymiarowe wizualizacje zabudowy miast. Przewiduje réwniez wykonywanie
specjalistycznych analiz geoprzestrzennych oraz prowadzenie szkolen z zakresu wykorzystywania zdjec
satelitarnych dla wojska (stuzby geograficzne, rozpoznanie i inne), ktére beda odpowiedzialne za
zabezpieczenie sit powietrznych, ladowych i morskich w materialy mapowe, rozpoznawcze i operacyjne dla
dziatan w kraju i za granicg. Na realizacje tego przedsiewziecia MON zamierza przeznaczy¢ srodki
w wysokosci 10,5 mIn ztotych w latach 2006-2009.

4. W dniu 12 wrze$nia 2006 TECHMEX SA podpisat umowe z Onet.pl. Umowa okresla zasady wspoipracy
pomiedzy TECHMEX S.A. a Onet.pl w zakresie udostepnienia zasobdw wiasnych zobrazowan satelitarnych
obszaru Polski. Umowa zostala zawarta na okres trzech lat i dotyczy budowy wartosci spotek poprzez
wykorzystanie danych geoprzestrzennych w nowoczesnej lokalizacji internetowej. W 2006 roku TECHMEX
dostarczyt najwiekszemu polskiemu portalowi internetowemu ponad 110 tys. km? wysokorozdzielczych ortofotomap
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z satelity Ikonos, a takze mape satelitarng pozyskang z satelity Landsat dla catej Polski. Zobrazowania sg prezentowane
w lokalizatorze internetowym Zumi.pl.

Ponadto w okresie 2006 roku spotka TECHMEX zawierata nastepujace umowy kredytowe:

Dnia 28 czerwca 2006 roku TECHMEX S.A. podpisata z Bankiem BPH S.A. aneks nr 4 do Umowy Kredytu
o Linie Wielocelowa i Wielowalutowg z dnia 29 pazdziernika 2004 r., na mocy ktérego bank przyznat
Spétce, na wydzielonym rachunku kredytowym, limit kredytowy do wysokosci 3 500 tys. zt. Ta czes¢ limitu
jest nieodnawialna. Kredyt zostat udzielony do dnia 31 sierpnia 2006 r. Zabezpieczeniem kredytu jest
blokada srodkéw na rachunku biezacym.

Dnia 26 wrzesnia 2006 roku Spotka zawarta umowe o limit kredytowy z Bankiem DnB NORD Polska S.A.
do kwoty 25 min zt Limit moze by¢ wykorzystany na czesciowq sptate zobowigzan wynikajacych z kredytu
udzielonego przez BRE Bank w ramach umowy kredytowej o kredyt odnawialny z dnia 30 czerwca 2005
roku oraz na finansowanie biezacej dziatalnoéci gospodarczej Spotki. Kredyt zostat udzielony do dnia
28 wrzesnia 2007 r.

Dnia 27 wrzesnia 2006 roku Spdtka podpisata umowe o kredyt obrotowy z BRE Bankiem Spoétkg Akcyjng,
na mocy ktérej Bank udzielit kredytu w wysokosci 15 min zt, z terminem spfaty do 28.12.2007 r. Kredyt
zostat wykorzystany w postaci jednorazowego ciggnienia na finansowana biezgcej dziatalnosci Spoétki.

Dnia 4 grudnia 2006 roku Spoétka podpisata z BRE Bankiem S.A. umowe o kredyt obrotowy ztotowy
w wysokosci 17 785 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Kredyt zostat
udzielony do dnia 27.11.2009 r.

Spotka Karen Notebook S.A. w 2006 roku podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej z Kredyt Bank

S.A.

Aneks ten zwieksza limit kredytu do kwoty 10 min zt oraz przedtuza termin wykorzystania kredytu do dnia

30.05.2007 r.

1.3.

INFORMACJA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH ORAZ OKRESLENIE
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

W maju 2006 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Spoitki Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A.
w drodze emisji 9 835 akcji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Spdétka TECHMEX S.A. objeta 8.885 akgji
o wartosci emisyjnej 2.000 zt, pokrywajac je aportem w postaci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Pozostate 950 akcji po cenie emisyjnej 2 000 zt, zostaly objete przez Agencje Mienia Wojskowego i w catosci
pokryte aportem niepienieznym w postaci nieruchomosci zabudowanej w Komorowie. Po dokonaniu transakcji
TECHMEX S.A. posiada 9.535 akcji SCOR S.A. natomiast Agencja Mienia Wojskowego posiada 1.300 akcji
o wartosci nominalnej 1.000 kazda

W pazdzierniku 2006 r. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Satelitarne Centrum
Operacji Regionalnych S.A., podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o kwote 8 235 000 zt w drodze emisji 8 235
akcji o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Wszystkie akcje zostaty objete przez dotychczasowego akcjonariusza
Agencje Mienia Wojskowego i w catoéci pokryte wktadem pienieznym. Cena emisyjna akcji wyniosta 2 300 zt
za jedng akcje. W wyniku tego podwyzszenia TECHMEX S.A. i Agencja Mienia Wojskowego posiadajg réwng_ ilos¢
akcji w kapitale zaktadowym Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych S.A.

W grudniu 2006 roku Spétka Karen Notebook S.A. przeprowadzita emisje 8 000 000 akcji w cenie emisyjnej 2,50 zt
kazda (cena nominalna wynosi 1 z). Spotka TECHMEX S.A. objeta 5850 000 akcji i zgodnie z umowami
potracenia, zobowigzanie TECHMEX S.A. z tytutu wyemitowanych akcji w wysokosci 14 625 tys. zt zostato
skompensowane ze zobowigzaniami KAREN NOTEBOOK S.A wobec TECHMEX S.A. z tytutu pozyczek i zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug.

Pozostate 2 150 000 akcji zostaty objete wkiadami pienieznymi (z czego optaconych 2006 roku byto 1 691 000
akcji w kwocie 4.227 tys. zt).

W listopadzie 2006r. spétka TECHMEX S.A. zbyla swoje udziaty w spoéice TX Media sp. z 0.0., agencji
reklamowej, poprzednio $wiadczacej ustugi dla Grupy TECHMEX.
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1.4. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
NIETYPOWYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCII
PRZEKRACZA 500 000 EUR

W okresie 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. nietypowe transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi nie
wystapity.

1.5. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH I POZYCZKACH

Stan zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytéow na dzien 31.12.2006 roku wynosi 117 545
tys. zt, z tego 16 792 tys. zt to kredyty dtugoterminowe.

Catos$¢ zaciagnietych kredytow bankowych w 2006 roku zostata wykorzystana na finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej.

1.6. INFORMACJA O UDZIELONYCH PO2ZYCZKACH, PORECZENIACH I GWARANCIACH
PODMIOTOM SPOZA GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien 31.12.2006 roku Grupa TECHMEX S.A. nie udzielita Zzadnych pozyczek oraz poreczen
i gwarancji podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

1.7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI FINANSOWYMI

W 2006 roku Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz
finansowych.

1.8. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH

Rozwdéj dziatalnosci GIS w oparciu o posiadane aktywa

Strategia Grupy w obszarze GIS na rok 2007 zaktada aktywizacje w wykorzystaniu potencjatu stacji, rozwdj
zasobow GIS, aktywizacje kolekcji obszaru Polski, wzrost dynamiki sprzedazy. W ciggu ostatnich 3 lat
zbudowana zostata bardzo prezna struktura organizacyjna, posiadajaca profesjonalny, przeszkolony personel,
legitymujacy sie niezbednymi certyfikatami zespo6t. Aby zaktywizowacé sprzedaz produktéw archiwalnych
TECHMEX S.A. pracuje nad zbudowaniem jedynej w Polsce i jednej z niewielu na swiecie platformy detalicznej
sprzedazy zobrazowan satelitarnych. Powstanie takiej platformy bedzie niewatpliwie rozwigzaniem niszowym
w Polsce, ktore rokuje osiqgniecie sukcesu w zakresie sprzedazy zobrazowan.

Platforma ta bedzie takze skutecznym mechanizmem marketingowym, za pomocq ktérego promowana bedzie
petna oferta spotki TECHMEX, dedykowana dla innych sektordw.

Utrzymanie i wzmocnienie pozycji na rynku dystrybutorow IT

Cel ten Grupa zamierza osiagna¢ poprzez utrzymanie dotychczasowych dostawcow rozwigzan mobilnych oraz
pozyskanie nowych, rozszerzenie oferty handlowej w obszarze mobilnych technologii przemystowych.

Waznym zrodiem w przychodach IT bedzie nadal dystrybucja z wartoscia dodang, a mianowicie sprzedaz
oprogramowania oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych. W roku 2007 spotka planuje
rozszerzenie oferty handlowej o oprogramowanie zapewniajgce bezpieczenstwo i wysoka jakos$¢ dostepu
do zasobdw sieciowych.

W celu utrzymania wiodacej pozycji na rynku rozwigzan mobilnych, spétka dominujaca zamierza wznowic
wspotprace z Toshibg, ktéra byta kluczowg markg TECHMEX.
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Rozwadj sieci sprzedazy detalicznej dla rozwigzan mobilnych

Grupa posiada sie¢ 95 ekskluzywnych salonéw sprzedazy technologii mobilnej Karen Notebook. W latach 2004-
2006 TECHMEX S.A. zainwestowat w rozwoj sieci kwote na poziomie 20 min zt. Oczekujemy, ze dzieki tej
inwestycji sie¢, powiekszona w roku 2007 o 20 nowych salonéw, bedzie przynosi¢ zyski. Prognozy sprzedazy
i marzy spétki Karen Notebook na rok 2007 sg optymistyczne. Po udanej emisji akcji zarejestrowanej
w styczniu 2007 roku, poprawita sie znacznie sytuacja finansowa spotki oraz nastgpit wzrost potencjatu
finansowego. Pozwoli to na realizacje podstawowego celu spotki, jakim jest utrzymanie wiodacej pozycji na
polskim rynku sprzedazy technologii mobilnych.

Zarzad TECHMEX S.A. oczekuje, ze w roku 2007 rozpocznie sie proces realizowania zyskow z kapitatu
zainwestowanego w rozwoj Karen Notebook.

1.9. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI
FINANSOWE

Najistotniejszym czynnikiem wptywajacym na wynik 2006 roku byt brak zadowalajacego stanu prawnego
umozliwiajacego staty i stabilny rozwdj najnowoczesniejszych technologii informatycznych w zakresie
pozyskiwania i przeksztatcania danych, w szeroko rozumianym sektorze zobrazowan powierzchni Ziemi.

Dodatkowym, réwnie waznym elementem, byt brak szerokiego wykorzystania $rodkéw unijnych
przeznaczonych na informatyzacje i rozwoj wiodacych sektoréw gospodarki oraz brak realizacji najwiekszych
przetargow dotyczacych sektora publicznego.

Z drugiej strony znaczacy, pozytywny wptyw miat dalszy rozwdj technologii mobilnych z uwzglednieniem
inwestycji w zakresie systemoéw IT, jako sposobu osiggania konkretnych korzysci w zakresie dziatalnosci
operacyjnej, przy réwnoczesnym rozwoju rynku ustug poza granicami kraju oraz wzroscie na rynku
wewnetrznym , stymulowanym bezposrednio przez wzrastajacg dynamike rozwoju gospodarczego.

1.10. ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

1.10.1. Czynniki zewnetrzne

Wahania kurséw walutowych

Na znaczng czes¢ kosztow zakupu towardw oraz optat za dostep do satelity IKONOS majg i beda miaty wptyw
wahania kurséw walutowych. Istotna cze$¢ aktywdw obrotowych oraz zobowigzan Grupy TECHMEX wyrazona
jest w walutach obcych, przede wszystkim w euro oraz dolarach amerykanskich. Poniewaz przewazajaca czesé
przychodéw Grupy generowana jest w ziotych, jest ona narazona na ryzyko walutowe. W przypadku ostabienia
kursu ztotego w stosunku do walut, w ktérych wyrazone sg aktywa i zobowigzania, zwiekszy sie stosunek
kosztéw operacyjnych i finansowych do przychodéw ze sprzedazy.

1.10.2. Czynniki wewnetrzne

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Czynnikami majacymi wptyw na wyniki z dziatalnosci Grupy TECHMEX sg praca i umiejetnosci kluczowych
pracownikow. Kadra kierownicza wniosta istotny wktad w rozwdj i transformacje Grupy. Zarzad TECHMEX S.A.
jest przekonany, ze sukces Grupy w przysziosci bedzie w duzej mierze zalezat od zachowania przez Grupe
zdolnosci do zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej i kluczowych
pracownikow, a utrata ktérejkolwiek z nich moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Grupy.

Ryzyko zwigzane ze stopniem zadluzenia

Istotne znaczenie dla finansowania dziatalnosci Grupy majg zobowigzania wynikajace z zaciggnietych kredytow.
Obecny poziom zadtuzenia Grupy moze ogranicza¢ zdolno$¢ do jego efektywnego zwiekszania, co moze
niekorzystnie wptywaé¢ na zdolnos¢ finansowania potencjalnych przeje¢, lub projektéw inwestycyjnych,
a w konsekwencji negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ operacyjna, ptynnosc i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiazane ze zmianami technologii wykorzystywanej w dziatalnosci Grupy

Technologia pozyskiwania zobrazowan ziemi pozostaje pod duzym wplywem zmian w wykorzystywanej
technologii. Wprowadzanie nowych technologii lub zmian w systemach pozyskania zobrazowan moze
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez TECHMEX S.A. inwestycji, w celu ulepszenia lub wymiany obecnie
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wykorzystywanych systemoéw. Nie mozna zapewnié, iz obecnie wykorzystywane przez Grupe technologie nie
zostang wyparte przez nowe rozwigzania. Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez posiadanie systemu
urzadzen (stacja ROC) pozwalajacych na przystosowanie ich do odbioru sygnatu z nowych zrdédet informacji
stosunkowo nieduzym naktadem inwestycyjnym.

Ryzyko konkurencji

Grupa TECHMEX S.A. opiera swojg dziatalno$¢ w sektorze IT na posiadanych kontraktach dystrybucyjnych
z potentatami branzy informatycznej miedzy innymi Microsoft, Lenovo, IBM czy Toshiba. Na rynku polskim jako
rynku konkurencyjnym w branzy IT dziata szereg podmiotéw stanowigcych konkurencje dla TECHMEX S.A.
Dodatkowo konkurencja ta wzmogta sie w wyniku akcesji Polski do Unii Europejskiej. Nasi konkurenci moga
dysponowac szerszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, a takze posiadaé zasoby ktérymi my nie
dysponujemy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko ze podmioty te w przyszioéci podejmg bardziej intensywne
dziatania rozwojowe czy zastosujq bardziej agresywng polityke cenowa. Skutkiem tego moze by¢ zwiekszenie
liczby lub zmiana struktury podmiotéw oferujacych produkty dostawcéw z ktérymi TECHMEX S.A. posiada
kontrakty. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do sytuacji w ktérej TECHMEX S.A. nie bedzie w stanie
utrzymacd posiadanych udziatdw rynkowych w sektorze IT co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
naszg dziatalnos$¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki finansowe.

1.11. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

Spotka TECHMEX rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w 1987 roku, jako spétka informatyczna zajmujaca sie dostawaq,
sieciowych systemow informatycznych. Od samego poczatku strategia spotki zakladata wspodtprace
z najwiekszymi $wiatowymi firmami branzy IT. Oprdcz dziatalnosci handlowej, spotka $wiadczyta rowniez
ustugi edukacyjne - w roku 1989 uruchomiono Centrum Szkolenia, ktoére rok podzniej uzyskato tytut
Autoryzowanego Centrum Szkolenia Novell.

Przetomowym momentem w dziatalnosci spdtki byto podpisanie umowy dystrybucyjnej (na wytgcznosc) z firma,
Toshiba - jednym z najwiekszych na $wiecie producentéw urzgadzen mobilnych. Umowa ta miata kluczowe
znaczenie dla dalszego rozwoju TECHMEX, ktory w kolejnych latach stat sie liderem polskiego rynku rozwigzan
mobilnych. Jednoczesnie, w drugiej potowie lat 90-tych, spétka rozwijata dziatalno$¢ dystrybucyjng z mocnym
akcentem na dystrybucje z wartoscig dodang (VAD). W roku 1997 oferta rozwigzan sieciowych TECHMEX
zostata wzbogacona o produkty Cisco Systems.

Waznym wydarzeniem w rozwoju kapitatowym firmy byto przeksztatcenie TECHMEXU ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, co nastgpito w roku 1995.

Pozycja rynkowa TECHMEX S.A. zmienita sie zasadniczo w 1998 roku. Dzieki przejeciu wiekszosciowych
udziatbw w ACAG i System 3000, firma osiggneta pozycje jednego z trzech wiodacych dystrybutoréw
szerokopasmowych w Polsce. Powstata silna Grupa Kapitalowa TECHMEX. Z uwagi na charakter oferty
handlowej, ktéra automatycznie zostata poszerzona o linie wiodacych marek rynku Swiatowego - IBM,
Microsoft, HP, 3Com - TECHMEX umocnit swoje wptywy w dotychczasowej grupie klientéw, liczacej wtedy
ok. 3000 partneréw handlowych. Stworzono silne osrodki wspétpracy z partnerami handlowymi w zakresie
edukacji, serwisu i wsparcia technicznego. W celu poprawy jakosci obstugi serwisowej, w roku 1999
wyodrebniono z ogdlnej struktury podmiotéw dystrybucyjnych niezalezng firme AC Serwis, stanowigcq
wielooddziatowg organizacje $wiadczacg ustugi serwisowe i doradcze w zakresie sprzetu komputerowego.

W roku 2000 firma, juz jako spotka publiczna, wdrozyta zintegrowany system zarzadzania przedsiebiorstwem
klasy ERP/CRM o nazwie Morfeusz. Dzieki tej inwestycji i konsekwentnej strategii rozwoju, zorientowanej na
klienta, firma uzyskata w listopadzie 2003 Certyfikat ISO 9001:2001. W dobie globalizacji i w obliczu proceséw
zwigzanych z akcesjq naszego kraju w struktury Unii Europejskiej, strategicznym celem firmy byt dalszy rozwdj
w obszarze nowoczesnych technologii informatycznych.

W przetomowym dla branzy IT roku 2000 nastgpita zmiana strategii rozwoju spotki TECHMEX. Podjeto decyzje
o dywersyfikacji dziatalnosci. Mocny nacisk potozono na rozwigzania mobilne, ustugi i outsourcing IT. W roku
2003 TECHMEX stat sie wiekszosciowym udziatowcem firmy Karen Notebook S.A. posiadajgcej sie¢ salonow
sprzedazy sprzetu komputerowego (aktualnie 105 lokalizacji w Polsce). Wyznaczono réwniez nowy kierunek
rozwoju firmy - systemy informacji przestrzennej (GIS). Po roku 2000, TECHMEX stat sie partnerem
technologicznym $wiatowego lidera rynku zobrazowan firmy Sapce Imaging (obecnie GeoEye), wiasciciela
satelity Ikonos.

W maju 2004 roku spdtka dofaczyta do prestizowego grona firm notowanych na GPW. Oferta publiczna
TECHMEX S.A. zakonczyta sie wielkim sukcesem. W jej trakcie inwestorzy wyrazili cheé objecia blisko 25 min
akcji, a tym samym zainteresowanie przekroczylo ponad szesciokrotnie wartos¢ publicznej oferty. TECHMEX
pozyskat z rynku 90 min zt kapitatu, ktéry przeznaczono w przewazajacej czesci na budowe Centrum
Satelitarnego, przy udziale amerykanskiego partnera firmy Space Imaging, podmiotu zaleznego korporacji
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Lockheed Martin. Obecnie TECHMEX posiada duzy potencjat i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania
wysokorozdzielczych zobrazowan satelitarnych i wytwarzania produktéw GIS. Od roku 2004 konsekwentnie
rosnie udziat przychodéw z dziatalnosci GIS w ogdlnej strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej TECHMEX.
W roku 2005 udziat ten wynosit 9%, za$ w roku 2006 wzrdst do 15%.

W ocenie Zarzadu w najblizszych latach sektor GIS bedzie kluczowym obszarem dziatalnosci Grupy TECHMEX
S.A., pozwalajacym na dalszy dynamiczny wzrost wartosci Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.

1.12. ZMIANY W SKLADZIE 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

1.12.1. Zarzad jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na 31.12.2006 roku wchodzg nastepujace osoby:

Jacek Studencki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Andrzej Gola - Czlonek Zarzadu, Dyrektor Dziatu GIS
Bogumita Jakubiec - Cztonek Zarzadu, Gtéwny Ksiegowy

Zbigniew Wilczynski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

W dniu 12 grudnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TECHMEX S.A. powotato dwdch nowych
cztonkdw Zarzadu Spotki. W jego sktad zostali wigczeni Pan Zbigniew Wilczynski oraz Pan Andrzej Gola.
Gtownym zadaniem nowo powotanych osdb bedzie nadzdr nad realizacjg strategii rozwoju firmy w dwdch
kluczowych dla spétki obszarach biznesowych: rozwigzaniach GIS oraz ustugach IT. Jednoczesnie z funkcji
Cztonka Zarzadu zrezygnowata Pani Teresa Studencka.

Zmiana sktadu osobowego Zarzadu TECHMEX S.A. jest zwienczeniem kolejnego etapu rozwoju spofki.
Osiggniecie celéw strategicznych oraz wyznaczenie kierunkéw dalszej ekspansji rynkowej stanowi
podsumowanie prac Zarzadu w jego dotychczasowym sktadzie.

taczna wartos$¢ wyptaconych wynagrodzen dla Zarzagdu w analizowanym okresie wyniosta 1 216 tys. zt.

W okresie 2006 roku Spotka TECHMEX S.A. nie udzielita osobom zarzadzajacym oraz ich wspotmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom,
z ktérymi sg one powigzane osobiscie zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu lub poreczen.

W 2006 r. cztonkowie Zarzadu TECHMEX S.A. nie pobierali wynagrodzenia w formie programéw opartych na
instrumentach kapitatowych.

1.12.2. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
W sktad Rady Nadzorczej TECHMEX S.A. na dzien 31.12.2006 roku wchodza nastepujgce osoby:

Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mateusz Rodzynkiewicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Gorczyca - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Gizewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominik Wilczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Skfad Rady Nadzorczej w 2006 roku nie ulegat zmianom.

taczna warto$¢ wyptaconych wynagrodzen w 2006 roku dla o0s6b nadzorujacych wyniosta
126 tys. zt. W analizowanym okresie nie wyptacono wynagrodzen dla osdb nadzorujacych z tytutu petnienia
funkcji w podmiotach zaleznych.

Spotka nie udzielita osobom nadzorujacym oraz ich wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie
zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu i poreczen.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej TECHMEX S.A w 2006 roku

1.13. AKCIE TECHMEX S.A. POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE

Wedtug stanu wiedzy Spoétki na dzien 31.12.2006 roku ilo$¢ akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace Spoétka
dominujacq przedstawia sie nastepujqco:

Zarzad:
Jacek Studencki 1.251.304 akcje - bez zmian

Rada Nadzorcza:
Marcin Gizewski 30 000 akcji - bez zmian

W okresie sprawozdawczym ilo$¢ akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace spoétka dominujaca nie ulegt
zmianie.

1.14. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Wedtug stanu na dzien 14 czerwca 2007 roku skiad akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w liczbie
gtosow na WZA przedstawia sie nastepujaco:

1. Jacek Studencki posiada 1.251.304 (jeden milion dwiescie piecdziesigt jeden tysiecy trzysta cztery)
akcje zwykte na okaziciela oznaczone kodem PLTECMX00011 - co stanowi 14,95% kapitatu zaktadowego,
co daje 1.251.304 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 14,95% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Pioneer PeKaO Investment Management S.A. posiada 903.042 (dziewieéset trzy tysigce czterdziesci
dwie) akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi 10,79% kapitatu
zaktadowego, co daje 903.042 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki - 10,79% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

3. Franklin Resources, Inc i jego podmioty powigzane Franklin Mutual Advisers, LLC i Templeton World,
Inc. posiadajq tacznie 839.581 (osiemset trzydziesci dziewiec tysiecy pieéset osiemdziesigt jeden) akcji
zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi 10,03% kapitatu zaktadowego, co
daje 839 581 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki - 10,03% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

4. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg 744.242 (siedemset czterdziesci
cztery tysigce dwiescie czterdziesci dwie) akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011
- 8,89% kapitatu zaktadowego, co daje 744.242 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki — 8,89% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

5. RANER Sp. z o0.0. posiada 566.300 (pietset szescdziesigt szes$¢ tysiecy trzysta) akcji zwyklych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki — 6,77% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

6. TERAN Sp. z o0.0. posiada 566.300 (piecset szes$cdziesigt szesSC tysiecy trzysta) akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - co stanowi 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 6,77% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W pordwnaniu z danymi w poprzednim sprawozdaniu okresowym tj. ze stanem na dzien 14 maja 2007 r.,
wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdéw ulegt nastepujacym zmianom:

1. Dnia 12 czerwca 2007 roku Zarzad TECHMEX S.A otrzymat od Pioneer Pekao Investment Management S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wotoskiej 5 zawiadomienie o wzroscie facznego zaangazowania do
poziomu 10,79% catkowitej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu TECHMEX S.A. w zakresie
instrumentow finansowych wchodzacych w skitad portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez
Pioneer Pekao Investment Management S.A. ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw na
zlecenie.

Wzrost zaangazowania Pioneer Pekao Investment Management S.A. do 10,79 % ogodlnej liczby gtoséw
w TECHMEX S.A. nastapit w wyniku nabycia praw wiasnosci z tytutu kupna akcji w dniu 11 czerwca 2007 r.
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1.15.

Przed zmiang udziatu w kapitale zaktadowym TECHMEX S.A. Pioneer Pekao Investment Management S.A.
posiadat 803.042 (osiemset trzy tysigce czterdziesci dwie) akcje Spoétki, co stanowito 9,60 % kapitatu
zaktadowego Spofki i odpowiadato 803.042 gtosom na Walnym Zgromadzeniu TECHMEX S.A.
Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang wyzej liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg
wszyscy klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez
PPIM).

Dnia 13 czerwca 2007 roku, Millenium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 123 a, wystepujace w imieniu zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych:

1. Millenium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Matych i Srednich Spétek,

2. Millenium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji,

3. Millenium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

4. Millenium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, zwane dalej ,Funduszami
zawiadomito Zarzad TECHMEX S.A., ze liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki posiadanych tacznie
przez Fundusze zmniejszyta sie ponizej 10% ogolnej liczby gtoséw.

Przed zmiang udziatu (08.06.2007 r. - jeden dzien przed rozliczeniem transakcji w KDPW) Millenium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadato 844.242 (osiemset czterdziesci cztery tysigce
dwiescie czterdziesci dwie) akcje Spotki, co stanowito 10,09 % kapitatu zakladowego Spoftki i odpowiadato
844.242 gtosom na walnym zgromadzeniu TECHMEX S.A., co stanowito 10,09 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Zmniejszenie zaangazowania Millenium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do 8,89 % ogdlnej
liczby gtosow w TECHMEX S.A. nastgpito w wyniku rozliczenia w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. transakcji sprzedazy akcji Spotki. Zapis na rachunkach papieréw wartosciowych
wynikajacy ze sprzedazy akcji zostat dokonany w dniu 11 czerwca 2007 r.

INFORMACIE O ZATRUDNIENIU W GRUPIE TECHMEX S.A.

Na koniec roku 2006 zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TECHMEX wynosito 391 o0s6b, z czego zespdt
TECHMEX S.A. stanowit 60% personelu Grupy.

W sktad Grupy dodatkowo wchodzg Grupa Karen Notebook oraz Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych,
zatrudniajgce kolejno 141 i 13 osob.

Struktura zatrudnienia Grupy Kapitatowej na 31.12.2006 r. przedstawia sie nastepujaco.

Karen
“‘;‘:’f Notebook | SCORS.A. RAZEM

S.A.
Kadra zarzadzajaca 8 3 3 14
Administracja 38 15 3 56
Sprzedaz 61 123 2 186
Logistyka 21 0 1 22
Ustugi IT 56 0 0 56
Produkcja GIS 53 0 4 57
RAZEM 237 141 13 391

Kadra Zarzadzajaca

Na dzien 31.12.2006 kadra zarzadzajaca to 14 osdb, z czego 7 oséb to Cztonkowie Zarzadu oraz siedmiu
dyrektoréw odpowiedzialnych za wsparcie dziatalnosci operacyjnej spotek, stanowi to 4% ogo6tu zatrudnionych.

Sktad Zarzadu poszczegdlnych spotek na dzien 31.12.2006 r.:

TECHMEX S.A. :

- Jacek Studencki — Prezes Zarzadu

- Bogumita Jakubiec - Cztonek Zarzadu
- Andrzej Gola - Cztonek Zarzadu

- Zbigniew Wilczynski - Cztonek Zarzadu
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Karen Notebook S.A.:
- Zbigniew Gzyl - Prezes Zarzadu

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A.
- Jacek Studencki - Prezes Zarzadu
- Adam Dobinski - Cztonek Zarzadu

Departament IT

Zespot pracownikow odpowiedzialnych za sprzedaz produktow i ustug stanowi 62 % wszystkich zatrudnionych.
Do zadan tej grupy personelu naleza kontakt z klientem, kreowanie i pozycjonowanie oferty handlowej,
dziatalno$¢ marketingowa oraz realizacja zadan zwigzanych z generowaniem przychodu w spétkach.

W ustugach IT, w tym serwisowych i szkoleniowych, zaangazowanych jest 14% oséb zatrudnionych w Grupie.

W 2006 r. w TECHMEX S.A. dokonano weryfikacji personelu bioracego udziat w procesie sprzedazy,
w zakresie jego efektywnosci oraz realizacji wyznaczonych planéw handlowych. W celu zapewnienia wysokiego
poziomu $wiadczonych ustug dokonano takze weryfikacji kadry w zakresie jakosci obstugi klienta.

W tej grupie odnotowano wysokya fluktuacje, zwigzana z adaptacjgq czesci personelu w nowych warunkach
rynkowych zwigzanych z silng konkurencjg w branzy IT i rozwojem spotki w nowym obszarze biznesowym
jakim jest rynek rozwigzan GIS.

Departament GIS

W Departamencie GIS zatrudnienie stanowi ok. 15% wszystkich zatrudnionych. Departament ten
odpowiedzialny jest za wytwarzanie i sprzedaz produktéw geoinformatycznych, w tym produktéw bazowych
pozyskiwanych ze zrédet wiasnych lub obcych takich, jak zobrazowania satelitarne i lotnicze oraz ortofotomap
satelitarnych, numerycznych modeli terenu, map wektorowych, modeli 3D, map tematycznych i aplikacji GIS.
Sprzedaz produktow i ustug geoinformatcznych realizujg zespoty projektowo-zadaniowe odpowiedzialne za
jakos¢ oferty i pozyskiwanie klientéw w sektorach branzowych: rolnictwo, infrastruktura, ochrona $rodowiska
i lesnictwo, samorzady, telekomunikacja, geodezja, geomarketing oraz zagranica.

Zespot projektowo-produkceyjny, wytwarzajacy produkty geoinformatyczne, liczy 57 pracownikow etatowych,
w trzech lokalizacjach: w Bielsku-Biatej, Warszawie, Komorowie. Faktyczny potencjat produkcyjny, uzalezniony
od realizowanych projektdéw, zwiekszany jest w razie potrzeb o osoby wspoétpracujace czasowo, posiadajace
odpowiednie kompetencje i doswiadczenie konieczne przy realizacji poszczegéinych projektow.

W sktad Departamentu GIS wchodza takze dwa zespoty stanowigce wsparcie dla gtdwnych dziatan biznesowych
- Kancelaria Tajna oraz Zespét ds. Zamoéwien Publicznych.

Istotnym zatozeniem polityki personalnej na 2007 r. jest pozyskanie wysokiej klasy specjalistéw, posiadajacych
odpowiednie certyfikaty i uprawnienia, a takze doswiadczenie w realizacji projektéw w sektorze GIS. W 2007 r.
planowany jest znaczny wzrost zatrudnienia w Departamencie GIS. Dziatania zespotu odpowiedzialnego za
dynamike wzrostu oferowanych przez spotke rozwigzan w zakresie GIS bedg wspierane przez nowe,
funkcjonalne narzedzie informatyczne - GeoCRM. Jest to innowacyjne rozwigzanie do zarzadzania procesami
wewnatrz struktury organizacyjnej Departamentu GIS. Wdrozenie systemu informatycznego GeoCRM
umozliwia obstuge oraz kontrole proceséw kontaktu z klientami Departamentu GIS od momentu nawigzania
pierwszego kontaktu, po sprzedaz. System obstuguje zlecenia od klienta, zlecenia wewnetrzne, kontrole
jakosci, kartoteke produktéw GIS, a takze udostepnia aktualny stan archiwum zobrazowan satelitarnych oraz
umozliwia przeszukiwanie tego archiwum .

1.16. INFORMACIJE O UMOWIE POMIEDZY SPéI’.KA DOMINUJACA A PODMIOTEM UPRAWNIONYM
DO BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 14 wrzesnia 2006 r. dziatajac na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Zarzad TECHMEX S.A. podpisat
umowe o przeprowadzenie badania i przegladu sprawozdan finansowych z firma Moore Stephens Smoczynski
i Partnerzy Sp. z 0.0. (obecna nazwa Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) Umowa obejmuje przeglad
jednostkowego i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2006
roku oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg stanu na dzien
31 grudnia 2006 roku. Wynagrodzenie wynikajace z powyzszej umowy wynosi 77 900 zt (netto).
Wynagrodzenie z wyzej wymienionych tytutéw za rok 2005 wyniosto 84 900 zt (netto).
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Spotka w 2006 roku nie wyptacata Moore Stephens Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0. (obecna nazwa Baker
Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) wynagrodzen innych niz z tytutu zawartych umoéw na przeprowadzenie
badania lub przegladu sprawozdan finansowych.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR

2.1. WYBRANE POZYCJE BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Do przeliczenia wybranych danych finansowych wynikajacych z rachunku zyskow i strat zastosowano Sredni
kurs okresu, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie, natomiast dla danych wynikajacych z bilansu
i rachunku przeptywow pienieznych przyjeto kurs na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na
w okresie w okresie w okresie 31 grudnia
Rok 2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
Rok 2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
2006 rok 2005 rok 2006 rok 2005 rok

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 373175 | 360 562 95 708 89 618
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 928 11 204 3829 2 785
Zysk (strata) brutto 7 642 2 378 1 960 591
Zysk (strata) netto 6136 4 606 1574 1145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 069 18 065 3411 4 680
||Przep+ywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 144 -27 587 -560 -7 147
"Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 700 18 455 3837 4 781
Przeptywy pieniezne netto, razem -513 8 933 -134 2 314
Aktywa, razem 349 511 327 403 91 228 84 824
Zobowigzania dtugoterminowe 19 597 49 936 5115 12 937
Zobowigzania krotkoterminowe 169 771 147 722 44 313 38 272
Kapitat wtasny 135510 129 374 35 370 33518
||Kapita+ akcyjny 8 369 8 369 2184 2 168
Liczba akcji (w szt.) 8 368 672 | 8368 672 | 8 368 672 | 8 368 672
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 8 368 672 | 8368 672 | 8 368 672 | 8 368 672
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,73 0,55 0,19 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,73 0,55 0,19 0,14
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 16,19 15,46 4,23 4,01
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 16,19 15,46 4,23 4,01
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
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2.2. PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNOSCI

W roku 2006 Grupa TECHMEX osiggneta wynik netto na poziomie 6,1 min zt, przy przychodach na poziomie
373 miIn zt. Zdaniem Zarzadu wynik ten nie jest satysfakcjonujacy, jednakze w duzej mierze zwigzany jest on
z negatywnym wynikiem spotki zaleznej SCOR, ktdra obcigzyta wynik skonsolidowany stratg w wysokosci 1,5
min zi.

Spétka zalezna SCOR S.A., ktérej TECHMEX jest akcjonariuszem od 2004 roku, nie uzyskata planowanych na
rok 2006 przychodéw w sektorze wojskowym. Podpisanie strategicznej umowy wspotpracy pomiedzy
Ministerstwem Obrony Narodowej a SCOR, nie nastgpito w spodziewanym czasie, ktéry z uwagi na
uwarunkowania dotyczace wykorzystania sezonu fotogrametrycznego przez centrum satelitarne, okreslono na
koniec drugiego kwartatu.

Grupa odnotowata nieznaczny spadek przychoddw w obszarze dziatalnosci IT w poréwnaniu do roku 2005.
Istotnymi czynnikami decydujacymi o spadku sprzedazy byt brak dostepnosci produktéw gtdwnych dostawcow
na rynku azjatyckim (Toshiba, Lenovo) oraz wahania kursowe wptywajace na ostrozne decyzje klientow
o zakupach.

Grupa osiggneta w roku 2006 sumaryczny wzrost przychodow ze sprzedazy o 4% w stosunku do 2005 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst za 2006 rok 14 928 tys. zt, co w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego stanowi wzrost o kwote 3 724 tys. zt, tj. o 33%. Analizujac wartosci zysku z dziatalnosci
operacyjnej po odjeciu kosztow amortyzacji, kwoty wynoszg odpowiednio za 2006 rok 31 753 tys. zt, a za
analogiczny okres roku ubiegtego 19 362 tys. zt, co stanowi wzrost o kwote 12 391 tys. zi, tj. 0 64 %.

W strukturze kosztow Grupy TECHMEX istotne znaczenie majq koszty osobowe zwigzane ze wzrostem
zatrudnienia. Na koniec 2006 roku zatrudnienie w Grupie osiggneto poziom 391 o0sdb, co stanowito o 13%
wiecej niz w roku poprzednim. Najwyzszy wzrost zatrudnienia nastgpit w TECHMEX S.A. w zespotach
wytwarzajacych produkty geoinformatyczne, gdzie dynamika przekroczyta 150%. Plan na rok 2007 zaktada
dalszy rozwdj zasobdéw ludzkich w Departamencie GIS, do konca roku 2007 zatrudnienie ma wzrosna¢ do 136
i stanowi¢ ma 44% ogdlnej liczby pracownikow spotki TECHMEX, w ktdrej obecny stan zatrudnienia wynosi 237
0s6b.

Istotnym elementem w strukturze kosztéow roku 2006 zwigzanych z nowym obszarem dziatalnosci w sektorze
GIS, sa koszty amortyzacji stacji wraz z niezbednym wyposazeniem i naktady na budowe aktywéw
niematerialnych, istotnych dla wytworzenia konkurencyjnej oferty produktow. Udziat tej grupy kosztow wzrdst
2- krotnie w stosunku do roku poprzedniego, tj. do poziomu 16,8 min zi.

Znaczaco na wynik Grupy wptywa rdwniez obcigzenie kosztami finansowymi, ktore ksztattowaty sie ponizej
poziomu roku ubiegtego, jednak ich udziat w kosztach firmy stanowi istotng pozycje i ksztattuje sie na poziomie
8,5 min zi.

2.3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ EMITENTA ORAZ GRUPE
KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEIJINEGO ROKU

Uruchomienie nowego kanatu sprzedazy - GEOSERWER.PL

Platforma Geoserwer.pl® jest rozwigzaniem niszowym, ktdre umocni pozycje TECHMEX S.A. jako lidera rynku
technologii satelitarnych w Polsce. Nowy system sprzedazy zobrazowan i ortofotomap satelitarnych przeznaczony jest
zaréwno dla firm, instytucji, jak i dla uzytkownikdw indywidualnych. Popularno$¢ sprzedazy internetowej i tatwosc¢
dostepu do archiwum zdje¢ powinny przyczyni¢ sie do zwiekszenia sprzedazy zobrazowan satelitarnych oferowanych
przez TECHMEX na polskim rynku. Uzytkownik sklepu ma mozliwo$¢ zakupu mapy satelitarnej nawet niewielkiego
obszaru - juz od 1 km kwadratowego.

EURO 2012 - Wymuszenie decyzji o inwestycjach

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych moze istotnie przyczyni¢ sie do usprawnienia nadzoru nad postepem prac
zwigzanych z budowa nowych obiektow infrastrukturalnych na Mistrzostwa Europy w 2012 roku. Na podstawie zdje¢
satelitarnych mozna szybko i skutecznie monitorowa¢ proces budowy nowych drdg, lotnisk, linii kolejowych, itp.
Satelitarny monitoring realizacji projektdw infrastrukturalnych jest szeroko wykorzystywany na $wiecie i byt stosowany
m.in. przy organizacji Igrzysk Olimpijskich w Atenach. Grupa Kapitatowa TECHMEX moze dostarcza¢ administragji
rzadowej wysokorozdzielcze zobrazowania satelitarne wybranych obszaréw praktycznie z dnia na dzien.
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Porozumienie PECS

27 kwietnia 2007 roku podpisano porozumienie pomiedzy Rzadem RP a Europejska Agencjg Kosmiczng (ESA). Na mocy
tej umowy Polska stata sie Europejskim Parfistwem Wspdtpracujacym z ESA. Porozumienie o Europejskim Panstwie
Wspdtpracujgcym (Programme for European Cooperating States — PECS) umozliwi Polsce uczestnictwo w programach
i dziataniach ESA. Nasz kraj bedzie brat w nich udziat jako partner naukowy, technologiczny i przemystowy. Mozna
przypuszcza¢, ze wspdtpraca z ESA przyczyni sie do wzrostu zainteresowania technikami satelitarnymi w polskim
sektorze biznesowym.
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3. OSWIADCZENIA ZARZADU

3.1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC PREZENTOWANYCH SPRAWOZDAN

Zarzad TECHMEX S.A. os$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. obejmujace okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku wraz
z danymi poréwnywalnymi zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz
osiggniety przez nig wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
w 2006 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3.2, WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad TECHMEX S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A. sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2006 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki umozliwiajace wydanie bezstronnego i niezaleznego raportu
z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Jacek Studencki Prezes Zarzadu =
podpis

Andrzej Gola Cztonek Zarzadu
podpis

Bogumita Jakubiec Cztonek Zarzadu e
Gtéwny Ksiegowy podpis

Zbigniew Wilczynski Czionek Zarzadu
podpis

Bielsko-Biata, dnia 14 czerwca 2007 r.
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