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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
l witasnego i zobowigzan wykazuje sume 187.909 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 337 tys. zt;

l (c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 91.281 zi;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wpltywy pieniezne netto w kwocie 70.499 zi;

(e) informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 5.358.850 ziotych, Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al, Armil Ludowej 14. Czionkami Zarzadu sg: George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celiriski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiriski, Piotr Watinski, Artur Ziobro, Halina Konlecka - Maliszewska, Ewa
Sowiriska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmiglelski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Relnfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz umowg
Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2006 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
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Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 18 czerwca 2007 r.
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Al. Armii Ludowej 14
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Raport z badania sprawozdania finansowego Faks  +48 (0) 22 523 4040

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej www.pwe.com/pl
Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A (zwanego dalej ,Funduszem”). Badaniu podlegato sprawozdanie
finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywdw oraz kapitatu
wilasnego i zobowigzan wykazuje sume 187.909 tys. zi;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
l zysk netto w kwocie 337 tys. zt,

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
s r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 91.281 zt;

(d) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wplywy pienigzne netto w kwocie 70.499 zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Funduszu oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 15 czerwca 2007 r. Raport powinien by¢é
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dia Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. z dnia 18 czerwca 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdiny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegoblnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegéinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzetelno$¢ i prawidtowo$é sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogéina charakterystyka Funduszu..................... 2
il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .........................ooooii 4
lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki ................cccoooeeiiiiiii . 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego...............ccccceeveiiiiennnnn. 7
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta................cccccoiiiiiiiiiiii 16

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
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Andrzej J. opacki

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 18 czerwca 2007 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 5,358.850 ziotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armil Ludowe] 14. Czionkami Zarzadu sg: George
Johnstone, Antoni F, Reczek, Adam Celifiski, Andrzej Konopackl, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymirski, Piotr Waliriski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowirfiska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michal Mastalerz, Zuzanna Mrugala.




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. 2
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

.  Ogodina charakterystyka Funduszu

(@) Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z pozniejszymi zmianami) jako Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Akt
zatozycielski Funduszu sporzadzono w formie aktu notarialinego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Mirostawa Kupisa w Warszawie w dniu 15 grudnia 1994 r. i
zarejestrowano w Rep. Nr 5174/94. Sad Rejonowy w Warszawie w dniu 31 marca
1995 r. wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Rejestru Handlowego pod
numerem H - 2682/95.

(b) Dnia 1 marca 2000 r. Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz XI Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. zostaty potaczone w jeden Fundusz pod nazwg Jupiter
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Sad Rejonowy w Warszawie w dniu 31 marca

2000 r. wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Rejestru Handlowego pod

! numerem H — 3881/2000. Dnia 13 lipca 2001 r. Fundusz zostat wpisany do Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

KRS 0000026567.

(c) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 10 pazdziernika 1996 r.
numer NIP 525-13-47-554. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia
20 grudnia 1995 r. numer REGON 0111124742.

(d) Zarejestrowany kapitat podstawowy Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit
5.214 tys. zt i sktadat sie z 52.144.408 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

() W badanym roku przedmiotem dziatalnoSci Funduszu bylo przede wszystkim
nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych.

() W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Funduszu byli:

) Janusz Koczyk - Prezes Zarzadu,
. Zbigniew Niesiobedzki - Wiceprezes Zarzadu.

(g) Jednostkami powigzanymi z Funduszem sa;

Trinity Management Sp. z0.0. - znaczacy akcjonariusz
Energopol Potudnie S.A. - spotka stowarzyszona

PROVWAIRHOUSE COPERS @




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. 3
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Funduszu (cd.)

(h)

(i)

Fundusz jest emitentem papierédw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Korzystajgc z mozliwosci wyboru
zasad rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005,
Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe 2zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Fundusz, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzit réwniez, pod
datg 15 czerwca 2007 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dziatalnosci Funduszu jako jednostki dominujacej, jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Funduszu
uchwatg nr 14/06/IV Rady Nadzorczej Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
z dnia 13 lipca 2006 r. na podstawie art. 24 pkt. 3 Statutu Funduszu.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 pazdziernika 2006 r.
w okresie:

— badanie wstepne od 17 kwietnia 2007 r. do 28 kwietnia 2007 r.

~ badanie kofcowe od 8 maja 2007 r. do 18 czerwca 2007 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Funduszu wyniosty 187.909 tys. zt i wzrosty
w stosunku do poprzedniego roku o 90.965 tys. zi, tj. 0 94%.

Gtéwng pozycje aktywoéw Funduszu stanowity w badanym roku $rodki pieniezne. Na
koniec 2006 r. ich warto$¢ wynosita 96.227 tys. zt (2005 r.; 25.728 tys. zt) i w 99% byly to
lokaty Funduszu utrzymywane w bankach. Znaczacy wzrost salda w badanym roku
zwigzany byt m.in. z wplywem $rodkéw z emisji nowych akgji serii C oraz ze sprzedaza
akcji w jednostkach zaleznych.

Znaczaca kategorig aktywdw Funduszu byly réwniez udzialy i akcje oraz inne papiery
wartosciowe, zaklasyfikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy. Ich warto$é
na koniec badanego roku wyniosta 85.428 tys. zt i wzrosta w stosunku do roku
poprzedniego o 39%. Gtéwng przyczyng tego wzrostu byt znaczacy wzrost udziatow
w spotce Energopol Potudnie S.A. wycenianej wedtug wartosci godziwej.

W badanym roku Fundusz dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
zarejestrowanie emisji nowych akcji serii C. W wyniku rejestracji 26.072.204 akgji
zwyktych serii C o cenie nominalnej 0,10 zt za akcje kapitat podstawowy wzrost
0 2.607 tys. zt i na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit 5 214 tys. zt. Pierwsze notowanie
akgji serii C miato miejsce 19 grudnia 2006 r.

Przychody i zyski Funduszu wyniosty w badanym roku tacznie 12.784 tys. zt i wzrosty
0 76% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Byto to spowodowane gtdownie sprzedazg
akcji w dwdch spotkach zaleznych (klasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy), na ktorej Fundusz osiagnat zrealizowany zysk w kwocie 8.355 tys. zt.

Najwiekszy udziat w kosztach i stratach Funduszu miaty koszty operacyjne wynoszace w
badanym okresie obrotowym 8.513 tys. zt, co stanowito 68% kosztow i strat ogdtem.
Koszty operacyjne w poréwnaniu z poprzednim rokiem spadly o 21%, co spowodowane
byto gtéwnie zmniejszeniem kosztéw wynagrodzenia dla firmy zarzgdzajacej Funduszem.

Istotng pozycje kosztéw Funduszu stanowity rowniez zrealizowane straty na sprzedazy
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokoséci 3.934 tys. zt (zwigzane bytly
gtéwnie ze sprzedazg akcji spotki Muza).

W rezultacie wzrostu przychodéw i zyskéw przy jednoczesnym spadku kosztow i strat,
Fundusz odnotowat w badanym roku zysk netto w kwocie 337 tys. zt. W zwigzku
z poniesiong strata przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu podstawowego oraz
kapitatu z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, kapitaty wiasne
Funduszu wzrosty w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 r. 0 96% i uksztattowaty sie
na poziomie 186.082 tys. zt.

Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wyniosta na koniec badanego roku 3,57 zt
w poréwnaniu do 3,64 zt na koniec roku ubiegtego. Notowania akcji wyniosty na
29 grudnia 2006 r. 3,18 zt za akcje, co oznacza wzrost w stosunku do stanu na
30 grudnia 2005 r. 0 23%.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Na dziatalno$é Funduszu w kolejnych okresach obrotowych wplywaé bedzie przyjeta
w kwietniu 2006 r. nowa strategia dziatalnosci Funduszu na najblizsze 3-5 lat. Zaktada ona
dokonanie nowych inwestycji na rynku polskim w spétki o duzym potencjale wzrostu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2006 r.

Komentarz  31.12.2006 r.  31.12.2005 r. Zmiana Zmiana  31.12.2006r.  31.12.2005r.

tys. zi tys. zi tys. zi (%) Struktura (%) Struktura (%)

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 96.227 25728 70.499 274 51 27
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 85.428 61.669 23.759 39 46 64
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 3 6.232 3.160 3.072 97 3 3
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci - 6.358 (6.358) (100) - 6
Inne wartosci niematerialne - 1 W) (100) - 0
Rzeczowe aktywa trwate 22 28 (6) (21) 0 0
Ogdlem aktywa 187.909 96.944 90.965 94 100 100
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. 8
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)

Komentarz  31.12.2006 r.  31.12.2005r. Zmiana Zmiana  31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. z} tys. zi tys. 24 (%)  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 1.827 2.143 316 (15) 1 2
Kapitat wlasny 4
Kapitat podstawowy 5 5214 2.819 2.395 85 3 3
Pozostate kapitaty 98.094 259.815 (161.721) (62) 52 268
Zyski zatrzymane / (nie pokryte straty) 82.774 {167.833) 250.607 * 44 (173)
Strata z lat ubiegtych 82.437 (154.558) 236.995 * 44 (159)
Zysk/(strata) netto biezacego roku 337 (13.275) 13.612 * 0 (14)
186.082 94.801 91.281 96 99 98
Ogodlem pasywa 187.909 96.944 90.965 94 100 100
* - wyliczenie niewykonalne
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Komentarz 2006 r. 2005 . Zmiana Zmiana 2006 r. 2005 .
tys. zl tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody i zyski
Przychody i zyski z inwestycji 6 11.092 3.818 7.274 191 87 53
Pozostate przychody i zyski operacyjne 7 1.692 3.444 (1.752) 51) 13 47
12.784 7.262 5.522 76 100 100
Koszty i straty
Koszty i straty z inwestycji 8 (3.934) (1.836) (2.098) 114 32 9
Koszty operacyine 9 (8.513) (10.814) 2.301 (21) 68 53
Pozostate koszty i straty operacyjne - (499) (499) (100) - 2
Rezerwy i utrata wartosci - (7.388) 7.388 (100) - 36
(12.447) (20.537) 8.090 (39) 100 100
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 337 (13 275) 13.612 *
Zyski(strata) netto 337 (13 275) 13.612 *

* - wyliczenie niewykonalne
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Funduszu

Dziatalnos¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy
w poréwnaniu do okreséw poprzedniego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki rentownosci

- rentownosc¢ kapitatow wiasnych

- zysk na akcje (podstawowy) (w zi)
- zysk na akcje (rozwodniony) (w zt)

Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia

Wskazniki ptynnosci
- ptynnosci |

Wskazniki rynku kapitalowego

- cena akcji na GPW w Warszawie (w zi)
- wartosc¢ aktywow netto na akcje (w zi)
- cena akcji / zysk na akcje

2006 r.

1%
0,01
0,01

31.12.2006 r.

1%

98

318
3,57
319,02

2005 r.

(8%)
(0,47)
(0.47)

31.12.2005 r.

2%

23

2,59
3,64
(5,46)
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2006 r.

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2006 r. 31.12.2005r.
tys. zt tys. zt
Srodki pieniezne w kasie 1 2
Srodki pieniezne w banku 363 649
Krétkoterminowe depozyty bankowe 95.650 25.000
Inne 213 77
RAZEM 96.227 25.728
‘ Wartos¢ srodkdéw pienieznych na koniec badanego roku wyniosta 96.227 tys. zi, co
w porownaniu do roku ubiegtego oznacza wzrost 0 70.499 tys. zi, tj. 274%.
Gtéwng przyczyna tego wzrostu byty wptywy srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy

akcji jednostkom zaleznym Pro Futuro S.A. (26.251 tys. zt) i dataCOM S.A. (18.000 tys.
zt) oraz emisji akcji serii C (26.369 tys. zi).

i 2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
31.12.2006 r. 31.12.2005 .
tys. zt tys. zi
Papiery wartosciowe notowane na 76.925 23.076
gietdzie:
- akcje 76.925 20.376
- obligacje - 2.700
Akcje i udziaty nie notowane na giefdzie 8.503 38.593
RAZEM 85.428 61.669
a Wzrost wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w poréwnaniu do
ubiegtego roku obrotowego o 23.759 tys. zt wynikat gtdbwnie ze znaczacego wzrostu
wartosSci akcji w spoétce Energopol Potudnie S.A. o 54.365 tys. zt oraz udzialow

mniejszosciowych w spdtkach o 7.842 tys. zt przy jednoczesnej sprzedazy obligacii
Skarbu Panstwa (2.700 tys. zt) oraz akcji w spotkach zaleznych Pro Futuro S.A.
(28.390 tys. zt) i dataCOM S.A. (9.353 tys. zi).

3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zi tys. zi
Naleznoéci z tytutu zbytych (umorzonych) 6.370 4.960
papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdw finansowych
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1.254 1.238
Pozostate 764 879
Odpis z tytutu utraty wartosci (2.156) (3.917)
RAZEM 6.232 3.160
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (cd.)

Na dzienn 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci wyniosto 6.232 tys. zt i bylo wyzsze w stosunku do 2005 r.
o kwote 3.072 tys. zt (fj. 97%). Wzrost salda naleznosci na dzien bilansowy wynika
gtéwnie ze sprzedazy w lipcu i sierpniu akcji w dwéch jednostek zaleznych Pro Futuro
S.A. i dataCOM S.A.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4. Kapitaly wlasne

Wycena aktywow
finansowych
dostepnych do Pokrycie Podwyzszenie
31.12.2005 r. sprzedazy straty z lat kapitatu Wynik roku 31.12.2006 r.
wedtug wartosci ubiegtych podstawowego biezacego
godziwej
tys. z1 tys. zi tys. zt tys. z} tys. zt tys. zt
Kapitat podstawowy 2.819 (212) 2.607 5214
Pozostate kapitaty 259.815 65.776 {250.058) 22.561 98.094
Zyski zatrzymane (167.833) 250.270 337 82.774
Razem 94.801 65.776 - 25.168 337 186.082

Na koniec 2006 r. wielkos¢ kapitatu wlasnego wyniosta 186.082 tys. zt (94.801 tys. zt na 31 grudnia 2005 r.) i ulegta zwigkszeniu
0 91.281 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Na zmiane kapitatu wiasnego gtdwny wplyw miato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Funduszu przy jednoczesnym wzro$cie wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych do wartosci godziwej.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5. Kapitat podstawowy — struktura wtasnosci

W badanym roku wielkoS¢ zarejestrowanego kapitalu zakladowego zostata
podwyzszona o kwote 2.607 tys. zt poprzez emisje 26.072.204 sztuk akcji serii C
o warto$ci nominainej 0,10 zt i cenie emisyjnej 1 zt kazda. W trakcie roku nastgpito
takze pokrycie straty poprzez zmniejszenia wartosci kapitatu podstawowego o kwote
212 tys. zt powstatego w wyniku przeszacowania z tytutu zastosowania MSR 29
dotyczacego ujecia hiperinflacji.

Na 31 grudnia 2006 r. akcjonariuszami Funduszu byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ o%
l posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji posiadanych akeiji gloséw na
akciji WZA
(w szt.)
E (w tys. z})
Trinity Management Sp. z 0.0. 24.082.871 2.408 zwykle 46
Pozostali akcjonariusze 28.061.537 2.806 zwykle 54
i 52.144.408 5.214 100
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2006 r.

6. Przychody i zyski z inwestycji

2006 r. 2005 r.

tys. zt tys. zt

Przychody z inwestycji 2.644 2.673
Zrealizowane zyski z inwestycji 8.448 1.145
RAZEM 11.092 3.818

Przychody z inwestycji obejmowaly gtownie odsetki od depozytéw bankowych
' w kwocie 2.202 tys. zt oraz odsetki od dluznych papierédw warto$ciowych réwne

277 tys. zt. Natomiast na zrealizowane zyski zlozyly sie zyski na sprzedazy akcji

w jednostkach zaleznych (Pro Futuro S.A. oraz dataCom S.A.) w kwocie 8.355 tys. zt
g oraz diuznych papierdow wartosciowych w kwocie 93 tys. zt.

W poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego przychody i zyski z inwestycji wzrosty
07.274 tys. zt, co bylo spowodowane gtdwnie zrealizowaniem transakcji sprzedazy
i akgcji i udziatdbw w spoétkach zaleznych.

7. Pozostale przychody i zyski operacyjne
Pozostate przychody i zyski operacyjne za badany rok obrotowy wyniosty 1.692 tys. zt

i dotyczyly gtéwnie rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 1.660
tys. zt.

8. Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji w badanym roku obrotowym wyniosty 3.934 tys. zt
iw catoSci wynikaty ze strat zrealizowanych na sprzedazy akcji i udziatdw
I w pozostatych jednostkach krajowych, w tym 3.929 tys. zt na sprzedazy akcji spotki
MUZA S A

11. Koszty operacyjne

2006 r. 2005 r.

tys. zt tys. zt
Amortyzacja (7) (11)
Wynagrodzenie firmy zarzadzajgacej (7.000) (8.860)
Ustugi doradztwa finansowego (627) (958)
Ustugi prawne (23) (53)
Pozostate koszty (856) (932)
RAZEM (8.513) (10.814)

Spadek poziomu kosztéw o 2.301 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego spowodowany
byt gtéwnie zmniejszeniem kosztdw wynagrodzenia firmy zarzadzajacej Funduszem
0 1.860 tys. zt. Miesieczne wynagrodzenie firmy zarzadzajgcej w badanym roku zostato
ustalone na poziomie 583 tys. zt.
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(a)

(b)
(c)

(d)

(f)

(e))

(h)

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Zarzad Funduszu przedstawit w toku badania zagdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
odwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciagtosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegoélnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednosé i sprawdzaino$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogéinej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywdw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawa o rachunkowos$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i) Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych naruszen prawa wptywajacych na
sprawozdanie finansowe, a takze zadnych istotnych naruszen statutu Funduszu.

(j) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

(k) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 11 sierpnia 2006 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie
w dniu 22 stycznia 2007 r. i ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 27
stycznia 2007 r.




