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Opinia z badania skonsolidowanego Grupa Kapitalowa
sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej ,,BARLINEK” SA.
PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ,,BARLINEK” SA, ktorej jednostka dominujaca jest ,BARLINEK” SA
z siedzibg w Kielcach, ul. Zagnanska 27, na ktdre sklada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 677.894 tysigce zlotych,

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 35.890 tysigcy zlotych,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
133.495 tysiecy zlotych,

5) skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia 2006 roku, wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote
55.500 tysiecy zlotych,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki dominujace;j.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych
w wyze] wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii ©
skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez
jednostki powigzane — zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Opinia z badania skonsolidowanego Grupa Kapitatowa
sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnodci Grupy Kapitatowej ,,BARLINEK” SA

sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i stwierdzamy, ze

zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej uwzgledniaja

odpowiednie postanowienia  rozporzadzenia ~ Ministra  Finanséw z  dnia

19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentéw papierdw warto$ciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).

Informujemy, ze sprawozdania jednostkowe Spétek zaleznych:

»Barlinek Innowacje” Sp. z 0.0. w Barlinku,

»Barlinek Luxemburg” S.A.R.L. w Luxemburgu
nie podlegaty obowiazkowi badania. Udzial tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdania spdtek ,Barlinek” SA w Kielcach i Barlinek Inwestycje Spotka z o.0. w
Barlinku zostaly sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF. Pozostate sprawozdania jednostkowe
zostaly przeksztalcone przez jednostke dominujaca do zgodnosci z MSR/MSSF dla potrzeb
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Grupa Kapitatowa
BARLINEK SA

I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitalowa

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej BARLINEK SA, ktérej podmiotem dominujagcym

jest ,BARLINEK” SA z siedzibg w Kielcach, ul. Zagnanska 27.

Grupe Kapitatowa stanowia:

1) Jednostka dominujaca ,,BARLINEK” SA w Kielcach

2) Jednostki zalezne objete konsolidacja:

— ,,Barlinek Inwestycje” Spotka z 0.0. w Barlinku,

— ,,Barlinek Innowacje” Spétka z 0.0. w Barlinku,

— ,,Barlinek Luxemburg” S.A.R.L. w Luxemburgu,
— ,Barlinek Cyprus” Limited w Nikozji, Cypr,

— ,,Barlinek Ukraina” Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina
— ,,Barlinek Invest” Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina

Na dzien 31.12.2006 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek zaleznych

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Spétka zalezna

Bezpo$redni i
posredni udzial
w kapitale [%]

Udzial w calkowitej
liczbie gloséw [%]

,Barlinek Inwestycje”Spoika z o.0., Barlinek 100% 100%
,Barlinek Innowacje” Spdtka z o.0., Barlinek 100% 100%
,.Barlinek Luxemburg 100% 100%
»Barlinek Cyprus 100% 100%
,,Barlinek Invest” 99% 99%
,,Barlinek Ukraina 99% 99%

»BARLINEK” Spotka Akcyjna w Kielcach nie jest zalezna od innych spotek.

Spétka zalezna ,,BARLINEK Luxemburg” S.A.R.L. w Luxemburgu jest jednostka
dominujacg wobec ,,Barlinek Cyprus” Limited i posiada w niej 99,5% udziatéw, natomiast
Barlinek SA posiada 0,05% , co daje udzial posredni 100%. Barlinek Cyprus posiada 99%
udzialéw w Barlinku Invest , ktory jest jednostka dominujaca najnizszego szczebla i posiada

99% udziatéw w Spotce Barlinek Ukraina .

Nie sporzadzono sprawozdan skonsolidowanych na poziomie grup kapitalowych nizszego
szczebla. Konsolidacji wszystkich Spotek dokonata ,,BARLINEK” SA w Kielcach,

korzystajac z zapisow paragrafu 10 MSR 27.

Czas trwania dziatalno$ci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy

jest nieoznaczony.
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Raport uzupehiajacy opinie z badania Grupa Kapitalowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej BARLINEK SA jest ,,BARLINEK” Spolka
Akcyjna w Kielcach.

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000018891, Wpisu
dokonat Sad Rejonowy w Kielcach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada:
— numer NIP:  959-08-21-486
— symbol REGON: 290725379

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest dzialalno$¢ handlowa w zakresie
wyrobow tartacznych, podtogowych, oklein naturalnych oraz sprzedazy hurtowej drewna.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej zostal zaprezentowany w nocie 3C informacji
dodatkowej.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujace] wynosit
96.780 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 343.487 tysiecy
ztotych.

Struktura wilasnos$ci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2006
roku byla nastepujaca:

Akcjonariusz Nos¢ akeji oraz glosdw % ud?ial w kaEitak.a gaklz}dowyn’l

na WZA % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw
Michal Solowow 49.820.000 51,48%
Barcocapital Inwestment Limited 16.000.000 16,53%
Pozostali 30.960.000 31,99%
Razem 96.780.000 100,00%
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Raport uzupehiajacy opinig z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 maja 2007 roku wchodzili:

— Prezes Zarzadu — Pawel Wrona,
— Czlonek Zarzadu — Wioleta Bartosz,
— Cztonek Zarzadu — Ryszard Pyrek.

Do dnia 30.06.2006 roku Zarzad byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu pelnit
Pawel Wrona. Rada Nadzorcza uchwalg 5/06/2006/SA z dnia 30.06.2006 roku powotata
Panig Wiolete Bartosz na Czlonka Zarzadu, natomiast uchwata 6/06/2006/SA z dnia
30.06.2006 roku powotata Ryszarda Pyrka na Czlonka Zarzadu Spétki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2006 rok

DORADCA Zespdt Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spoétka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedzibg w Lublinie, Al. Pitsudskiego la, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod pozycja 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2006 rok dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaty z dnia 10.07.2006
roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie
umowy nr 42/L.U/2006 z dnia 3.07.2006 roku, zawartej pomiedzy ,,BARLINEK” SA w
Kielcach, a DORADCA Spoétka z o0.0. w Lublinie, w imieniu ktérej badanie przeprowadzit
zespdl badajacy: biegly rewident Wioletta Wysokinska, nr ewid. 10731/7790, bieglty
rewident Anna Zurek, nr ewid. 9954/7395.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 bylo objete badaniem w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 22.05.2007 roku do 30.05.2007 roku, z przerwami.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosé.

Podmiot badajacy oraz biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie spelniaja wymogi
bezstronnosci i niezaleznos$ci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta
Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é¢ za prawidtowosé,
rzetelno$é i1 jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjne;j.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna i pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien.
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Raport uzupelniajacy opinig¢ z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt o$wiadczenie o:

— kompletnym uj¢ciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;,

—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej 1 objely

wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5.1. Informacje o skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie skonsolidowane za poprzedni okres obrotowy zostalo zbadane przez
DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej za okres od 1.01.2005 roku do
31.12.2005 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 4 z dnia-19.06.2006 roku Walnego
Zgromadzenia jednostki dominujacej.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostalo
zlozone w dniu 27.06.2006 roku w Sadzie Rejonowym w Kielcach, XI Wydziat
Gospodarczy KRS i zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

5.2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 styeznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku skladajace sie z:

— skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktérego suma bilansowa
wynosi 677.894 tys. zl,

— skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjne] za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, zamykajacego si¢ zyskiem netto
35.890 tys. zi,

— zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

— skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych, wykazujacego zwigkszenie
stanu $rodkdéw pienigznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote
55.500 tys. zt,

— dodatkowych informacji i objasnien.
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Raport uzupehiajacy opinig z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku
obrotowym, ktére dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe;.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2006 roku,
na podstawie sprawozdan jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j
i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita jedna jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje w sprawie opinii o sprawozdaniach jednostkowych
jednostki dominujacej i jednostek wychodzacych w sktad Grupy Kapitatowej BARLINEK
SA. O przedstawionych ponizej sprawozdaniach wydano opinie bez zastrzezen.

Spétka Data wydania Audytor
opinii
LBARLINEK” SA w Kielcach 16.04.2007 | DORADCA Spélka z o.o.
w Barlinku
,Batlinek Cyptus” Litd w Nikozji, Cypr 16.04.2007 | MGI Gregotiou & Co ILtd Nikozja, Cypr
,Datlinek Invest” w Winnicy Ukraina 28.04.2007 | ,,Slaudi i K”, Winnica, Ukraina
,»Barlinek Ukraina” w Winnicy Ukraina 18.05.2007 | ,,Slaudi i K”, Winnica, Ukraina

II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

Zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analiza objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe skladajace si¢ ze
skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego
rachunku przeptywdw pienigznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i w roku
poprzednim.

Zestawienie tabelaryczne danych wynikajacych 2z  wymienionych elementéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawieraja tabele 1 —7.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja
istotnych wielko$ci.

Analiza  skonsolidowanego Dbilansu oraz wskaZnikéw plynnoSci finansowej
i wyplacalnoSci

W 2006 roku potencjat Grupy, wyrazony sumga bilansowa, wzrést o 35,23% w stosunku
do roku poprzedniego i uksztattowatl si¢ na poziomie 677.894 tys.zl.

W ciggu ostatnich dwodch lat dokonano reorganizacji dzialalnosci Grupy poprzez
przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej do spoélek zaleznych ,Barlinek Inwestycje”
Spotka z o0.0. dziatajacej w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz
do Spéiki ,,Barlinek Ukraina”.

Powyzsze dzialania w sposéb istotny wptynely na uksztattowanie sie struktury majatku
Grupy. Udziat aktywéw trwatych w majatku ogolem, okre$lany mianem wskaznika

DORADCA
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Raport uzupetniajacy opinie z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

unieruchomienia srodkdéw na koniec 2006 roku wynidst 55,41% (w roku 2005 - 60,77%),
natomiast aktywa obrotowe stanowig 44,59% (w roku 2005 - 39,23%). Najistotniejsza
pozycje majatku w Grupie stanowig rzeczowe aktywa trwate z udziatem 53,50% aktywow
ogoélem. W aktywach obrotowych dominuja naleznos$ci krotkoterminowe, ktore stanowia
14,52% majatku ogoélem oraz zapasy stanowiace 15,34% w strukturze aktywow.

Struktura zrédet finansowania majatku przedstawia si¢ nastepujaco:

— kapitat wlasny — 50,67% w roku 2006, 41,89% w roku 2005,

— rezerwy 1 zobowiazania diugoterminowe — 29,14% w roku 2006, 22,06% w roku
2005,

— rezerwy i zobowigzania krétkoterminowe — 20,20% w roku 2006, 36,05% w roku
2005,

W zwiazku z powyzszym wskaznik sfinansowania majatku kapitatem wilasnym na
31.12.2006 roku uksztaltowal si¢ na poziomie udzialu kapitalu wiasnego tj. 50,67%
(wzrost o 8,78 punktu procentowego w stosunku do roku 2005), natomiast wskaznik
zadtuzenia ogdlnego wynidst 49,33%.

W swietle wynikajacej z danych bilansu struktury majatkowo-kapitatowej sfinansowanie
majatku Spdtki kapitalem pracujacym przedstawia si¢ korzystnie. Dodatni kapitat
pracujacy wyniost na 31.12.2006 roku ponad 165 mln zt, tj o 149 mln wigcej niz w roku
ubieglym. W Grupie kapitalowej przestrzegano zasady petnego pokrycia aktywéw
trwatych kapitalami statymi oraz czesciowego ich zaangazowania w finansowaniu
aktywdéw obrotowych. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,,zlote]” reguly
bilansowej, wynoszacy 144,04% (wzrost o 38,82 punkty procentowe). Poziom wyzej
zaprezentowanych wskaznikow $§wiadczy o stabilnych podstawach finansowania
dziatalno$ci umozliwiajacych dalszy rozwdj dziatalnosci Spétek Grupy.

Korzystniej niz w roku poprzednim uksztaltowaly sie wskazniki plynnosci, ktdre
osiagnely poziom uznawany za optymalny, §wiadczacy o zdolnos$ci Grupy do biezacego
regulowania zobowigzan. Wskaznik ogolnej ptynnosci finansowej osiggnat poziom 2,21
(w 2005 roku 1,09), wskaznik szybkiej ptynnosci I — 1,33 (w 2005 roku 0,64), wskaznik
szybkiej ptynnosci I — 0,612 (w 2005 roku 0,158).

Na ptynnos¢ finansows istotny wplyw wywiera rowniez czas trwania inkasa nalezno$ci
oraz zaleganie ze splata zobowigzan, a takze cykl rotacji zapaséw. Cykle rotacji
naleznos$ci i zobowigzan informuja, ze naleznosci handlowe w 2006 roku regulowane byty
$rednio po 77 dniach, natomiast Spotki Grupy optacaly swoje zobowiazania z tytutlu
dostaw i ustug $rednio po 41 dniach. Z powyzszego wynika, ze udzielanie kredytu
kupieckiego odbiorcom nastgpuje na dhuzszy okres czasu, od czasokresu kredytowania
przez dostawcow.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentownos$¢ oraz
efektywnos$é wykorzystania zasobéw Grupy Kapitalowej

Analiza dynamiki danych rachunku zyskow i strat pozwala stwierdzié, ze w stosunku do
roku ubiegltego zysk netto Grupy zwigkszyt sie o 22,37% i wynosit 35.890 tys. zi.
W calym analizowanym okresie w strukturze przychodéw dominowaly przychody z
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wilasciwe] dziatalnosci operacyjnej — przychody ze sprzedazy produktéow i towardw,
ktorych taczny udziat w roku badanym wynidst 90,47%, zas w roku 2005 96,04%.

Analiza kosztow za 2006 rok wykazuje strukture — adekwatng do struktury przychoddw.
Na podstawie analizy szczegoélowe] kosztéw rodzajowych stwierdza sig, ze prowadzona
przez Spotki Grupy produkcja jest bardzo materiato- i energochlonna — wskaznik udziatu
zuzycia materiatdéw 1 energii wynosi 55,31% (w roku 2005 54,65%) ogétu kosztéw
rodzajowych. Ponadto istotne pozycje kosztéw rodzajowych stanowia koszty pracy
(18,44% w 2006 roku, 18,16% w roku 2005) i ustug obcych (14,57% w roku 2006,
14,10% w roku 2005).

Z danych rachunku zyskéw i strat wynika, ze przychody Grupy ze sprzedazy produktow i
towaréw wyniosty za 2006 rok 345.309 tys. zi, za$ koszty sprzedanych produktow i
towardw lacznie z kosztami sprzedazy i ogoélnego zarzadu 307.051 tys. zl. Rdznica
przychoddw i kosztow daje zysk na sprzedazy w kwocie 38.258 tys. zl, o 11,66% wyzszy
niz w roku poprzednim. Zysk na sprzedazy skorygowany o strate na pozostalej
dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 1.654 tys. zt oraz strat¢ na dzialalnosci finansowe]
1.696 tys. zt oraz obowigzkowe obciazenie wyniku finansowego w postaci ujemnego
podatku dochodowego daje zysk netto w kwocie 35.890 tys. zt.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétki Grupy w 2006 roku byla rentowna. Rentownosé
sprzedazy mierzona zyskiem netto wyniosta za 2006 rok 10,39% ( w roku 2005 — 9,58%),
natomiast rentowno$¢ podstawowe]j dziatalno$ci operacyjnej, tj. mierzona wynikiem na
sprzedazy uksztaltowata sie na poziomie 11,08% (w roku 2005 11,19%). Wskazniki
rentowno$ci sprzedazy mierzonej zaréwno zyskiem netto, jak i zyskiem ze sprzedazy
osiagaja dodatnie, znaczne wartosci, informujac o wysokiej oplacalnodci dziatalnosci
prowadzonej przez jednostki Grupy Kapitatowe;.

Uplasowanie si¢ wskaznika rentownosci kapitalu wlasnego na poziomie 6,28% za rok
2006 (7,45% w roku 2005), przekraczajacym wskaznik inflacji, $wiadczy o wysokiej
efektywnosci zaangazowanych w dziatalnosci kapitaléw wlasnych. Odnoszac wskaznik
rentownosci kapitatu wlasnego do rentownosci kapitatu ogétem uzyskujemy dodatni efekt
dzwigni finansowej 4,17, informujacy o tym, ze wilasciwe zaangazowanie kapitalow
obcych przyczynia sie do wzrostu rentownosci kapitatu wlasnego.

Analiza rachunku przeplywoéw pienigznych oraz dynamicznych wskaznikow plynnosci
finansowej Grupy Kapitalowej

W 2006 roku przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej Spolki osiagnely wartosé
ujemna. Wieksze zaangazowanie $rodkéw finansowych pociagnat za soba wzrost stanu
zapasOw i naleznosci krétkoterminowych, jak réwniez splata biezacych zobowiazan.
Intensywny proces inwestycyjny prowadzony w Spétkach Grupy spowodowat
konieczno$¢ positkowania sie obcymi zrédtami finansowania, na co wskazuja dodatnie
przeptywy z dziatalno$ci finansowej. W analizowanym okresie zrédtem doptywu srodkow
bylo zaciagniecie kredytéw bankowych i dokonana przez jednostke dominujaca
publiczna emisja akcji nowej serii. Srodki uzyskane z tej emisji zgodnie z prospektem
emisyjnym maja by¢ przeznaczone na rozwdj dziatalnosci produkcyjnej w spélce zaleznej
powotlanej na Ukrainie. Uzyskane $rodki wykorzystywane byty gtéwnie na sfinansowanie
inwestycji w rzeczowych aktywach trwatych, a takze obstuge zadluzenia, w tym splate
kredytéw wraz z odsetkami.
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W badanym okresie catkowite przeptywy netto osiagnety wartos¢ dodatnia i wynioslty
55 500 tys. zt. Oznacza to, iz przeplywy pienigzne generowane z dziatalnosci finansowe;j
byly wystarczajace na pokrycie niedoboru $rodkdéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej, jak rowniez wydatkow inwestycyjnych i obstuge zadtuzenia.

Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej w pordéwnaniu do roku poprzedniego
uksztattowaly si¢ niekorzystnie i osiggnety w badanym okresie ujemne wartosci.

Podstawowe wskazniki rynku kapitalowego

Wybrane, podstawowe wskazniki rynku kapitalowego prezentuje ponizsze zestawienie:

Lp. Wyszczegdlnienie Rok 2005 | Rok 2006
1. |Zysk netto [tys. z1] 29.328 35.890
2. |Ilos¢ akeji na koniec okresu [tys. szt.] 88.000 96.780
3. |Cena rynkowa jednej akcji na koniec roku [z1] 8,65 16,45
4. | Wartosc ksiegowa na koniec roku [tys. z1] 209.992 343.487
5. | Wynik netto na akcje 0,33 0,37
6. |Relacja ceny rynkowej do wyniku na akcje 26,21 44,46
7. | Wartos¢ ksiegowa akeji 2,39 3,55
8. |Relacja ceny rynkowej do wart. ksiegowej akcji 3,62 4,63

W roku 2006 dokonano emisji nowych akcji, co spowodowato wystapienia zjawiska
rozwodnienia zysku, wobec tego analiza przedstawionych wskaznikéw powinna braé¢ pod
uwage powyzsze zjawisko.

Wszystkie zaprezentowane wskazniki rynku kapitatowego wykazuja zdecydowany wzrost,
co $wiadczy o rosnagcym zainteresowaniu i postrzeganiu Grupy Kapitalowej przez
inwestoréw. Na uwage zastuguje przede wszystkim dynamika ceny rynkowej, ktéra w
stosunku do roku poprzedniego jest prawie 2-krotnie wigksza.

Podsumowanie

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowe] w ciagu
badanego roku ulegla poprawie. Struktura majatkowo-kapitalowa wskazuje na wyzszy
stopien stabilno$ci Zrédet finansowania majatku Grupy Kapitalowej. Grupa Kapitalowa w
kolejnym roku zachowata zlota regule bilansowa oraz zwigkszyla kapital pracujacy.
Konsekwencjg tych zmian byla poprawa wskaznikéw plynnosci finansowej, ktore
osiggaja poziom optymalny dla zachowania bezpieczenistwa finansowego prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Pozytywnym zjawiskiem jest takze wzrost przychodoéw ze
sprzedazy. Zachowanie stabilnego poziomu zysku netto oraz umocnienie pozycji
rynkowej Grupy Kapitatowej zostato pozytywnie ocenione przez inwestorow i przyniosto
wzrost kursu akcji oraz poprawe wskaznikow rynku kapitatowego.

Sytuacja ekonomiczna Grupy Kapitatowe] wskazuje na stabilne podstawy do kontynuacji
dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa
BARLINEK SA
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Ocena zdolno$ci Grupy Kapitalowej do kontynuowania dzialalnoSci w roku nastgpnym
po badanym w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej Grupy Kapitatlowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnodci.
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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej
Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej
mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktore nie zostatyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow
Polityke rachunkowo$ci Grupy oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
w pkt 1 czesci opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006
roku.

W poprzednim roku obrotowym (2005), w zwiazku z wypelnieniem obowiazku
okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy o rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady (polityki) rachunkowosci
na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez EU.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok, jak i za lata poprzednie zostalo
sporzadzone metoda konsolidacji petne;j.

Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z
dokumentacja konsolidacyjna.

Kapital wlasny
Wykazany stan kapitalow wtasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w notach 11-13 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

DORADCA
Spotka z o.0.
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Raport uzupetiajacy opinie z badania Grupa Kapitatlowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Wylgczenia konsolidacyjne

Wylaczenia konsolidacyjne dotycza:

— udziatéw i kapitatéw w jednostkach zaleznych,

~ wzajemnych rozrachunk6w (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych
konsolidacja,

— obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacia,

— zyskow zawartych w zapasach,

— obrotoéw z tytutu sprzedazy srodkow trwatych w Grupie Kapitatowe;j.

Dokonane wylgczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i zostaty
prawidlowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej
BARLINEK SA zostala przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz dodatkowe informacje i
objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowiazujacymi Grupe.
Stwierdzono wewnetrzna spéjnos¢ pomiedzy poszczegdlnymi elementami tego
sprawozdania.

4. Sluszno$¢ odstepstw od zasad konmsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktore
spowodowalyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.

DORADCA
Spoitka z o.0.
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Raport uzupehiajacy opinig¢ z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego BARLINEK SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono
nieprawidlowosci, ktére moglyby rzutowaé w spos6b istotny na prawidtowos¢ informacji
wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktéw wskazujacych,
Ze nastapilo naruszenie przepiséw prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu
badanego okresu w Grupie Kapitalowej BARLINEK SA nie zostaly zlamane przepisy
prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 23 kolejno ponumerowane strony. Kazda ze stron oznaczono
umieszczajac na niej podpis bieglego rewidenta.
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nr ewid. 232
Anna Zurek Grazyna Kutnik
Biegty rewident Wiceprezes Zarzadu
nr ewid. 9954/7395 Biegty rewident

/Wfli?k nr ewid. 5691/802
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Wioletta Wysokirnska
Biegly rewident
nr ewid. 10731/7790
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