Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 31 grudnia 2006 r.

- sprawozdanie jednostkowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Jupiter NFI S.A.

Jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2006 rok

31 grudnia 2006 r.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 31 grudnia 2006 r.

- sprawozdanie jednostkowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Jupiter NFI S.A.

Jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2006 rok

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przekazuje jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2006 rok.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) Zarzad zapewnia, ze sporzadzone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe daje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2006 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. W skifad sprawozdania wchodzg nastepujace elementy:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- rachunek przeptywow pienigeznych,

- informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Janusz Koczyk Zbigniew Niesiobedzki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Budziak
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Warszawa, 15 czerwca 2007 r.
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BILANS
Stan na Stan na
Nota | 31.12.2006 | 31.12.2005
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 96 227 25728
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 85 428 61 669
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 6 232 3160
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 9 - 6 358
Warto$ci niematerialne 11 - 1
Rzeczowe aktywa trwate 12 22 28
Aktywa, razem 187 909 96 944
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 1827 2143
Zobowigzania, razem 1827 2143
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 14 5214 2819
Pozostate kapitaty 15 98 094 259 815
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte 82774 -167 833
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych 16 82 437 -154 558
Zysk / Strata netto biezgcego okresu 337 -13 275
Kapitat wiasny, razem 186 082 94 801
[ Pasywa, razem | | 187 909 | 96 944 |
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
[ Nota | rok2006 [ rok 2005
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 12784 7 262
Przychody i zyski z inwestyciji 17 11092 3818
Pozostate przychody i zyski operacyjne 19 1692 3444
Koszty i straty -12 447 -20 537
Koszty i straty z inwestycji 17 -3 934 -1 836
Koszty operacyjne 18 -8 513 -10 814
Pozostate koszty i straty operacyjne 20 0 -499
Rezerwy i utrata warto$ci 21 - -7 388
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 337 -13 275
Podatek dochodowy 22 - -
Zysk | Strata netto 337 -13 275
Zysk | Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego (w z}) Nota rok 2006 rok 2005
- podstawowy 23 0,01 -0,47
- rozwodniony 23 0,01 -0,47

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nota Kapitat Akcje Pozostate Straty nie Razem kapitat
podstawowy wiasne kapitaty pokryte wiasny
Stan na 1 stycznia 2005 r. 5668 -61 100 435 571 -122 556 257 583
- zmiany netto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 15 - - -7 - -7
- strata netto biezacego okresu - - - -13 275 -13 275
Straty ujete w roku obrotowym - - -7 -13 275 -13 282
- zakup akgcji wlasnych 14 - -149 500 - - -149 500
- obnizenie kapitatu podstawowego poprzez umorzenie akcji wtasnych 14 -2 849 210 600 -175 749 -32 002 -
Stan na 31 grudnia 2005 r. 23819 - 259 815 -167 833 94 801
Stan na 1 stycznia 2006 r. 2819 - 259 815 -167 833 94 801
- zmiany netto aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 15 - - 65776 - 65776
- zysk netto biezgcego okresu - - - 337 337
Zyski ujete w roku obrotowym - - 65 776 337 66 113
- podwyzszenie kapitatu podstawowego 14 2 607 - 22 561 - 25 168
- pokrycie straty z lat ubiegtych 14,15,16 -212 - -250 058 250 270 -
Stan na 31 grudnia 2006 r. 5214 - 98 094 82774 186 082

Noty objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

[ Nota | rok2006 | rok 2005

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk | Strata przed opodatkowaniem 337 -13 275
Korekty razem 38 274 37071
Amortyzacja 7 11
Odsetki i dywidendy otrzymane - -8
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej -278 -299
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: 38 545 37 307
- aktywdéw dostepnych do sprzedazy 42 017 38 427
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -3 056 426
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -416 -1 546
Pozostate - 60
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem 38 611 23 796
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 52 318 28 855
Odsetki otrzymane - 20
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1 6
Whplywy z tytutu wykupu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci 52 317 28 829
Wydatki -45 698 -31 903
Nabycie instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci -45 682 -31 903
Kredyty i pozyczki udzielone -16 -
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej, razem 6 620 -3 048
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 26 072 -
Whplywy z emisji akcji 26 072 -
Wydatki -804 -149 500
Zakup akcji wtasnych 14 - -149 500
Wydatki zwigzane z emisjg akcji -804 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem 25 268 -149 500
Przeptywy pienigezne netto, razem 70 499 -128 752
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 7 25728 154 480
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 7 96 227 25728

W 2006 r. odsetki otrzymane wyniosty 1 989 tys. zt (w 2005 r.: 2 220 tys. z}). Dywidendy otrzymane w 2006 r. wyniosty 165 tys.
zt (w 2005 r.: 40 tys. zt). Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Funduszu sg one zaliczane do przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Noty do sprawozdania finansowego

1 Zestawienie portfela inwestycyjnego

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Aktywa
. . L . . finansowe
Akcje i udziaty Notowane Akcje i udzialy w | Nienotowane
. . y . . . utrzymywane Razem
w spétkach | diuzne papiery _jednostkach dtuzne papiery do terminu
notowanych wartosciowe nienotowanych wartosciowe zapadalnosci

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 20 376 2700 38 593 - 6 358 68 027
a) Zwiekszenia (z tytutu) 62 649 2 496 119 219 32107 46 013 262 484
-zakup papierow warto$ciowych wg ceny nabycia 721 2420 3150 32107 45 682 84 080
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/rozwigzanie utraty wartosci w zwigzku ze sprzedaza lub

wykresleniem z KRS 4739 1 102 327 - 331 107 398
-naliczone odsetki - 75 - - - 75
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 57 189 - 13 332 - - 70 521
-przeniesienia z innej kategorii - - 410 - - 410
b) Zmniejszenia (z tytutu) -6 100 -5 196 -149 309 -32 107 -52 371 -245 083
-sprzedaz/wykreslenie z KRS papierow wartosciowych wg ceny nabycia -5 690 -5 076 -148 899 -32 107 -52 350 -244 122
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny - -1 - - - -1
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/ rozwiazanie utraty wartosci w zwiazku ze sprzedazg - -1 -410 - - -411
-naliczone odsetki - -118 - - -21 -139
-przeniesienia do innej kategorii -410 - - - - -410
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 76 925 - 8 503 - - 85 428
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

z nieograniczong zbywalnoscia

notowane na nienotowane z
notowane rynkach na rynkach ograniczong
na gietdach | pozagietdowych | regulowanych | zbywalnoscig
Aktywa dostepne do sprzedazy
wartos¢ bilansowa -
Akcje i udziaty w | wartos$é wedtug ceny nabycia 36 194
jednostkach zaleznych warto$¢ godziwa -
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w warto$¢ bilansowa 61440 -
: warto$¢ wedtug ceny nabycia 14 618 1385
stow a’;d Zgzzkacchh wartosé godziwa 61 440 -
¥ y warto$¢ rynkowa 61440
Akgje | udziaty w _ warto$¢ bilansowa 14 943 542 8 503
pozostatych warto$¢ wedtug ceny nabyma 4 856 321 38 956
jednostkach wartos¢ godziwa 14 943 542 8 503
wartos¢ rynkowa 14 943 542
wartos¢ bilansowa
Dtuzne papiery | wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosciowe warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci
wartos¢ bilansowa
Dtuzne papiery | wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosciowe warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Razem
wartos¢ bilansowa 76 383 542 8 503
wartos¢ wedtug ceny nabycia 19474 321 76 535
warto$¢ godziwa 76 383 542 8 503
wartos¢ rynkowa 76 383 542

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= z ograniczong zbywalnos$cia — udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego

obrotu,

= z nieograniczong zbywalnosciag — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe
i obligacje skarbowe), oraz diuzne papiery warto$ciowe komercyjne, ktérych ptynnos$é gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

40

obroét gietdowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
regulowany obroét pozagietdowy — papiery wartoSciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Papiery kwotowane w Polsce, to papiery warto$ciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej
dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter

permanentny,

= nienotowane — papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.
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UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE

Udziat w
Procent ogolnej
Wartos¢ posiadanego liczbie
bilansowa kapitatu gtoséw na
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dzialalnosci akgcji zakladowego | WZA [w %]
1 | Zaktady Gérnicze TRZEBIONKA S.A. Trzebinia Kopalnictwo rud metali niezelaznych, z wyjatkiem rud uranu i toru 4 958 4,53 4,53
2 | Fabryka Srub w tancucie SRUBEX S.A. tancut Produkcja ztaczy $rub tahcuchdéw i sprezyn 2 547 3,68 3,68
Czestochowskie Zaktady Przemystu Lniarskiego STRADOM
3[S.A Czestochowa | Produkcja gotowych artykutdw widkienniczych, z wyjatkiem odziezy 795 1,93 1,93
Kedzierzyn-
4 | Blachownia Holding S.A. Kozle Produkcja pozostatych podstawowych chemikalidw organicznych 664 3,86 3,86
5 | Kopalnia Piasku ,KOTLARNIA” S.A. Kotlarnia Kopalnictwo zwiru i piasku 579 1,93 1,93
6 | Gérnicze Zaktady Dolomitowe w Bytomiu S.A. Siewierz Wydobywanie skat wapiennych, gipsu i kredy 551 1,93 1,93
Przedsiebiorstwo Robot Zmechanizowanych BUDOSTAL-8 Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego wraz z obstugg
7|S.A. Krakéw operatorska 524 3,86 3,86
8 | Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego S.A. Szczecinek Ciecie i heblowanie drewna, impregnacja drewna 460 1,23 1,23
Fabryka Maszyn Goérnictwa Odkrywkowego FAMAGO S.A. w Produkcja maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa oraz maszyn
9 | upadtodci Zgorzelec budowlanych 150 1,93 1,93
10 | TARBUD S.A. Tarnobrzeg Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa 150 1,11 1,11
11 | Zaktady Lniarskie ,ORZEL” S.A. Mystakowice | Przygotowywanie i przedzenie widkien Inianych 82 8,35 8,35
Fabryka Urzadzen Mechanicznych CHOFUM w Chocianowie
12 | S.A. Chocianow QOdlewnictwo Zeliwa 80 1,93 1,93
13 | Fabryka Maszyn Rolniczych FAMAROL S.A. Stupsk Produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwa i leSnictwa 42 9,26 9,26
14 | PREFABET S.A. Katowice Produkcja wyrobéw z betonu dla budownictwa - 3,86 3,86
15 | Przedsigbiorstwo Remontowo-Budowlane S.A. w upadtosci Rybnik Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,93 1,93
16 | TRANSPRZET S.A. Tychy Towarowy transport drogowy - 1,93 1,93
17 | Zaktady Bawetniane BIELTEX S.A. w upadtosci Bielawa Przygotowanie i przedzenie widkien bawetnianych - 16,92 16,92
18 | Warszawskie Zaktady Fotochemiczne FOTON S.A. w likwidacji | Warszawa Produkcja chemikaliéw fotograficznych - 5,98 5,98
19 | Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. w upadtosci Zaréw Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych - 11,57 11,57
20 | BOLMAR Tiuszcze Roslinne S.A. w upadiosci Bogaczow Produkcja margaryny i podobnych tluszczéw jadalnych - 1,86 1,86
Zaktady Tworzyw Sztucznych KRYWALD-ERG S.A. w Produkcja ptyt, arkuszy i ksztattek mechanicznych tworzyw
21 | Knurowie w upadtosci Knurow sztucznych - 1,93 1,93
22 | Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji Sanitarnych ,BEPIS” S.A. Bielsko Biata | Wykonywanie instalacji hydraulicznych - 11,57 11,57
23 | Beskidzkie Tartaki ,BESTAR” S.A. w upadtosci Kety Sprzedaz hurtowa drewna i materiatéw budowlanych - 6,43 6,43
Stargard
24 | Zaktady Przemystu Dziewiarskiego LUXPOL S.A. w upadtosci Szczecinski Produkcja dzianin wetnianych i szydetkowej odziezy wierzchniej - 3,86 3,86
Produkcja wyrobow ceramiki gospodarstwa domowego i ceramiki
25 | Fabryka Porcelitu TULOWICE S.A. w upadfosci Tutowie ozdobnej - 1,34 1,34
TORMIES Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego S.A. w
26 | likwidacji Torun Produkcja wyrobéw z migsa, migsa drobiowego i kréliczego - 1,17 1,17
Przedsiebiorstwo Przemystu Migsnego w Mitawie S.A. w
27 | upadtosci Mtawa Produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesa - 3,86 3,86
28 | Fabryka Srub ,SRUBENA” S.A. w upadtosci Zywiec Produkcja ztaczy, $rub, tancuchéw i sprezyn - 0,41 0,41
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Udziat w
Procent ogolnej
Wartos¢ posiadanego liczbie
bilansowa kapitatu glosow na
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci akgciji zaktadowego | WZA [w %]
29 | Przedsiebiorstwo Przemystu Chtodniczego w Ciechanowie S.A. | Ciechanow Produkcja lodow - 9,64 9,64
30 | Ztotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. w upadtosci Ziotoryja Produkcja obuwia - 1,93 1,93
31 [ IZOLACJA NIDZICA S.A. w upadtosci Nidzica Produkcja wyrobow z pozostatych surowcow niemetalicznych - 0,43 0,43
32 | MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja pozostatej odziezy wierzchniej - 1,45 1,45
Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego
33 | Nr.1 —JEDYNKA WROCtAWSKA S.A. w upadtosci Wroctaw Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,13 1,13
34 | Zaktady Miesne w Koscianie S.A. w upadfosci Koscian Produkcja wyrobow z miesa, miesa drobiowego i kréliczego - 1,93 1,93
35 | Zaktady Migsne w Chojnicach S.A. w upadtosci Chojnice Produkcja, przetwdérstwo i konserwowanie miesa - 3,86 3,86
Tomaszowskie Przedsiebiorstwo Budowlane TOMBUD S.A. w | Tomaszow
36 | upadtosci Lubelski Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,93 1,93
Dabrowa
37 | Huta Szkta Gospodarczego ,ZABKOWICE” S.A. Gornicza Produkcja szkta dmuchanego - ,93 1,93
38 | Korporacja Budowlana POZNAN-POYNOC S.A. Poznan Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. w
39 | likwidacji Czestochowa | Budownictwo ogdlne i inzynieria Igdowa - 1,36 1,36
40 | CHEMOMONTAZ S.A. w upadiosci Pionki Wykonywanie instalacji hydraulicznych - 0,66 0,66
41 | Zamojskie Fabryki Mebli S.A. w upadtosci Zamos¢ Produkcja pozostatych mebli - 3,86 3,86
42 | Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce Pozostata sprzedaz hurtowa - 0,35 0,35
43 | Zakiady Konfekcji Technicznej ,POLNAM” S.A. w upadtosci Czestochowa | Produkcja pozostatych wyrobéw widkienniczych - 3,86 3,86
44 | Zaktady Przemystu Wetnianego ,Wega” S.A. w upadio$ci Bielsko Biata | Tkanie materiatéw wetnianych - 3,87 3,87
Wroctawskie Zaktady Przemystu Maszynowego Lesnictwa
45 | DOLPIMA S.A. w upadtosci Wroctaw Produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwa i leSnictwa - 3,86 3,86
Nakto
46 | Zaklady Miesne w Nakle S.A. w upadtosci n/Notecig Produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesa - 1,93 1,93
47 | Odlewnia Zeliwa S.A. w upadfo$ci Kutno Qdlewnictwo Zeliwa - 3,86 3,86
48 | Polskie Zakiady Zbozowe SIERPC S.A. w upadtosci Sierpc Wytwarzanie produktéw przemiatu zbéz - 3,86 3,86
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne ,MYSTAL” S.A. w
49 | upadtosci Myszkow Przemyst elektromaszynowy - 3,86 3,86
50 | Zaktady Tkanin Dekoracyjnych DEKORA S.A. Zary Produkcja gotowych artykutéw widkienniczych, z wyjatkiem odziezy - 0,96 0,96
51 | FAGUM-STOMIL S.A.. todz Produkcja obuwia - 5,38 5,38
52 | Zaktady Metalurgiczne POMET S.A. Poznan Odlewnictwo staliwa - 1,93 1,93
Gorzéw Produkcja drewnianych elementow konstrukcyjnych i wyrobéw
53 | Stolbud Gorzéw Wielkopolski Okna i Drzwi S.A. w upadtosci WIkp. stolarki budowlanej - 2,91 2,91
Pabianickie Zaktady Przemystu Bawetnianego PAMOTEX S.A.
54 | w upadtosci Pabianice Tkanie materiatow bawetnianych - 8,56 8,56
Razem 11 582
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UDZIALY WIODACE NIENOTOWANE

Otrzymane
Wartosé Procent Udziat w Nieoptacona | lub nalezne
Wartos¢ |rynkowa (dla [ posiadanego | ogoélnej liczbie | przez emitenta | dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazaniem Liczba (Wartos¢| Utrata | bilansowa spotek kapitalu [glosow na WZA|wartos¢ akcji w| (inne udziaty
Lp. formy prawnej Siedziba|Przedmiot dziatalnosci| akcji | nabycia [wartosci akgcji notowanych) | zakladowego [w %] jednostce w zyskach)
Zaktady Zbozowo — Miynarskie Wytwarzanie produktéw
1[,GRENO” S.A. w Grojcu w upadtosci [Grojec  |przemiatu zbdz 80 335 1385 -1385 - - 34,93 34,93
Razem 1385 -1385 - -
UDZIALY WIODACE NIENOTOWANE C.D. ZESTAWIENIA
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- | =8NS |S5090| >|&E3|NT|[EZ=0 s|cE8o0|lTcow| So| N S |e gl S| ®
>|Sz|¢3 |282| 2|28 |ag|8zx8-|3¢|8Cc|eec|S|E|&|S5|%|E|8 $2|F|2
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L= |2 68w | N| Ec 0 Zx | g0 os<| o5 2|2 >lElxs ||| <] =
S35 (=% [$28| |S%|Ze|35T2|Eg|528|SE%|5|2(8|22|2|3|8 (28|53
Eles3” |23 S |t |<85 (% |z |E5 |g|E|E(eE|T|B(E| ||V ¢8
N"ls |53 e | & £ | & E |g¢ |2|2|8|52 X |¥ N
. . z < < z <
Lp. Nazwa jednostki
Zaktady Zbozowo — Mtynarskie ,GRENO” S.A.
1]w Grojcu w upadtosci*
Razem

* Brak danych dotyczacych pozyciji bilansowych i pozycji rachunku zyskéw i strat dla spétek bedacych w likwidacji i upadtosci
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Udziat w Nieoptacona
ogolnej liczbie przez Otrzymane
Wartos¢ Wartos¢ Procent |gloséw na WZA| emitenta lub nalezne
Liczba Korekta | bilansowa | rynkowa |posiadanego |/Zgromadzeniu |wartos¢ akcji| dywidendy
Nazwa jednostki ze Charakter akcji/ |Wartos¢ |wartosci akgcji/ (dla spétek kapitatu Wspolnikéw |/ udziatow w | (inne udziaty
Lp. [ wskazaniem formy prawnej | Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania udziatéw | nabycia | nabycia | udziatléw |notowanych)|zaktadowego [w %] jednostce | w zyskach)
Energopol Dziatalno$¢ budowlano -
1[Potudnie S.A. Notowana Sosnowiec [montazowa Stowarzyszona 1040473| 14618| 46822 61440 61440 46,87 25,10
Mega Plus S.A. Sprzedaz hurtowa drewna i
2|w upadtosci Nienotowana |Kielce materiatéw budowlanych Zalezna 39862 16 199| -16 199 - 56,25 56,25
3 Investment
Sp.zo.0.w
3|likwidacji Nienotowana |Warszawa [Pozyczki finansowe Zalezna 16 855 8428 -8428 - 99,92 99,92
Grupa
Handlowa
Quercus S.A. w
4|upadiosci Nienotowana |t6dz Produkcja pozostatych mebli |Zalezna 8801 10363 -10363 - 88,01 88,01
Odlewnia
Zeliwna Sp. z Odlewnictwo zeliwa,
5[o.0. w upadiosci [Nienotowana |Mikotow odlewnictwo staliwa Zalezna 12 040 1204| -1204 - 66,67 66,67
Razem 50812 10628 61440 61 440 -
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Lp.

12 601
12 601
1"

14 756
14 756

5889
5 889

8 880
8 880

29 525
29 525

42 126
42 126

618
618

173| 16 470
173[ 16 470

0]5 622
-|5 622

16 953|242
16 953) 242

4757| 2048
4757| 2048

71095
71 095

3 Investment

Sp.zo.0.w
3|likwidacji*
Zeliwna Sp. z

0.0. W
5|upadtosci*

Energopol
1|Potudnie S.A.

Mega Plus

SA w
2|upadtosci*

Handlowa

Quercus S.A.
4|w upadtosci*

Odlewnia

Razem

Grupa

* Brak danych dotyczacych pozyciji bilansowych i pozycji rachunku zyskéw i strat dla spétek bedacych w upadtosci i likwidaciji
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UDZIALY W SPOLKACH POZOSTALYCH

Wartos¢ Wartos¢ Udziat w liczbie gtosow Otrzymane lub
bilansowa rynkowa (dla | Udziatw | na WZA /| Zgromadzeniu | nalezne dywidendy

Liczba akcji akcji spotek aktywach Wspolnikow (inne udzialy w

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba | (udziatéw) (udziatéw) | notowanych) [w %] [w %] zyskach)
1| MACROSOFT S.A. Warszawa 86 4 4 - - -
2 | Ceramika ,Nowa Gala” S.A. Konskie 2 549 827 12 392 12 392 6,90 6,90 -
3 | 1 Investment Sp. z 0.0. w likwidaciji Warszawa 293 10 19,93 19,93 -
4 | Zachodni Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Warszawa 1 0 - - -
5 | NFI Empik Media Fashion S.A. Warszawa 1 0 - - -
Razem 12 406 12 396
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2 Informacje ogéine

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna (dalej ,Fundusz”) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
z p6ézniejszymi zmianami) i dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych. Fundusz jest podmiotem
dominujacym Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”).

Siedzibg Funduszu jest Polska, Warszawa, ul. Nowogrodzka 47 A. Od 1997 r. akcje Funduszu sg notowane na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnos$ci Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna jest:

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- pozostate formy udzielania kredytow,

- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie bgdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
- nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa wyzej,

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Zarzad realizuje przedmiot dziatalno$ci Funduszu z zastrzezeniem nastepujacych ograniczen:

1. Fundusz nie moze posiada¢ udziatdw w spotkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w ktérych udziat
powodowatby nieograniczong odpowiedzialno$¢ Funduszu.
2. Fundusz nie moze nabywaé¢ metali szlachetnych ani zawiera¢ kontraktéw surowcowych, kontraktéw opcyjnych lub
kontraktéw terminowych z wyjatkiem:
- transakcji majacych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,
- nabywania akcji spétek zajmujacych sie produkcja, przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowcow.

W okresie sprawozdawczym gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Funduszu byto nabywanie i zbywanie papieréow warto$ciowych.

Fundusz zostat utworzony jako narzedzie realizacji programu powszechnej prywatyzacji, bedac z jednej strony podmiotem
skupionym przede wszystkim na restrukturyzacji i prywatyzacji spétek wniesionych przez Skarb Panstwa a z drugiej bedac
instytucja inwestowania dla ogotu obywateli polskich, uczestniczacych w programie za posrednictwem powszechnych
$wiadectw udzialowych. Swiadectwa te zostaly nastepnie skonwertowane na akcje w kazdym z narodowych funduszy
inwestycyjnych. Skarb Panstwa pozostawat do czasu ujawnienia akcjonariatu prywatnego (konwersja $wiadectw udziatowych
na akcje), czyli do konca 1998 r. jedynym akcjonariuszem. Powstato 15 narodowych funduszy inwestycyjnych, powotanych 15
grudnia 1994 r. a zarejestrowanych w marcu 1995 r. Dwa z nich tj. Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz Xl
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. zostaty 1 marca 2000 r. potgczone w jeden pod nazwg Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. Fundusz zarzgdzany jest przez Firme Zarzadzajaca Trinity Management Sp. z 0.0.

Zgodnie z ustawg o NFI akcje spotek wniesionych do narodowych funduszy inwestycyjnych zostaty rozdzielone w nastepujacy
sposob:

* pakiet 33% akcji kazdej z 512 spoétek wniesiony zostat do jednego z NFI jako pakiet wiodacy,

* 27% akcji zostato podzielone pomiedzy pozostate 14 funduszy i wniesione do nich jako pakiet mniejszosciowy stanowigcy
ok. 1,93% akcji danej spofki,

» do 15% akcji kazdej ze spoétek zostato nieodptatnie udostepnione uprawnionym pracownikom tych spétek,

* pozostate akcje wniesionych spoétek (ok. 25%) zachowat Skarb Panstwa.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 15 czerwca 2007 r.

Jupiter NFI S.A. sporzadzit réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. (dalej: ,Grupa
Kapitatowa”) zgodnie z MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE. Konsolidacjg zostaty objete jednostki, w odniesieniu do
ktorych Fundusz ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjng lub posiada co najmniej potowe praw gtosu na
posiedzeniach Walnych Zgromadzen tych jednostek. W sprawozdaniu finansowym zostaty one objete konsolidacja metodag
petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI
S.A. za 2006 rok zostato zatwierdzone w dniu 15 czerwca 2007 r. i ogtoszone tacznie z niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jupiter NFI S.A. powinno byé odczytywane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy. W ten sposéb czytelnik sprawozdania moze uzyska¢ petng informacje na temat sytuacji finansowej, jej
zmian oraz osigganych wynikéw Grupy jako catosci.
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Lista znaczacych inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2005 r.

. . - . . Kraj Udziat w kapitale pdz[atw og’olnej
Nazwa jednostki Stopien powiazania . . liczbie gtosow na
rejestracji zakladowym WZA
Pro Futuro S.A. Spétka zalezna Polska 74.92 % 74.92 %
dataCOM S.A. Spétka zalezna Polska 56.95 % 57.63 %
e-Katalyst S.A. Spotka zalezna Polska 65.94 % 65.94 %
Instal Krakow S.A. Spétka stowarzyszona Polska 52.43 % 22.711%
Energopol Potudnie S.A. Spotka stowarzyszona Polska 46.87 % 25.10 %
Mega Plus S.A. * Spétka zalezna Polska 56.25 % 56.25 %
3 Investment Sp. z0.0. * Spétka zalezna Polska 99.92 % 99.92 %
Grupa Handlowa Quercus S.A. * | Spdtka zalezna Polska 88.01 % 88.01%
Odlewnia Zeliwna Sp. z 0.0.* Spétka zalezna Polska 66.67 % 66.67 %
Zaktady Zbozowo — Miynarskie
,GRENQO” S.A. w Grojcu * Spétka stowarzyszona Polska 34.93 % 34.93 %

* Na dzien 1 stycznia 2005 r. Spétka nie sprawowata kontroli ani znaczacego wplywu nad tymi spétkami, ktére byty
kontrolowane przez syndyka masy upadtosci lub likwidatora. Ze wzgledu na utrate wartosci spétki objete sg 100% odpisem

aktualizujgcym i wykazywane sg w wartosci zero.

Na dzien 31 grudnia 2005 r.

. . . . . Kraj Udziat w kapitale dei.&“ w ogdlnej
Nazwa jednostki Stopien powigzania . . liczbie gloséw na
rejestracji zakladowym WZA
Pro Futuro S.A. Spditka zalezna Polska 74.92 % 74.92 %
dataCOM S.A. Spétka zalezna Polska 56.95 % 57.63 %
Energopol Potudnie S.A. Spotka stowarzyszona Polska 46.87 % 2510 %
Mega Plus S.A. * Spétka zalezna Polska 56.25 % 56.25 %
3 Investment Sp. z 0.0. * Spétka zalezna Polska 99.92 % 99.92 %
Grupa Handlowa Quercus S.A. * | Spotka zalezna Polska 88.01 % 88.01%
Odlewnia Zeliwna Sp. z 0.0.* Spétka zalezna Polska 66.67 % 66.67 %
Zaktady Zbozowo — Mtynarskie
,GRENO” S.A. w Grojcu * Spétka stowarzyszona Polska 34.93 % 34.93 %

* Na dzien 31 grudnia 2005 r. Spdtka nie sprawowata kontroli ani znaczacego wptywu nad tymi spotkami, ktére byly
kontrolowane przez syndyka masy upadtosci lub likwidatora. Ze wzgledu na utrate wartosci spétki objete sg 100% odpisem

aktualizujgcym i wykazywane sg w wartosci zero.

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

. . . . . Kraj Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Nazwa jednostki Stopien powiazania . . liczbie gtosow na
rejestracji zaktadowym WZA
Energopol Potudnie S.A. Spotka stowarzyszona Polska 46.87 % 25.10 %
Mega Plus S.A. * Spétka zalezna Polska 56.25 % 56.25 %
3 Investment Sp. z 0.0. * Spotka zalezna Polska 99.92 % 99.92 %
Grupa Handlowa Quercus S.A. * | Spétka zalezna Polska 88.01 % 88.01%
Odlewnia Zeliwna Sp. z 0.0.* Spétka zalezna Polska 66.67 % 66.67 %
Zaktady Zbozowo — Mtynarskie
,LGRENQO” S.A. w Grojcu * Spétka stowarzyszona Polska 34.93 % 34.93 %

* Na dzien 31 grudnia 2006 r. Spoétka nie sprawowata kontroli ani znaczacego wplywu nad tymi spétkami, ktére byty
kontrolowane przez syndyka masy upadtosci lub likwidatora. Ze wzgledu na utrate wartosci spétki objete sa 100% odpisem
aktualizujgcym i wykazywane sg w wartosci zero.

3 Opis najwazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

341 Podstawa sporzadzenia

W dniu 7 lutego 2005 r. Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dziatajgc na podstawie art. 45 ust. 1¢ Ustawy z dnia 29 grudnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) zwang dalej “Ustawq”, postanowito, iz Fundusz,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
(zwanymi dalej ,MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE”).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku réznice migdzy powyzszymi zasadami a Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie majg wptywu na Fundusz.
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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 r. zawiera réwniez informacje na temat
portfela inwestycyjnego, ktére zostaly przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

32 Ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalnosé

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci zostaty szczegdtowo opisane w
nocie 3 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggto$ci
we wszystkich prezentowanych latach obrotowych.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2006 r.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2006 roku zaczety obowigzywacé nastepujace nowe standardy i interpretacje oraz
zmiany do istniejgcych standardow:

. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”- Poprawka wprowadza mozliwo$é alternatywnego ujecia zyskow i strat
aktuarialnych. Moze to spowodowac koniecznos$¢ dodatkowych ujawnien dla programoéw wielozaktadowych, gdzie nie
ma wystarczajacych danych, zeby zastosowaé programy okreslonych swiadczen. Dodatkowo zmiana ta wprowadza
nowe wymogi prezentacyjne. Poniewaz Fundusz nie uczestniczy w zadnym programie wielozaktadowym,
zastosowanie zmienionego MSR 19 nie wptyneto na niniejsze sprawozdanie finansowe.

. MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Zmiana tego MSR nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Funduszu.

. MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Poprawka ta zmienia definicje instrumentu finansowego
wycenianego w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat i ogranicza mozliwos¢ klasyfikowania instrumentow
finansowych do tej kategorii. Wedlug Funduszu poprawka ta nie ma wpltywu na klasyfikacje instrumentéow
finansowych.

e MSR 39 ,Umowy gwarancji finansowych”- Zmiana ta naktada obowigzek rozpoznania zobowigzania z tytutu
udzielenia gwarancji finansowych w wartosci godziwej a nastgpnie przeceniania tego zobowigzania do wyzszej z
dwéch wartosci - nierozliczonego salda otrzymanych i odroczonych prowizji lub wielkosci naktadéw potrzebnych do
uregulowania zobowigzania. Zmiana ta nie ma zastosowania w Funduszu.

e MSR 39 ,Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych dla przewidywanych transakcji
wewnatrzgrupowych” - Zmiana ta zezwala na potraktowanie ryzyka zmiany kursu w prognozowanych transakcjach
wewnatrzgrupowych jako pozycji zabezpieczanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, ze
transakcja jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna ktérejkolwiek ze stron zawierajgcych transakcje
i ryzyko zmiany kursu waluty obcej wptynie na skonsolidowany zysk lub strate. Zmiana ta nie dotyczy jednostkowego
sprawozdania Funduszu.

e  Zmiany do MSSF 1 — ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” w zakresie MSSF 6 — ,,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” - Powyzsze zmiany nie majg
wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe, poniewaz Standard ten odnosi sie do spdlek dziatajacych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania w Funduszu.

. MSSF 6 ,,Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych” - Standard ten odnosi sie do spétek dziatajacych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania w Funduszu.

. KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”- Interpretacja narzuca obowigzek zweryfikowania uméw nie
majacych prawnej formy leasingu, ale z ktérych moze wynika¢ prawo do dysponowania sktadnikiem aktywoéw. KIMSF
4 nie ma w Funduszu zastosowania.

. KIMSF 5 ,,Prawa do udziatéw wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz
funduszach na naprawe srodowiska” - Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Funduszu.

. KIMSF 6 ,,Zobowiagzania wynikajace z uczestnictwa w specyficznych rynkach — zuzyty sprzet elektryczny
i elektroniczny” - Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Funduszu.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnienie informac;ji” MSSF 7 wprowadza nowe ujawnienia w celu poszerzenia
informacji o instrumentach finansowych. Okresla wymagania dotyczace ujawnienia informacji ilosciowych i
jakosciowych w zakresie obcigzenia ryzykiem finansowym, w tym zawiera okreslenie minimum prezentacyjnego w
obszarze ryzyka kredytowego, ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka rynkowego. MSSF 7 zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie
informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i innych instytucji finansowych” oraz wymogi prezentacyjne
okreslone w MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie i prezentacja”. Bedzie miat on zastosowanie we wszystkich
podmiotach, u ktérych sprawozdawczos$¢ finansowa oparta jest na MSSF. Nowa regulacja zwieksza zakres ujawnien
w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Fundusz stosuje nowe regulacje od 1 stycznia 2007 roku.

. MSSF 8 ,,Segmenty dziatalnosci” - obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2009 roku. Nowa regulacja zwieksza zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Prezentacja kapitatu” — Poprawka wprowadza wymogi
prezentacyjne dotyczace poziomu kapitatu oraz sposobéw nim zarzadzania (obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku).

. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” - Poprawka reguluje kwestie ujmowania poniesionych kosztéw
finansowania zewnetrznego odnoszacych sie do dostosowywanych sktadnikéw aktywéw. Likwidujagc mozliwos¢
ujmowania kosztéow finansowania zewnetrznego jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, zmieniony standard
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wprowadza wymdg ich aktywowania. Obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2009 r. Zmiany wprowadzone do MSR 23 nie majg znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Funduszu.

e KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztatceniu wedlug MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1
marca 2006 roku lub poézniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku). Regulacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe
Funduszu.

. KIMSF 8 ,Zakres stosowania MSSF 2 — Platnosci w formie akcji wtasnych” (obowigzuje dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajgcych sie po 1 maja 2006 roku lub pézniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku). Regulacja nie ma
wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” - KIMSF 9 znaczaco ogranicza mozliwo$¢é
powtérnej oceny czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej (obowigzuje
od 1 czerwca 2006 roku). Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe i utrata wartosci” — KIMSF 10 odnosi sie do interakcji pomiedzy
wymaganiami okreslonymi w MSR 34 a rozpoznawaniem utraty wartosci firmy (zgodnie z MSR 36) i wybranych
aktywoéw finansowych (zgodnie z MSR 39) oraz jej wptywu na nastepne $rédroczne i roczne sprawozdanie finansowe
(obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 listopada 2006 roku). Regulacja nie ma
wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 11 ,Transakcje na akcjach grupy kapitalowej i akcjach wilasnych” — obowigzuje dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 marca 2007 roku. Regulacja nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

. KIMSF 12 ,,Porozumienie o swiadczeniu ustug publicznych” — obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2008 roku. Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

Fundusz nie skorzystat z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych standardow i interpretaciji.
Fundusz nie zaprezentowat szacunkowego wptywu zmian na sprawozdanie finansowe z uwagi na brak realnych mozliwosci ich
oszacowania oraz niematerialnosci kwot.

33 Portfel inwestycyjny

Zgodnie z ust. 4 par. 95 Rozporzadzenia MF w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano zestawienie portfela
inwestycyjnego, w ramach ktérego wykazano:

- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,
- akcje i udziaty w pozostatych spoétkach,

- dtuzne papiery wartosciowe,

- inne papiery warto$ciowe.

Ponadto w celu spetnienia wymogéw Rozporzadzenia MF wprowadzono uzupetniajacy podziat utrzymujacy dotychczasowe
nazewnictwo w odniesieniu do udziatéw wniesionych pierwotnie przez Skarb Panstwa jako wkfad niepieniezny do Funduszu:

- udziaty wiodace — udziaty, w ktérych pierwotnie Fundusz byt najwiekszym udziatowcem,

- udziaty mniejszosciowe — udziaty, w ktérych Fundusz byt pierwotnie jednym z mniejszosciowych udziatowcow.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”, do
nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow
finansowych.

a) Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg klasyfikowane przez Fundusz jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

W momencie ich poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Transakcje zakupu i sprzedazy akcji i udzialtbw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie na dzieh
przeprowadzenia transakcji, chyba, ze w umowie wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z
posiadanymi instrumentami.

Na kolejne daty bilansowe akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie réwniez w wartosci
godziwej. W przypadkach, gdy wycena do wartosci godziwej nie jest mozliwa, wyceny dokonuje sie¢ w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w pozostatych kapitatach, za
wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére dotyczg aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.
Zasady rachunkowos$ci zwigzane z utratg warto$ci akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg opisane w
podpunkcie h) i sg identyczne jak dla pozostatych aktywow dostepnych do sprzedazy.
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Dywidendy wynikajace z akgji i udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w
momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

b)  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Do tej kategorii zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.
W 2006 roku oraz w okresach poréwnawczych w portfelu inwestycyjnym Funduszu aktywa finansowe tego rodzaju nie wystapity.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Fundusz zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu
wymagalnosci, z wylaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
lub dostepnych do sprzedazy, jak rowniez aktywéw finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci. W przypadku
sprzedazy przez Grupe czesci aktywéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna uznaé za nieistotng w terminie
powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym
samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz nie podlegajace
klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii.

e) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku instrumentow
niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujimuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie wskazano na inny
dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

f)  Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, wycenia sie réwniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu
wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach, za
wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktore dotyczg aktywdw pienigznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatnie zmiany w wycenie do wartosci
godziwej, prezentowane sga w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty
z inwestycji”.

g) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywny rynek gietdowy jest réwna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na tym
rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych akgji i udziatow),
Fundusz ustala wartos¢ godziwg stosujac modele rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku do wyceny takich
instrumentéw i bazujgce m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych,
transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

h)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscig bilansowa aktywow,
a wartosciag biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla
tych aktywow.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sq dokonywane na podstawie wynikéw analiz
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje otrzymane od
pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych i informacje rynkowe. Opis modelu uzywanego przez Fundusz do analizy
utraty wartosci aktywow finansowych jest zawarty w nocie 5.

17



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 31 grudnia 2006 r. - sprawozdanie jednostkowe
- noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Do obiektywnych dowodéw wskazujacych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych zalicza sie réwniez informacje na temat
znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w
ktérym dziata emitent, wskazujace, ze koszty inwestycji w instrument kapitalowy mogg nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdd
utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

W przypadku ustania przestanek utraty wartos$ci nastepuje odwrécenie odpisow aktualizujacych:
- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywoéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane do
terminu zapadalnosci, oraz aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami dtuznymi,
- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywoéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

34 Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla sktadnikéw
portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw
a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.

b)  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Fundusz wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

c) Naleznosci z tytutu operacji reverse repo oraz zobowigzania z tytutu operacji repo

Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (transakcje reverse repo) wykazuje sie w bilansie jako
naleznosci. Réznice pomiedzy ceng sprzedazy a odkupu traktuje sie jako odsetki i nalicza sie metodg efektywnej stopy
procentowej przez okres obowigzywania umowy.

W 2006 roku oraz z okresach poréwnawczych transakcje tego rodzaju nie wystapity.

Papiery wartoSciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (transakcje repo) sa
klasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli otrzymujacy ma wynikajace
z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawu zabezpieczenia. Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje
sie w zobowigzaniach z tytutu operac;ji repo i wycenia analogicznie do operacji reverse-repo.

W 2006 roku oraz z okresach poréwnawczych transakcje tego rodzaju nie wystapity.

d) Inne zobowigzania

Do innych zobowigzan Fundusz zalicza gtéwnie:
- zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen wraz z narzutami.

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie
wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

35 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza si¢ m.in.:

. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, patentow,
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.
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Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang,
kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda
liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi srednio:

. Oprogramowanie komputerowe — 5 — 7 lat,
. Licencje na programy komputerowe —5 -7 lat,
. Nabyte prawa majatkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikéw praw majatkowych.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

3.6 Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg m.in.:
- nieruchomosci, tj. grunty wiasne, budynki, budowle,
- urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate.

Srodki trwate ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych wartosci
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem gruntéw wiasnych, ktére nie
podlegaja umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajac metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle od 3,3% do 5%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu od 10 % do 50%
Pozostate srodki trwate od 10 % do 50%

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskow i strat. Na kazdy dzien bilansowy Fundusz
dokonuje oszacowania okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz ich wartosci rezydualne;.

3.7 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazdg date
bilansowg dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego skiadnika aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw rzeczowych lub niematerialnych
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujacego w ciezar ,Pozostatych kosztéw i strat operacyjnych”. Dla
potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa moga by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co do ktorych istniejg
mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy srodkéw pienieznych (osrodki generowania srodkéw pienigznych).

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezacej przyszlych przeptywéw pienieznych, kiére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywdw stanowigca osrodek generujacy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywéw)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw,
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci
ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.

3.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione. Dotyczg
one gtéwnie naliczonych odsetek od kredytow bankowych oraz wyemitowanych dtuznych papierow warto$ciowych, ich
kalkulacja odbywa sie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

39 Inne aktywa

W pozycji tej wykazywane sg miedzy innymi rozliczenia miedzyokresowe i prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte odpfatnie,
chyba ze stanowi czes$¢ nieruchomosci inwestycyjnych i wyceniane jest zgodnie z MSR 40. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
jest klasyfikowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe i podlega rozliczaniu liniowemu w okresie uzytkowania gruntow.
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3.10 Rezerwy na pozostate zobowiazania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Funduszu ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
- skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,
- udzielone gwarancje, poreczenia,
- przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikow,
- koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy sie w wysoko$ci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego
obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowiazku.

W zwiazku z faktem, ze Fundusz nie zatrudnia pracownikéw rezerwy na przyszite $wiadczenia na rzecz pracownikOw nie sg tworzone.

3.1 Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Funduszu stanowia:

- kapitat podstawowy (akcyjny), wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania z tytutu hiperinflacii,
- akcje wtasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,

- pozostate kapitaty, obejmujace:

- kapitat zapasowy, powstaty ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,
- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A.,
- kapitat z aktualizacji wyceny.

- zyski zatrzymane / straty nie pokryte, obejmujace:

- nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujacy réwniez powstaty z zysku lat ubiegtych
kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wtasnego (za wyjatkiem nie
podzielonego zysku z lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeksztatcone przy
zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdrej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres,
w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalno$¢, byta gospodarkg hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r.
Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikdw kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji zostat ujety drugostronnie w nie podzielonym
wyniku finansowym lat ubiegtych (nota 15).

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku biezacego oraz pozostate
kapitaty wtasne powstate z zysku.

312 Zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w petni
podlegajg kontroli jednostki,

lub

b)  obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Fundusz zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z uméw,
- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej.
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313 Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg migdzy innymi zyski na sprzedazy aktywéw finansowych oraz jednostek zaleznych i
stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz
przychody z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Przychody
z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

314 Koszty i straty

- Koszty i straty z inwestycji

W pozyciji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywoéw finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz
koszty z tytutu odsetek.

- Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

- Pozostate koszty i straty operacyjne
W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sa odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz aktywow trwatych.

3.15 Utrata wartosci

Utrata warto$ci prezentowana w niniejszym sprawozdaniu dotyczy wylacznie utraty warto$ci aktywow finansowych. Zasady jej
ujmowania zostaty przedstawione w nocie 3.3

Utrata wartosci innych aktywow jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej odwrdcenie w pozostate
przychody i zyski operacyjne.

3.16 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni sie
od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztdéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakgcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.
Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub
jego czesci nastepuije jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego
okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdre ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — woéwczas podatek odroczony
rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
e wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatek odroczony wptywa na warto$¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.
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Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotka posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytut do
przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

317 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jest waluta podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym dziata Fundusz oraz w ktérym gtdwnie
generuje on i wydatkuje $rodki pieniezne.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (z}), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentaciji
Funduszu.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakg;ji.
Na dzien bilansowy:

. wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sig przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

. pozycje niepieniezne sg wyceniane wedtug kosztu historycznego,

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, ujmuje sie jako element zmian warto$ci godziwej. Roéznice kursowe powstate na pozycjach

niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie
w kapitale z wyceny w warto$ci godziwe;j.

3.18 Wyptata dywidendy

Zobowigzanie z tytutu dywidendy ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Funduszu w okresie sprawozdawczym, w ktérym miato
miejsce zatwierdzenie dywidendy przez akcjonariuszy spofki.

319  Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych — ujmowane w rachunku przeptywoéw srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

3.20 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary dziatalnosci, w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw
lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardw lub ustug, podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktadow inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktore s wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych.

4  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz naraza go na wiele ré6znych zagrozen finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko
utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Ogdlny program Funduszu zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sie
minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Funduszu.

Fundusz nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen wartosci godziwej,
zabezpieczen przeptywow pienieznych. W Funduszu nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty Funduszu wyrazone sg gtéwnie w walucie polskiej.
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- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Przychody Funduszu oraz jego przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sa niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych.

- Ryzyko cenowe

Fundusz uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie oraz
CeTO). Posiadane przez Fundusz papiery wartosciowe o z géry ustalonej cenie wykupu cechujg sie niskim ryzykiem. Natomiast
akcje i udziaty poddawaé sie mogg znacznym wahaniom cenowym.

- Ryzyko kredytowe

Fundusz nie jest narazony na duze ryzyko z tytutu znacznej koncentracji sprzedazy kredytowej. Polityka ograniczenia ryzyka przez
Fundusz polega na przeniesieniu wtasnosci aktywéw po dokonaniu pfatnosci.

- Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Funduszu zakifada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych, niezbednego
dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki srodkéw pienieznych Funduszu sg lokowane w depozytach bankowych lub bonach
skarbowych.

5 Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajacym z
danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg
Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego jest model
okreslenia wartosci godziwej dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe.
W takich przypadkach Fundusz okresla poziom warto$ci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych
przez uczestnikéw rynku.

Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:

®  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Model wyceny inwestycji dokonywanych przez Fundusz jest oparty miedzy innymi na analizach poréwnywalnych
transakcji rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla
spotek z danego sektora. Na podstawie uzyskanych wynikow Zarzad okresla oczekiwang warto$¢ rynkowa inwestycji.

®  ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Utrate warto$ci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek, ktéore moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spoétek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

6 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Jupiter NFI S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ (jeden segment i jeden obszar geograficzny), dlatego tez nie wystepujg

segmenty dziatalno$ci wymagajace ujawnienia.

7  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — bilans 31.12.2006 | 31.12.2005

Srodki pieniezne w kasie 1 2
Srodki pieniezne w banku 363 649
Krotkoterminowe depozyty bankowe 95 650 25000
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 213 77
Razem 96 227 25728

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytow bankowych w 2006 r. wyniosta od 3,40 % do 4,35 % (za 2005 rok
wynosita od 4,42 % do 4,45%). Termin zapadalnos$ci tych depozytéw wynidst od 2 do 90 dni w 2006 r. (od 1 dnia do 35 dni w
2005 roku).
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Wszystkie srodki pieniezne posiadane przez Fundusz sg denominowane w zt.

8 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2006 | 31.12.2005
Stan na poczatek okresu 61 669 100 103
Zwigkszenia 38473 2700
Sprzedaz aktywéw dostepnych do sprzedazy -80 490 -33 739
QOdniesienie réznicy z wyceny na kapitat wlasny (nota 15) 65776 -7
Utrata wartosci - -7 388
Stan na koniec okresu 85 428 61 669
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja 31.12.2006 | 31.12.2005
Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie: 76 925 23 076
— akcje i udziaty 76 925 20 376
— obligacje skarbowe (krétkoterminowe) - 2700
Efektywna stopa procentowa dla obligacji skarbowych - 3,99 %
Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie: 8 503 38 593
— akcje i udziaty 8 503 38 593
Razem 85 428 61 669

22 maja 2006 roku Jupiter nabyt od Exatel S.A. 64 214 obligacje zamienne na akcje, wyemitowane przez Pro Futuro S.A. za
kwote 32 107 tys. zt. Tego samego dnia, na mocy umowy sprzedazy akcji i obligacji podpisanej dnia 22 maja 2006 roku z Netig
S.A., wtasnos¢ obligacji zostata przeniesiona na Netie¢ S.A. za cene 32 107 tys. zt. Niniejsze transakcje wyjasniajg wyzsze niz

w poprzednich okresach obroty aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

9 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci obejmuja: 31.12.2006 | 31.12.2005
Obligacje korporacyjne - 6 689
Razem brutto - 6 689
Minus: odpisy aktualizujgce - -331
Razem netto - 6 358
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci na 31.12.2005 obejmuja:
Nazwa emitenta Rodzaj papieru Waluta Efektywna stopa Data . W_artosc
procentowa wymagalnosci ksiegowa
Stolbud Gorzéw
Wielkopolski S.A. Obligacje korporacyjne PLN - 22 maja 2001 r. -
IP Kwidzyn Obligacje korporacyjne PLN 4,65 % 21 lutego 2006 r. 2980
IP Kwidzyn Obligacje korporacyjne PLN 4,70 % 21 lutego 2006 r. 3378
Razem 6 358
10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.12.2006 | 31.12.2005
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek bez podmiotéw powigzanych 1254 1238
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréow wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 6 370 4960
Pozostate naleznosci 764 879
Minus: odpis z tytutu utraty wartosci -2 156 -3 917
Naleznosci netto razem 6 232 3160
Czes¢ diugoterminowa - 38
Czes¢ krotkoterminowa 6 232 3122

Wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sa denominowane w zt.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci bilansowej.
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11  Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Patenty i licencje
Stan na 1 stycznia 2005 r.
Koszt (brutto) 72
Umorzenie -68
Wartos¢ ksiegowa netto 4
Okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 4
Amortyzacja -3
Stan na 31 grudnia 2005 r.
Koszt (brutto) 72
Umorzenie -71
Wartos¢ ksiegowa netto 1
Okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
Warto$c¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1
Amortyzacja -1
Stan na 31 grudnia 2006 r.
Koszt (brutto) 72
Umorzenie -72
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu -
12 Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia
Rzeczowe aktywa trwate techniczne i Inne srodki trwate Ogoétem

maszyny

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 236 127 363
Umorzenie -203 -124 -327
Wartos¢ ksiegowa netto 33 3 36
Okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 33 3 36
Amortyzacja -6 -2 -8
Wartos¢ ksiegowa netto 27 1 28
Stan na 31 grudnia 2005 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 236 101 337
Umorzenie -209 -100 -309
Wartos¢ ksiegowa netto 27 1 28
Okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 27 1 28
Amortyzacja -5 -1 -6
Wartos¢ ksiegowa netto 22 - 22
Stan na 31 grudnia 2006 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 231 97 328
Umorzenie -209 -97 -306
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 22 - 22

W 2006 roku Fundusz dokonat sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, ktérych faczna wartos$¢ brutto wyniosta 9 tys. zt (w 2005
roku sprzedano rzeczowe aktywa trwate o wartosci brutto 26 tys. zt). Sprzedane $rodki trwate byly w cato$ci umorzone.

13 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31.12.2006 | 31.12.2005
Zobowigzania handlowe 854 983

- w tym zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (nota 27) 609 734
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 4 3
Zaptata za akcje (brak przeniesienia wiasnosci) 969 1157
Razem 1827 2143
Czes¢ diugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 1827 2143

Wszystkie zobowigzania sg denominowane w z.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych jest réwna ich wartos$ci nominalnej ze wzgledu na krétki od dnia bilansowego okres

wymagalnosci.
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14 Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Liczba akcji | Akcje zwykite | Akcje wiasne
(w szt.)
Stan na 1 stycznia 2005 r. 39 072 204 5668 -61 100
Zakup akcji wkasnych do umorzenia -13 000 000 - - 149 500
Obnizenie kapitatu podstawowego -2 849 210 600
Stan na 31 grudnia 2005 r. 26 072 204 2819 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych’ -212 -
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 26 072 204 2 607 -
Stan na 31 grudnia 2006 r. 52 144 408 5214 -

Kapitat zakladowy zgodnie z wpisem do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wg stanu na 1 stycznia 2005
r. wynosit 5207 tys. zt. Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu
wlasnego (za wyjatkiem nie podzielonego zysku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw)
zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogélnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaty wniesione lub
powstaty w inny sposéb za okres, w ktorym gospodarka byta gospodarkg hiperinflacyjna. Kwota korekty z tego tytutu wyniosta
tacznie 110 440 tys. zt i zostata wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtych oraz:

- zwiekszenie kapitatu akcyjnego o kwote 461 tys. zi,

- zwiekszenie pozostatych kapitatéw o kwote 109 979 tys. zt.

Wszystkie wyemitowane akcje zwykle zostaty w catosci optacone. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt. W lutym 2005
roku Fundusz nabyt 13 000 000 akcji wiasnych na gietdzie papieréw wartosciowych za kwote 149 500 tys. zt. Akcje te byty
wykazywane jako ,akcje wtasne”.

14 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jupiter NFI S.A. postanowito umorzy¢ 26 000 000 posiadanych akgiji
zwyktych na okaziciela. Dnia 13 wrze$nia 2005 roku dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 5 207 tys. zt do kwoty 2 607 tys. zi, tj. o kwote 2 600 tys. zt.
Nastgpito umorzenie 26 000 000 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (umorzenie dobrowolne). W
zwigzku z umorzeniem akcji Fundusz rozliczyt cze$¢ korekty z tytutu hiperinflacji. Kapitat akcyjny zostat obnizony o kwote 249
tys. zt w korespondencji z innym wynikiem nie podzielonym.

W dniu 11 sierpnia 2006 r. odbylo sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym podjeto uchwaty zatwierdzajgce
sprawozdanie finansowe za 2005 r.

Strate netto Funduszu wykazang na dzien 31 grudnia 2005 r. w kwocie 13 275 tys. zt pokryto w catosci z kapitatu zapasowego
Funduszu.

Niepokrytg strate z lat ubiegtych w kwocie 273 190 tys. zt pokryto:

= z kapitatu podstawowego Funduszu, powstatego w wyniku przeszacowania z tytutu zastosowania MSR 29 dotyczacego
ujecia hiperinflacji w kwocie 212 tys. zi,

= z kapitatu zapasowego Funduszu w kwocie 38 863 tys. zi,
- w pozostatej czesci tj. w kwocie 234 115 tys. zt z kapitatéw rezerwowych Funduszu.

5 grudnia 2006 roku dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Funduszu (zarejestrowanie emisji akcji serii C). W wyniku rejestracji 26 072 204 akcji zwyklych serii C o cenie
nominalnej 0,10 zt za akcje kapitat podstawowy wzrdst o 2 607 tys. zt i na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi 5 214 tys. zt.
Pierwsze notowanie akc;ji serii C miato miejsce 19 grudnia 2006 r.

Rozliczenie emisji akgji serii C przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji (w szt.) Cena emisyjna Wartosé Pozycja
26 072 204 1,00 zt 26 072 | Wplyw z emisji, z tego:
2 607 | Kapitat podstawowy
22 561 | Pozostate kapitaty, w tym:
- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
23 465 | ich wartosci nominalnej (agio)
(904) | - koszty emis;ji

Na podstawie informacji otrzymywanych przez Jupiter NFI S.A., Fundusz dysponowat nastepujacymi danymi dotyczacymi
akcjonariuszy posiadajacych wraz z podmiotami zaleznymi wiecej niz 5% kapitatu akcyjnego:

Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.2005
Udzial gtloséw na Udziat gtoséw na
Nazwa podmiotu llos¢ glosow WZA llo$¢ gtosow WZA
Trinity Management Sp z o.0. 24 082 871 46,18% 11 882 634 45,58%
Pozostali akcjonariusze 28 061 537 53,82% 14 189 570 54,42%
Razem 52 144 408 100,00% 26 072 204 100,00%

1 Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 sierpnia 2006 roku
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nie posiada informacji o innych akcjonariuszach posiadajacych wiecej niz 5%
akcji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

15 Pozostate kapitaly

Na pozostate kapitaty sktadajq sie:
- kapitat zapasowy, powstaty ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,
- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A,,

- kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Kapitaty bedace skfadnikami Pozostatych kapitatéw nie mogq podlegac podziatowi zgodnie z trescig art. 348 Kodeksu Spétek
Handlowych.

. Kapitat Pozostate kapitat Kapitat z ,
Pozostate kapitaty zapapsowy rezerwowZ y aktualizacji wyceny Ogotem
Stan na 1 stycznia 2005 r. 105 435 320 372 9764 435 571
Zmiana netto wartosci aktywow finansowych z
tytutu wyceny do wartosci godziwej - - -3 023 -3 023
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg
wartosci - - 3016 3016
Umorzenie akgcji wtasnych -53 297 -122 452 -| 175749
Stan na 31 grudnia 2005 r. 52 138 197 920 9 757 259 815
Zmiana netto wartosci aktywoéw finansowych z
tytutu wyceny do wartosci godziwej - - 70 520 70 520
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg
wartosci - - -4 744 -4 744
Pokrycie straty z lat ubiegtych’ -52 138 -197 920 -] -250058
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 22 561 - - 22 561
Stan na 31 grudnia 2006 r. 22 561 - 75 533 98 094

Kapitat zapasowy w wysokosci 52 138 tys. zt, ujety w pozostatych kapitatach na dzieh 31 grudnia 2005 roku, stanowi korekte
z tytutu hiperinflacji. W pozostatych kapitatach rezerwowych na dzien 31 grudnia 2005 r. ujeto 57 841 tys. zt jako kwote
przeszacowania z tytutu hiperinflacji.

16 Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych

Na zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych sktadajqg sie:
- kapitat zapasowy, powstaty z zysku w Jupiter NFI S.A.,
- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate z zysku w XI NFI S.A,,
- inny wynik nie podzielony.

Kapitaty bedace sktadnikami Zyskéw zatrzymanych moga podlegaé podziatowi zgodnie z trescig art. 348 Kodeksu Spdtek
Handlowych.

Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych zaKpaapsI::Iy Poz?:zt::(:vgsvpztaly In;gd\nzl?(er::(nl;le Ogotem
Stan na 1 stycznia 2005 r. 32 251 45 313 -255578 | -178 014
Zysk netto 2004 roku - - 55 458 55 458
Umorzenie akcji wiasnych -32 251 - 249 -32 002
Podziat wyniku finansowego 2004 roku” 73 319 - -73 319 -
Stan na 31 grudnia 2005 r. 73 319 45 313 -273190 | -154 558
Pokrycie straty z lat ubiegtych’ - -36 195 273190 236 995
Stan na 31 grudnia 2006 r. 73 319 9118 - 82437
17 Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji 2006 rok 2005 rok
Przychody z inwestycji

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych — dywidendy 165 40
Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 277 336

1 Uchwaly nr 5 i 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 sierpnia 2006 roku

2 Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 pazdziernika 2005 roku
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Przychody i zyski z inwestycji oraz _koszty i straty z inwestycji 2006 rok 2005 rok
Odsetki bankowe 2202 2297
Razem przychody z inwestycji 2 644 2673
Zrealizowane zyski z inwestycji — zysk ze sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 8 355 280
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych - 765
Dtuzne papiery warto$ciowe 93 100
Razem zrealizowany zysk ze sprzedazy 8 448 1145
Razem przychody i zyski z inwestycji 11 092 3818

Zrealizowana strata z inwestycji — strata ze sprzedazy

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych - -332
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych -3 934 -1 504
Razem zrealizowana strata ze sprzedazy -3 934 -1836
Razem koszty i straty z inwestycji -3 934 -1836

W zwigzku ze sprzedazg spotki zaleznej w 2006 roku Fundusz przewiduje rozpoznanie dodatkowego przychodu ze sprzedazy
w kwocie 1 940 tys. zi. Dodatkowy przychdd zostanie ujety w ksiegach po rozstrzygnieciu sprawy przez sad. Zdaniem Zarzadu
rozstrzygniecie sporu na korzysé Funduszu jest wysoce prawdopodobne.

18 Koszty operacyjne

Koszty operacyjne 2006 rok 2005 rok
Amortyzacja -7 -11
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -7 000 -8 860
Ustugi doradztwa finansowego -627 -958
Ustugi prawne -23 -53
Pozostate koszty -856 -932
Razem -8 513 -10 814

19 Pozostale przychody i zyski operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne 2006 rok 2005 rok
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1 5
Sptata naleznos$ci, na ktére byty utworzone odpisy aktualizujace 31 3264
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 1660 -
Pozostate 0 175
Razem 1692 3444

20 Pozostale koszty i straty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne 2006 rok 2005 rok
Umorzenie nalezno$ci - -8
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -424
Przekazane darowizny - 67
Razem 0 -499

21 Rezerwy i utrata wartosci

Rezerwy i utrata wartosci 2006 rok 2005 rok
Odpisy aktualizujace:

Akcje i udziaty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy - -7 388
Razem odpisy aktualizujace - -7 388

W okresie obrotowym do dnia 31 grudnia 2005 roku Fundusz rozpoznat utrate wartosci w jednostkach zaleznych
w wysokosci 7 388 tys. zt.
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22 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 2006 rok 2005 rok
Podatek biezacy - -
Podatek odroczony - -
Razem - -

2006 rok 2005 rok
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 337 -13 275
Podatek dochodowy (19%) 64 -2 522
Przychody zwolnione z podatku dochodowego stanowigce trwate réznice (19%) -9 398 -6 428
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw stanowigce trwate réznice (19%) 8777 8435
Wykorzystanie strat podatkowych (19%) - -
Straty podatkowe, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego 581 401
Réznice przejsciowe, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego (19%) -24 114
Razem - -

Fundusz nie utworzyt aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo jego
realizacji w przysztosci.

23 Zysk na akcje

Podstawowy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu oraz sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wtasne”.

2006 rok 2005 rok
Zysk / Strata przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 337 -13 275
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt.) 33 808 27 960
Podstawowy zysk / strata na akcje (w zt na jedng akcje) 0,01 -0,47

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych.

W roku obrotowym 2006 nie wystapity zdarzenia wptywajgce na rozwodnienie zysku na akcje. Rozwodniony zysk na akcje jest
rowny podstawowemu zyskowi na akcje i wynosi 0,01 zt (w roku 2005 strata 0,47 zt na akcje).

24 Dywidenda na akcje

W okresach objetych sprawozdaniem nie byto wyptaty dywidend.

25 Aktywa i zobowigzania warunkowe

- Na dzien 31 grudnia 2005 r. spotka zalezna Pro Futuro S.A. korzystata z poreczenia Jupiter NFI S.A. na kwote 2 500
tys. zt wzwigzku z zaciggnietym kredytem. W dniu 07 sierpnia 2006 r. Fundusz otrzymat od BRE Bank S.A.
potwierdzenie wygasniecia poreczenia w zwigzku ze sptatg kredytu przez Pro Futuro S.A.

tacznie z podanymi powyzej danymi Fundusz nie udzielit poreczehn ani gwarancji podmiotom zaleznym na kwote
przekraczajaca 10% kapitatow wtasnych Funduszu.

- W dniu 22 maja 2006 r. Fundusz zawart ze spoétka Netia S.A. z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy 5 975 akgji
zwyktych na okaziciela spotki Pro Futuro S.A., stanowigcych 75,87 % jej kapitatu zaktadowego i gtosow na walnym
zgromadzeniu. Przeniesienie wlasnosci sprzedanych akcji nastgpito w dniu 4 lipca 2006 roku. Zgodnie z umowa, w
przypadku naruszenia przez ktérgkolwiek ze Stron swoich zobowigzan (co zostanie ujawnione w okresie 2 lat od dnia
przeniesienia wiasnosci), strona winna naruszenia zobowigzana bedzie do zaptaty drugiej stronie ptatnosci gwarancyjnej
w kwocie 2 500 tys. zt za kazde naruszenie, nie wiecej jednak niz tacznie za wszystkie naruszenia 10 000 tys. zt.

- Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Spoétce w 2006 i 2005 roku. Organy
podatkowe moga przeprowadza¢ kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe, dokonaé
ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.
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26 Zobowigzania inwestycyjne (pozabilansowe)

Zobowigzania takie nie wystgpity.

27 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Funduszem sg:

31.12.2006 31.12.2005
Nazwa Powiazanie Nazwa Powigzanie
Trinity Management Sp. z 0.0. Znaczacy akcjonariusz Trinity Management Sp. z 0.0. Znaczacy akcjonariusz
Energopol Potudnie S.A. Spétka stowarzyszona Pro Futuro S.A. Spoétka zalezna
dataCOM S.A. Spotka zalezna
Energopol Potudnie S.A. Spétka stowarzyszona

Transakcje z jednostkami powigzanymi:

Zakupy towaréw i ustug

2006 rok 2005 rok

Trinity Management Sp. z 0.0. (ustugi zarzadzania, pozostate ustugi) 7 384 9 267

Razem 7 384 9 267

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku zakupu ustug:

. . L . 2006 rok 2005 rok
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Trinity Management Sp. z 0.0. 609 734
Razem 609 734

28 Gloéwne wskazniki a akcje witasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikéw uwzgledniono ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Jupiter
NFI S.A. na te dni bilansowe:

31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005
Liczba akcji Funduszu ogoétem (w szt.) 52 144 408 26 072 204
Liczba akcji Funduszu bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Jupiter NFI
S.A. (wszt.) 52 144 408 26 072 204
Liczba akcji wtasnych posiadanych przez Fundusz (w szt.) - -
Aktywa netto na 1 akcje poza posiadanymi przez Fundusz (w z}) 3,57 3,64
Zysk / Strata netto na jedng akcje Funduszu poza posiadanymi przez Fundusz (w z}) 0,01 -0,47

29 Wazne zdarzenia, ktore zaszly po dacie sprawozdania
291 Porozumienie dotyczace rozliczenia ceny za sprzedaz akc;ji spotce dataCOM S.A.

Zgodnie z umowg sprzedazy z dnia 13 lipca 2006 r., Fundusz zbyt pakiet akcji spotki dataCOM S.A. spotce MNI Telecom Sp. z
0.0. za cene w wysokosci 19 000 tys. zt, z czego kwote 18 000 tys. zt Fundusz otrzymat wraz z przeniesieniem wiasnosci akgji (29
sierpnia 2006 r.) a pozostatg cze$¢ ceny w kwocie 1 000 tys. zt Fundusz miat otrzymaé do dnia 31 lipca 2007 roku o ile wskaznik
marzy brutto Spotki liczony za okres od czerwca 2006 roku do maja 2007 roku bedzie nie mniejszy niz ten wskaznik liczony za
okres od czerwca 2005 roku do maja 2006 roku.

5 kwietnia 2007 roku Fundusz zawart porozumienie, dotyczace ptatnosci drugiej raty ceny. Zgodnie z porozumieniem, Jupiter
otrzymat kwote 850 tys. zt., co wyczerpuje w catosci roszczenia wobec MNI Telecom Sp. z 0.0. o zapfate drugiej raty ceny.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz dokonat korekty przychodu ze sprzedazy akcji dataCOM S.A. z kwoty 19 000 tys. zt do
18 850 tys. zt.

292 Otrzymanie zgtoszenia przez spotke Netia S.A. przypadkéw naruszenia Umowy

W dniach 2 kwietnia oraz 27 kwietnia 2007 roku Fundusz otrzymat pisma od spotki Netia S.A., w ktorych wystepuje z zadaniem
zaptaty dwoch ptatnosci gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie 25 w kwocie 2 500 tys. zt kazda z nich.
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Jupiter NFI S.A. odméwit zaptaty zadanych ptatnosci gwarancyjnych uwazajac, iz zadanie ich zaptaty jest bezpodstawne. W
ocenie Zarzadu Funduszu, co potwierdza Kancelaria Prawna wspotpracujgca z Funduszem w tym zakresie, podstawy roszczen
zgtoszonych przez Netia S.A. wobec Funduszu moga nie by¢ wystarczajace dla uzyskania korzystnego dla niej rozstrzygniecia
tej sprawy przez sad powszechny.

293 Umowa Inwestycyjna dotyczaca objecia udziatéw w spéice KCI Krowodrza Sp. z o.0.

12 kwietnia 2007 roku Fundusz zawart ze spotkg Krakowskie Centrum Inwestycyjne S.A. z siedzibg w Krakowie oraz KCI
Krowodrza Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie i KCI Lobzéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe inwestycyjna, na podstawie
ktorej Fundusz zobowigzat sie, iz do dnia 15 maja 2007 roku obejmie 9 411 nowych udziatéw w spotce KCI Krowodrza Spoétka z
0.0., 0 warto$ci nominalnej 2 125 zt. kazdy, stanowigcych facznie 24,25 % kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajacych do
24,25% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 14 maja 2007 r. Fundusz optacit wszystkie obejmowane 9 411 nowe udziaty spétki KCI Krowodrza Sp. z 0.0. wptacajac
na rachunek taczng kwote 19 998 tys. zt.

Umowa przewiduje, iz srodki uzyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego wykorzystane zostang na realizacje projektow
deweloperskich na terenie Krakowa przez Grupe KCI. Umowa przewiduje opcje wyjscia Funduszu z tej inwestycji, poprzez
odkupienie przez KCI tobzéw Sp. z 0.0. objetych przez Fundusz nowych udziatéw Spoétki, z uwzglednieniem gwarantowanej
stopy zwrotu.
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