Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I. Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej ES-SYSTEM
Spotka Akcyjna w Krakowie ul. Przemystowa 2.

II. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej, w ktorej dominujaca jednostka jest ES-SYSTEM Spoéitka
Akcyjna siedziba w Krakowie, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 110.571 tysiecy zlotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006
do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 8.393 tysiecy
Zlotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwotg 16.215 tysiecy zlotych;

5) skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy spadek stanu
srodkow pienigznych o kwotg 2.2585 tysiecy zlotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ i rzetelnose
powyzszego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej] w  wersji
zatwierdzonej przez Unig Europejska a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
1 jasnosci tego sprawozdania.



III. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r
Nr 76, poz. 694);
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnos$ci
zastosowanych przez jednostkg¢ zasad polityki rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng
sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuje dane liczbowe
1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
roku;

b) zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo to jest
zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisOw wykonawczych oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U Nr 209,
poz. 1744);

d) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego
przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitatowa.

V Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art.49
ust.2 ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finans6éw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych, a zawarte w nim
informacje, pochodzace z badanego sprawozdania skonsolidowanego finansowego, sa
Z nim zgodne.



VI. Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego informujemy ,ze
sprawozdanie finansowe Spoétek zaleznych: ,,ES — SYSTEM” Wilkasy Sp. z o.0.,
ES — SYSTEM Scandinavia AB, ES — SYSTEM Leuchten GmbH badane byly przez
inne podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych i uzyskaly opini¢ bez
uwag.
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