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1 CHARAKTERYSTYKA SPOLKI HOOP S.A.
1.1 ZAKRES DZIALALNOSCI HOOP S.A.

HOOP S.A. jest firma prowadzaca dziatalno§¢ w =zakresie produkcji, handlu
1 dystrybucji napojow bezalkoholowych i wod mineralnych.

Od poczatku swej dziatalno$ci do roku 2003, Spotka byta dynamicznie rozwijajaca si¢
firma prywatna. Wysokie tempo wzrostu bylo mozliwe dzigki dynamice rynku, na ktorym
HOOP S.A. operuje. Generowane nadwyzki finansowe przeznaczane byly na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej, polegajacej gltownie na rozbudowie wilasnych mocy
produkcyjnych .

W latach 2002 — 2004 HOOP S.A. nabyla udzialy i akcje w innych podmiotach
doprowadzajac do powstania Grupy Kapitatowej HOOP S.A., w sktad ktérej wchodza
podmioty krajowe oraz grupa Megapack dziatajaca na terenie Ros;ji.

W maju 2006 roku HOOP S.A. nabyta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
»Maxpol” Sp. z 0.0. oraz 100 % udzialow kapitale zaktadowym ,,Bobmark International” Sp.
z 0.0. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci obydwu spolek jest hurtowa sprzedaz
napojow. Dzigki inwestycjom w spotki dystrybucyjne Spoétka uzyskata czesciowa kontrole
nad kanatami dystrybucji swoich wyrobow.

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Spotka nabyta 100% akcji w kapitale zaktadowym
PAOLA S.A. z siedziba w Bielanach Wroctawskich k. Wroctawia. Podstawowym
przedmiotem dziatalno§ci PAOLA S.A. jest produkcja i sprzedaz syropow i sokoéw
owocowych wysokostodzonych - doskonale poszerzajacych i uzupelniajacych asortyment
wyrobow oferowanych przez HOOP S.A.

W 2002 roku HOOP S.A. stala si¢ spotka publiczna, a od sierpnia 2003 roku jest
notowana na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

Do mocnych stron Spoéitki nalezy zaliczy¢:

> wysoki udziatl rynkowy w segmencie napojéw gazowanych i niegazowanych oraz wod
mineralnych w Polsce,

ogolnopolskie, dobrze rozpoznawalne marki krajowe,

szeroki asortyment produkowanych napojow,

wysoka jako$¢ produktow,

nowoczesne linie technologiczne i do§wiadczeni technolodzy,

uksztaltowana sie¢ dostawcow surowcoOw i materialow,

vV V VY V V V

rozwinigta sie¢ dystrybucji,
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> dobra kondycja finansowa firmy.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna w trzech zaktadach produkcyjnych:

> Zaktad Produkcyjny w Bielsku Podlaskim - najstarszy i najwigkszy zaktad nalezacy
do HOOP S.A.,

» Zaktad Produkcyjny w Tychach - zakupiony w 1998 roku, a nastgpnie rozbudowany 1
zmodernizowany,

> Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim — dzierzawiony od 2003 roku od
PPWM Woda Grodziska sp. z o. o., podmiotu zaleznego od HOOP S.A, po
gruntownej modernizacji oraz zainstalowaniu nowych linii dysponujacy mocami

produkcyjnymi poréwnywalnymi z potencjalem zaktadu w Bielsku Podlaskim.

Wszystkie zaktady produkcyjne HOOP S.A. wyposazone sa w najnowoczesniejsze linie
produkcyjne renomowanych $wiatowych producentow i sa w stanie zapewni¢ standardy

produkcji na najwyzszym $§wiatowym poziomie.

1.2 ORGANY SPOLKI

Organami HOOP S.A. sa:

> Walne Zgromadzenie,
> Rada Nadzorcza,
> Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na koniec okresu sprawozdawczego:

> Andrzej Jesionek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
> Tomasz Krysztofiak Cztonek
» Marek Rocki Cztonek
> Raimondo Eggink Cztonek
> Beata Martynowska Czlonek

Sktad Zarzadu Spoétki na koniec okresu sprawozdawczego:

> Dariusz Wojdyga Prezes Zarzadu
> Marek Jutkiewicz Wiceprezes Zarzadu
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W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zadne zmiany zaréwno w sktadzie

Zarzadu HOOP S.A. jak i w sktadzie Rady Nadzorczej HOOP S.A.

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku wyniosty:

> Laczne wynagrodzenie czionkow Zarzadu: 1.330.494 zi. brutto, przy czym
wynagrodzenie:
0 Prezesa Zarzadu — Dariusza Wojdyga 676.560 zt.
0 Wiceprezesa Zarzadu — Marka Jutkiewicza  653.934 zi.

> Laczne wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej: 287.248 zl. brutto , przy

czym wynagrodzenia poszczegolnych cztonkow Rady Nadzorczej ksztattowaty

si¢ nastgpujaco:
O Andrzej Jesionek 70.216 zt.
0 Tomasz Krysztofiak 54.258 zt.
0 Marek Rocki 54.258 zt.
0 Raimondo Eggink 54.258 zt.
0 Beata Martynowska 54.258 zt.

> Laczne wynagrodzenie cztonkow Zarzadu z tytulu petnienia funkcji czlonkow

Rady Nadzorczej w PPWM Woda Grodziska sp. z 0.0. - 240.000 zl. brutto,

z tego:
0 Dariusz Wojdyga 120.000 zt.
0 Marek Jutkiewicz 120.000 zt.
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1.3 OCENA CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN DLA HOOP S.A.

Czynniki ryzyka 1 zagrozen dla dzialalnosci Spotki wynikaja przede wszystkim ze
specyfiki branzy - do najwazniejszych zaliczamy:

- bardzo duza sezonowos¢ sprzedazy,

- silne uzaleznienie spozycia wody mineralnej i napojéw od warunkéw pogodowych,

- duza wrazliwo$¢ na zmiany cen surowcoéw do produkcji napojow,

- ryzyko kursowe,

Czynniki te, mimo istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki, w dhluzszym horyzoncie
czasowym nie stanowia zagrozenia dla jej dziatalnosci 1 rozwoju.

Sezonowos$¢ sprzedazy wptywa na duza zmienno$¢ poszczegdlnych sktadnikow majatku
obrotowego. Spotka posiada wystarczajaca ilos¢ srodkéw wilasnych oraz pozyskanych w
formie kredytow, aby obsluzy¢ zwigkszone zapotrzebowanie na $rodki obrotowe podczas
sezonu.

W celu uniknigcia zagrozen spowodowanych niekorzystnymi zmianami cen surowcow,
podpisywane sa z dostawcami umowy gwarantujace mozliwos¢ zakupu przez caly sezon
podstawowych surowcdéw po cenie nie wyzszej niz ustalona cena maksymalna, a takze
zwigkszane sa zapasy materialdow do produkcji w okresach kiedy ich cena jest najnizsza.

Ryzyko kursowe wiaze si¢ z faktem, ze znaczna czg$¢ surowcow do produkcji napojow
pochodzi z zagranicy. Ponadto wigkszo$§¢ umoéw leasingowych denominowanych jest
w EURO. Rosnace wptywy z eksportu, rozliczane gtéwnie w EURO, w sposob naturalny

neutralizuja znaczna cze$¢ ryzyka kursowego.
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1.4 INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH

Paleta wyrobéw produkowanych i oferowanych przez HOOP S.A. obejmowata w 2006
roku okoto 100 pozycji.

Spotka produkuje i sprzedaje napoje pod takimi markami jak ,,Hoop”, ,,Hoop Cola”,
,»Hoop Fruti”, ,,Hoopek”, ,Mr Max”, ,Flip”, ,,Zozole”, ,,Shrek”, napoje ,,Grodziska” oraz
wody: ,,Arctic”, ,,Grodziska”, ,,Gali” i1 ,,Nateczow Zdr6j”. 7. Dzigki akwizycji firmy Paola,
oferta Spotki wzbogacilta sig o kolejne znane na rynku marki sokéw zaggszczanych i syropow
(Sok Domowy, Syrop Rodzinny, Stodki Ogréd, Owoce natury, Polin, Mam 7 litrow napoju),

a takze o znana marke¢ napoju energetycznego R20.

Hoop S.A. produkuje takze napoje na zlecenie firm zewngtrznych, gldwnie sieci
handlowych. Firmy te oferuja produkty konsumentom pod wtasna marka wykorzystujac
mozliwo$ci dystrybucyjne we wlasnych sklepach. Na takich zasadach produkowany jest
nastgpujacy asortyment :

- w sieci sklepow ,,Biedronka” sprzedawane sa napoje pod markami: VIVAT, COLA
ORIGINAL, LEMO, ORANGO, ALABAMA, FREND, FRESKY, woda smakowa
OKTAWA Cytrynowa i woda mineralna POLARIS.

- w sieci sklepéw Carrefour - COLA ,,1”

- w sieci sklepéw Plus Discount - SUISS

- w sieci sklepoéw Makro Cash & Carry napoje ,,ARO”,

- w sieci sklepow Eurocash napoje ,, VOLCANO” oraz woda ,,AQUA PRIMA”

- w sieci Leader Price napoje ,,LEADER PRICE”

- w grupie Zywiec napoje ,,SIESTA”

Podstawowe grupy wyrobow produkowane i sprzedawane przez Hoop S.A. w 2006 to:

1) Napoje gazowane, ktore obejmuja:

a) napoje ,,Hoop”

b) napoje ,,Hoop Fruti”

¢) napoje ,,Mr Max”

d) napoje ,,Flip”

e) napoje dla dzieci ,,Zozole”

f) napoje ,,Grodziska”

g) napoje ,,Kwas chlebowy” i ,,Podpiwek”

h) napoje gazowane z grupy ,,prywatnych marek”

© HOOP S.A. 8



2) Napoje niegazowane, ktore obejmuja:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

napoje ,,Hoop”

napoje ,,Hoop Fruti”

napoje dla dzieci ,,Hoopek”

napoje dla dzieci ,,Shrek”

napoje ,,Mr Max”

napoje niegazowane z grupy ,,prywatnych marek”

3) Wody

woda Arctic — gazowana 1 niegazowana,

wody Arctic smakowe — gazowane i niegazowane,
woda Grodziska — gazowana i niegazowana,
woda Gali — gazowana i niegazowana

wody z grupy Private Labels,

4) Syropy (od listopada 2006, Hoop S.A. prowadzi dystrybucj¢ i1 sprzedaz syropow
owocowych wysokostodzonych oraz zapraw do napojow marek spotki ,,Paola”

a)
b)
©)
d)
e)
f)

g)
h)

Sok wysokostodzony - Syrop Domowy .
Syrop — Rodzinny

Syrop - Stodki Ogrod

Syrop - Owoce Natury

Syrop - Polin

Syrop - Mam 7 Litrow napoju,

Syrop — Super Barman

Sok Wysokostodzony na potrzeby Cateringu.

5. Napoje Energetyczne (Hoop po przejgciu firmy Paola S.A. jest dystrybutorem napoju

energetycznego R20

a)

Napgj energetyczny R20

© HOOP S.A. 9



Ponizsze tabele prezentuja udziat poszczegdlnych rodzajow produktow w catkowitej
sprzedazy Spotki w ujgciu wartoSciowym 1 ilosciowym w latach 2006 - 2004.

Tabela nr 1 Struktura sprzedazy produktow i uslug w latach 2004 — 2006 r. w ujeciu warto$ciowym.

Rok 2006 Rok 2005 Rok 2004
Rodzaj |Sprzedaz| Udziatw zmiana Sprzedaz| Udziatw zmiana Sprzedaz | Udziat w
produktu | wtys. zt | sprzedazy w tys. zt | sprzedazy wtys. zt | sprzedazy
gg‘zaoﬂi L | 211158 552%|  14,1%)| 185113 56,2% 6,3%| 174 201 55,7%
nieg‘:;;&z 92729 24.3% 1,8%| 91126 27,7% 3,0%| 88 452 28,3%
pg‘:gs‘iﬁe -470 -0,1%| -130,4% 1548 0,5%
Woda Arctic|| 48878 12,8%  46,4%| 33394 10,1%|  -9,0%| 36 704 11,7%
P°;3§‘;‘*e 27 955 7,3%| 51,9%| 18 407 56% 94,7% 9453 3,0%
s%rzﬁgaz 1638 0,4%| -14,3%| 1912 0,6%| -21,2% 2426 0,8%
RAZEM | 382356 100,0% 16,0% 320482  100,0% 53%] 312784 100,0%

W 2006 roku zanotowano wzrost o 16% wartosci sprzedazy produktow w pordwnaniu

do 2005 roku. W napojach gazowanych nastapit wzrost warto$ciowy sprzedazy o 14,1%, w

napojach niegazowanych wzrost o 1,8%, w wodzie Arctic nastapil wzrost o 46,4%, natomiast

w pozostatych wodach nastapit wzrost 0 51,9% .

Tabela nr 2 Struktura sprzedazy produktow i uslug w latach 2004 — 2006 r. w ujeciu iloSciowym.

Rok2006 Rok 2005 Rok 2004
Rodzaj : : :
oroduktu | >Pr2%%2 | Udziat w . Sprzedaz| it w . Sprzedaz |y it w
w tys. sprzedazy zZmiana w tys. sprzedazy zZmiana w tys. sprzedazy
litrow litrow litrow
Napoje 387 001 57,80%| 8,58%| 356430 62,63%| 8,86%| 327 408 64,40%
gazowane
~ Napoje 144 419 21,57%| 22,92%| 117 491 20,65%| 9,25%| 107 539 21,20%
niegazowane
Napoje 15 0,00%| -101,21% 1196 0,20%
pozostate
_ 55 162 8,24%| 35,92%| 40583 713% -11,97%| 46 100 9,10%
Woda Arctic
Povzvgzt;‘*e 82912 12,38%| 51,92%| 54575 9,59%| 110,52% 25 924 5,10%
RAZEM 669 494 100,00%| 17,65%| 569 064 100,0%| 12,0%| 508 166 100,0%

W przypadku sprzedazy w ujgciu ilosciowym odnotowano wzrost w 2006 roku o 17,65% w

stosunku do 2005 roku. Sprzedaz w ujgciu iloSciowym napojow gazowanych wzrosta o

© HOOP S.A.
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8,58%. Sprzedaz napojow niegazowanych wzrosta o0 22,92%, sprzedaz wody Arctic wzrosta o

35,92%, sprzedaz pozostatych wod wzrosta 0 51,92%.

Udzialy rynkowe w poszczegolnych segmentach

Od kilku lat, ro$nie spozycie na rynkach, na ktorych dziala Hoop S.A.. Sprzedaz Spotki
ro$nie wraz z rynkiem. Rynki rozwijaja si¢ najszybciej w podkategoriach:

- wody mineralne — nowym kierunkiem rozwoju jest segment wod smakowych;

- napoje niegazowane — wzrost rynku generowany jest przede wszystkim przez
bardzo dynamiczny rozwdj kategorii napojow niegazowanych w opakowaniach
kartonowych;

Spotka w roku 2005 i na przetomie 2005/2006 podjgta szereg strategicznych dla biznesu
dziatan majacych na celu optymalizacje palety oferowanych produktow.

Wedlug danych firmy ACNielsen, w 2006 roku na rynku napojéw gazowanych udziat
produktow HOOP S.A. w ujgciu wartosciowym wyniost 8,13% w porownaniu do 8,22% w
2005r. W yjeciu ilosciowym udziat w rynku napojow gazowanych osiagnat 11,17%.

Hoop zajmowat na koniec 2006 roku 3 miejsce na rynku, pod wzgledem ilo$ciowym, a w

pierwszym kwartale 2007 objat pozycje vice-lidera rynku.

Na rynku napojow niegazowanych w ujgciu wartosciowym udzial produktow

HOOP S.A. w 2006 roku wynidst 8,70% w poréwnaniu do 11,92% w 2005 roku. W ujeciu
ilosciowym udzial w rynku napojéw niegazowanych wyniost 10,57% w pordéwnaniu do
13,02% w 2005 roku. Rynek napojow niegazowanych wzrdst w 2006 roku o okoto 30%.
Udzialy Hoop S.A. w rynku napojoéw niegazowanych ulegaja zmniejszeniu wskutek wzrostu
kategorii napojéw niegazowanych w opakowaniach kartonowych (ktéra ro$nie
najdynamiczniej — wzrost o 50% w 2006 roku). W kategorii napojow niegazowanych w
opakowaniach PET Hoop jest liderem, z udzialami ilosciowymi ponad 20,52%.

Na catym rynku napojow niegazowanych Hoop zajmuje stabilna, 3 pozycjg.

Na rynku wod butelkowanych w ujeciu warto§ciowym w 2006 roku udziat produktow
HOOP S.A. wzrést do poziomu 3,74% w porownaniu do 3,55% w 2005 roku. W ujeciu
ilosciowym udziat w rynku wody wzroést z 2,55% do poziomu 2,80% .

2006r. to dla Hoop S.A. okres dynamicznego wzrostu udzialow warto$ciowych ilosciowych.
Na koniec 2006 roku Hoop S.A. zajmowala 5 pozycje na rynku wéd mineralnych pod

wzgledem ilosciowym i wartosciowym (dynamiczny wzrost z pozycji nr 9 w roku 2006).
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Juz w I kwartale 2007 udziaty wartosciowe Spotki plasuja firm¢ jako 4 producenta wod

mineralnych w Polsce. Tak spektakularny wzrost sprzedazy spowodowany jest przez

od$wiezenie marki Arctic oraz zmodyfikowanie oferty wod smakowych. Rynek wod

smakowych stanowit §rednio w 2006 roku 14,86% catego rynku wod butelkowanych pod

wzgledem warto§ciowym 1 ponad 10,66% tego rynku ilosciowo.(w roku 2005 odpowiednio

8,39% 17,51%).

Hoop S.A. pod wzglgdem wartosciowym jest od II potowy 2006 roku vice-liderem na rynku

woOd mineralnych smakowych z udzialami na koniec 2006 roku wynoszacymi 10,42% i

zajmuje 3 miejsce w ujeciu ilo§ciowym 8,25% na koniec roku. (wszystkie dane HOOP S.A.

za ACNielsen Polska).

1.5 INFORMACJA O GLOWNYCH KONTRAHENTACH HOOP S.A.

Podstawowym rynkiem zbytu wyrobow HOOP S.A. jest obszar Polski, ktory w catosci

pokryty jest przez sie¢ dystrybucyjna Spotki. Sprzedaz odbywa si¢ w trzech kanatach: Kanat

Tradycyjny (hurtownie), Sieci Handlowe (polskie i z udziatem kapitatu zagranicznego) oraz

sprzedaz bezposrednia do Punktow Sprzedazy Detaliczne;.

Tabela 3 Udzialy kanalow sprzedazy (wartosSciowo).

Udziat w sprzedazy wyrobéw| 2006 2005 2004 2003
Firmy dystrybucyjne 52,3% 51,8% 57,5% 61%

Sieci 47,5% 46,7% 40,7% 37,4%

Sprzedaz detaliczna 0.2% 1,5% 1.8% 1.6%

Zakupy podstawowych surowcow do produkcji napojow dokonywane sa przewaznie na

rynku krajowym - gtownymi dostawcami w 2006 roku byty:
> cukru - Krajowa Spotka Cukrowa S.A., BSO Polska Sp. z 0.0., Pfeifer & Langen

Marketing Sp. z o.0.

» preform - Alpla Opakowania z Tworzyw Sztucznych Sp. z 0.0., Amcor Pet Packaging
Polska Sp. z 0.0., Nemuno Banga — Polska Sp. z 0.0., RETAL, GTX HANEX

> emulsji - Esarom Handels und Produktions Sp. z o.0., Dohler Polska Sp. z o.0. ,

Carosweet PPH

> etykiet — ART. Drukarnia Sp. z 0.0., Zaktad Flexodruku Drukpol,

> zakrgtek — Bericap Polska Sp. z o.0.

© HOOP S.A.
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Struktura dostawcow i odbiorcow HOOP S.A. jest zdywersyfikowana, tylko w przypadku

dwoch podmiotow wielko$¢ obrotow przekroczyta 10% przychodow netto ze sprzedazy.

Zestawienie kontrahentow, ktorych obroty przekraczaja 10% przychodow ogotem w 2006

roku zawiera tabela ponize;j.

Tabela 4 Kontrahenci o obrotach wigkszych niz 10% przychod6éw netto Spotki ogélem.

Stosunek obrotéw .
q q . Udzial w
Lp. Nazwa firmy Powiazanie do sprzedazy .

P zaopatrzeniu
ogolem
1 | Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z 0.0. BRAK 26,0% -
2 | ALPLA Opakowania z Tworzyw Sztucznych BRAK i 17.7%
Sp. z 0.0.
© HOOP S.A.
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2 ANALIZA FINANSOWA HOOP S.A.

2.1 BILANS

Na dzien 31 grudnia 2006 roku suma bilansowa HOOP S.A. wyniosta 322.198 tys. PLN. W
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego oznacza to wzrost o 7,1% czyli o kwote
21.383 tys. PLN.

Na koniec grudnia 2006 roku w poréwnaniu z koncem grudnia 2005 roku nastapita zmiana
struktury zar6wno aktywow jak i pasywow. Aktywa trwate zwigkszyly si¢ o 7,6% czyli o
kwote 13.922 tys. PLN. Udzial aktywow trwalych w sumie bilansowej wyniost 61,3% (XII
2005) do 61,0% (XII 2005). Aktywa obrotowe wzrosty 0 6,4% czyli o 7.461 tys. PLN. Udziat
aktywow obrotowych w sumie bilansowej wynidst 38,7% w porownaniu do 39,0% w roku
ubieglym. Do najistotniejszych zmian w aktywach nalezy zaliczy¢ obnizenie udziatu w sumie
bilansowej rzeczowych aktywow trwatych (z 36,2% do 30,2%) wynikajace z uzyskiwania
wzrostow sprzedazy w oparciu o lepsze wykorzystanie posiadanego potencjalu
produkcyjnego , bez ponoszenia wydatkow na nowe linie produkcyjne, oraz wzrost udziatu
inwestycji dlugoterminowych (z 21,2% do 28,1%) zwiazany z dokonanymi w 2006 roku
akwizycjami spotek Bobmark International Sp. z 0.0., Maxpol Sp. z 0.0. oraz PAOLA S.A..
W przypadku pasywow nastapit wzrost kapitatow wlasnych o 12,1% czyli o 13.018 tys. PLN,
spowodowany gtownie osiagnigtym w 2006 roku zyskiem netto w wysokosci 12.707 tys.
PLN, natomiast udzial kapitaléw witasnych w ogolnej sumie pasywow wynosit na koniec
grudnia 2006 roku 37,4% wobec 35,7% na koniec grudnia 2005 roku.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania na koniec grudnia 2006 wzrosty w poréwnaniu z
grudniem 2005 roku o 4,3% czyli o 8.365 tys. PLN, udzial tej pozycji w strukturze pasywow
na koniec 2006 roku wynosit 62,6% wobec 64,3% na koniec grudnia 2005 roku, przy czym
udziatl zobowigzan dlugoterminowych, na ktore sktadaja si¢ zobowigzania z tytutu umow
leasingu oraz kredyty i pozyczki dlugoterminowe wzrost z 15,2% do 18,3% , co oznacza
poprawe struktury finansowania Spotki, natomiast udzial zobowiazan krétkoterminowych

spadt z 44,5% do 40,0%.
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Tabela S Bilans ,,HOOP” S.A.

Stan na 31.12.2006 | Stan na 31.12.2005
Bilans wtys.PLN| w% |wtys.PLN| w%
Aktywa
I. Aktywa trwate 197 378 61,3% 183 456 61,0%
1. Wartosci niematerialne i
prawne 1517 0,5% 455 0,2%
2. Rzeczowe aktywa trwate 97 235 30,2% 108 865| 36,2%
3. Naleznosci 0 9
diugoterminowe 1089 0,3% 1974 0,7%
4. Inwestycje
diugoterminowe 90 556 28,1% 63922 21,2%
5. Dlugoterminowe o o
rozliczenia miedzyokresowe 6981 2.2% 8240 2.7%
Il. Aktywa obrotowe 124 820( 38,7% 117 359 39,0%
1. Zapasy 22 011 6,8% 26 439 8,8%
2. Naleznosci o o
krotkoterminowe 90 055 28,0% 80850 26,9%
3. Inwestycje 12200  3.8% 9759  3.2%
krétkoterminowe ’ ’
4. K_rotko_term_mowe 545 0.2% 311 0.1%
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem 322 198| 100,0% 300 815| 100,0%
Pasywa
|. Kapitat wtasny 120 457 37,39% 107 439 35,72%
1. Kapitat zaktadowy 13089 4,06% 13089| 4,35%
3. Akcje (udziaty) wiasne o ) } o
(wielkosé ujemna) 0,00% 22 920 -7,62%
4. Kapitat zapasowy 93 197| 28,93% 112 340| 37,35%
5.Kapitat z aktualizaciji
wyceny 28| 0,01% 28| 0,01%
6. Pozostate kapitaty 1436 045% 1436 0.48%
rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych
8. Zysk (strata) netto 12707]  3,94% 3466] 1,15%|
ll. Zobowigzania i rezerwy 201741 62,61%| 193376| 64,28%
na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania 2341 0,73% 1835| 0,61%
2. Zobowigzania
diugoterminowe 58 915| 18,29% 45734 15,20%
3. Zobowigzania o o
krotkoterminowe 128 949 40,02% 133 973| 44,54%
4. Rozliczenia o o
miedzyokresowe 11536] 3,58% 11834 3,93%
Pasywa razem 322 198] 100,00% 300 815| 100,00%

Zr6dto: Opracowanie wilasne
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2.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W 2006 roku HOOP S.A. osiagnegta przychody ze sprzedazy na poziomie 395.148 tys.zt.
wobec 340.273 tys. zt. w 2005 roku, co oznacza wzrost o 16,1%, a w przypadku przychodow
ze sprzedazy produktow wzrost ten wynidst 16,0%.

Koszty sprzedanych produktow, towaroOw i1 materialdw w poréwnaniu z 2005 rokiem
wzrost 0 9,7%, przy czym koszt wytworzenia sprzedanych produktow wzrést o 9,8%.

Spotka osiagneta w 2006 r. zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 138 649 tys. zl. co jest
kwota o 30,3% wyzsza niz zysk brutto ze sprzedazy uzyskany w 2005 roku, natomiast zysk
na sprzedazy wypracowany w 2006 r. wynoszacy 15.007 tys. zt. byl wyzszy o 55,6% niz
osiagniety w 2005 roku (9.642 tys. zt.).

W 2006 roku HOOP S.A. odnotowala zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
21.898 tys. zt (wyzszy o 13.253 tys.zt). , zysk z dziatalno$ci gospodarczej w wysokosci
14.251 tys. zt. (wyzszy o 9.587 tys.zt.) oraz zysk netto na poziomie 12.707 tys. zt. (wyzszy o
9.241 tys.zl. od wyniku uzyskanego w 2005 roku).

Na wyniki finansowe osiagnigte przez Spotke w 2006 roku w poréwnaniu z wynikami
2005 roku, znaczacy wptyw miaty przede wszystkim:

- wyzsze o 16% przychody ze sprzedazy produktow potaczone z wprowadzonymi na
poczatku roku podwyzkami cen wigkszosci wyrobow, co przyczynito si¢ do uzyskania
wyzszych marz.

- nizsze 0 974 tys. zl. koszty amortyzacji.

- efekty przeprowadzonych dziatan majacych na celu optymalizacj¢ kosztow produkcji
co pozwolito na ograniczenie wzrostu kosztow wytworzenia sprzedanych wyrobow do
poziomu 9,8%, podczas gdy przychody ze sprzedazy wyrobdéw wzrosty o 16%.

- wyzsze o 31,9% koszty sprzedazy wynikajace przede wszystkim z realizowanych w
2006 roku intensywnych akcji promocyjnych , w szczeg6lnosci 3 kampanii
telewizyjnych promujacych napoje HOOP Fruti, HOOP Cola oraz wod¢ ARCTIC.
Pozytywne efekty dzialan promocyjnych daty si¢ zauwazy¢ w wynikach sprzedazy
2006 roku, ponadto powinny wptywaé korzystnie na poziom sprzedazy oraz wyniki
finansowe Spotki w latach nastgpnych.

Dodatkowymi czynnikami wpltywajacymi na wzrost kosztow sprzedazy byty
wyzsze koszty transportu spowodowane rosnacymi cenami benzyny i oleju

napgdowego oraz wynikajaca z wzrostu sprzedazy koniecznoscia przewiezienia
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wigkszej masy towarowej, a takze wyzsze koszty utrzymania sieci przedstawicieli
handlowych spowodowane rozbudowa dziatu sprzedazy w celu petiejszego pokrycia
catego obszaru Polski i zwigkszenia kontroli nad rynkiem detalicznym.

- Wyzsze o 12,3% koszty ogbélnego zarzadu spowodowane gldwnie wydatkami na
ustugi konsultantéw i1 doradcéw pracujacych nad projektami zwiazanymi z procesem
konsolidacji rynku wod 1 napojéw oraz kosztami odpraw zwigzanymi ze zmianag
struktury organizacyjnej Spoiki.

Na poziomie pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych w 2006 roku w poréwnaniu z
rokiem 2005, zanotowano przede wszystkim wyzsze o 2.632 tys. zl. przychody z tytutu
rozwiazania odpisow aktualizujacych nalezno$ci oraz nizsze o 2.223 tys. zl. koszty
utworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci.

W dziatalnosci finansowej, w 2006 roku pojawiaja si¢ koszty aktualizacji warto$ci inwestycji
w wysokosci 2.979 tys. zt. Koszty te dotycza aktualizacji wartos$ci udziatbw w BOBMARK
International Sp. z 0.0., dokonanej w oparciu o przeprowadzong przez niezalezny podmiot ich
wyceng na dzien 31.12.2006. Nalezy przy tym pamigtac, ze w 2006 roku zostaly rownolegle
rozwiazane odpisy na naleznosci od spétek Bobmark sp. z 0.0. oraz Maxpol sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci 3.123 tys. zt.

Ponadto w 2006 roku w stosunku do roku 2005 Spotka uzyskala wyzsze o 528 tys. zi.
przychody oraz poniosta o 1.452 tys. zl. nizsze koszty z tytutu odsetek .

Saldo dodatnich i ujemnych réznic kursowych wyniosto w 2006 roku —169 tys. zl. i byto o
1.584 tys. zl. mniej korzystne niz zanotowana w 2005 roku nadwyzka dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi w wysokosci 1.415 tys. zt.

Dodatkowa pozycja, ktora wplyneta dodatnio na wynik HOOP S.A. w 2005 roku, a nie
wystapita w roku 2006 byly pozostate przychody finansowe w wysokosci 1.066 tys. zl.
z tytutu czg$ciowego umorzenia pozyczki przez firm¢ DOHLER GmbH .

Istotnym czynnikiem wplywajacym na wynik netto HOOP S.A. w 2006 roku, jest sprzedaz
akcji wlasnych Spoétki , dokonana podczas transakcji zakupu 100% akcji spotki PAOLA S.A.
Akcje te zostaty sprzedane za kwotg nizsza o 20.014 tys. zt. od kosztu ich nabycia.

Strata ta , odniesiona w cato$ci na kapitat zapasowy, w mysl ustawy o podatku dochodowym
od o0so6b prawnych jest kosztem podatkowym, co pozwolito na obnizenie podstawy
opodatkowania 1 brak podatku dochodowego do zaptaty.

Ponadto w trakcie badania sprawozdania finansowego Spotki, audytorzy zglosili propozycje
korekt wysokosci aktywow 1 rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany te

wynikaly z korekty wykrytych nieprawidtowosci w kwalifikowaniu pod katem podatkowym
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czesci amortyzacji dotyczacej leasingowanych $rodkéw trwatych , wylaczenia z podstawy
wyliczenia aktywa podatkowego aktualizacji wartosci inwestycji, oraz zmiany podstawy
naliczania aktywa podatkowego od odpisow aktualizujacych naleznosci. Uwzglednienie
powyzszych korekt jest glownym powodem réznicy w wysokos$ci podatku dochodowego za
2006 rok miedzy podang w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2006 kwota — 1.111 tys. zl. a

ostateczna kwota 1.544 tys. zt. figurujaca w niniejszym sprawozdaniu.
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Tabela 6 Rachunek zyskow i strat ,, HOOP” S.A.

:;]lll’ll;zychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w 395 148 340 273 16,1%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 382 356 329 482 16,0%
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 792 10 791 18,5%
11. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialéw, w tym: 256 499 233 851 9,7%
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 245 585 223 731 9,8%
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 10914 10 120 7,8%
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 138 649 106 422 30,3%
IV. Koszty sprzedazy 100 678 76 328 31,9%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 22 964 20 452 12,3%
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 15 007 9 642 55,6%
VII. Pozostale przychody operacyjne 11 928 7329 62,8%
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 2234 1443 54,8%
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 9 694 5 886 64,7%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5037 8326 -39,5%
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 2793 5016 -44,3%
3. Inne koszty operacyjne 2244 3310 -32,2%
IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (VI+VII-VIII) 21 898 8 645 153,3%
X. Przychody finansowe 1517 3404 -55,4%
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
2. Odsetki, w tym: 1082 554 95,3%
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 435 2 850 -84,7%
XI. Koszty finansowe 9 164 7 385 24,1%
1. Odsetki, w tym: 5346 6798 -21,4%
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 2979
4. Inne 839 587 42,9%
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 14 251 4 664 205,6%
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - XTII1.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 14 251 4 664 205,6%
XV. Podatek dochodowy 1544 1198 28,9%
a) czes$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona 1 544 1198
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 12 707 3 466 266,6%

Zrbdlo: Opracowanie wiasne
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2.3 WSKAZNIKI FINANSOWE

2.3.1. Wskazniki plynnosci

Na koniec grudnia 2006 roku wskazniki ptynnosci spotki wykazaly rosnaca tendencje w
porownaniu do grudnia 2005 r. Wskaznik ptynno$ci biezacej wzrost z 0,88 na koniec grudnia
2005 r. do 0,97 na koniec grudnia 2006 r., a wskaznik ptynnosci szybkiej wzrost z 0,68
do 0,80.

2.3.2. Wskazniki rentowno$ci

Na koniec grudnia 2006 roku nastapita znaczna poprawa w stosunku do grudnia 2005 roku
wskaznikow rentownosci. Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego wzrosta z 3,23% do 10,55%.
Stopa zwrotu z aktywoéw wzrosta z 1,15% do 3,94% na koniec 2006 r. Stopa zwrotu z
majatku obrotowego uksztattowala si¢ na poziomie 10,18% na koniec grudnia 2006 roku

w poréwnaniu z 2,95% na koniec 2005 roku.

2.3.3. Wskazniki sprawnosci operacyjnej

W tej grupie wskaznikow na koniec grudnia 2006 roku w poréwnaniu z grudniem 2005 roku
odnotowano wzrost w przypadku wskaznika produktywnos$ci majatku trwatego: z 1,85 do 2.
Wskaznik ogolnej produktywnosci majatku: na koniec 2006 r. ksztattowat si¢ na poziomie
1,23 w porownaniu do 1,13 na koniec 2005 roku. Wskaznik rotacji majatku obrotowego na

koniec 2006 roku wzrost z 2,90 do 3,17.

2.3.4 Wskazniki wspomagania finansowego

Na koniec grudnia 2006 roku nastapita zmiana wskaznikéw wspomagania finansowego w
poréwnaniu z koncem 2005 roku.
e spadia stopa zadluzenia z poziomu 59,7%, do 58,3%,
e wzrést wskaznik udziatu kapitalow wilasnych w finansowaniu majatku: z 35,7% do
poziomu 37,4%,
e spadt wskaznik relacji zobowiazan do kapitatoéw wiasnych: z 180,0% do 167,5%,
e wzrost wskaznik relacji kapitatu statego do majatku trwatego: z 83,5% do poziomu

90,9%.
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Tabela 7 Analiza wskaznikowa ,,HOOP” S.A.

Wartos¢ wskaznika

Nazwa Sposoéb liczenia
2006 2005
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe / Zobowiazania 0,97 0,88
krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania 0,80 0,68
krotkoterminowe
Wskazniki rentownosci
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy / Przychody ze 35,00% | 31,28%
sprzedazy
Marza zysku netto ze sprzedazy Zysk net.t 0 ze sprzedazy / Przychody ze 3,80% 2,83%
sprzedazy
Stopa zysku operacyjnego Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy 5,54% 2,54%
Wskaznik rentownosci brutto Zysk brutto / Przychody ze sprzedazy 3,61% 1,37%
Wskaznik rentownosci netto Zysk netto / Przychody ze sprzedazy 3,22% 1,02%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego Zysk netto / Kapitaty wtasne 10,55% 3,23%
Stopa zwrotu z aktywéw Zysk netto / Aktywa ogotem 3,94% 1,15%
Stopa zwrotu majatku obrotowego Zysk netto / Aktywa obrotowe 10,18% 2,95%
Stopa nadwyzki finansowej (Zysk netto + Amortyzacja) / 831% | 7,22%
Przychody netto ze sprzedazy
Wskazniki sprawnosci operacyjnej
Wskaznik produktywnosci majatku Przychody ze sprzedazy / Aktywa ogotem 1,23 1,13
Wskaznik produktywnosci majatku Przychody ze sprzedazy / Aktywa trwate 2,00 1,85
trwatego
Wskaznik rotacji majatku obrotowego Przychody ze sprzedazy / Aktywa obrotowe 3,17 2,90
Wskazniki wspomagania finansowego
(Zobowigzania dlugoterminowe +
Stopa zadtuzenia Zobowigzania krotkoterminowe) / Aktywa 58,3% 59,7%
ogotem
Wskaznik udziatu kapitatow wtasnych w . . o o
finansowaniu majatku Kapitaty wtasne / Aktywa ogétem 37,4% 35,7%
Wskaznik relacji zobowigzan do Zobowiazania ogotem / Kapitaty wiasne 167,5% | 180,0%
kapitatow wtasnych
Wskaznik relacji kapitatu statego do (Kapitaty wtasne + Zobowigzania 90,9% 83.5%

majatku trwatego

diugoterminowe) / Aktywa trwate

Zrbdlo: Opracowanie wiasne
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2.4 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI ORAZ
ZDOLNOSCI DO REGULOWANIA ZOBOWIAZAN

Sytuacja finansowa Spoiki jest bardzo dobra. Spédtka nie zanotowata w 2006 roku
jakichkolwiek trudnos$ci w zakresie regulowania swoich biezacych zobowiazan.
W stosunku do roku 2005 poprawie uleglty wyniki finansowe oraz wskazniki ptynnosci.
W celu poprawy struktury finansowania cze$¢ kredytow krotkoterminowych zostala
zastapiona kredytami dtugoterminowymi.
Rowniez w 2007 roku nie powinny wystapi¢ w Spolce zadne problemy z wywiazywaniem
si¢ z zaciagnigtych zobowiazan. Zaciagnigte kredyty bankowe wsparte finansowaniem w
postaci umoéw leasingowych i zwigkszone o $rodki uzyskane z faktoringu w pelni pokryja
zapotrzebowanie Spotki na srodki obrotowe. Wskaznik dtug finansowy/EBITDA pokazujacy
stopien zadluzenia Spotki ulegt w trakcie 2006 roku wyraznej poprawie z 3,55 na poczatku

roku do 2,42 na koniec 2006 roku.

2.5 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA

W 2006 roku Spotka dokonata likwidacji stanowiska Dyrektora Generalnego.

2.6 INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH I
DOTACJACH

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spétka realizowata nastgpujace umowy kredytow i pozyczek:

e kredyt inwestycyjny z Banku Handlowego w Warszawie S.A. w wysokosci 12 min
PLN. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota pozostata do sptaty wynosita 10.650 tys.
PLN z terminem sptaty do 28 stycznia 2011 roku,

e kredyt dlugoterminowy z Banku Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie do
maksymalnej wysokosci 10 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota
pozostata do sptaty wynosita 10.000 tys. PLN. Termin sptaty kredytu to 31 marca
2008 roku,

e kredyt w Kredyt Banku w wysokos$ci 25 mIn PLN. Na dzien 31 grudnia 2006 roku
kwota pozostata do sptaty wynosita 23.247 tys. PLN. Termin splaty kredytu to
31 grudnia 2008 roku.

e kredyt obrotowy z Banku Handlowego w Warszawie S.A. do maksymalnej
wysoko$ci 10 mln PLN. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota zadluzenia wynosita

8.358 tys. PLN. Termin sptaty kredytu to 30 czerwca 2007 roku,
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e kredyt obrotowy z Banku Polska Kasa Opieki S.A. Warszawie do maksymalne;j
wysoko$ci 5 mln PLN. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota pozostata do sptaty
wynosita 4.302 tys. PLN. Termin sptaty kredytu to 31 marca 2007 roku,

e kredyt w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci 10 mln PLN. Na dzien 31
grudnia 2006 roku kwota pozostata do sptaty wynosita 9.547 tys. PLN. Termin sptaty
kredytu to 30 listopada 2006 roku,

e pozyczka od spotki Dohler z siedziba w Niemczech w wysokosci 287 tys EUR. Na
dzien 31 grudnia 2006 roku kwota pozostala do splaty wynosila 287 tys. EUR.
Termin splaty pozyczki to 31 grudnia 2009 roku.

2.7 INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH I
GWARANCJACH

W kwietniu 2005 roku Spoélka udzielita porgczenia na rzecz Migdzynarodowego
Banku Petersburga z tytulu kredytu zaciagnigtego w tym banku przez OOO Megapack w
wysokosci 84 mlin rubli rosyjskich na okres konczacy si¢ po 12 miesiacach od daty splaty
kredytu. Z uwagi na dokonanie splaty kredytu w dniu 14.10.2005 roku, umowa porgczenia
obowiazywata do 14.10.2006 roku.

W dniu 4 kwietnia 2006 roku Spotka udzielita pozyczki spotce niepowigzanej z HOOP
S.A. w wysokosci 800 tys. PLN. Termin wymagalnos$ci pozyczki to 31 pazdziernika 2007

roku.

2.8 ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE HOOP S.A. ORAZ MOZLIWOSCI ICH
REALIZACJI

Plan inwestycyjny HOOP S.A. zaktada, ze w roku 2007 Spotka zrealizuje wydatki
inwestycyjne na poziomie 18,7 min. zt.. Gléwne dzialania inwestycyjne dotycza zwigkszenia
potencjalu magazynowego 1 logistycznego Spotki (zakup regatow wysokiego sktadowania i
wdrozenie nowoczesnego systemu do zarzadzania magazynami) oraz prac odtworzeniowych i
adaptacyjno-modernizacyjnych — majacych na celu umozliwienie w oparciu o posiadany
potencjat produkcyjny, wprowadzanie nowych i modyfikacje dotychczas produkowanych
wyroboéw. Zgodnie z planami finansowanie wydatkéw inwestycyjnych odbywac si¢ bedzie w
oparciu o leasing i srodki wtasne Spotki.

Na podstawie dotychczasowego przebiegu procesow inwestycyjnych oraz uwzgledniajac
sytuacje finansowa Spotki mozna stwierdzi€¢, ze nie wystepuja zagrozenia dla mozliwosci

realizacji zatozonych inwestycji.
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2.9 OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2006 rok.

3. INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE

3.1 UMOWY HANDLOWE

3.1.1 Dostawcy

W okresie objetym sprawozdaniem nie zawarto z dostawcami zadnej znaczacej umowy.

3.1.2 Odbiorcy

HOOP S.A. wspotpracuje z okoto stu pigcdziesigcioma najwigkszymi w Polsce
dystrybutorami w oparciu o dlugoterminowe umowy handlowe, zawierane na czas
nieokreslony.

Wspotpraca z sieciami handlowymi (polskimi i z udzialem kapitatu zagranicznego) w liczbie
ok. 77 opiera si¢ najczgsciej na umowach handlowych odnawianych corocznie.

W okresie objetym sprawozdaniem nie zawarto z odbiorcami zadnej znaczacej umowy.

3.2 UMOWY UBEZPIECZENIA

W 2006 roku zostaty zawarte nastgpujace umowy ubezpieczenia:

e Umowy ubezpieczenia mienia z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji ,,WARTA”
S.A.,

o Umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z TU Allianz Polska S.A.,

e Umowy ubezpieczenia pojazdow z STU ERGO Hestia S.A. (OC, AC, NW).

Mienie Spolki wilaczone jest do polisy jako cato§¢. Nowo zakupywane skladniki mienia

obejmowane sa klauzula automatycznego pokrycia. Baza ubezpieczenia - ,,all risks”, co

oznacza, ze ubezpieczyciel odpowiada za szkody polegajace na utracie, zniszczeniu lub uszkodzeniu

ubezpieczonego mienia na skutek naglego, niespodziewanego 1 niezaleznego od woli

Ubezpieczajacego zdarzenia; zniszczeniu lub uszkodzeniu ubezpieczonego mienia wskutek akcji
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ratunkowej, prowadzonej] w zwiazku z zajsciem zdarzenia powodujacego szkodg objeta umowa
ubezpieczenia, pokrywa uzasadnione okoliczno$ciami i udokumentowane koszty, poniesione przez
Ubezpieczajacego na skutek zdarzenia, za ktore ubezpieczyciel przyjal odpowiedzialnos¢ z

zastrzezeniem wylaczen okreslonych w ogoélnych warunkach.

3.3 UMOWY KUPNA — SPRZEDAZY UDZIALOW I AKCJI.

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka dokonata zakupu 100 % udzialow w kapitale
zaktadowym spoéiki ,,Maxpol” Sp. z 0.0., 100 % udzialéw w kapitale zaktadowym ,,Bobmark
International” Sp. z 0.0. oraz 500.000 akcji reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego
Paola S.A.

W 2006 roku HOOP S.A. dokonata takze sprzedazy 111.776 akcji wlasnych za kwotg
2.906.176,00 zt.

3.4 UMOWA Z BIEGLYM REWIDENTEM.

W dniu 01.09.2006 zostata zawarta umowa ze spoétka BDO Polska Sp. z 0.0. —
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladow i
badan jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2006 - 2008.
Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.

Laczna wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z BDO Sp z 0.0. naleznego z
tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2006 wynosi 60.000 PLN .

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z BDO Sp z 0.0. naleznego z
tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2006 wynosi 36.000
PLN.

Laczna wysokos¢ wynagrodzen naleznych BDO Polska Sp. z 0.0. wynikajacych z
umowy, z innych tytutéw dotyczacych roku 2006 wynosi 40.000 PLN i dotyczy przegladu
$rodrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania na dzien 30.06.2006 .

Laczna wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wyptaconego z tytulu badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2005 wynosita 63.797 PLN.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wyptaconego z tytutu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2005 wynosita 41.170 zt.

Laczna wysokos$¢ wynagrodzen wyptaconych podmiotowi dokonujacemu badania

sprawozdania finansowego za 2005 rok, z innych tytuléw dotyczacych roku 2005 wynosita
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49.837 PLN i dotyczyta przegladu $rédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania na dzien 30.06.2005 oraz prac atestacyjnych zwiazanych z przej$ciem na

standardy MSR/MSSEF.

4. POWIAZANIA KAPITALOWE SPOLKI

4.1 INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ O JEJ
GLOWNYCH INWESTYCJACH KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH

W dniu 31 grudnia 2006 roku w posiadaniu HOOP S.A. znajdowaty si¢ udziaty i akcje

nastepujacych spotek:

Bobmark International Sp. z o.0. — spotka zalezna

Na mocy uméw zawartych dnia 31 maja 2006 roku z dotychczasowymi udzialowcami
Bobmark International Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie HOOP S.A. nabyta 100 udziatow
Bobmark International Sp. z o0.0. reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego spoiki.
Udziaty zostaty nabyte za cen¢ 1,00 (jeden) ztotych kazdy, tj. za taczna kwotg 100,00 (sto)
ztotych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno§ci Bobmark International Sp. z o.0. jest hurtowa

sprzedaz napojow.

Maxpol Sp. z o.0. — spotka zalezna

Na mocy umowy zawartej dnia 31 maja 2006 roku z Bobmark International Sp. z 0.0. HOOP
S.A. nabyta 2700 udziatéw Maxpol Sp. z o0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego
spotki. Udziaty zostaty nabyte za ceng 185,00 (sto osiemdziesiat pi¢¢) ztotych kazdy, tj. za
taczna kwote 499.500,00 (czterysta dziewigcdziesiat dziewiec tysigcy piecset) ztotych.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Maxpol Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz napojow.

Paola S.A. — spotka zalezna

Na dzien 31 grudnia 2006 roku HOOP S.A. posiadata 500.000 akcji o warto$ci nominalnej
1,00 (jeden) ztotych kazda, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego spotki Paola S.A. z
siedziba w Bielanach Wroclawskich k. Wroctawia. Akcje powyzsze Spoétka nabyla na

podstawie Umowy Sprzedazy Akcji zawartej z akcjonariuszami Paola S.A. dnia
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31 pazdziernika 2006 roku. Akcje zostaly nabyte za ceng 46,00 (czterdziesci szes¢) ztotych
kazda, tj. za taczna ceng sprzedazy 23.000.000,00 (dwadzie$cia trzy miliony) ztotych. Czgs¢
ceny sprzedazy akcji Paola S.A. zostata potracona z wierzytelnoscia Hoop S.A. w stosunku do
jednego z dotychczasowych akcjonariuszy Paola S.A. o zaplatg ceny sprzedazy 111.776 akcji
wilasnych Hoop S.A. w lacznej wysokosci 2.906.176,00 (dwa miliony dziewigCset szesé
tysiecy sto siedemdziesiat sze$¢) ztotych sprzedanych temu akcjonariuszowi na mocy
powyzsze] Umowy Sprzedazy Akcji z dnia 31 pazdziernika 2006 roku..

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki stanowi produkcja sokow 1 syropoéw wysokostodzonych.

Przedsigbiorstwo Produkeji Wod Mineralnych ,,Woda Grodziska” Sp. z o.0. — spotka

zalezna

Od dnia 22 listopada 2002 HOOP S.A. nabywata udziaty w PPWM Woda Grodziska Sp. z
0.0. 1 na dzien 31 grudnia 2003 posiadata 37.125 udzialow stanowiacych 99,88% kapitatu
zaktadowego PPWM Woda Grodziska Sp. z o.0.

Powyzszy stan posiadania udzialow przez HOOP S.A. nie ulegt zmianie w 2006 roku.

W chwili obecnej podstawa dzialalnosci spotki PPWM ,;Woda Grodziska” jest dzierzawa
mienia produkcyjnego na rzecz HOOP S.A.

Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. — spotka zalezna

Na dzien 31 grudnia 2006 roku roku HOOP S.A. posiadata 360 udziatbw PCD HOOP Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zlotych kazdy, stanowiacych 75% kapitatu zaktadowego PCD
HOOP Sp. z 0.0., nabytych w listopadzie 2003 roku.

Powyzszy stan posiadania udzialéw przez HOOP S.A. nie ulegl zmianie w 2006 roku.
Podstawowa dziatalnoscia spotki PCD HOOP Sp. z o.0. jest sprzedaz hurtowa napojow
bezalkoholowych i alkoholowych.

Rabat Pomorze S.A.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku HOOP S.A. posiadata 404 akc;ji serii E stanowiacych 8,75%
kapitatu oraz uprawniajacych do 4,4% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
spotki ,,Rabat Pomorze” S.A., objetych w listopadzie 2003 roku.

Powyzszy stan posiadania akcji przez HOOP S.A. nie ulegl zmianie w 2006 roku.

Podstawowa dziatalnoscia ,,Rabat Pomorze” S.A jest handel detaliczny i1 hurtowy w branzy
SPOZywCZej.
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00O Megapack - spolka zalezna

Na dzien 31 grudnia 2006 roku HOOP S.A. posiadata 50% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki Megapack z siedziba w Widnoje, Rosja.

Przedmiotem dziatalnosci spotki OOO Megapack jest produkcja napojow bezalkoholowych i
alkoholowych.

00O Targowyj Dom Megapack

00O Targowy] Dom Megapack z siedziba w Moskwie jest spotka bedaca w 100%
wlasnoscia OOO Megapack, co oznacza, ze jest spotka posrednio zalezng od HOOP S.A.
Targowyj Dom Megapack zajmuje si¢ dystrybucja napojow na rynku rosyjskim.

00O Targowyj Dom Megapack Severozapad

OO0 Targowyj] Dom Megapack Severozapad z siedziba w Sankt Petersburgu w Rosji jest
spotka bedaca w 100% wtasnoscia OOO Targowy] Dom Megapack, co oznacza, ze jest
spotka posrednio zalezna od HOOP S.A.

Z informacji uzyskanych od spotki OOO Megapack wynika, ze w stosunku do OOO

Targowy] Dom Megapack Severozapad jest prowadzone postgpowanie upadtosciowe.

Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z o.0. — spotka wspotzalezna

Na dzien 31 grudnia 2006 roku HOOP S.A. posiadala 100 udziatow stanowiacych 50%
kapitalu  zakladowego spoiki Transport Spedycja Handel Sulich z siedziba w Bielsku
Podlaskim.

Podstawowa dziatalno$cia spotki jest samochodowy transport drogowy 1 spedycja

samochodowa.
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Podsumowanie.

Realizujac wczesdniejsze plany zwigkszania wptywu na kanaty dystrybucji swoich wyrobow,
Spoltka nabyta w maju 2006 roku 100% udziatéw w firmach dystrybucyjnych Bobmark Sp. z
0.0. oraz Maxpol Sp. z 0.0.. Spétki te w razem z Pomorskim Centrum Dystrybucji Sp. z o.0.
stanowia grupe majaca znaczacy wplyw na dystrybucje wyrobow HOOP S.A. na terenie
Polski. Obecnie tocza si¢ prace majace na celu przeprowadzenie restrukturyzacji przejgtych
spotek , aby zapewni¢ im solidne postawy do dalszego rozwoju sprzedazy oraz uzyskiwania
dodatnich wynikéw finansowych.

Jednym z elementéw dziatan restrukturyzacyjnych byto podwyzszenie w sierpniu 2006
roku kapitatlow zaktadowych przejetych spotek o 4.999.140 zt. w przypadku Bobmark Sp. z
0.0. oraz 0 999.000 zt. w przypadku Maxpol Sp. z o.0..

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Zarzad HOOP S.A. zawarl z akcjonariuszami Spotki

Akcyjnej Paola, umowg nabycia 100% akcji w kapitale zakladowym Paola S.A. z siedziba w
Bielanach Wroctawskich k. Wroctawia, przedmiotem dziatalno$ci ktérej jest produkcja i
sprzedaz syropow i sokoéw owocowych wysokostodzonych.
Zakup ten pozwolit na poszerzenie palety produktéw oferowanych przez Grupg Kapitatowa
HOQOP S.A., a dzigki przeprowadzanym dziataniom restrukturyzacyjnym i konsolidacyjnym,
przyczyni si¢ do poprawy wynikéw finansowych zaréwno HOOP S.A. jak i catej Grupy
Kapitatowej

Na rynku rosyjskim — drugim pod wzgledem waznosci rynku dla Grupy Kapitatowej

HOOP S.A., w 2006 roku w poréwnaniu do 2005 roku udato si¢ uzyska¢ zard6wno wzrost
przychodéw jak 1 poprawe wynikow finansowych.
Swiadczy to o prawidtowej koncepcji i skutecznej realizacji planéw rozwoju Grupy
Megapack poprzez rozwdj wlasnych marek zaréwno w zakresie napojow alkoholowych jak i
bezalkoholowych oraz poprzez rozwijanie wspdlpracy ze zleceniodawcami w zakresie
uslugowego rozlewania napojow, zwlaszcza z PepsiCo — najwigkszym kontrahentem w tym
obszarze dziatalnosci.

4.2 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1) W 2006 roku pomigdzy HOOP S.A., a PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. zostaty

przeprowadzone nastgpujace transakcje:

Zakup netto 3 880 tys. PLN
- dzierzawa 1 737 tys. PLN
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- ustugi 2 083 tys. PLN
- licencja 60 tys. PLN

2) W 2006 roku pomigdzy BOBMARK International Sp. z 0.0. a HOOP S.A. zostaly

przeprowadzone nast¢pujace transakcje:

Zakup netto 4 738 tys. PLN
- zakup ustug marketingowych 1 847 tys. PLN
- zakup towardw i ustug pozostatych 2 391 tys. PLN
- zakup udziatow Maxpol Sp. z o0.0. 500 tys. PLN
Sprzedaz netto 17 058 tys. PLN
- sprzedaz wyrobow 16 196 tys. PLN
- sprzedaz ushug 606 tys. PLN
- sprzedaz materialow 1 towarow 151 tys. PLN
- sprzedaz srodkéw trwatych 105 tys. PLN

3) W 2006 roku pomigdzy HOOP S.A a Pomorskim Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z

0.0. zostaly przeprowadzone nast¢pujace transakcje:

Zakup netto 847 tys. PLN
- zakup ustug marketingowych 136 tys. PLN
- zakup towaréw i ustug 711 tys. PLN
Sprzedaz netto 16 581 tys. PLN
- sprzedaz wyrobow 16 500 tys. PLN
- sprzedaz materiatéw 43 tys. PLN
- sprzedaz $§rodkow trwatych 38 tys. PLN

4) W 2006 roku pomigdzy HOOP S.A. a spotka Transport — Spedycja — Handel — Sulich

Sp. z 0.0. zostaty przeprowadzone nast¢pujace transakcje:

Zakup netto 24 985 tys. PLN
- zakup ustug transportowych 24 934 tys. PLN
- zakup materiatow 51 tys. PLN
Sprzedaz netto 42 tys. PLN
- sprzedaz ushug 13 tys. PLN
- sprzedaz materiatow 29 tys. PLN
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5) W 2006 roku pomigdzy Maxpol Sp. z 0.0. a HOOP S.A. zostaly przeprowadzone

nast¢pujace transakcje:

Zakup netto 279 tys. PLN
- zakup towardw i ustug 279 tys. PLN
Sprzedaz netto 5 804 tys. PLN
- sprzedaz wyrobow 5 804 tys. PLN
6) W 2006 roku pomigdzy Paola S.A a HOOP S.A. zostaly przeprowadzone nast¢pujace
transakcje:
Zakup netto 757 tys. PLN
- zakup towarow i ustug 757 tys. PLN
Sprzedaz netto 0 tys. PLN
- sprzedaz wyrobow 0 tys. PLN

Transakcje ze spotkami Maxpol 1 Paola dotycza okresu od dnia wejscia spotek do Grupy.
Obroty ze spotka Bobmark obejmuja rowniez transakcje zrealizowane w okresie I-V 2006
roku, kiedy spotka byla podmiotem powiazanym osobowo z HOOP S.A

Wszystkie transakcje pomigdzy HOOP S.A. a spoétkami powiazanymi odbywaly si¢ na

warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla danego typu transakc;ji.

5 AKCJONARIAT

5.1 INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ
5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

Wg informacji posiadanych przez Spotke na dzien przekazania raportu co najmniej 5%

ogolnej liczby gtosow na WZA HOOP S.A., posiadaja:

1. Dariusz Wojdyga

4 421 801 akcji, co stanowi 33,78% udzialu w kapitale zaktadowym HOOP S.A.

4 421 801 glosoéw, co stanowi 33,78% ogoblnej liczby glosow na WZA HOOP S.A.

2. Marek Jutkiewicz

3 825 756 akcji, co stanowi 29,23% udzialu w kapitale zaktadowym HOOP S.A.
3 825 756 glosow, co stanowi 29,23% ogdlnej liczby gtosow na WZA HOOP S.A.
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3. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Na podstawie zawiadomienia z dnia 10 sierpnia 2006r. otrzymanego od ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., na skutek nabycia w dniu 8 sierpnia 2006r. kolejnych akcji
HOOP S.A. przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., tacznie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaja:

1 412 669 akcji, co stanowi 10,79% udziatu w kapitale zaktadowym HOOP S.A.

1 412 669 glosow, co stanowi 10,79 % ogolnej liczby glosow na WZA HOOP S.A.

4. KSM Investment S.A.

Na podstawie zawiadomienia z dnia 30 kwietnia 2007 r. otrzymanego od KSM Investment
S.A. z siedziba w Luksemburgu, spoika ta na skutek nabycia akcji HOOP S.A. posiada:
1.307.548 akcji co stanowi 9,99% udzialu w kapitale zaktadowym HOOP S.A.

1.307.548 gloséw, co stanowi 9,99% ogolnej liczby gloséw na WZA HOOP S.A.

5.2 INFORMACJE O AKCJACH SPOLKI ORAZ AKCJACH I UDZIALACH W
PODMIOTACH POWIAZANYCH ZE SPOLKA POSIADANYCH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE.

Zarzad HOOP S.A.:
Wedlug stanu na dzien przekazania raportu:
1. Dariusz Wojdyga — Prezes Zarzadu posiadal:

4 421 801 akcji o warto$ci nominalnej 4.421.801,00 PLN, co stanowi 33,78% udziatu w
kapitale zaktadowym HOOP S.A.
4 421 801 gloséw, co stanowi 33,78% ogdlnej liczby gtosow na WZA HOOP S.A.

2. Marek Jutkiewicz — Wiceprezes Zarzadu posiadal:

3 825 756 akcji o wartosci nominalnej 3.825.756,00 PLN, co stanowi 29,23% udzialu w
kapitale zaktadowym HOOP S.A.
3 825 756 glosow, co stanowi 29,23% ogolnej liczby glosow na WZA HOOP S.A.

Rada Nadzorcza HOOP S.A.:
Wedlug stanu na dzien przekazania raportu:

Andrzej Jesionek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — nie posiadat akcji HOOP S.A. oraz
zadnych udziatow i akcji w podmiotach powigzanych z HOOP S.A.
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Tomasz Krysztofiak - Czlonek Rady Nadzorczej — nie posiadat akcji HOOP S.A. oraz
zadnych udziatow 1 akcji w podmiotach powigzanych z HOOP S.A.

Marek Rocki - Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiadat akcji HOOP S.A. oraz zadnych
udziatéw 1 akcji w podmiotach powiagzanych z HOOP S.A.

Raimondo Eggink - Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiadat akcji HOOP S.A. oraz Zadnych
udzialow i akcji w podmiotach powiazanych z HOOP S.A.

Beata Martynowska - Czlonek Rady Nadzorczej — nie posiadal akcji HOOP S.A. oraz
zadnych udziatéw 1 akcji w podmiotach powiazanych z HOOP S.A.

5.3 INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH W CIAGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO I PO DNIU BILANSOWYM, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

W dniu 12 marca 2007 roku akcjonariusze spétek Hoop S.A. 1 Kofola Holding a.s. z siedziba
w Ostrawie, Czechy zawarli porozumienie majace na celu potaczenie firm. W wyniku
polaczenia powstataby grupa napojowo-sokowa o facznych obrotach powyzej 1.200.000.000

PLN, dzialajaca na rynkach: polskim, czeskim, stowackim, wegierskim i rosyjskim.

W wyniku konsolidacji dziatalnosci obu spétek powstanie, na bazie spotki publicznej Hoop
S.A., potaczona spotka ,,Kofola-Hoop S.A.”, ktoéra bedzie notowana na Gietdzie Papierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Intencja stron jest aby wilasciciel Grupy Kofola byl wigkszosciowym akcjonariuszem w

spotce ,,Kofola-Hoop S.A.”

Strony zamierzaja przeprowadzi¢ niezbedne badania i analizy oraz wyceny dla ustalenia

szczegdtowych warunkéw potaczenia zgodnie z przyjetym migdzy stronami harmonogramem.

5.4 INFORMACJA O WYKORZYSTANIU WPLYWOW Z EMISJI AKCJI

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata emisji akcji i nie zanotowata
zadnych wplywow z tego tytutu.

5.5 ZALICZKI, KREDYTY, POZYCZKI, GWARANCJE I PORECZENIA
UDZIELONE OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita Zadnych pozyczek, gwarancji 1 porgczen

osobom zarzadzajacym i nadzorujacym.
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6. ISTOTNE CZYNNIKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

Do najwazniejszych czynnikow, od ktérych zalezy dalszy rozwdj Spotki naleza:

a) sytuacja na rynku napojéw w Polsce zaréwno jezeli chodzi o jego wielko$¢ jak i

strukturg, na co decydujacy wptyw maja:

warunki pogodowe — zwlaszcza w miesigcach kwiecien — wrzesien,

zmiany w nawykach spoteczenstwa — zwigkszanie spozycia napojéw kupowanych
zamiast domowych przetwordw oraz zwigkszanie spozycia wod butelkowanych.
wzrost zamozno$ci spoteczenstwa majacy decydujacy wplyw na wzrost rynku
napojow. poziom cen podstawowych surowcéw do produkcji napojow zwlaszcza
cukru i preform do produkcji butelek PET. Ceny ropy naftowej na rynkach
migdzynarodowych sa niezalezne od Spoitki, a pochodna cen ropy sa ceny preform i
innych surowcoéw wytwarzanych z tworzyw sztucznych. Ceny cukru podlegaja
natomiast regulacjom w ramach wspolnej polityki rolnej UE i do 2010 roku powinny
systematycznie male¢ w zwiazku z realizowana reforma rynku cukru w Unii
Europejskiej . Istotnym czynnikiem wptywajacym na poziom cen surowcow jest kurs
PLN w stosunku do EUR, gdyz ceny znacznej czg$ci surowcOw sa wyznaczane przez

ceny w strefie EURO.

W przypadku preform czynnikiem wptywajacym na obnizenie ich cen jest otwarcie, w

potowie 2005 roku w Polsce oraz na poczatku 2006 roku na Litwie, nowych zaktadow do

produkcji granulatu PET — podstawowego surowca do produkcji preform

b) Ksztaltowanie si¢ kursu ztotowki wzgledem innych walut — zwlaszcza EUR. Kurs ten

wptywa nie tylko na ceny zakupu wigkszosci surowcoéHw, o czym wspomniano w

poprzednim punkcie, ale takze na wysokos$¢ rat leasingowych oraz warto$¢ zobowiazan

leasingowych, gdyz wigkszo$¢ uméw leasingu denominowanych jest w EURO.

W naszej ocenie rynek napojow i wody w Polsce jest w silnym trendzie wzrostowym.

Sprzedaz napojow i wody na statystycznego obywatela Polski jest nadal znacznie nizsza

niz w krajach Europy Zachodniej i dlatego oczekujemy systematycznego wzrostu rynku w

najblizszych latach.

HOOP S.A. dysponujaca dobrze rozpoznawalnym produktem, efektywnymi kanatami

dystrybucji oraz nowoczesnymi zaktadami produkcyjnymi ma duza szans¢ na odgrywanie

coraz wigkszej roli na rynku napojow i wody.
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Plany na najblizsze lata zakladaja dalszy dynamiczny wzrost przychodéw ze
sprzedazy dzigki przeznaczaniu na dziatania promocyjno-marketingowe coraz wigkszych
srodkow, zwigkszaniu dostgpnosci produktéw Spotki poprzez ciagly rozwdj kanatdéw
dystrybucyjnych oraz potozeniu szczegdlnego nacisku na jako$¢ 1 innowacyjno$é
oferowanych produktow.

Dodatkowym czynnikiem majacym pozytywny wplyw na dalszy rozwoéj Spoiki jest
postawienie w stan upadtosci jednego z gléwnych konkurentdw na rynku napojowym w
Polsce.

W przypadku Grupy Kapitalowej HOOP S.A. planowany jest dalszy wzrost przychodow
ze sprzedazy oraz poprawa wynikow finansowych osiaganych przez grupe Megapack, a takze
restrukturyzacja i rozwdj polskich spotek dystrybucyjnych.

Istotnym czynnikiem jest postgpujacy proces asymilacji zakupionej 31 pazdziernika 2006
Spotki Akcyjnej Paola, produkujacej gtéwnie wysokostodzone soki i syropy owocowe co, w
wyniku wykorzystania efektu synergii, pozwoli na dalsza poprawe¢ wynikoOw zaréwno na
poziomie HOOP S.A. jak i Grupy Kapitatowe;.

Rozwazane sa takze mozliwo$ci przejmowania innych podmiotéw dziatajacych w branzy

napojowej, co w przypadku dojscia do skutku tego typu transakcji, wplynie na obroty i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe; HOOP S.A..
Bardzo istotny wplyw na przyszte wyniki HOOP S.A. oraz Grupy Kapitalowej HOOP S.A. bedzie
miata realizacja planowanego potaczenia HOOP S.A. z KOFOLA Holding A.S., o ktorym Spoétka
informowata komunikatem biezacym nr 11/2007 z dnia 13 marca 2007.

Na podstawie posiadanych obecnie informacji, Zarzad nie widzi zagrozen dla

kontynuowania dziatalno$ci przez HOOP S.A. i bardzo pozytywnie ocenia przysztos¢ Spotki.

18-05-2007 r. Dariusz Wojdyga Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis
18-05-2007 r. Marek Jutkiewicz Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis
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