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RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZY KWARTAL 2007 ROKU

I WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
I kwartal 2007 | I kwartal 2006 | I kwartal 2007 | I kwartal 2006
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01/01/07 do 01/01/06 do 01/01/07 do 01/01/06 do
31/03/07 31/03/06 31/03/07 31/03/06

L Przychody ze sprzedazy 4787 2 868 1225 746
II. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1439 875 368 228
II1. Zysk (strata) netto 1217 700 312 182
IV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 795 470 204 122
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 505 -151 385 -39
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j 2299 0 77 0
VII. Przeptywy pienigzne netto, razem -1 009 319 285 83
VIIL Aktywa, razem 18 116 12 749 4682 3239
IX. Zobowigzania 1742 812 450 206
X. Kapital wlasny 16 374 11937 4232 3033
XI. Kapitat akcyjny 26112 20912 6 748 5313
XII. Liczba akcji (w tys. szt.)- bez akcji wlasnych 5200 5200 5200 5200
XIII. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt / EUR) 0.23 0.13 0.06 0.03
XIV. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0.23 0.13 0.06 0.03
XV. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 3.15 2.30 0.81 0.58
XVI. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akejg (w zt / EUR) 3.15 2.30 0.81 0.58

Kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi

poréwnawczymi.

a) kursy srednie EURO wg NBP w 2007 roku
=kurs na dzien 31.03.2007 roku
=$redni kurs z 3 miesigcy 2007 roku

b)
=kurs na dzien 31.03.2006 roku
=$redni kurs z 3 miesigcy 2006 roku

kursy srednie EURO wg NBP w 2006 roku

Kursy $rednie EURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych
=pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wg Srednich kursow NBP ustalonych na dzien 31

marca,

3,8695 PLN/EURO
3,9063 PLN/EURO

3.9357 PLN/EURO
3.8456 PLN/EURO

=pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych zostaty przeliczone wg kursu
bedacego Srednia arytmetyczng srednich kurséw NBP obowiazujacych na koniec kazdego miesiaca kwartatu.
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II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2007 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z ,,MSSF”

a. SKROCONY BILANS
sporzadzony na dzien 31 marca 2007 roku

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
w tys. zt w tys. zl w tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwale 8.450 7.406 3.305
Wartos$ci niematerialne 311 337 208
Rzeczowe aktywa trwale 4371 4.100 2.115
Aktywa z tytulu dochodowego podatku odroczonego 386 586 982
Inwestycje dtugoterminowe 3.381 2.381 0
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 2 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa obrotowe 9.666 9.907 9.444
Naleznosci krotkoterminowe 8.134 7.327 6.556
w tym wierzytelnosci nabyte 6.684 6.503 6.483
Inwestycje krotkoterminowe 204 163 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.217 2.226 1.816
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 111 191 72
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 1.000
Suma aktywow 18.116 17.313 12.749
PASYWA
Kapital wlasny 16.374 15.244 11.937
Kapitat akcyjny 26.112 20.912 20912
Akcje wlasne (41.886) 0) 0)
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej 40.799 4.200 4.200
Strata z lat ubiegltych (9.868) (13.875) (13.875)
Zysk netto 1.217 4.007 700
Zobowigzania dlugoterminowe 305 275 256
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 0
Rezerwa z tytulu dochodowego podatku odroczonego 59 43 13
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 246 232 243
Zobowigzania krotkoterminowe 1.437 1.794 556
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
i pozostate zobowiazania 871 796 468
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 362 633 0
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 198 148 73
Pozostale rezerwy 6 217 15
Suma pasywow 18.116 17.313 12.749
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b. SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 3 miesigcy konczacych si¢ 31 marca 2007 roku

(wariant poréwnawczy)

Przychody ze sprzedazy
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

01.01.2007 01.01.2006
31.03.2007 31.03.2006
w tys. zl w tys. zt
4.787 2.868
3.408 2.006
258 122

165 57

817 500

194 145
1.543 888
315 185

116 109
1.379 862
360 25

334 17
1.405 870

51 9

17 4

1.439 875
222 175
1.217 700
0,23 0,13
0,23 0,13
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c. SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesigecy konczacych si¢ 31 marca 2007 roku

01.01.2007 01.01.2006
31.03.2007 31.03.2006
w tys. zl w tys. zl
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) netto 1.217 700
Korekty o pozycje: (422) (230)
Amortyzacja i utrata warto$ci aktywow trwatych 258 122
Odsetki i dywidendy zaptacone (32) 0
Wynik na dziatalnos$ci inwestycyjnej 3 (13)
Zmiana stanu rezerw (131) 37
Zmiana stanu naleznosci (807) (614)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 74 68
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 281 171
Pozostale pozycje netto (68) 0
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 795 470
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i
rzeczowych aktywow trwatych 0 13
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Dotacje rzadowe 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Nabycie warto$ci niematerialnych i
rzeczowych aktywow trwalych (505) (164)
Nabycie aktywow finansowych (1.000) 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Pozostate pozycje netto 0 0
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1.505) (151)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy z emisji akeji 0 0
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow bankowych 0 0
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow bankowych 0 0
Sptata kredytow bankowych (273) 0
Zaptacone prowizje i odsetki od kredytow bankowych (7 0
Dywidendy wyptacone 0 0
Pozostate pozycje netto (19) 0
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (299) 0
Zmiana stanu §rodkow pienieznych netto (1.009) 319
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2.226 1.497
Srodki pienigzne na koniec okresu 1.217 1.816
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 17 58



BEST S.A. RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZY KWARTAL 2007 ROKU

d. SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesigecy konczacych si¢ 31 marca 2007 roku

Kapitat wlasny na poczatek okresu

Kapital wlasny na poczatek okresu

Kapitat akcyjny na poczatek okresu
Emisja akcji potaczeniowych

Kapital akcyjny na koniec okresu

Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu
Zwigkszenie w wyniku potaczenia
Zmniejszenie

Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na poczatek okresu

Emisja akcji polaczeniowych

Kapital z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na koniec okresu

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na poczatek okresu

Podziat zysku z lat poprzednich
Btedy poprzednich okresow

Pokrycie straty

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapital wlasny na koniec okresu

01.01.2007 01.01.2006 01.01.2006
31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
15.244 11.237 11.237
15.244 11.237 11.237
20.912 20.912 20.912
5.200 0 0
26.112 20.912 20.912
0 0 0
(41.886) 0 0
0 0 0
(41.886) (0) (0)
4.200 4.200 4.200
36.599 0 0
40.799 4.200 4.200
(13.875) (20.128) (20.128)
0 0 0

0 0 0

4.007 6.253 6.253
(9.868) (13.875) (13.875)
1.217 4.007 700
16.374 15.244 11.937
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e. INFORMACJA DODATKOWA
do skréconego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartal 2007 roku

1.Informacje o Spolce

Spotka BEST zostala zawiazana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 roku pod nazwa BEST
Przedsigbiorstwo Handlowe Spoétka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku z dnia 2 grudnia
1998 roku zostata zmieniona nazwa Spotki z BEST Przedsigbiorstwo Handlowe S.A. na BEST S.A (,,BEST”).
Siedziba BEST znajduje si¢ w Gdyni przy ul. Morskiej 59. BEST jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000017158.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST jest:

= posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszow emerytalno-rentowych,
= ustugi zarzadzania funduszami,

= pozostala dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Akcje BEST notowane sa na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie na rynku urzgdowym w systemie
jednolitym.

Wedlug klasyfikacji przyjgtej przez Gietld¢ Papierow Wartosciowych, BEST zaliczany jest do sektora
,uUbezpieczenia i inne”.

Stosownie do tresci uchwaty WZA BEST S.A. z dnia 21 grudnia 2004 roku, od 1 stycznia 2005 roku Spoétka,
dziatajac na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowoS$ci, sporzadza sprawozdania finansowe wg
Migdzynarodowych  Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
zwanych dalej "MSSF”. Zakres standardow przyjetych przez Komisj¢ Europejska rézni si¢ od zakresu peinych
regulacji MSSF, ktore miatyby zastosowanie dla sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok konczacy sig
31.12.2006. Rdznice te wynikaja z ponizszych standardow, interpretacji i zmian do standardow, ktore nie zostaty
jeszcze przyjete przez Komisje Europejska:

= MSSF 8 - ,,Segmenty operacyjne”

= KIMSF 10 - ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa i utrata wartosci”

= KIMSF 11 — , Transakcje w grupie kapitalowej i transakcje na akcjach wiasnych”
=  KIMSF 12 — , Porozumienia dotyczace $wiadczenia ustug publicznych”

Wedhlug Zarzadu Spoétki wyzej wymienione standardy i zmiany do standardow nie miatyby wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjgte przez Komisje Europejska do stosowania na dzien bilansowy.

Niniejsze skrocone $rdédroczne sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i jest sporzadzone
zgodnie z MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

W dniu 22 lutego 2007 roku, nastapito potaczenie BEST oraz Trzeciego Polskiego Funduszu Rozwoju Sp. z o.0.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh — taczenia przez przejgcie, tj. przeniesienie calego majatku spotki przejmowane;j
na BEST w zamian za akcje serii F nowej emisji, ktére BEST wydal wspolnikom spotki przejmowanej.
Potaczenie spotek zostato rozliczone metoda nabycia.

Sprawozdanie to jest, za wyjatkiem wyceny rezerw, kredytow i udzielonych pozyczek, sporzadzone zgodnie z
koncepcja kosztu historycznego i obejmuje okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2007 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2006.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore wplywaja na wielko$é
prezentowanych w nim pozycji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od oszacowanych i
zaprezentowanych w sprawozdaniu.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowano zaokraglenia do tysiaca zlotych.

7
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Waluta sprawozdania jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze 100% przychodéw BEST wyrazonych jest w tej
walucie.

W opinii Zarzadu nie istnieja czynniki mogace w sposob istoty zagrozié¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki wobec
czego niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

2.Wiladze Spoélki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
1. Prezes Zarzadu
Krzysztof Borusowski

2. Czlonek Zarzadu Marek Kucner

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dr Bernd Holzapfel

2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Jan Winiecki

3. Czlonek Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Leszek Pawlowicz
4. Cztonek Rady Nadzorczej Bartosz Kruzewski

5. Cztonek Rady Nadzorczej Katarzyna Borusowska

3.Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Rozliczenie polgczenia, wartosé firmy

Kosztem nabycia przejmowanej jednostki jest warto§¢ godziwa wydanych aktywoéw, poniesionych lub
przejetych zobowiazan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez przejmujacego w zwiazku z
polaczeniem, powigkszona o bezposrednie koszty zwiazane z potaczeniem jednostek.

Roéznica pomigdzy kosztem nabycia przejmowanej jednostki a wartoscia godziwa netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow i zobowigzan stanowi wartos$¢ firmy.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na kazdy dzien bilansowy podlega testowi na utratg wartosci i
jest wykazywana w bilansie wedlug wartos$ci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty
warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w rachunku zyskow i strat jako pozostate koszty
operacyjne i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

W przypadku gdy koszt nabycia przejmowanej jednostki jest nizszy od wartosci godziwej jej aktywow netto, to
powstala réznica stanowi ujemna wartos¢ firmy i jest zaliczana do rachunku zyskow 1 strat.

Wartosci niematerialne

Warto$¢ poczatkowa warto$ci niematerialnych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sa wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu metody liniowej przez
okres ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka nie aktywuje kosztow prac rozwojowych.
Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat lub, jezeli wartosci

niematerialne sa wykorzystywane w procesie wytworzenia innego skladnika aktywow trwatych, zwigkszaja
warto$¢ tego sktadnika.
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Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa s$rodkoéw trwalych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia powigkszone o
poniesione do dnia przekazania do uzywania koszty zwiazane z ich przystosowaniem do uzywania.

Koszty finansowania zewngtrznego zwiazane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywow stanowia element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodka trwatego.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych powigksza si¢ o koszty wymiany ich glownych czgsci sktadowych oraz
ulepszenia powodujacego podwyzszenie ich wartosci uzytkowej. Koszty remontdéw, serwisow i konserwacji
ujmowane sa jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat

Amortyzacja $rodkdéw trwatych (za wyjatkiem gruntow) dokonywana jest wedlug ustalonego planu przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznoscei.

Szacunkowe okresy przewidywanej uzyteczno$ci ekonomicznej §rodkéw trwatych wynosza od 3 do 10 lat, w
tym w szczegolnosci:

= inwestycje w obcych $rodkach trwalych 10 lat,
®  maszyny i urzadzenia techniczne 4-10 lat
= pozostate srodki trwate 3-5 lat

Niskowartosciowe sktadniki srodkéw trwatych o wartosci poczatkowe;:
® nie przekraczajacej 1.000 zt - obciazaja koszty dzialalno$ci (materialy) jednorazowo w miesigcu oddania ich
do uzywania,
= wyzszej niz 1.000 zt lecz nie przekraczajacej 3.500 zI - s3 umarzane jednorazowo w 100 % w miesiacu
przyjecia do uzywania.

Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) nastgpuje nie wczesniej niz po przyjeciu skladnika majatkowego do
uzywania a zakonczenie nie podzniej niz z chwila zrownania warto$ci umorzen i odpisdw z jego wartoScia
poczatkowa, przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaiy

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji gdy jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze sprzedazy a nie w wyniku jego dalszego wykorzystania, a podjete
dziatania wskazuja na fakt, ze jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Tego rodzaju aktywa wyceniane sa w nizszej z dwoch wartoSci: warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Utrata wartosci aktywow trwalych

Na dzien bilansowy Spoétka weryfikuje skladniki aktywow trwatych pod katem utraty ich wartosci oraz
przewidywanego okresu ich dalszej uzytecznosci. W przypadku aktywow, co do ktorych zachodza przestanki
utraty wartos$ci szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci netto
sktadnika aktywow, warto$¢ sktadnika aktywow doprowadza si¢ do wartosci odzyskiwalnej poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace ujmowane sa w rachunku zyskow i strat i obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Jezeli w wyniku weryfikacji wartos$ci sktadnikéw majatkowych wystapia przestanki wskazujace na to, ze
dokonany w poprzednich okresach odpis aktualizujacy jest zbedny lub za wysoki jest on odwracany, a warto§¢
netto sktadnika aktywow jest zwigkszana do wartosci odzyskiwalnej nie wyzszej od wartosci, ktora bylaby
ustalona, gdyby Spotka wczesniej nie rozpoznata utraty wartosci. Skutki odwrdcenia odpisu aktualizujacego sa
ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.
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Kredyty bankowe

Zaciagnigte kredyty i pozyczki bankowe Spotka kwalifikuje do grupy instrumentéw finansowych kategorii
zobowiazan finansowych W momencie poczatkowego ujecia w ksiegach rachunkowych, kredyty bankowe sa
wyceniane w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji poniesione w momencie nabycia (prowizje i
odsetki zaptacone z gory). W pdzniejszych okresach wycena zobowiazan z tytulu kredytoéw bankowych
dokonywana jest wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Ten rodzaj zobowiazan finansowych Spotka kwalifikuje do grupy instrumentéw finansowych.

Naleznosci

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, pomniejszonej o dokonane
odpisy aktualizujace.

Wierzytelnosci nabyte sa wyceniane w cenie zakupu, wartos¢ wierzytelnosci przewyzszajaca ceng ich zakupu
stanowi przychody przysztych okreséw. Wszelkie wplaty dotyczace wierzytelno$ci powyzej ceny jej zakupu
wykazywane sa jako przychdd.

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje warto§¢ wierzytelnosci nabytych pod katem prawdopodobienstwa ich
odzyskania.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Spoétke sa rozpoznawane w bilansie w momencie wyplaty srodkéw pozyczkobiorcy. W
momencie poczatkowego ujgcia w ksiggach rachunkowych sa one wykazywane w wartosci przekazanych
srodkow pienigznych z uwzglgdnieniem bezposrednich kosztow transakcji oraz ewentualnych prowizji i odsetek
otrzymanych z gory. W pozniejszych okresach wycena naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych przez Spotke
dokonywana jest wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Ten rodzaj aktywow finansowych Spotka kwalifikuje do instrumentéw finansowych jako ,,Pozyczki i
naleznos$ci”

Srodki pienigine

Srodki pienigzne sa wykazywane w kwocie nominalne;j.

Rezerwy

BEST tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ kwote srodkow, zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne, ktoéra z duzym prawdopodobienstwem wyptynie ze Spotki, w zwiazku z
obowiazkiem wynikajacym z przesztych zdarzen. W szczegélnos$ci Spotka tworzy rezerwg¢ na badanie
sprawozdan finansowych. Rezerwa ta jest tworzona w cigzar kosztow ustug obcych.

Swiadczenia pracownicze

Spotka identyfikuje zobowiazania wynikajace z przystugujacego pracownikom BEST prawa do nagrody
jubileuszowej i odprawy emerytalnej oraz z tytulu nie wykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Wartos¢ zobowiazan zwigzanych z odprawami emerytalnymi i nagrodami jubileuszowymi jest wyliczana przy
zastosowaniu technik aktuarialnych. Do konca trzeciego kwartatu 2006 roku kwota zobowiazan z tego tytutu
byla szacowana przez Spotke a poczawszy od czwartego kwartatu 2006 roku szacunki dokonywane sa przez
aktuariusza.

Na dzien bilansowy spotka weryfikuje i koryguje wysoko§¢ utworzonych rezerw. Koszty rezerwy na
$wiadczenia pracownicze zaliczane sa do kosztoéw wynagrodzen

Zgodnie z obowiazujacymi w Polsce regulacjami BEST zarzadza $rodkami ZFSS w imieniu pracownikow
Spotki.
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W sprawozdaniu za I kwartat 2006 roku Spotka prezentowata w bilansie aktywa i pasywa zwigzane z ewidencja
ZFSS w wartosci brutto a obecnie w zwiazku ze zmiana dokonana w 2006 roku BEST prezentuje te pozycje w
wartosci netto. Ewentualne naleznosci lub zobowiazania w stosunku do ZFSS wykazywane sa w pozycji
pozostate naleznos$ci lub pozostate zobowiazania.

Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymaganej zaplaty.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytulu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek
od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi przez nabywce.

Ponadto do przychodéw ze sprzedazy Spotka zalicza przychody z obrotu wierzytelno$ciami tj.: otrzymane
odsetki za zwtokg w splacie wierzytelnosci, sptaty wierzytelnosci nabytych w kwocie przewyzszajacej ceng ich
nabycia, zwrocone koszty dochodzenia wierzytelnosci oraz kwoty nalezne z tytulu sprzedazy wierzytelnosci
nabytych.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne stanowia koszty rodzajowe oraz koszty zwigzane z postgpowaniem sadowym i egzekucyjnym
prowadzonym w stosunku do wierzytelnosci nabytych.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdlnosci z tytulu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty te sa uyymowane jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat.

Obowigzkowe obciqienie wyniku finansowego

Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego stanowi podatek dochodowy od 0s6b prawnych:

= cze$¢ biezaca — stanowiaca rzeczywiste zobowiazanie,

= czg$¢ odroczona — roznica migdzy zmiang stanu rezerw i1 aktywow z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwa i aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywoOw a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy
rezerwg 1 ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia.

W szczegblnosci Spotka tworzy aktywa na roznice przejsciowe zwiazane z odmiennoscia momentu uznania

kosztu za koszt uzyskania przychodow i przychodu za przychdd podatkowy oraz na mozliwe do odliczenia od
biezacego dochodu straty podatkowej poniesionej w 2002 roku.
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Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerw i1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalana jest przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.
Na dzien bilansowy Spotka weryfikuje i koryguje wysoko$¢ utworzonych aktywow i rezerw.

Zysk przypadajqcy na jednq akcje

Zysk na jedna akcje jest ilorazem wartosci zysku netto i Sredniej wazonej liczby akcji. Do celow obliczenia
liczby akcji nie uwzglednia si¢ akcji wlasnych przejetych przez Spotke w wyniku potaczenia i bedacych w jej
posiadaniu.

Waluty obce

Waluta funkcjonalng wyceny i prezentacji sprawozdania finansowego Spotki jest polski zloty, ze wzgledu na
fakt, ze 100% przychodéw BEST wyrazonych jest w tej walucie.

Operacje gospodarcze polegajace na kupnie i sprzedazy walut lub zaptacie naleznosci i zobowiazan wyrazonych
w walucie obcej sa ujmowane wedlug kursu waluty obowiazujacego na dzien przeprowadzenia transakcji
stosowanego przez bank, z ktdrego ustug korzysta Spotka.

Pozostale operacje gospodarcze wyrazone w walucie obcej sa ujmowane wedlug ustalonego przez NBP
$redniego kursu waluty obowiazujacego na dzien dokonania operacji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i1 pasywow sa wyceniane wedlug
obowiazujacego na ten dzien kursu sredniego ustalonego przez NBP.

Zyski 1 straty z tytutu réznic kursowych powstatych w wyniku wyceny sktadnikéw aktywow i pasywow na dzien
bilansowy ujmowane sa w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako przychody finansowe lub koszty
finansowe.

Konsolidacja

Spotka, kierujac si¢ zasada istotnosci, nie konsoliduje sprawozdan jednostek zaleznych w przypadku, gdy

wielko$¢ kapitatéw wiasnych tych jednostek nie jest istotna lub gdy nie prowadza one dziatalnosci, ktora
moglaby w istotny sposob wptyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow sprawozdania.

12
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4.Dodatkowe informacje i objasnienia

a)Aktywa z tytulu dochodowego podatku odroczonego - zmiany w pierwszym kwartale 2007 roku (w
tys. zb)

Zobowigzania Zobowigzania
z tytulu $§wiadczen z tytulu
Straty podatkowe pracowniczych wynagrodzen Pozostale Razem
Stan na poczatek 454 75 29 28 586
okresu
Zwigkszenia 0 12 0 24 36
Zmniejszenia 178 0 29 29 236
Stan na koniec 276 87 0 23 386
okresu

Do konca pierwszego kwartatu 2007 roku Spotka odliczyta od dochodu stratg w wysokosci 938 tys. zt i
rozliczyta aktywo w kwocie 178 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2007 roku BEST posiadatl jeszcze nie rozliczona strate podatkowa poniesiona w 2002 roku w
kwocie 1.454 tys. zt. Zgodnie z prognozami Spodtki strata ta zostanie rozliczona w biezacym roku co spowoduje
rozliczenie ujgtego w poprzednich okresach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 276
tys. zt.

b) Odpisy aktualizujace nalezno$ci - zmiany w pierwszym kwartale 2007 roku (w tys. z})

Stan na poczatek okresu 366
Zwigkszenia 341
Wykorzystanie 19
Zmniejszenia 8

Stan na koniec okresu 680

c¢)Rezerwy na §wiadczenia pracownicze — zmiany w pierwszym kwartale 2007 roku (w tys. z})

Stan na Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie Stan na

poczatek okresu koniec okresu
Rezerwa na odprawy emerytalne 11 2 0 0 13
Be;erwa na nagrody 249 30 0 0 279
jubileuszowe
Rezerwa na urlopy 120 32 0 0 152
wypoczynkowe
Razem 380 64 0 0 444
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d)Pozostale rezerwy - zmiany w pierwszym kwartale 2007 roku (w tys. z1)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan na koniec

poczatek okresu okresu

Rezerwa na badame 70 0 64 6
sprawozdania finansowego

Rezerwa na wynagrodzenia 145 0 145 0

Pozostate rezerwy 2 0 2 0

Razem 217 0 211 6

e)Zobowigzania warunkowe

Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych.

f)Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W pierwszym kwartale 2007 roku Spoétka nie zaniechata prowadzenia zadnego rodzaju dziatalnosci.
W ciagu najblizszych 12 miesigcy Spotka nie przewiduje zaniechaé ani istotnie ograniczy¢ prowadzonej

dzialalnosci.

g)Podatek dochodowy odroczony - zmiany w pierwszym kwartale 2007 roku (w tys. zl)

Rdznice przejsciowe ujemne

- powstate w okresie

- odwrdcone w okresie

Roznice przejsciowe dodatnie

- powstate w okresie

- odwrdcone w okresie

Suma réznic przejsciowych

Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa
- rozliczona w okresie

- utworzone aktywo

Razem podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat
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h)Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na jedna akcjg jest ilorazem warto$ci zysku netto i liczby akcji, z ktorych mozna wykonywac prawa
udziatowe, tj. wszystkich wyemitowanych akcji za wyjatkiem akcji bedacych w posiadaniu Emitenta, wg stanu

na dzien bilansowy

Zysk netto
Liczba akcji zwyktych
Zysk na jedng akcje¢ zwykla

01.01.2007
31.03.2007

w tys. zl

1.217

5.200.001

0,23

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity zadne potencjalne akcje rozwadniajace.

5.Polaczenie

W dniu 5 marca Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku z dnia 22
lutego 2007 roku o zarejestrowaniu potaczenia Emitenta z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z o.0. z
siedziba w Gdyni (TPFR), oraz o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta. Potaczenie nastapito w trybie
art. 492 § 1 pkt. 1 KSH czyli poprzez przeniesienie catego majatku TPFR na BEST S.A. w zamian za 1.300.000
sztuk akcji, ktore BEST wyda wspolnikom TPFR. Transakcja potaczenia zostala rozliczona metoda nabycia.

Aktywa netto przejete w wyniku transakcji oraz wynikajaca z nich warto$¢ firmy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
Inwestycje dlugoterminowe (akcje BEST)
Naleznosci krotkoterminowe

w tym wierzytelnosci nabyte

w tym naleznosci od BEST SA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowiazania

w tym z tytutu zakupu wierzytelnosci

w tym zobowiazania wobec BEST SA

Lacznie warto§¢ aktywow netto
Laczny koszt nabycia

Ujemna warto$¢ firmy

Warto$¢ pozycji Korekty Warto$¢ godziwa
bilansowych TPFR w tys. zt pozycji
przed potaczeniem bilansowych TPFR

w tys. zt w tys. zk
4 4

0 41 886 41 886
336 190 526
314 191 505
21 21
32 32
(197) (197)
(179) (179)
@ “
175 42076 42 251
41905

346

Ze wzgledu na ptytkos¢ rynku warto$¢ godziwa akcji potaczeniowych wyemitowanych przez BEST S.A. oraz akcji wlasnych
przejetych w wyniku potaczenia zostata ustalona jako $rednia kursow zamknigcia z notowan, ktére odbyly si¢ w miesiacu

poprzedzajacym dzien potaczenia, wazona wolumenem obrotow.
Ujemna warto$¢ firmy zostata wykazana w pozycji ,,pozostate przychody operacyjne” rachunku zyskow i strat.
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6.Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24

(a) Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu

Laczna warto$¢ wynagrodzen naleznych i wyptaconych w pierwszym kwartale 2007 roku cztonkom Zarzadu
BEST S.A. wyniosta 180 tys. zl, w tym:

- wynagrodzenie prezesa Zarzadu: 106,5 tys. zt.

- wynagrodzenia cztonka Zarzadu: 73,5 tys. z1.

(b) Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, por¢czen udzielonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz zawartych z nimi umowach.

W lipcu 2004 roku Rada Nadzorcza w imieniu BEST SA udzielita prezesowi zarzadu Spotki pozyczki pienigznej
w kwocie 250 tys. zt. Pozyczka udzielona jest ze $rodkéw ZFSS i jest sptacana zgodnie z harmonogramem w
rownych ratach. Termin splaty ostatniej raty pozyczki przypada na dzien 31 lipca 2009 roku. Na dzien 31 marca
2007 roku warto$¢ pozostatej do sptaty pozyczki wyniosta 117 tys. zt.

W maju 2005 roku Rada Nadzorcza w imieniu BEST SA udzielita czlonkowi zarzadu Spotki pozyczki
pienigznej w kwocie 150 tys. zt. Pozyczka udzielona jest ze $rodkéw ZFSS i jest splacana zgodnie z
harmonogramem w réwnych ratach. Termin splaty ostatniej raty pozyczki przypada na dzien 31 maja 2010 roku.
Na dzien 31 marca 2007 roku warto$¢ pozostatej do sptaty pozyczki wyniosta 95 tys. zt.

(c) Podmioty zalezne

= [T Trader Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni

BEST posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym tej jednostki. Warto$¢ udziatéw w IT Trader wg ceny
nabycia wynosi 10 tys. zt i jest w catosci pokryta odpisem aktualizujacym.

,,MSSF” nie przewiduja wytaczen z konsolidacji, jednakze IT Trader nie jest konsolidowana ze wzgledu na fakt,

ze wielko$¢ jej pozycji bilansowych nie jest istotna.

Wybrane dane finansowe IT Trader na dzien 31.03.2007 r.:

Suma bilansowa: 2 tys. zt
Wartosc¢ kapitatu wlasnego: (5) tys. zt
Wynik finansowy za pierwszy kwartal 2007 roku: (1) tys. zt

Wzajemne naleznosci i zobowigzania
Na dzien 31 marca 2007 roku naleznosci BEST od IT Trader wynosity 7 tys. zt i (w tym 6 tys. objete odpisami

aktualizujacymi).
Na dzien 31 marca 2007 roku BEST nie posiadat zobowigzan wobec tego podmiotu zaleznego.

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W 2007 roku BEST osiagnal przychody z tytutu §wiadczenia ustug na rzecz IT Trader w kwocie 1 tys. zi.

= BEST TFI S.A. z siedziba w Gdyni

BEST posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym tej jednostki. Warto$¢ udziatow w BEST TFI S.A. wg
ceny nabycia wynosi 1.000 tys. zt.

Wybrane dane finansowe BEST TFI SA na dzien 31.03.2007 r.:

Suma bilansowa: 987 tys. zt
Warto$¢ kapitatu wlasnego: 986 tys. zt
Wynik finansowy za pierwszy kwartat 2007 roku: (14) tys. zt

Wzajemne nalezno$ci i zobowiazania
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Na dzien 31 marca 2007 roku BEST posiadat nalezno$¢ od tego podmiotu zaleznego w kwocie 1 tys. zt

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W 2007 roku BEST nie osiagnat zadnych przychodéw z tytulu §wiadczenia ustug na rzecz BEST TFI S.A.

Przedmiotem dziatalnosci BEST TFI S.A. jest tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz doradztwo w
zakresie obrotu papierami warto§ciowymi. Rozpoczecie przez BEST TFI S.A. wspomnianej dziatalnosci moze
nastapi¢ wyltacznie po uprzednim uzyskaniu odpowiednich zezwolen Komisji Nadzoru Finansowego. Do dnia
31.03.2007 roku, BEST TFI S.A. nie uzyskata takiej zgody a wszelkie operacje gospodarcze dotyczyly
wydatkow zwiazanych z organizacja przysztej statutowej dziatalnosci TFI.

»MSSF” nie przewiduja wylaczen z konsolidacji, jednakze BEST TFI S.A. nie jest konsolidowana ze wzglgdu
na fakt, ze nie rozpoczela jeszcze dziatalnosci a wielkos$¢ jej pozycji bilansowych nie jest istotna.

(d) Pozostale podmioty powiazane

W pierwszym kwartale 2007 roku do dnia 22 lutego kiedy to nastapilo potaczenie spotek, BEST S.A. osiagnal
przychody z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami, prowadzenia ksiag rachunkowych i podnajmu pomieszczenia
biurowego Trzeciemu Polskiemu Funduszowi Rozwoju Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 7 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2007 roku BEST S.A. osiagnat przychody z tytutu prowadzenia ksiag rachunkowych i
podnajmu pomieszczenia biurowego Leszek 3 Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 1 tys. zt i BBH Capital Partners Sp. z
0.0. w tacznej kwocie 1 tys. zk.

Na dzien 31 marca 2007 roku BEST posiadal nastgpujace naleznosci od podmiotéw powiazanych:

= Unison Services Ltd — 2.544 tys. zt (odsetki w kwocie 44 tys. zt zostaty zaplacone w dniu 2 kwietnia 2007
roku),

=  Leszek 3 Sp.z 0. 0. — 6 tys. zt (w tym 5 tys. zl objete odpisami aktualizujacymi)

7.Korekty bledéw poprzednich okreséw.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera korekt bedacych wynikiem bledow poprzednich okresow

8.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
dokonane w 2007 roku.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zostaty zastosowane te same zasady rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W sprawozdaniu za I kwartat 2006 roku Spotka prezentowata w bilansie aktywa i pasywa zwiazane z ewidencja
ZFSS w wartosci brutto a obecnie w zwiazku ze zmiana dokonana w 2006 roku prezentuje te pozycje w wartosci
netto. Ewentualne nalezno$ci lub zobowiazania w stosunku do ZFSS wykazywane sa w pozycji pozostate
naleznosci lub pozostate zobowiazania. W celu umozliwienia porownywalnosci danych Spotka dokonata korekty
pierwotnie prezentowanych danych za okresy porownawcze. Korekta ta spowodowala obnizenie sumy
bilansowej o 798 tys. zt - w sprawozdaniu za okres 3 miesigcy zakonczonych 31.03.2006 roku.

9.Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych BEST majacych miejsce w pierwszym kwartale 2007 roku

W dniu 9 stycznia 2007 roku Emitent objat 100% akcji nowopowstatej spotki pod nazwa BEST Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, na ktore sktada si¢ 1.000 tys. akcji, kazda o wartoSci nominalnej 1zt.

W dniu 5 marca Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku z dnia 22

lutego 2007 roku o zarejestrowaniu potaczenia Emitenta z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z o.0. z
siedziba w Gdyni (TPFR), oraz o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta. Potaczenie nastapito w trybie
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art. 492 § 1 pkt. 1 KSH. Szczegély dotyczace potaczenia spoétek oraz zwiazanej z tym zmiany struktury
akcjonariatu zostaty opisane w punkcie 15 ponizej oraz w punkcie 3 Komentarza Zarzadu stanowiacego element
raportu za I kwartat 2007 roku.

10.Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

W opinii Emitenta znaczny wplyw na osiagane przez Spotke wyniki finansowe ma rozpoczety w czerwcu 2006
roku nowy rodzaj dziatalno$ci polegajacy na obshudze portfeli wierzytelnosci sekurytyzowanych. W pierwszym
kwartale 2007 roku BEST osiagnat z tego tytutu ponad 45 % ogoétu przychodow ze sprzedazy.

11.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoS$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

12.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W pierwszym kwartale 2007 roku BEST nie dokonywatl emisji, wykupu badz sptaty dtuznych i kapitalowych
papierdw warto$ciowych.

W zwiazku z polaczeniem Emitenta z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z o. o., ktore zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku postanowieniem z dnia 22 lutego 2007 roku,
BEST przewiduje, ze wyemitowane na mocy Uchwaty nr 1 NWZA BEST S.A. z dnia 28 lipca 2006 roku akcje
w iloéci 1.300 tys. szt. zostang wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie w
drugim kwartale 2007 roku.

13.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Emitent nie wyptacal ani nie deklarowal wyptacenia dywidendy.

14.Informacje o zdarzeniach, jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuwzglednionych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

W dniu 6 kwietnia 2007 roku Emitent zawarl Umowg o Roboty Budowlane (Umoweg) z Gabrielem
Tyszkiewiczem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Zaktad Budowlany Gabriel Tyszkiewicz, z
siedziba w Elblagu (Wykonawca). Przedmiotem Umowy jest wykonanie prac budowlano-adaptacyjnych w
pomieszczeniach znajdujacych si¢ w budynku polozonym w Elblagu, przy ul. Stoczniowej 2. Za wykonanie
Umowy Emitent zaptaci Wykonawcy wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 1,88 miln zl platne w szesciu
ratach.

15.Informacja o skutkach zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W pierwszym kwartale 2007 roku nastapity zmiany w strukturze BEST bedace skutkiem potaczenia Emitenta ze
Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedziba w Gdyni (TPFR,

Spolka Przejmowana).

Polaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt.1 KSH czyli poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na BEST w zamian za akcje, ktore BEST wyda wspdlnikom TPFR.

W dniu 26 stycznia 2007 roku uptynat termin do zgloszenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego sprzeciwu, o

ktérym mowa w art. 38 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184,

18



BEST S.A. RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZY KWARTAt 2007 ROKU

poz.1539), w zwiazku ze ztozonym przez Spotke Memorandum Informacyjnym dotyczacym nowej emisji akcji
zwigzanej z potaczeniem Emitenta z TPFR.

Dnia 22 lutego 2007 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku wydat postanowienie o zarejestrowaniu
potaczenia Emitenta z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z o. o. oraz o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta.

W nastgpstwie wniosku ztozonego przez Emitenta Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
postanowit w Uchwale nr 277/07 z dnia 13 kwietnia 2007 przyja¢ do depozytu 1.300 tys. akcji zwykltych na
okaziciela serii F BEST S.A. o warto$ci nominalnej 4 zl kazda, pod warunkiem podjgcia decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Sa to akcje wyemitowane Uchwata nr | NWZA BEST S.A. z dnia 28 lipca 2006 roku, ktére zostana wydane
wspolnikom spoiki przejgtej przez Emitenta.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Emitent ztozyt wniosek do Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie o

wprowadzenie akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym i oczekuje jego pozytywnego rozpatrzenia co
skutkowatoby rozpoczeciem notowania wskazanych akcji na GPW do konca pierwszego potrocza 2007 roku.

W lipcu 2007 roku BEST zamierza otworzy¢ Centrum Ustlugowe w Elblagu. W biurze w Elblagu miesci¢ ma sig
call center wraz z archiwum i zapleczem biurowym, w ktoérych docelowo zostanie stworzonych okoto 300
miejsc pracy.

16.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zaKkonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 7 maja 2007 roku.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner Aleksandra Zylewicz
Prezes Zarzadu BEST S.A Cztonek Zarzadu BEST S.A. Gtowny Ksiggowy BEST S.A.
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III. KOMENTARZ ZARZADU BEST S.A. DO RAPORTU ZA PIERWSZY KWARTAL 2007

ROKU

1.Stanowisko Zarzadu BEST odno$nie mozliwoSci realizacji wcze$niej publikowanych prognoz na 2007
rok.

Zarzad BEST nie publikowat prognoz wynikow na 2007 rok.

2.Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA)

Krzysztof Borusowski: 4.290.059 akcji spotki BEST, stanowiacych 66,00 % kapitatu zaktadowego Spoiki i
uprawniajacych do wykonywania 5.970.059 gltosow na WZA Spoiki, co stanowi 86,77 % ogolnej liczby glosow
na WZA BEST.

Krzysztof Borusowski pehni funkcj¢ Prezesa Zarzadu BEST.

Marek Kucner: 780.000 akcji spotki BEST, stanowiacych 12,00 % kapitalu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 780.000 glosow na WZA Spoiki, co stanowi 11,34 % ogdlnej liczby gloséw na
WZA BEST.

Marek Kucner petni funkcjg Cztonka Zarzadu BEST.

3.Stan posiadania akcji oraz uprawnien do nich oraz zmiany w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W stosunku do sytuacji z dnia przekazania raportu za IV kwartat 2006 roku, stan posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace zmienil si¢ znaczaco. W dniu 14 lutego 2006 roku akcjonariat BEST przedstawiat si¢ w sposob

nastgpujacy:

[l0$¢ posiadan hUdzial w kapitale| Liczba glosow |Udzial w ogodlnej
Wyszczegdlnienie 08¢ poli adanyc zakltadowym [przyshugujacych 7liczbie gloséw na

axqt Emitenta akcjina WZA | WZA Emitenta
Krzysztof Borusowski 3770 059 72,501% 5450 059 79,216%
Trzeci Polski Fundusz Rozwoju Sp. z 0. o. 1299 999 25,000% 1299 999 18,895%
pozostali akcjonariusze 129 942 2,499% 129 942 1,889%
RAZEM: 5200 00() 100,00%| 6 880 000 100,00%

W wyniku potaczenia BEST ze spotka TPFR zarejestrowanego przez sad dnia 22 lutego 2007 roku i zwiazana z
tym emisja akcji serii F skierowang do wspolnikow TPFR, ktorymi byli cztonkowie Zarzadu Emitenta, zmianie
ulegta struktura akcjoinariatu Emitenta, w tym stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace. Obecnie, od dnia

22 lutego 2007 roku struktura akcjonariatu prezentuje si¢ w nastepujacy sposob:

los¢ posiadan hUdzial w kapitale| Liczba gloséw [Udzial w ogdlne;j
Wyszezegolnienie osep Oli adanyc zaktadowym |przystugujacych 7liczbie gtosow na

axan Emitenta akcjina WZA | WZA Emitenta
Krzysztof Borusowski 4290 059 66,00% 5970 059 86,77%
Marek Kucner 780 000 12,00% 780 000 11,34%
akcje wltasne BEST (przejete od TPFR) 1299 999 20,00% 0 0,00%
ozostali akcjonariusze 129 942 2,00% 129 942 1,89%
RAZEM 6 500 000 100,00% 6 880 001 100,00%

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze w majatku Emitenta znajduje sig¢ 1.299.999 akcji whasnych, przejetych wraz z
majatkiem TPFR w wyniku procesu potaczenia BEST z TPFR. Emitent jednak, zgodnie z art. 364 par. 2 ksh nie
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moze z nich wykonywac¢ prawa glosu i stosownie do art. 363 par. 4 ksh w terminie dwodch lat od dnia ich nabycia
powinien dokonac¢ ich sprzedazy lub umorzenia.

Wobec powyzszego maksymalna liczba gloséw na WZA Emitenta wynosi obecnie 6.880.001 gloséw natomiast
ogolna liczba glosow przystugujacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 8.180.000 glosow.

W rozumieniu art. 4 pkt 17 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005 nr
184 poz. 1539), ktéry okresla ogodlna liczbe glosow jako sume gloséw przypadajacych na wszystkie akcje spoiki,
w strukturze akcjonariatu nalezy uwzgledni¢ 1.299.999 gloséw z akcji wlasnych BEST przejetych przez Spotke

od TPFR w wyniku potaczenia z nia:

Ilo$¢ posiadanych Udzial w kapitale| Liczba glosow Udziat w ogolnej
Wyszczegolnienie dany zakltadowym [przystugujacych z{ —." . ;
akcji Emi . liczbie glosow
mitenta akcji

Krzysztof Borusowski 4290 059 66,00% 5970 059 72,98%
Marek Kucner 780 000} 12,00% 780 000 9,54%
ikcje wlasne BEST (przejete od TPFR) 1299 999 20,00% 1299 999 15,89%
ozostali akcjonariusze 129 942 2,00% 129 942 1,59%
RAZEM 6500 000 100,00% 8 180 000 100,00%

Osoby nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji Emitenta ani uprawnien do nich. W okresie od dnia przekazania
raportu za czwarty kwartal 2006 roku, tj. od 14 lutego 2006 roku sytuacja ta nie ulegta zmianie.

4.Wykaz toczacych si¢ postepowan, ktérych strong jest BEST
(a) Postgpowania wszczgte przed organami administracji panstwowe;j:

W dniu 21.08.2003 r. Urzad Skarbowy w Sopocie wydat decyzj¢ okreslajaca wysokos¢ naleznego podatku
dochodowego od osob prawnych za rok 1999 w wysokosci 1.577.018,00 PLN, zalegtos¢ w tym podatku w
wysokos$ci 107.066,00 PLN, wraz z odsetkami za zwlok¢ w wysokosci 85.937,30 PLN. W dniu 08.09.2003 r.
Emitent odwotal si¢ od powyzszej decyzji do Izby Skarbowej w Gdansku. W dniu 22.12.2003 r. Dyrektor 1zby
Skarbowej w Gdansku wydat decyzje utrzymujaca w mocy decyzj¢ organu pierwszej instancji. W dniu
28.01.2004 r. BEST S.A. ztozyl do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge na decyzjg Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdansku z dnia 22.12.2003 r. W dniu 26.02.2004 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku zlozyt
odpowiedz na skarge BEST S.A. wnoszac o jej oddalenie. Na rozprawie w dniu 11.07.2006 roku Sad zawiesit
postgpowanie w sprawie na wniosek Emitenta.

W dniu 01.08.2002 r. Urzad Skarbowy w Sopocie wydat decyzj¢ okreslajaca wysokos¢ naleznego podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok 1998 w wysokosci 1.534.687,00 PLN, zalegtos¢ w tym podatku w
wysokosci 105.831,00 PLN wraz z odsetkami za zwloke w wysokosci 123.881,60 PLN. W dniu 21.08.2003 r.
Emitent odwotal si¢ od powyzszej decyzji do Izby Skarbowej w Gdansku. W dniu 16.01.2003 r. Dyrektor 1zby
Skarbowej w Gdansku wydat decyzj¢ utrzymujaca w mocy decyzj¢ organu pierwszej instancji.

W dniu 18.02.2003 r. BEST S.A. ztozyl do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Izby
Skarbowej z dnia 16.01.2003 r. utrzymujaca w mocy decyzj¢ organu pierwszej instancji . W dniu 22.12.2005 r.
Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit skarge BEST S.A. i utrzymal w mocy decyzj¢ Izby Skarbowej. Od
powyzszego wyroku Emitent w dniu 9 marca 2006 roku ztozyl skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego. W dniu
19 wrzesnia 2006 roku Sad Najwyzszy oddalit skargg kasacyjna Emitenta. W dniu 28 lutego 2007 roku Spotka
wniosta skarge konstytucyjna do Trybunalu Konstytucyjnego o stwierdzenie, ze § 3 ust. 2 pkt 1 lit.b)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych - w brzmieniu obowiazujacym w 1998 roku oraz art. 15 ust. 5 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych - w brzmieniu obowiazujacym w 1998 roku,
sa niezgodne z Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 roku.

Emitent wykonat zobowiazania podatkowe natozone na niego decyzja, o ktérej mowa wyzej, jednakze zdaniem
Emitenta decyzja ta zostata wydana z naruszeniem przepisdw prawa materialnego i procesowego.
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(b) Postgpowania wszczete przez BEST

W okresie, ktorego raport dotyczy, Emitent wszczal 417 nowych postgpowan przed sadami powszechnymi.
Sprawa o najwyzszej warto$ci przedmiotu sporu w kwocie 19.264 PLN toczy si¢ przed Sadem Rejonowym dla
Krakowa — Podgorza w Krakowie przeciwko Rucie Wegrzyn.

Zdaniem Emitenta wszystkie z ww. spraw zostaly zasadnie skierowane na droge postgpowania sadowego.

W okresie, ktorego raport dotyczy, w sprawach wszczgtych przez Emitenta wlasciwe sady wydaty 418 nakazow
zaptaty 1 45 wyrokéw. Orzeczenie zasadzajace na rzecz Emitenta nalezno$¢ w najwyzszej wysokosci —
49.270,39 PLN — zostalo wydane przez Sad Rejonowy w Szczecinie przeciwko Ewie Czarnockiej w dniu
25.01.2007 r.

(c) Postgpowania prowadzone przed sadami powszechnymi przeciwko BEST

W okresie, ktérego raport dotyczy, przed sadami powszechnymi nie toczylo si¢ przeciwko BEST S.A. zadne
postgpowanie.

S5.Informacja o transakcjach emitenta lub jednostki zaleznej z podmiotami powiazanymi na kwote

przekraczajaca 500.000 euro majacych miejsce w pierwszym kwartale 2007 r.

W pierwszym kwartale 2007 roku BEST nie przeprowadzat transakcji na kwotg przekraczajaca 500.000 euro.

6.Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach i gwarancjach

W pierwszym kwartale 2007 roku BEST nie udzielit zadnych porgczen ani gwarancji.

7.Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
emitenta

Wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci
operacyjnej sa efektem zwigkszenia skali dzialalnosci Spotki bedacej nastgpstwem rozpoczecia obstugi portfeli
wierzytelnosci sekurytyzowanych.

8.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

W lipcu 2007 roku, w zwiazku z perspektywami rozwoju branzy, BEST zamierza otworzy¢ biuro w Elblagu, w
ktoérym zostanie stworzonych okoto 300 miejsc pracy. W biurze tym ma miesci¢ si¢ call center wraz z archiwum
i zapleczem biurowym. Inwestycja ta niesie za soba koszty zwiazane z adaptacja dzierzawionych pomieszczen
do potrzeb prowadzonej dziatalnosci. Dodatkowo BEST poniesic wyzsze koszty wynikajace z procesOw
rekrutacji oraz przeszkolenia nowozatrudnionych pracownikow jak réwniez stworzenia nowych miejsc pracy.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu BEST S.A. Cztonek Zarzadu BEST S.A.
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