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z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
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Warszawa, dnia 22 maja 2007 r.



ENERGOMONTAZ-POLNOC SA odnotowala na koniec roku obrotowego sume bilansowg w
wysokosci 173,2 min zt. Kapitat wtasny Spotki wyniost 115,4 min zt, w tym kapitat podstawowy 83,4 min zt
(zwiekszenie kapitatu o 27,8 min zt w drodze emisji akcji serii F). Przychody ogdtem wyniosty 102,6 min zt
(wzrost 0 30,0% w poréwnaniu do roku ubiegtego), a zysk netto 2,7 min zt.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Spotki ulegta znaczacej poprawie. Zmiany w zrodtach
tworzenia zysku brutto w latach 2005 i 2006 ( w tys. zt ) obrazuje ponizsze zestawienie:

2005 r. 2006 r.
- wynik na sprzedazy - 16.443,4 - 4.444 .4
- wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych - 18.422,2 4.309,3
- wynik na przychodach i kosztach finansowych 1.333,6 2.858,9
- saldo zyskow i strat nadzwyczajnych 0,0 0,0
2Zysk / strata brutto - 33.532,0 2.723,7
Zysk / strata netto - 34.747,0 2.723,7

W 2006 roku ENERGOMONTAZ-POENOC SA dokonata inwestycji na kwote 11.135,0 tys. zt, z tego
przypadato na:
1. | Grunty 176,4 tys. zt
2. i Budynki i budowle 293,8 tys. zt
3. i Maszyny i urzadzenia 35,1 tys. zt
4.  Sprzet komputerowy 253,0 tys. zt
5. | Sprzet spawalniczy 420,3 tys. zt
6. | Srodki transportu 11,1 tys. zt
7. i Narzedzia 63,9 tys. zt
8. | Wartosci niematerialne i prawne 651,4 tys. zt
9. | Majatek finansowy 9.230,0 tys. zt

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem,

y w jakim stopniu
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA jest na nie narazona

Wiekszos¢ przychodéw ENERGOMONTAZ-POLNOC SA pochodzi z dziatalnoéci na rynku krajowym i z
tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych z sytuacjq makroekonomiczng
Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu
budzetowego i bezrobocia. )

Branza budownictwa przemystowego, w ktdrej dziata ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jest silnie
uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady
inwestycyjne oraz poziom stdép procentowych majq znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze
budownictwa przemystowego, co przektada sie na sytuacje finansowgq ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.
Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkdw oraz wyzsze
stopy procentowe mogg negatywnie wptyngé na poziom inwestycji w przemysle, szczegdlnie w sektorze
energetycznym oraz wydobycia i przetworstwa ropy naftowej i gazu w Polsce, a tym samym na
dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.




1. Podstawowe ustugi i produkty

w tys. zt
Sprzedaz
Wyszczegdlnienie
2005 r. 2006 r.
I. USLUGI
1.  Budowa obiektéw i zaktadéw przemystowych 37.285,9 14.711,0
2. Mor}taz InS.ta|.aCJI ochrony ;rodow_|ska (filtry pytowe, instalacje 6.412,4 15.277,3
odsiarczania i odazotowania spalin)
3. | Montaz kottéow parowych i wodnych 4.805,4 4.056,3
4. Montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw 0,0 94,7
energetycznych
5. Montaz rurociggéw nisko i wysokopreznych 14,2 25.692,4
6. | Budownictwo mieszkaniowe 110,4 4.342,9
7. Inne ustugi 5.378,0 21.122,1
RAZE M: 54.006,3 85.296,7
II. PRODUKTY
1. Dostawy rurociggéw 0,0 0,0
2 Pozostata produkcja przemystowa (elementy kottéw, bandaze, 445 6 0.0
" i cyklony, absorbery itp.) ! !
RAZEM: 445,6 0,0
III. | POZOSTALE 13.715,1 1.661,3
IV. OGOLEM 68.167,0 86.958,0
2. Zmiany rynkow zbytu i Zrédet zaopatrzenia
w tys. zt
Sprzedaz
Wyszczegodlnienie o
2005 r. 2006 r. °
Produkcja budowlano-montazowa - kraj 44.005,0 50.400,6 114,5
Produkcja budowlano-montazowa - eksport 7.405,9 28.885,2 390,0
Produkcja przemystowa - kraj 1.573,5 0,0 0,0
Produkcja przemystowa - eksport 0,0 0,0 0,0
Dzierzawa i wynajem 8.726,7 6.155,4 70,5
Pozostate 6.455,9 1.516,8 23,5
RAZEM: 68.167,0 86.958,0 127,6%




Gtéwnymi odbiorcami ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w roku 2006 byli nastepujacy kontrahenci:

~Energomontaz-Pdtnoc” Sp. z o0.0. w likwidacji 20,9% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogotem,
- Aker Kvaerner Stord 17,8% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogétem,
- Habitat 2 Sp. z 0.0. 11,7% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogdtem.

3. Umowy znaczace dla dzialalno$éci Emitenta, w tym umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

¢ Najistotniejsze umowy zawarte przez Emitenta

Emitent zawart z norweskg firmg AKER KVAERNER STORD kontrakt na $wiadczenie, w okresie od
maja 2006 r. do kwietnia 2007 r., ustug w zakresie prac montazowych przy budowie terminalu rafinacji i
dystrybucji gazu ORMEN LANGE w Norwegii. Warto$s¢ przedmiotowego kontraktu w 2006 r. wyniosta
3,7 min EUR.

W dniu 16 lutego 2006 r. Emitent zawart warunkowg umowe na sprzedaz firmie SARENS Polska
Sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego gruntéw, gruntéw zabudowanych, srodkéw trwatych oraz 100%
udziatdéw w Spétce ,,Energomontaz-Pdtnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0. w Sochaczewie. Warunkiem spetniajgcym byto
uzyskanie przez nabywce zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji poprzez nabycie 100% udziatow
przedmiotowej spotki. Laczna wartos¢ podpisanych umoéw wyniosta 5.185.456,00 zi.

Realizujgc postanowienia umowy z firma SARENS Polska Sp. z 0.0., o ktérej mowa powyzej, w dniu
13 kwietnia 2006 r. zawarto umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu, sktadajacego sie z
dziatki o pow. 2.859 m kw., potozonego w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32 wraz z posadowionymi na
nim budynkami, za cene 992,0 tys. zt brutto.

Ponadto realizujac postanowienia przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego gruntu, skifadajacego sie z dziatek o tacznej powierzchni 13.474 m kw., potozonych w
Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32, zmienionej na mocy umowy z dnia 13 kwietnia 2006 r., w dniu
22 maja 2006 r. podpisano umowe przeniesienia uzytkowania wieczystego gruntu, na podstawie ktérej
Emitent przenidst na SARENS Polska Sp. z 0.0. prawo uzytkowania wieczystego gruntu, skfadajacego sie z
dziatek o tqcznej powierzchni 13.474 m kw., potozonych w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32, za tqczng
cene 170,8 tys. zt brutto.

W dniu 14 lipca 2006 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na przejeciu przez spotke SARENS Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
kontroli nad spdtka ,Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0. w Sochaczewie. Tym samym zostat
spetniony warunek zawieszajacy, przewidziany w warunkowej umowie sprzedazy udziatbw w spdice
~Energomontaz-Pdétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0., zawartej w dniu 16 lutego 2006 r.

W dniu 19 czerwca 2006 r., korzystajac z przystugujacego prawa wskazania innego nabywcy, Emitent
zawart z firmg HABITAT 2 Sp. z 0.0. w organizacji umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
dziatki gruntu, potozonej w Warszawie przy ul. Przemystowej 30 wraz z wiasnoscig posadowionego na niej
budynku biurowego. Warto$¢ przedmiotowej transakcji wyniosta 11,96 min zi.

W dniu 8 listopada 2006 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podpisata aneks do umowy, zawartej z
Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych I Oddziat w Warszawie, o roztozeniu na raty naleznosci z tytutu
sktadek. Z uwagi na btednie przyjetg przy wyliczeniu stawke odsetek za zwtoke, zmianie ulegta wysokos¢
optaty prolongacyjnej, naliczonej do uktadu ratalnego. taczna wysokos¢ naliczonych optat prolongacyjnych
wynosi 815.177,00 zt i w stosunku do pierwotnie wyliczonych kwot ulegta obnizeniu o0 59.591,70 zt.

¢ Umowy wspétpracy

W dniu 21 wrzesnia 2006 r. podpisano porozumienie o wspotpracy pomiedzy spotkami
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA a Polimex-Mostostal SA. Okredlono warunki wspotdziatania pomiedzy
stronami w zakresie ustalenia zasad nawigzania i rozwijania wspdtpracy operacyjnej, jak réwniez ustalenia
zasad ewentualnego zaciesnienia wigzi organizacyjnej pomiedzy Spotkami, w przypadku nabycia przez
spotke Polimex-Mostostal SA wiekszoséciowego pakietu akcji ENERGOMONTAZ-POELNOC SA.

e Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

W dniu 17 pazdziernika 2006 r. wiodacy akcjonariusze ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, spoiki
Gloria S.a.r.l. oraz Sices International B.V., zawarty umowe inwestycyjng z Polimex-Mostostal SA.
Gloria S.a.r.l. i Sices International B.V. zmienity zamiar utrzymywania dotychczasowego zaangazowania
kapitalowego w ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wobec zainteresowania wniesieniem aportu, w postaci
wszystkich posiadanych akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, do Polimex-Mostostal SA. Strony ustality, iz
parytet wymiany akgcji ENE,RGOMONTAZ-POLNOC SA na akcje Polimex-Mostostal SA bedzie wynosit
5,3 akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA za jedng akcje Polimex-Mostostal SA.
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e Umowy ubezpieczenia

W 2006 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA zawarta z Allianz Polska SA oraz TUiR CIGNA STU SA umowy
ubezpieczenia:

- ryzyk budowlano-montazowych - na sume 80.000.000,00 zt
- majatku przedsiebiorstwa - na sume 21.770.715,00 zt
- nastepstw nieszczes$liwych wypadkow - na sume 18.600.000,00 zt
- odpowiedzialnosci cywilnej - na sume 5.000.000,00 zt
- sprzetu elektronicznego - na sume 317.156,74 zt
- maszyn i urzadzen budowlanych - na sume 140.000,00 zt

4. Zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta z innymi podmiotami

W dniu 16 lutego 2006 r. podpisano warunkowg umowe na sprzedaz firmie SARENS Polska Sp. z o.0.

prawa uzytkowania wieczystego gruntéow, gruntéw zabudowanych, srodkéw trwatych oraz 100% udziatow
w Spdtce ,Energomontaz-Pdétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0. w Sochaczewie. Warunkiem spetniajgcym byto
uzyskanie przez nabywce zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji poprzez nabycie 100% udziatéw
przedmiotowej spotki. kaczna wartosé podpisanych umoéw wyniosta 5.185.456,00 zi.
W dniu 14 lipca 2006 r. Prezes UOKIiK wyrazit zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu
przez spotke SARENS Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, kontroli nad spotka ,,Energomontaz-Pétnoc-
Dzwigi” Sp. z 0.0. w Sochaczewie. Tym samym zostat spetniony warunek zawieszajacy, przewidziany w
zawartej w dniu 16 Iutego 2006 r., warunkowej umowie sprzedazy 100% udziatbw w spodice
~Energomontaz-Pdtnoc-Dzwigi” Sp. z o.0.

W dniu 29 marca 2006 r. podpisano porozumienie w sprawie sprzedazy udziatéw, posiadanych przez
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. W spoice deweloperskiej pod firma ,Z-Energo”. Nabywca
udziatéw zostat drugi wspolnik spoétki ,Z-Energo” — wegierska firma ZAEV Rt. Warto$¢ udziatdéw sptacona w
gotowce oraz w lokalach mieszkalnych wyniosta ok. 542 tys. EUR, po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy
mieszkan.

W dniu 12 kwietnia 2006 r., w celu umozliwienia podjgcia uchwaty w sprawie rozwigzania spotki
»Intercto-Energomontaz-Pétnoc” SA i postawienia jej w stan likwidacji, ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
zwiekszyta procentowy udziat w kapitale zaktadowym spétki do 55,31%, odkupujac od oséb fizycznych,
bedacych akcjonariuszami spétki , Intercto-Energomontaz-Poétnoc” SA, akcje w tacznej ilosci 40 szt.

W dniu 30 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Intercto-Energomontaz-
Pétnoc” SA powzieto uchwate o rozwigzaniu Spétki i postawieniu jej w stan likwidacji.

W dniu 23 czerwca 2006 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw ,EP Serwis” Sp. z 0.0. postanowito o umorzeniu
z czystego zysku kolejnych udziatéw, nalezacych do ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, rezultatem czego jest
zmniejszenie udziatu procentowego w kapitale zaktadowym Spétki do 8,75%. Ostatni etap umorzenia
pozostatych udziatéw przewidziano do dnia 30 czerwca 2007 r.

W wyniku przeprowadzonych w dniu 31 pazdziernika 2006 r. przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

transakcji zakupu od ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z o.0. udziatdw w spotce zaleznej ,Energop” Sp. z o.0.
oraz akcji Zaktaddw Remontowych Energetyki Lublin SA, nastgpity kolejne zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.
Dzieki nabyciu 499 sztuk udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, stanowigcych 24,95% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 24,95% ogodlnej liczby gtosdow na zgromadzeniu wspdlnikow
~Energop” Sp. z 0.0. Emitent zwiekszyt dotychczas posiadany udziat procentowy w kapitale zaktadowym
oraz ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki do 99,95%.

W wyniku zakupu 573.700 sztuk akcji zwyktych imiennych Zaktadéw Remontowych Energetyki Lublin SA,
o wartosci nominalnej 7,50 zt kazda, Emitent posiada 63,67% kapitatu zaktadowego spotki oraz 63,67%
0goétu gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Spotka zalezna od ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dziatajgca pod firma ,Energomontaz-Pdétnoc”
Sp. z 0.0., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikow z dnia 31 pazdziernika 2006 r.,
zostata z dniem 1 listopada 2006 r. postawiona w stan likwidacji.

W dniu 28 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw ,Energomontaz-Pdétnoc-Kozienice"
Sp. z o.0. w likwidacji zatwierdzito koncowe sprawozdanie Likwidatora Spotki z dziatalnosci w okresie od
dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 28 grudnia 2006 r. i sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia
1 stycznia 2006 r. do dnia 28 grudnia 2006 r. oraz postanowito, w zwigzku z zakonczeniem likwidacji
Spotki, dokonac zwrotu kapitatu jej wspolnikom.

W dniu 8 lutego 2007 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, postanowit o wykresleniu spétki z Krajowego Rejestru Sadowego.




5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ramach udzielonej przez Rade Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POYNOC SA zgody na zbycie niektérych
nieruchomosci Spotki na rzecz spétki zaleznej ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0., w dniu
12 stycznia 2006 r. dokonano transakcji zbycia:

- miejsc postojowych w garazach wielostanowiskowych w budynkach przy ul. Orzyckiej 6 oraz
Malborskiej 1 i 3 w Warszawie,

- samodzielnych garazy oraz przynaleznych do nich miejsc postojowych w budynku przy
ul. Kondratowicza 45 w Warszawie.

taczna kwota transakcji, bedacej konsekwencja realizacji strategii koncentracji na podstawowym
segmencie dziatalnosci Spotki tj. montazu urzadzen dla energetyki i petrochemii, wyniosta 5,22 min z.
Wartos¢ ksiegowa sprzedanych nieruchomosci wynosita 5,26 min zi.

W dniu 25 marca 2006 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nabyta od swej spotki zaleznej, dziatajacej pod
firmg ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0., maszyny i urzadzenia na kwote 290.035,46 z, a w dniu
31 pazdziernika 2006 r. zakupita za taczng kwote 9.576.000,00 zt:

- dziatke gruntu o powierzchni 7.400 m kw., stanowigca zabudowang nieruchomos¢, potozong w Nowej
Biatej k/Ptocka, za cene 380.000,00 zt,

- 499 sztuk udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, za cene 2.696.000,00 zt, stanowigcych
24,95% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 24,95% ogodlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow w spdtce pod firma ,Energop” Sp. z o.0.

W wyniku dokonanej transakcji Emitent zwigekszyt dotychczas posiadany udziat procentowy w kapitale
zaktadowym ,,Energop” Sp. z 0.0. oraz ogodlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw do 99,95%,

- 573.700 sztuk akcji zwyktych imiennych, o warto$ci nominalnej 7,50 zt kazda, za cene
6.500.000,00 zt, stanowigqcych 63,67% kapitatu zakladowego ZRE Lublin SA i uprawniajgqcych do
63,67% ogo6tu gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

Warto$¢ powyzszych transakcji zostata ustalona na podstawie wycen, sporzadzonych przez niezalezng
renomowang firme audytorsko-konsultingowa.

Ponadto ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zakupita, od jednostek powigzanych, materiaty i ustugi budowlano-
montazowe na tfgqczng kwote 10.184,9 tys. zt.

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji 1.710,4
2. ,Energomontaz-Poétnoc-Gdynia” Sp. z o.o. 41,2
3. ,Energop” Sp. z o.0. 6.488,7
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o0.0. 820,6
5. ,Energomontaz-Pdétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 653,8
6. ZRE Lublin SA 370,8
7. ,Energomontaz-Pdétnoc-Betchatéw” Sp. z o.o0. 70,0
8. ,Energomontaz Magyarorszag” Sp. z o.0. 29,4

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata, jednostkom powigzanym, wyroby i ustugi produkcji przemystowej
na tgczng kwote 35.008,7 tys. zi.

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji 21.490,1
2. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.o. 2.843,5
3. ,Energop” Sp. z 0.0. 1.424,0
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.o. 5.899,1
5. ,Energomontaz-Poétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 256,5
6.  ZRE Lublin SA 659,9
7. ,Energomontaz Magyarorszag” Sp. z o.0. 2.384,5
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8. ,Energomontaz-Pdétnoc-Betchatow” Sp. z o.o. 46,1

9. ,Energomontaz-Pétnoc-Kozienice” Sp. z 0.0. w likwidacji 5,0

6. Kredyty zaciagniete przez Emitenta, umowy pozyczki oraz poreczenia i gwarancje udzielone
Emitentowi

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. ENERGOMONTAZ-POXNOC SA oraz spétkom z jej Grupy Kapitatowej:

~Energomontaz-Pdtnoc” Sp. z o0.0., ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. oraz ,Energop” Sp. z o.0.,
ABN Amro Bank (Polska) Sp. z 0.0. przyznat fgczny limit, wykorzystywany w formie udzielanych przez bank
gwarancji kontraktowych, w maksymalnej tacznej wysokosci 14.000.000,00 zt.
Zabezpieczenie przedmiotowej umowy stanowi hipoteka kaucyjna w wysokosci 14.700.000,00 zi,
ustanowiona na prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz wtasnosci budynkéw na nich
posadowionych, stanowigcych odrebng nieruchomo$é, potozong w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32,
ktorej wtascicielem jest Skarb Panstwa a uzytkownikiem wieczystym oraz wtascicielem budynkéw jest
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA. )

Wobec powyzszego w dniu 31 pazdziernika 2006 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz spétki z jej
Grupy Kapitatowej: ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0., ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. oraz
~Energop” Sp. z 0.0., poreczyty wzajemnie za zobowigzania kazdej z nich, do wysokos$ci przyznanego im
przez ABN Amro Bank (Polska) SA tacznego limitu gwarancyjnego w kwocie 14.000.000,00 zt,
powiekszonej o nalezne bankowi prowizje, koszty i inne naleznosci.

7. Pozyczki, poreczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA udzielita:

1. gwarancji
2. poreczen
3. zobowigzan wekslowych

w kwocie 2,7 min zt, z tego w ciqgu roku udzielono 2,7 min z,
w kwocie 7,0 min zt, z tego w ciqgu roku udzielono 5,6 min zi,
w kwocie 1,7 min zt, z tego w ciggu roku udzielono 1,5 min zt.

w ztotych
Wyszczegolnienie 120 [ = D]
y 9 31.12.2005 r. 31.12.2006 r.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku ogoétem 0,00 1.528.523,57
w tym:
- hipoteczne 0,00 1.528.523,57

- zabezpieczenia na majatku trwatym

Zobowiazania warunkowe ogétem:

8.358.444,12

9.875.812,92

w tym:

- gwarancje otrzymane ( weksel wiasny ) 1.416.813,88 1.212.803,58
- gwarancje otrzymane ( bez weksla )

- gwarancje udzielone ( weksel wtasny ) 1.536.200,10 1.513.215,38
- poreczenia (weksel wtasny ) 5.405.430,14 7.149.793,96
- poreczenia ( bez weksla ) 0,00 0,00

RAZEM:

8.358.444,12

11.404.336,49

8. Wykorzystanie wplywow z emisji

W dniu 23 maja 2006 r., Zarzad Spoétki podjat uchwate Nr 79/V/2006r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, w drodze publicznej emisji nowych akcji
serii F z prawem poboru.
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Zgodnie z uchwata, przyjeta jednomysinie w gtosowaniu jawnym, uchwalono miedzy innymi co nastepuje:

= podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wyzsza, niz 27.877.500,00 zt ( dwadziescia
siedem milionéw osiemset siedemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych ), do kwoty nie wiekszej,
niz 83.473.936,00 zt ( osiemdziesiat trzy miliony czterysta siedemdziesiat trzy tysiqce dziewiecéset
trzydziesci szes¢ ztotych ),

= podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze publicznej emisji akcji, skierowanej do
akcjonariuszy Spotki ( subskrypcja zamknieta ), obejmujacej nie wiecej, niz 7.965.000 ( siedem
milionow dziewieéset szescdziesigt pie¢ tysiecy ) akcji zwykitych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 3,50 zt ( trzy ztote piecdziesigt groszy ) kazda,

= akcje nowej emisji oznaczone beda jako akcje serii F i zostang wydane wytacznie w zamian za
wkiady pieniezne,

= akcje serii F bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej za rok obrotowy 2006, to jest poczawszy
od dnia 1 stycznia 2006 roku.

W lipcu 2006 r., po dokonaniu zmian w tresci w/w uchwatly, Zarzad Emitenta uchwalit
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg, niz 27.798.218,00 zt, poprzez
wyemitowanie nie wiecej, niz 7.942.348 akcji serii F, w drodze zaoferowania w ramach publicznej oferty
7.942.348 akcji serii F, skierowanej do akcjonariuszy Spdétki ( subskrypcja zamknieta ) oraz ustalit cene
emisyjng nowych akcji serii F w wysokosci 10,00 zt za jedng akcje.

W dniu 28 lipca 2006 r. Komisja Papieréw Wartos$ciowych i Gietd SA w Warszawie wydata decyzje w
sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji zwyktych na okaziciela serii F, na podstawie ktdérego
oferuje sie dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta 7.942.348 akcji serii F o warto$ci nominalnej
3,50 zi.

W zwigzku z powyzszym w dniu 2 sierpnia 2006 r. rozpoczeta sie publiczna subskrypcja
przedmiotowych akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Subskrypcje zamknieto sie w dniu 23 sierpnia 2006 r., a w dniu 30 sierpnia 2006 r. dokonano przydziatu
oferowanych akgji.

W ramach subskrypcji ztozono zapisy podstawowe na 7.747.097 akcji oraz zapisy dodatkowe na
1.109.640 akcji. Stopa redukcji przy przydziale akcji, na ktére ztozono zapisy dodatkowe, wyniosta
82,4190. W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 7.942.348 akcji zwyktych na okaziciela
serii F. Akcje obejmowano po cenie emisyjnej 10,00 zt kazda, wobec czego warto$¢ przeprowadzonej
subskrypcji wyniosta 79.423.480,00 zt.

W dniu 30 sierpnia 2006 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote wynikajaca z przeprowadzonej publicznej subskrypcji akcji serii F.

W dniu 26 wrzesnia 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego, ktéry po zmianie wynosi
83.394.654,00 zt i dzieli sie na: 2.162.000 szt. akcji serii A, 155.000 szt. akcji serii B, 1.400.000 szt. akcji
serii C, 617.696 szt. akcji serii D, 11.550.000 szt. akcji serii E oraz 7.942.348 szt. akcji serii F.

W zwigzku z rejestracjg w/w zmian, zaangazowanie najwiekszych akcjonariuszy, tj. Gloria S.a.r.l. oraz
Sices International B.V., w kapitale zaktadowym Emitenta uleglo obnizeniu. Natomiast
Polimex-Mostostal SA, w wyniku objecia akcji nowej serii F, zwiekszyt swodj dotychczasowy udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta do 14,55%.

W dniu 4 pazdziernika 2006 r.:

e Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwate w sprawie wprowadzenia,
z dniem 6 pazdziernika 2006 r., do obrotu gietldowego na rynku podstawowym 7.942.348 akcji
zwyktych na okaziciela serii F, pod warunkiem zarejestrowania ich w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych,

e Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych wydat komunikat o zarejestrowaniu pod kodem
PLENMPNO0017 na kontach uczestnikdw, z dniem 6 pazdziernika 2006 r., 7.942.348 akcji zwyktych
na okaziciela serii F.

Srodki finansowe uzyskane z przeprowadzonej emisji akcji serii F, ktdre wyniosty netto 77.486.721,72 zt,
zgodnie z celami emisji przedstawionymi w prospekcie emisyjnym, Zarzad Emitenta planuje przeznaczyc¢:

= na zwiekszenie kapitatu obrotowego, w tym uregulowanie zobowigzan publiczno-prawnych (za
wyjatkiem zobowigzan uktadowych) - w kwocie 40.000.000 zt.

tacznie na sptate zobowigzan wobec ZUS, PFRON oraz podatkéw lokalnych przeznaczono z emisji
kwote 6.276 tys. zt, z tego:

- na zobowigzania prolongowane, wczesniej przeterminowane, wobec ZUS -  5.908 tys. zt
(do konca roku sptacono 927.023,80 zt)




Aktualnie trwajg negocjacje z ZUS, dotyczace jednorazowej sptaty pozostatej kwoty, wynikajacej
z uktadu ratalnego, pod warunkiem czesciowego umorzenia naleznych kosztéw egzekucyjnych.

- na zobowigzania przeterminowane wobec PFRON - 280 tys. zt
(w dniu 8 wrzesnia 2006 r. dokonano koricowej sptaty w wysokosci 279.939,67 zi),

- na zobowigzania przeterminowane wobec gmin z tytutu podatkow lokalnych (gtéwnie podatku
od nieruchomosci) - 88 tys. zt
(w dniu 8 wrzesnia 2006 r. dokonano koncowej sptaty w wysokosci 87.973,30 zt)

e na inwestycje w majatek trwaly oraz sfinansowanie przeje¢ — zakupdw akcji lub udziatéw innych
Spotek - w kwocie 37.486.722 zt.

Na powyzszy cel do konca roku sprawozdawczego wydatkowano kwote 9.196.000,00 zt, z tego:
- na zakup akcji spétki ZRE Lublin SA - 6.500.000,00 z,
- na zakup udziatéw w spétce ,Energop” Sp. z o.0. - 2.696.000,00 zt.

9. ROznice pomiedzy osiagnietymi a prognozowanymi wynikami finansowymi

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie publikowata prognozy jednostkowych wynikéw finansowych na rok
2006.

10. Zarzadzanie zasobami finansowymi, ze szczegdélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zarzadzata zasobami finansowymi w sposéb prawidiowy, o czym
Swiadczy zachowanie w omawianym okresie ptynnosci finansowej.
W terminie dokonywata sptat rat uktadowych, wynikajacych z uktadu zawartego z wierzycielami Spotki oraz
uregulowata wszystkie zalegte zobowigzania publiczno-prawne i w dniu 23 sierpnia 2006 r. zostata
wykreslona z oficjalnej ,czarnej” listy niesolidnych ptatnikéw, prowadzonej w systemie miedzybankowej
informacji gospodarczej - Bankowego Rejestru.
Spétka posiada zdolnos¢ wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

11. Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

ENERGOMONTAZ-POENOC SA dokonywata inwestycji w $rodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne
w wysokosci 1.905 tys. zt ( budynki i budowle, grunty, zakup oprogramowania, sprzet spawalniczy, sprzet
informatyczno-biurowy, $rodki transportu, narzedzia ).

12. Czynnikii nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy

W IV-tym kwartale 2006 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata korekty wyniku lat poprzednich o
kwote 11.324.161,29 zt. Kwote tg odniesiono w bilansie na rozliczenia miedzyokresowe przychodow.
Korekta dotyczy, uwzglednionego w wyniku 2004 r., planowanego zysku wynikajacego z ukfadu z
wierzycielami Spétki, na skutek umorzenia jej zadtuzenia o 40%. Uznanie wyniku w 2004 r. skutkowato w
kolejnych okresach zastrzezeniami w opiniach biegtych rewidentéw, wskazujgacymi, iz wynik ten powinien
by¢ rozpoznany dopiero po catkowitym zrealizowaniu uktadu tj. w 2009 roku.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata korekty powyzszego btedu , zmniejszajac zyski zatrzymane z lat
poprzednich i przeniesienia tej kwoty na rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. W 2009 r., po
zakonczeniu sptat rat uktadowych, kwota ta zostanie rozpoznana jako przychad.

13. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
- Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granicg, a w szczegolnosci : stopa wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia;

- Regulacje prawne zwigzane z implementacjq prawa Unii Europejskiej m.in. prawdopodobne zmiany
niektérych przepiséw podatkowych oraz przepiséw z zakresu prawa pracy;

- Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktorych dziata Emitent;
- Konkurencja ze strony innych podmiotow;




- Zmiany kurséw walutowych (EUR).

Czynniki wewnetrzne:

- Umocnienie pozycji rynkowej — optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu i doskonalenie w
obszarach prefabrykacji, montazu i serwisu, wysoka jako$¢, terminowos$¢ oraz wysoki poziom
techniczny ustug;

- Realizacja zamierzen inwestycyjnych;

- Terminowa sptata przez Emitenta zobowigzan uktadowych i przeterminowanych zobowigzan
publicznoprawnych i cywilnoprawnych;

- Emisja akcji serii F.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowano, zapoczatkowany w 2005 roku, proces
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC. W celu stworzenia przejrzystej struktury
Grupy podjeto decyzje o sprzedazy ,Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0. i ,Z-Energo” Sp. z 0.0. oraz
likwidacji ,Intercto-Energomontaz-Pdétnoc” SA, jako spdtek prowadzacych dziatalno$¢ poza dziatalnoscig
podstawowg Emitenta.

Z dniem 1 kwietnia 2006 roku rozpoczeto proces tzw. ,matej konsolidacji”. Pracownicy Spofki
,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. zostali przeniesieni do ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, ktéra przejeta
rowniez kontrakty, realizowane dotychczas przez ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0., a z dniem 1 listopada
2006 r. Spotke ,,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. postawiono w stan likwidacji.

Z dniem 1 kwietnia 2006 r. rozpoczeto wdrazanie Systemu Zapewnienia Jakosci w
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA. W dniach 13 - 14 lipca 2006 r. odbyt sie w Spdice audit certyfikujacy
System Zarzadzania Jakoscig wg normy ISO 9001:2000, zas w dniu 24 lipca 2006 r. Spoétka otrzymata od
BVQI certyfikat wdrozonego Systemu Jakosci.

W dniu 9 listopada 2006 r. rozpoczeto proces opracowywania i wdrazania Systemu Bezpieczenstwa i
Higieny Pracy wg normy PN-N-18001:2004, ktérego finatem bedzie certyfikat Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jakoscig i Bezpieczenstwem i Higieng Pracy wg norm ISO 9001:2001 i PN-N-18001:2004.
Certyfikacje Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig i BHP przewidziano na lipiec 2007 r.

15. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

W okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 1 lutego 2006 r. Zarzad Emitenta dziatat w sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 2 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu, na okres do konca pigtej jego
kadencji, Pana Mirostawa Biatogtowskiego.

Wobec powyzszego, w okresie od dnia 2 lutego 2006 r. do dnia 30 czerwca 2006 r. Zarzad Emitenta dziatat
w skiadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
3. Mirostaw Biatogtowski - Cztonek Zarzadu

W dniu 30 czerwca 2006 r. w zwigzku z uptywem, z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe ENERGOMONTAZ-POLNOC SA za rok
obrotowy 2005, pigtej kadencji Zarzadu, Rada Nadzorcza ustalita, iz w okresie szdstej, wspdlnej kadencji
Zarzadu, obejmujacej lata obrotowe 2006 - 2008, Zarzad Spoétki bedzie skfadat sie z trzech cztonkow.

Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spotki Pandéw: Wiodzimierza Dyrke, Przemystawa Milczarka i
Mirostawa Biatogtowskiego, a nastepnie z powyzszego skifadu powotata Pana Wiodzimierza Dyrke na
Prezesa Zarzadu.

Wobec powyzszego Zarzad Spotki obecnej, szostej kadencji, dziatat w nastepujacym sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Cztonek Zarzadu




3. Mirostaw Biatogtowski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta, w okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 20 stycznia 2006 r., dziatata w
ponizszym skfadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Bruno Bassani - Czlonek

5. Janusz Zawada - Czionek

W dniu 20 stycznia 2006 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat decyzje o wyrazeniu zgody
na dokonanie koncentracji, polegajacej na objeciu funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej przez pandw: Alberto
Ribollg i Ottavio Saporiti. W zwigzku z tym uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z dnia 29 czerwca 2005 r., na mocy ktdrej powotano cztonkéw Rady
Nadzorczej na okres kolejnej — szdstej, trzyletniej kadencji, ulegta uchyleniu, zas w zycie weszta uchwata
ustalajaca liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na siedem osdb.

Wobec powyzszego od dnia 20 stycznia 2006 r. w okresie do dnia 18 lipca 2006 r. Rada Nadzorcza Spofki
obecnej, szbstej kadencji, dziata w sktadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Bruno Bassani - Czlonek

5. Janusz Zawada - Czionek

6. Alberto Ribolla - Czionek

7. Ottavio Saporiti - Cztonek

W dniu 18 lipca 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato
nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej:

- odwotato Pana Alberto Ribolle, a nastepnie powotato Pana Adama Dylaga,

-z mocg od dnia 1 wrze$nia 2006 r. odwotato Pana Bruno Bassani i powofato Pana Marka
Mioduszewskiego.

Wobec powyzszych zmian, od dnia 1 wrzesnia 2006 r. do dnia 18 pazdziernika 2006 r., Rada Nadzorcza
Spoétki dziata w skiadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy

2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz

4. Janusz Zawada - Czilonek

5. Ottavio Saporiti - Czilonek

6. Adam Dylag - Czilonek

7. Marek Mioduszewski - Czionek

W dniu 18 pazdziernika 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
dokonato kolejnych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Ze sktadu Rady odwotano Pandw: Janusza Zawade,
Marka Mioduszewskiego i Ottavio Saporiti a do Rady wybrano Pandw: Jacka Krawczyka, Wojciecha
Wilomskiego oraz Konrada Jaskéte. Pan Konrad Jaskoéta zostat wybrany do sktadu Rady Nadzorczej pod
warunkiem zawieszajacym ziszczenia sie jednego z nastepujacych zdarzen:

a. wyrazenia zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na petnienie przez Pana
Konrada Jaskéte funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki lub

b. przejecia przez Polimex-Mostostal SA kontroli, w rozumieniu art. 12 ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, nad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, poprzez przekroczenie przez Polimex-Mostostal SA
50% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Wobec powyzszych zmian, w okresie od dnia 18 pazdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza dziatata w
nastepujacym skfadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy
2. Artur Gabor -  Zastepca Przewodniczacego
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3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz
4. Adam Dylag - Cztonek
5. Jacek Krawczyk - Czionek
6. Wojciech Wilomski - Czionek
W dniu 16 lutego 2007 r. Emitent powzigt informacje o podjeciu, w dniu 15 lutego 2007 r., przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie

koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Polimex-Mostostal SA z siedzibq w Warszawie kontroli nad
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z siedzibg w Warszawie.

W dniu 28 marca 2007 r. Emitent otrzymat, w trybie art. 6 § 1 Kodeksu spétek handlowych, zawiadomienie
o powstaniu stosunku dominacji Polimex-Mostostal SA wobec ENERGOMONTAZ-POLNOC SA. W zwigzku z
tym, zgodnie z Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia
18 pazdziernika 2006 r. w sprawie wyboru Cztonka Rady Nadzorczej Spofki, ziscito sig jedno ze zdarzen,
warunkujacych wybdr Pana Konrada Jaskéty do Rady Nadzorczej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na okres
szostej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2007.

16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie zawierata z osobami
zarzadzajacymi Spotkg uméw przewidujacych rekompensate, w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie.

17. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Iub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wartos$¢ wynagrodzen za rok obrotowy 2006, wyptaconych osobom nadzorujgcym Emitenta

Wyptacone
Lp. Imie i nazwisko Funkcja wynagrodzenie
w zt

1. | Janusz Koczyk Przewodniczacy 47.877,00
2. | Artur Gabor Zastepca Przewodniczacego 38.298,00
3. Waldemar Wasiluk Sekretarz 31.917,00
4. Bruno Bassani Cztonek 21.459,00
5.  Janusz Zawada Cztonek 25.600,00
6. | Ottavio Saporiti Cztonek 23.891,00
7. ¢ Alberto Ribolla Cztonek 16.024,00
8.  Adam Dylag Cztonek 14.268,00
9. Marek Mioduszewski Cztonek 4.141,00
10. Jacek Krawczyk Czionek 5.950,00
11.  Wojciech Wilomski Cztonek 5.950,00

Razem: 235.375,00
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Warto$¢ wynagrodzen za rok obrotowy 2006, wyptaconych osobom zarzadzajagcym Emitenta

Wyptacone
Lp. Imie i nazwisko Funkcja wynagrodzenie
w zt
1. | Wiodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 390.000,00
2. | Przemystaw Milczarek Cztonek Zarzadu 169.315,63
3. | Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 273.450,00
Razem: 832.765,63

18. Liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajq
akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

19. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5
Zgromadzeniu Emitenta

% w ogolnej liczbie gltosow na Walnym

W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do gtosu, zatem liczba
posiadanych akcji i udziat w kapitale zakladowym Spétki sa tozsame z liczbg posiadanych gtoséw oraz
udziatem w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Struktura akcjonariatu ENERGOMONTAZ-POENOC SA na dzien 31 grudnia 2006 r. przedstawia sie
nastepujgco:

Liczba udzoi/;I w
Lp. Nazwa podmiotu posiadanych z s rs .
toséw ogol’ne] liczbie
9 glosow na WZA
1. GLORIA S.a.r.l. 6 085 000 25,54
2. SICES International B.V. 6 067 000 25,46
3. Polimex-Mostostal SA 3467 093 14,55
4. | ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 2 390 456 10,03
5. Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 5817 495 24,42
RAZE M: 23 827 044 100,00

20. Umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 26 marca 2007 r. Spdtka otrzymata, na podstawie art. 69 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzniejszymi zmianami)
informacje, iz:
1/ Spdtka Sices International B.V. z siedzibg w Amstelveen w Holandii, posiadajaca 6.067.000 akcji
zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, dajacych 6.067.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, co stanowi 25,46%  kapitatu
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zaktadowego spotki i daje prawo do 25,46% ogotu gtosbw na Walnym Zgromadzeniu
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, w wykonaniu:

- Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 pazdziernika 2006 r., zwartej pomiedzy Sices International B.V. a
spotka Gloria S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (z ktérg taczy ja porozumienie w rozumieniu art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych) oraz
spotkg Polimex—Mostostal SA, oraz

- uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia spotki Polimex—Mostostal SA z siedzibg w Warszawie z dnia
4 grudnia 2006 r.,

w dniu 22 marca 2007 r. zawarta z Polimex-Mostostal SA ,Umowe w przedmiocie wniesienia akcji jako
wktadu niepienieznego” oraz w dniu 22 marca 2007 r. wniosta do spotki Polimex—Mostostal SA
wszystkie posiadane akcje ENERGOMONTAZ—POLI\[OC SA, to jest 6.067.000 akcji zwyktych na
okaziciela wyemitowanych przez ENERGOMONTAZ POLNOC SA, dajacych 6.067.000 gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, co stanowi 25,46% kapitatu zaktadowego spotki i daje
prawo do 25,46% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, tytutem
wktadu niepienieznego.

2/ Spotka Gloria S.a.r.l. z siedzibgq w Luksemburgu, posiadajaca 6.085.000 akcji zwyktych na okaziciela
wyemitowanych przez ENERGOM,ONTAZ—POLNOC SA, dajacych 6.085.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POENOC SA, co stanowi 25,54% kapitatu zaktadowego spotki i daje
prawo do 25,54% og6tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, w
wykonaniu:

- Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 pazdziernika 2006 r., zwartej pomiedzy Gloria S.a.r.l. a spdtkg
Sices International B.V. z siedzibg w Amstelveen Holandia (z ktérg faczy ja porozumienie w
rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ) oraz spo6tkg Polimex—Mostostal SA, oraz

- uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia spotki Polimex—Mostostal SA z siedzibg w Warszawie z dnia
4 grudnia 2006 r.,

w dniu 22 marca 2007 r. zawarta z Polimex—Mostostal SA ,Umowe w przedmiocie wniesienia akcji jako
wktadu niepienieznego” oraz w dniu 26 marca 2007 r. wniosta do spodtki Polimex-Mostostal SA
wszystkie posiadane przez Spétke akcje ENERGOMONTAZ- POLNOC SA, to jest 6.085.000 akcji zwyktych
na okaziciela wyemitowanych przez ENERGOMONTAZ POLNOC SA, dajacych 6.085.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, co stanowi 25,54% kapitatu zaktadowego spotki i
daje prawo do 25,54% ogoétu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu ENERGOMONTAZ—POLNOC SA, tytutem
wktadu niepienieznego.

W zwigzku z powyzszym, w chwili obecnej Spotki Sices International B.V. oraz Gloria S.a.r.l. nie posiadajg
zadnych akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, a takze nie zamierzajq zwieksza¢ zaangazowania
kapitatowego w ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 marca 2007 r. pomiedzy Polimex-Mostostal SA a
Sices International B.V. z siedzibg w Amstelveen (Holandia) - w przedmiocie wniesienia akcji
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA do Polimex- Mostostal SA, jako wktadu niepienieznego w zamian za objecie
1.144.716 akcji zwyktych na okaziciela serii I Polimex-Mostostal SA o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
(zgodnie z uchwatg nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polimex-Mostostal SA, w drodze
emisji akcji serii I, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zmiany statutu oraz innych
powigzanych kwestii - podjetej w dniu 4 grudnia 2006 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Polimex-Mostostal SA), w dniu 22 marca 2007 r. Polimex-Mostostal SA stat sie posiadaczem 6.067.000
akcji na okaziciela ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 marca 2007 r., pomigdzy Polimex-Mostostal SA a
Gloria S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu - w przedmiocie wniesienia akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA do
Polimex-Mostostal SA, jako wktadu niepienieznego w zamian za objecie 1.148.113 akcji zwyktych na
okaziciela serii I Polimex-Mostostal SA o wartosci nominalnej 1 zt kazda (zgodnie z uchwatg nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polimex-Mostostal SA, w drodze emisji akcji serii I, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zmiany statutu oraz innych powigzanych kwestii - podjetej
w dniu 4 grudnia 2006 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal SA), w dniu
26 marca 2007 r. Polimex-Mostostal SA stat sie posiadaczem dodatkowo 6.085.000 akcji na okaziciela
spbtki ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Przed zmiang udziatu, wynikajaca z wykonania postanowien powyzszych umow, Polimex-Mostostal SA
posiadat 3.467.093 akcje na okaziciela ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, ktére stanowity 14,55% kapitatu
zaktadowego, uprawniaty do 3.467.093 gtoséw na walnym zgromadzeniu i dawaty prawo do 14,55%
ogdlnej liczy gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.
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Aktualnie Polimex-Mostostal SA posiada 15.619.093 akcje na okaziciela ENERGOMONTAZ-POLNOC SA,
stanowiace 65,55% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 15.619.093 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wskazane akcje dajg prawo do 65,55% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W zwigzku z faktem, iz w wyniku wykonania Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 pazdziernika 2006 r.
spotki: Sices International B.V. z siedzibg w Amstelveen Holandia oraz Gloria S.a.r.l z siedzibg w
Luksemburgu wniosty akcje Emitenta jako wktad niepieniezny do spétki Polimex—Mostostal SA z siedzibg w
Warszawie, spétka Polimex—Mostostal SA przekroczyta préog 33% ogodlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
Emitenta i zgodnie z art. 73 Ustawy o ofercie publicznej obowigzana jest do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
w liczbie powodujacej osiggniecie 66 % ogolnej liczby gtoséw, albo

- zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 7 maja 2007 r. spé’rka Polimex—-Mostostal SA oglosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz

akcji ENERGOMONTAZ-POELNOC SA, zmierzajace do osiggniecia 15.725.849 akcji, reprezentujacych 66%

kapitatu zaktadowego Spéftki i uprawniajacych do wykonywania 66% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Emitenta nie sa akcjami uprzywilejowanymi.

22. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W spétce nie ma akcji pracowniczych.

23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa giosu
przypadajacych na akcje Emitenta

Brak ograniczen.

24. Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta
umowa

W dniu 17 maja 2006 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata wyboru BDO Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-676 Warszawa, ul. Postepu 12), jako podmiotu uprawnionego do
przegladu za I-sze pétrocze 2006 r. oraz weryfikacji za rok 2006 sprawozdan finansowych Spotki i Grupy
Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

W dniu 7 lipca 2006 r. Emitent zawart umowe na ustugi audytorskie z BDO Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie:

1. Przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2006 r., zgodnie z MSR - w terminie do dnia 25 sierpnia 2006 r.

2. Przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2006 r., zgodnie z MSR - w terminie do dnia 22 wrzeénia 2006 r.

3. Badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2006 r., zgodnie z MSR - w terminie do dnia 30 marca 2007 r.

4. Badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2006 r., zgodnie z MSR - w terminie do dnia 27 kwietnia 2007 r.

25. Informacje o tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spoétka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego, a takze dia
poprzedniego roku obrotowego
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Wynagrodzenie BDO Polska Sp. z 0.0. z tytutu przeprowadzenia przegladu poétrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz z tytutu
przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania rocznego za rok obrotowy
2006, zostato okreslone tacznie w kwocie 122.000,00 zt netto, w tym:

- przeglad pétrocznych sprawozdan 43.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 79.000,00 zt netto.

Wynagrodzenie BDO Polska Sp. z 0.0. z tytutu przeprowadzenia przegladu pétrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2005 r. oraz z tytutu
przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania rocznego za rok obrotowy
2005, zostato okreslone tgcznie w kwocie 107.000,00 zt netto, w tym:

- przeglad pétrocznych sprawozdan 41.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 66.000,00 zt netto.

26. Informacje o pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych dotyczacego danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego
roku obrotowego

W dniu 2 maja 2006 r. Emitent zawart z BDO Polska Sp. z 0.0. umowe, ktorej przedmiotem byto
sporzadzenie, na potrzeby prospektu emisyjnego, opinii na temat przygotowanych przez Spodtke prognoz
finansowych na rok 2006. Za wykonanie przedmiotu umowy ustalono wynagrodzenie w kwocie
30.000,00 zt netto.

W roku obrotowym 2005 Emitent zawart z BDO Polska Sp. z 0.0. umowy na przeprowadzenie
przegladu finansowego i podatkowego (finansowe i podatkowe ,due diligence”) oraz przeprowadzenie
wyceny wartoéci Spotek Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, majacego na wzgledzie
zidentyfikowanie i skwantyfikowanie elementdw ryzyka, mogacych stanowi¢ =zagrozenie dla
rozpatrywanego procesu potaczenia Spotek. Laczne wynagrodzenie z tytutu prac, wykonywanych w ramach
w/w umow, ustalono w kwocie 253.251,85 zt netto.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Spotki:

1. Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Dyrka @ = =
2. Cztonek Zarzadu - Przemystaw Milczarek = ...
3. Cztonek Zarzadu - Mirostaw Biatoglowski = ...
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