PEGAS NONWOVENS S.A.

Niezbadane skonsolidowane dane finansowe
za pierwszy kwartal 2007 r.

30 maja 2007 r.

PEGAS NONWOVENS S.A. ma przyjemno$¢ przedstawi¢ niezbadane skonsolidowane
dane dotyczace wynikéw za pierwszy kwartal 2007 r. zakonczony 31 marca 2007 r.,
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

., W pierwszym kwartale 2007 r. kontynuowalismy realizacje strategii wzrostu przychodow
izysku EBITDA, ograniczajqc koszty i jednoczesmie zachowujqc nad innymi firmami
przewage konkurencyjnq w zakresie innowacji i technologii w branzy nietkanych wiloknin. W
stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegtego tqczne skonsolidowane przychody spotki
wzrosty 0 6,1% a zysk EBITDA zwiekszyl sie o 3,3%, na co wplyw miata wyzsza produkcja i
wzrost cen polimerow.

Instalacja nowej linii produkcyjnej postepuje zgodnie z harmonogramem, w zwiqzku z czym
jestesmy pewni, Ze jej oddanie do uzytku odbedzie sie w planowanym terminie. Wsrod innych
przedsiewziec, ktore stanowiq element naszej strategii rozwoju, chciatbym zwroci¢ Panstwa
uwage na projekt budowy dziewiqtej linii produkcyjnej. W zwiqzku z tq inwestycjq
wszczelismy procedure ubiegania sie o uzyskanie ulg inwestycyjnych — powiedzial Milo§
Bogdan, cztonek Zarzadu PEGAS NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny PEGAS
NONWOVENS s.r.0.

Podsumowanie wynikow finansowych

Przychody — 31,3 min EUR (+6,1%)
Koszty operacyjne' pomniejszone o amortyzacje — 20,5 min EUR (+ 7,6%)

Zysk EBITDA” — 8,1 mIn EUR (-43,2%)

' Nie uwzgledniajac zrealizowanych i niezrealizowanych roznic kursowych wg stanu na 31 marca 2007 r. oraz
wyceny do wartosci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych.

? Zysk EBITDA obejmuje przychody z tytutu sprzedanych produktow, koszt surowcow i materiatow, koszty
zatrudnienia i pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto, w tym zrealizowane i niezrealizowane réznice
kursowe wg stanu na 31 marca 2007 r. oraz wyceng do wartosci rynkowej transakcji zamiany stop
procentowych.



Skorygowany zysk EBITDA® - 10,9 mln EUR (+3,3 %), skorygowana marza EBITDA —
34,7%

Strata z tytulu roznic kursowych z uwzglednieniem transakcji hedgingowych4 —
2,8 min EUR

Amortyzacja — 3,0 mln EUR (-0,9%)

Zysk operacyjny (EBIT) — 5,1 mln EUR (-54,8%)

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT)® — 7,8 mln EUR (+ 5,0%)

Koszty finansowe — 2,2 min EUR (-44,5%)

Zysk netto — 2,9 min EUR (-54,5%)

Skorygowany zysk netto® przed uwzglednieniem niewplywajacych na przepltywy
pieni¢zne roznic kursowych i korekt dotyczacych kontraktow zamiany stop
procentowych — 5,5 mln EUR (+64,1%)

Zadluzenie netto’ — 115,4 min EUR (-36,4%)

Naklady inwestycyjne: Srodki trwale — 3,6 mln EUR (+267,3%) — stosunek nakladow
inwestycyjnych do przychodow — 11,5%

Zatrudnienie — 330 (+3,8%)

Produkcja (w tonach), bez odpadow — 13 757 (+4,1%)

Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty, zysk EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktoéw) wyniosty w I kw. 2007 r.
31,3 mln euro, co stanowilo wzrost o 6,1% w stosunku do analogicznego okresu roku

3 Skorygowany zysk EBITDA obejmuje przychody z tytutu sprzedanych produktéw, koszt surowcow i
materiatdw, koszty zatrudnienia i pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto, a nie obejmuje zrealizowanych
i niezrealizowanych réznic kursowych wg stanu na 31 marca 2007 r. oraz wyceny do wartosci rynkowe;j
transakcji zamiany stop procentowych.

4 Z uwzglednieniem zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych wg stanu na 31 marca 2007 r. oraz
wyceny do warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych.

> Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) nie uwzglednia zrealizowanych i niezrealizowanych
réznic kursowych wg stanu na 31 marca 2007 r. oraz wyceny do warto$ci rynkowe;j transakcji zamiany stop
procentowych.

® Skorygowany zysk netto obliczany jest na podstawie wykazanego zysku netto, poprzez wylaczenie skutkow
niewplywajacych na przeptywy pienigzne réznic kursowych wg stanu na 31 marca 2007 r. i wyceny wedtug
warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych w tym wptywu na koszty podatku dochodowego.
Skorygowany zysk netto odzwierciedla faktyczne wyniki operacyjne Spotki.

" Wskaznik zadtuzenia netto obejmuje dtugoterminowe i krétkoterminowe zadtuzenie finansowe pomniejszone o
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne.



poprzedniego. Na wzrost ten wptyw miala glownie wigksza sprzedaz, wynikajaca ze wzrostu
produkcji.

Laczne skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji, po wytaczeniu zrealizowanych
1 niezrealizowanych réznic kursowych (wiacznie z transakcjami hedgingowymi), zwigkszyty
si¢ 0 7,6% w stosunku do I kw. 2006 r. 1 wyniosty 20,5 mln EUR. Gtowne przyczyny wzrostu
to wickszy wolumen produkcji, a takze wzrost cen energii elektryczne;.

Skorygowany zysk EBITDA wyniost 10,9 mln EUR 1 byt wyzszy o 3,3% w stosunku do
analogicznego okresu w roku poprzednim, co jest potwierdzeniem dobrych wynikow
operacyjnych spoiki i stanowi kontynuacj¢ tendencji, ktora zaznaczyta si¢ we wczesniejszych
okresach. Skorygowana marza EBITDA obnizyta si¢ w I kw. 2007 r. 0 0,9% w stosunku do
[ kw. 2006 r. do poziomu 34,7%. Na zmniejszenie tej marzy bezposredni wplyw miaty
wyzsze koszty operacyjne.

Koszty operacyjne®

Laczne koszty surowcow i materiatdéw wyniosty w I kw. 2007 r. 19,1 mln EUR, co oznacza
wzrost 0 6,3% w stosunku do I kw. 2006 r.

W pierwszych trzech miesiacach 2007 r. taczna warto§¢ kosztéw zatrudnienia wyniosta
1,3 mln EUR, czyli o 10,1% wigcej niz w roku poprzednim. Jednakze laczne koszty
zatrudnienia w koronach czeskich wzrosty w stosunku do I kw. 2006 r. tylko o 7,9%.
Calkowite zatrudnienie wedlug stanu na 31 marca 2007 r. bylo o 3,8% wyzsze niz w
poréwnywalnym okresie w 2006 r. 1 wyniosto 330 oséb.

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto wyniosty w I kw. 2007 r. 2,7 miln EUR.
Ztozyly si¢ na nie gléwnie zrealizowane i1 niezrealizowane roznice kursowe zwiazane z
przeszacowaniami w bilansie 1 wycena do wartosci rynkowej transakcji zamiany stop
procentowych wedlug stanu na 31 marca 2007 r. Réznice te nie mialy wplywu na sytuacje
Spolki pod wzgledem przeplywow pieni¢znych.

Amortyzacja

Skonsolidowane odpisy amortyzacyjne wyniosty w I kw. 2007 r. 3,0 mIn EUR, co stanowi
spadek o0 0,9% w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegltym.

Zysk operacyjny

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT) wyniost 7,8 min EUR 1 byl wyzszy o 5,0%
w poréwnaniu z [ kw. 2006 r.

Koszty finansowe
W I kw. 2007 r. koszty finansowe zwiazane z obstuga zadtuzenia wyniosty 2,2 min EUR, co

oznacza znaczny spadek — o 44,5% — w stosunku do I kw. 2006 r. Do tak istotnego spadku
przyczynila si¢ splata zadluzenia wedlug najwyzszych stop procentowych w trakcie roku




2006. W nadchodzacych okresach Spoétka bedzie dazy¢ do dalszej redukcji kosztéw
finansowych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

W I kw. 2007 r. z tytutu podatku dochodowego Grupa wykazala dodatnie saldo w wysokosci
13 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie ubieglego roku saldo z tego tytulu bylo
ujemne 1 wynosito 757 tys. EUR.

Zysk netto i skorygowany zysk netto

W pierwszym kwartale 2007 r. Grupa wykazata zysk netto na poziomie 2,9 mln EUR,
nizszym o 54,5% niz w analogicznym okresie ubieglego roku, co byto spowodowane gtownie
negatywnym wplywem zmian kursu korony czeskiej do euro i ich wplywem na wynik
finansowy w zwiazku z przeszacowaniami w bilansie. Korekty zwigzane ze zmiang kursow
walutowych nie mialy wplywu na sytuacje Spotki pod wzgledem przeptywdw pienigznych.

W pierwszym kwartale skorygowany zysk netto wynidst 5,5 mln EUR 1 wzrést o 64,1%

w stosunku do I kw. 2006 r. Skorygowany zysk netto obliczany jest na podstawie
wykazanego zysku netto, poprzez wylaczenie skutkéw niewptywajacych na przepltywy
pienigzne réznic kursowych wg stanu na 31 marca 2007 r. i wyceny wedlug warto$ci
rynkowej transakcji zamiany stop procentowych, w tym wplywu na koszty podatku
dochodowego. Skorygowany zysk netto odzwierciedla faktyczne wyniki operacyjne Spoiki.

Naklady inwestycyjne i inwestycje

W I kw. 2007 r. catkowite naklady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
3,6 mln EUR 1 byly 0 267,3% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost
naktadow inwestycyjnych byl spowodowany konieczno$cia dokonania platnosci zwiazanych
z budowa nowej, 6smej linii produkcyjnej. Byl on przewidywany i wczesniej zaplanowany.
W I kw. 2007 r. stosunek nakladéw inwestycyjnych do przychodow ksztaltowat si¢ na
poziomie 11,5%.

Srodki pieni¢zne i zadluzenie

Na dzien 31 marca 2007 r. $rodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne wynosity 20,9 min EUR
1 byly nizsze o 28,0% w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2006 r. Wedtug stanu na 31
marca 2007 r. catkowite zadluzenie finansowe w ujeciu skonsolidowanym (zaréwno krotko-,
jak 1 dlugoterminowe) wyniosto 136,3 min EUR, co stanowi spadek o 35,3% wobec stanu na
31 marca 2006 r. Na 31 marca 2007 r. zadluzenie netto wyniosto wigc 115,4 mln EUR, co
oznacza spadek o 36,4% w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2006 r.

I kw. 2007 r. — Podsumowanie wynikow dzialalnosci

Gtowna czescia dziatalnosci Grupy Pegas Nonwovens S.A. jest produkcja nietkanych
wioknin wykorzystywanych w segmencie artykuléw higienicznych jednorazowego uzytku na
rynku europejskim oraz widknin do produkcji takich artykutow jak pieluchy dziecigce,
artykuly higieniczne dla kobiet oraz artykuly higieniczne dla dorostych cierpiacych na
inkontynencje.



W I kw. 2007 r. taczna produkcja (bez uwzgledniania odpadow) wyniosta 13 757 ton i byta
wyzsza 0 4,1% niz w analogicznym okresie 2006 r. Podobnie jak w 2006 r. Spotce udalo sig¢
zwigkszy¢ produkcje dzigki lepszemu wykorzystaniu mocy przerobowych 1 wyzszym
wskaznikom wydajnosci proceséw produkcyjnych, co byto mozliwe pomimo braku nowych
mocy produkcyjnych. Wzrost produkcji zaowocowat wyzszymi przychodami ze sprzedazy.

Udziat przychodow ze sprzedazy nietkanych widknin dla sektora artykutow higienicznych w
catkowitych przychodach za I kw. 2007 r. wyniost 86,8%, czyli ksztattowal si¢ na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu w 2006 r. (88,0%).

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkcji artykuléw
higienicznych wyniosty 21,1 mln EUR, co stanowitlo wzrost o 5,8% w stosunku do
analogicznego okresu 2006 r. Udzial przychodow ze sprzedazy standardowych wtoknin dla
sektora artykutdow higienicznych w przychodach ogotem ksztattowal si¢ na poziomie 67,2%,
pozostajac praktycznie na niezmienionym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
2006 1. (67,4%).

Przychody ze sprzedazy artykutow specjalistycznych, na ktére Spotka kladzie najwigkszy
nacisk, wynioslty 6,13 mln EUR, co stanowito wzrost 0,8% w stosunku do I kw. 2006 r.
Udziat przychodow ze sprzedazy artykuldéw specjalistycznych w I kw. 2007 r. w przychodach
ogétem wyniost 19,6%. Spolka spodziewala si¢ takiego rozwoju wypadkow, gdyz czgs$¢
produkcji zrealizowana w 2006 r., na podstawie jednorazowych zamoéwien na artykuty
specjalistyczne ze strony klientow zagranicznych, ktore przyczynily si¢ do wzrostu
przychodéw w ubiegltym roku, zostata zastapiona dostawami lokalnymi, zgodnie z planem i
na podstawie umow z klientami.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow (przeznaczonych dla sektora budowlanego,
rolnego i medycznego) wyniosty w I kw. 2007 r. 4,2 mIn EUR i wzrosty o 16,6% w
porownaniu z I kw. 2006 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzna przychodow ze sprzedazy, Spotka potwierdzita swoja
silng inadal rosnaca pozycj¢ na rynku europejskim, ktory dla Pegas Nonwovens S.A.
pozostaje najwazniejszy. W I kw. 2007 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Zachodniej wyniosty 17,5 mln EUR 1 wzrosty o 36,6% wobec analogicznego okresu w roku
ubiegtym. Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
8,9 mln EUR 1 byly wyzsze o0 5,6% niz w analogicznym okresie w roku ubieglym. Przychody
z tytutu sprzedazy do innych krajow wyniosty 4,9 mln EUR i spadly w poréwnaniu z I kw.
2006 r. o 40,7%, czego powodem byt brak jednorazowych zamowien od odbiorcow
zagranicznych, ktoére wystapity w 2006 r. Zmiana ta byla planowana i1 zgodna
z przewidywaniami Spoiki.

Budowa nowej, 6smej linii produkcyjnej

Spotka jest zadowolona z postgpu prac nad budowa i instalacja nowej, 6smej juz linii
produkcyjnej. Koszty przedsigwzigcia mieszcza si¢ w budzecie a realizacja odbywa sig
zgodnie z harmonogramem. Rozpoczecie produkcji komercyjnej planowane jest na
pazdziernik 2007 r. Kierownictwo Spoiki jest przekonane, ze cato$¢ produkcji zrealizowanej z
wykorzystaniem nowej linii (ktéra zwigkszy obecne zdolnosci produkcyjne Spotki o 28%)
zostanie w 2008 r. sprzedana.



Budowa nowej, dziewiatej linii produkcyjnej

Spotka rozpoczeta prace nad budowa nowej, dziewiatej linii produkcyjnej, sktadajac do rzadu
czeskiego wniosek o przyznanie ulg inwestycyjnych. Nowa linia moze zosta¢ uruchomiona
juz w 2009 r., jednak doktadny czas jej oddania do uzytku zostanie dopiero ustalony.

Perspektywy na rok 2007

Glowne cele PEGAS NONWOVENS S.A. w 2007 r. to nadal;

$wiadczenie na rzecz klientoéw ustug o wysokim standardzie pod wzgledem
jakosci 1 logistyki, zgodnie z zawartymi umowami;

utrzymanie wysokich standardow wydajnos$ci produkcji i dalsza poprawa w tej
dziedzinie;

uruchomienie nowej linii produkcyjnej zgodnie z harmonogramem (czyli
wIVkw. 2007 r.) i zapewnienie warunkéw sprzyjajacych pelnemu
wykorzystaniu jej mocy produkcyjnych poczawszy od 1 stycznia 2008 r.;
kontynuacja przedsigwzigé techniczno-rozwojowych zwiazanych
z opracowywaniem materialow o bezkonkurencyjnych wtasciwosciach, ktore
beda mogly sta¢ si¢ produktami specjalistycznymi atrakcyjnymi dla klientow,
(w szczeg6lnosci w segmencie wtoknin elastycznych);

stworzenie warunkéw dla kontynuacji wzrostu Spotki poprzez dalsze
zwigkszanie mocy produkcyjnych w zwiazku z instalacja dziewiatej linii
produkcyjnej. Z przedsigwzigciem tym wiaza si¢ plany skorzystania z ulg
inwestycyjnych.



Zalacznik 1

Dane w tys. EUR PEGAS NONWOVENS S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I kw. 2006 I kw. 2007
I STRAT
Przychody 29 548 31339
Surowce 1 materiaty (18 013) (19 139)
Koszty zatrudnienia (1211) (1333)
Pozostale przychody/(koszty) operacyjne, netto,

zyski z tytulu réznic kursowych oraz wyceny

do wartosci rynkowej transakcji zamiany stop

procentowych 3773 (2752)
Zysk EBITDA 14 296 8119
Skorygowany zysk EBITDA 10 523 10 871
Skorygowana maria EBITDA (%) 35.6% 34.7%
Amortyzacja (3 065) (3038)
Zysk operacyjny 11231 5081
Skorygowany zysk operacyjny 7458 7 833
Skorygowana marza operacyjna (%) 25.2% 25.0%
Koszty finansowe (3954) (2195)
Podatek dochodowy (757) 13
Zyski/(straty) mniejszo$ci (147) 0
Zysk netto 6373 2 899
Skorygowany zysk netto 3327 5461




Zalgcznik nr 2

Dane w tys. EUR PEGAS NONWOVENS SA
SKONSOLIDOWANY BILANS I kw. 2006 I kw. 2007
Aktywa trwale 193 174 193 210

Wartosci niematerialne i prawne 81218 82 954
Rzeczowe aktywa trwate 111956 110 256
Majatek obrotowy 63 870 54 520
Zapasy 7131 6 698
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 271767 26 954
Srodki pienigzne w banku i kasie 28 972 20 868
;Et;v;; ogélem _257_ 0_42 _217_7_36

Kapital wlasny 9 695 79 419

Zobowiazania dlugoterminowe 212 151 138 310
Dlugoterminowe kredyty bankowe 159 709 122 975
Rezerwa na podatek odroczony 15 085 15 060
Pozostate zobowigzania 37 357 275

Zobowiazania krotkoterminowe 35198 30001
Kredyty w rachunku biezacym i krotkoterminowe

kredyty bankowe 13 878 13 320
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 21291 16 501
Zobowiazania z tytutu podatku 29 180
Pasywa ogélem 257 044 247 730




Zalacznik 3

Dane w tys. EUR PEGAS NONWOVENS SA
IS’i(E(I)\Il\IJE(Z)Il\;;DC%WANY RACHUNEK PRZEPLYWOW I kw. 2006 I kw. 2007
Zysk brutto 7 349 2 886
Amortyzacja 3065 3038
Zyski/(straty) z tytutu roznic kursowych (3 864) 3092
Koszty odsetkowe 3954 2195
Zmiana stanu zapasOw 1491 1 665
Zmiana stanu naleznosci (4 065) (3299)
Zmiana stanu zobowiazan (966) (4 939)
Podatek dochodowy zaptacony (1329) (2)
Zaptacone odsetki (2 015) (2175)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 3620 2 461
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych (982) (3607)
Nabycie podmiotu zaleznego
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (982) 3607)
Zmiana stanu kredytow bankowych (700) 0
Zmiana stanu zadluzenia dlugoterminowego 0 0
Emisja akcji 0 0
Emisja (wykup) zamiennych dluznych papieréw wartosciowych 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej (700) 0
Srodki pienigzne w banku i kasie wg stanu na poczatek roku 27 034 22 014
Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i innych aktywow pienigznych 1938 (1 146)
Srodki pieniezne w banku i kasie wg stanu na poczatek roku 28 972 20 868
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