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Opinia i raport
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za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Energomontaz-Péinoc S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Energomontaz-Pétnoc, w ktérej jednostka dominujaca jest Energomontaz-
Pétnoc Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Przemystowej 30, na ktére sktada

sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywoéw i1 pasywow wykazuje sumeg 232.176 tys. zlotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.013 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wtasnego o kwotg 83.648 tys. ztotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku o kwoteg 31.706 tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad Jednostki
Dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694), z p6zniejszymi zmianami,

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegltych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i1 sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo§ciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



W trakcie naszego badania stwierdziliSmy, ze:

1) W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ujeta zysk na sprzedazy

udziatow w spétce zaleznej w kwocie 2.565 tys. zi. ustalony w sposob analogiczny jak w
sprawozdaniu jednostki dominujacej, gdzie jako warto$¢ sprzedanych udzialéw zostata
przyjeta wartos¢ nominalna objgtego kapitalu podstawowego, zas udzialty w wynikach
sprzedanej sp6tki uzyskanych przez Grupg w latach ubiegltych zostaty nieprawidlowo ujgte
bezposrednio jako zmniejszenie poszczegdlnych pozycji kapitatow wiasnych Grupy.
Naszym zdaniem, prawidlowo ustalony wynik na sprzedazy udzialéw w spoélce zaleznej
powinien wynosi¢ - 393 tys. zt (strata) przy uwzglednieniu jako warto$ci zbytych udziatow
wysokos$ci udzialu w kapitatach wtasnych spétki zaleznej na dzien rozliczenia transakcji.
W wyniku powyzszego btedu zysk netto Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia 2006 roku jest zawyzony o kwotg 2.957 tys. zi.

2) Jednostka zalezna konsolidowana metoda pelna na dzien bilansowy byta w trakcie

realizacji umowy o budowe zawartej w 2004 roku. W zwiazku z istotnym przekroczeniem
planowanych kosztow 1 wykonywanymi pracami dodatkowymi warto$¢ kontraktu
podlegata negocjacjom i zgodnie z aneksem do umowy podpisanym w dniu 30 marca 2007
roku wartos¢ umowy wzrosta o 2 293,40 tys. EUR do kwoty 3 971,2 tys. EUR, a termin
realizacji zostat przesuni¢ty na 31 grudnia 2007 roku.

Wedlug skorygowanego wstgpnego preliminarza kosztow taczne koszty kontraktu nie
przekrocza tacznych przychodéw, jednakze z uwagi na niepewnos$¢ wynikajaca z
dotychczasowego przebiegu realizacji powyzszej umowy Zarzad jednostki zaleznej
zdecydowat si¢ rozliczy¢ na dzien 31.12.2006 roku wszystkie dotychczas poniesione na
zleceniu koszty i wykaza¢ w sprawozdaniu finansowym strat¢ na powyzszym kontrakcie w
kwocie 2 018,6 tys. zt, w tym 2 402,5 tys. zt w roku 2006.

Wycena powyzszego kontraktu metoda zerowa spowodowataby zwigkszenie wyniku
finansowego Grupy oraz kapitalu wtasnego na dzien 31.12.2006 roku o kwote¢ netto 1 635
tys. zt.

Poza powyzszymi zastrzezeniami, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej Grupy Kapitalowej Energomontaz-Péinoc na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami ( polityka ) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierOw wartosciowych, a zawarte w nim informacje finansowe,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 22 maja 2007 roku
BDO Numerica Sp. z o.0.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Artur Staniszewski dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ident. 9841/7325 Biegly Rewident 90004/502

Prezes BDO Numerica Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Energomontaz-Péinoc za 2006 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Energomontaz-Pétnoc Spétka Akcyjna

1.2 Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Przemystowa 30

1.3 Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Spoétka zajmowata si¢ dziatalnoscia zgodna z wpisem do krajowego
rejestru  sadowego, w szczegdlnosci wykonywaniem rob6t budowlano-montazowych:
inwestycyjnych, modernizacyjnych iremontowych w energetyce, przemysSle oraz
budownictwie ogélnym, wodnym i ladowym.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Spoitka dziata na podstawie:

— tekstu jednolitego statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9.06.1998
r. (Rep. A Nr 1640/98) wraz z p6zniejszymi zmianami oraz

—  Kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 8.05.2001 r. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 8564.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 526-030-03-97
REGON 011519601

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31.12.2006 r., zgodnie z wypisem z rejestru, wynosit
83 394 654 z1 1 dzielit sig¢ na 23 827 044 akcji o warto$ci nominalnej 3,50 zt kazda.

W ciagu badanego okresu nastapito zwigkszenie kapitatu podstawowego o kwotg 27 798 218
zt na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 23 maja 2006 r. oraz uchwaty z dnia 30 sierpnia 2006
r.,

w drodze prawidlowego optacenia 7 942 348 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii F,
o warto$ci nominalnej 3,50 zt kazda. W dniu 26 wrzesnia 2006 r. Sad Rejonowy zarejestrowat
zmiang wysokosci kapitalu zakladowego wynikajaca z przeprowadzonej publicznej
subskrypcji akcji serii F. Nadwyzka ze sprzedazy akcji po cenie emisyjnej (10 zt) wyzszej niz
ich warto$¢ nominalna, pomniejszona o koszty emisji wyniosta 49.750.305,82 zt i w takiej
kwocie zwigkszyta kapitat zapasowy.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 7
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Uchwala nr 5 z 30 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito strat¢ netto w kwocie 34.746.975,19 zt wynikajaca ze sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. pokry¢
w kwocie 16.971.570,41 zt z kapitatu zapasowego, a w kwocie 17.775.404,78 zt z zyskoéw
przysztych okresow.

W roku badanym Spétka dokonata korekty biedu podstawowego zmniejszajac zyski
zatrzymane o kwotg 11.324.161,29 zt, a zwigkszajac o t¢ kwotg rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw. Kwota korekty stanowi wartos¢ 40% wierzytelnosci uktadowych przewidziang
do umorzenia, ktéra w latach ubieglych nieprawidlowo zwigkszyta wynik finansowy,
powinna za$ by¢ ujeta jako element rozliczen migdzyokresowych przychodéw do momentu
zaplaty wszystkich rat uktadowych 1 zamknigcia uktadu w 2009 roku.

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 31.12.2006 r. byta nastgpujaca:

ilo$¢ akcji w sztukach warto$¢ w tys. zt udzial w %
Gloria S.a.r.L 6.085.000 21.298 25,54
Sices International BV 6.067.000 21.235 25,46
Polimex-Mostostal S.A. 3.467.093 12.135 14,55
ING TFI S.A. 2.871.442 10.050 12,05
pozostali 5.336.509 18.678 22,40
1.8 Zarzad Spotki
W badanym okresie sktad Zarzadu byt nastepujacy:
—  Wilodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu,

— Przemystaw Milczarek  Cztonek Zarzadu (do dnia 30.06.2006 r. Wiceprezes Zarzadu)
— Mirostaw Biatogtowski  Cztonek Zarzadu (od dnia 2.02.2006 r.)

W dniu 2 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spoétki Mirostawa
Biatogtowskiego.

1.9 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2006 r. byt nastgpujacy:

— Janusz Koczyk Przewodniczacy

— Artur Gabor Zastepca Przewodniczacego
— Waldemar Wasiluk Cztonek

— Adam Dylag Cztonek

— Jacek Krawczyk Cztonek

— Wojciech Wilomski Cztonek

W badanym okresie mialy miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

— w dniu 20 stycznia 2006 roku weszta w zycie uchwata ustalajaca liczbe cztonkéw Rady
na siedem osob, a jej sktad powigkszyli Alberto Ribolla i Ottavio Saportii,

— w dniu 18 lipca 2006 roku NWZA odwotalo ze sktadu Rady Alberto Ribollg, powotato
za$ Adama Dylaga, za$§ z moca od dnia 1 wrze$nia 2006 roku odwotalo Bruno Bassani
1 powotato Marka Mioduszewskiego,

— w dniu 18 pazdziernika 2006 roku NWZA odwotato ze sktadu Rady: Janusza Zawade,
Marka Mioduszewskiego i Ottavio Saporiti, zas powotalo: Jacka Krawczyka, Wojciecha
Wilomskiego oraz Konrada Jaskéte (pod warunkiem zawieszajacym, ktory spetnit sig
w dniu 28 marca 2007 roku).

BDO Numerica Sp. z 0.0. 8
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1.10 Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w 2006 roku wyniosto 618 os6b.

2. Informacja o sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej

2.1 Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe Energomontaz-Pétnoc S.A. sporzadzone zostalo na dzien
31.12.2006 roku i obejmowato okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa:
BDO Polska Sp. z 0.0.) pod kierunkiem Artura Staniszewskiego - bieglego rewidenta,
nr ewidencyjny 9841/7325 i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen z nastg¢pujaca uwaga:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, iz sktadnik pozostatych naleznosci krétkoterminowych stanowia naleznos$ci
od spoiki zaleznej w kwocie 2.688 tys. zt bedace ponad p6t roku po terminie sptaty. Wedlug
oswiadczenia Zarzadu Spoétki w 2007 roku planowane jest podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w spolce zaleznej. Celem podwyzszenia kapitatu bedzie sfinansowanie
programu inwestycyjnego, ktory jest aktualnie dyskutowany z wladzami spotki. Czgsé
srodkéw uzyskanych z podwyzszenia kapitatu bedzie przeznaczona na zwigkszenie kapitatu
obrotowego, co umozliwi splatg przeterminowanych zobowiazan wobec jednostki
dominujacej oraz regulowanie biezacego zadtuzenia spoéiki.,,

BDO Polska Sp. z o.0. zostala wybrana na audytora jednostki dominujacej badajacego
sprawozdanie finansowe za 2006 rok, w drodze uchwaly Rady Nadzorczej nr 468 z dnia 17
maja 2006 r.

2.2 Jednostki powiazane

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete nastgpujace podmioty zalezne:

Nazwa Siedziba Udzial (frupy
w kapitale

Energomontaz-Péinoc Gdynia Sp. z o.0. Gdynia 99,99%
Energomontaz-Pétnoc Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 100,00%
Energomontaz Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa 100,00%
Energop Sp. z o.0. Sochaczew 99,95%
Energomontaz-Péinoc Dzwigi Sp. z o.0. Sochaczew 100,00%
Energomontaz-Pétnoc Technika Spawalnicza i Warszawa 100,00%
Laboratorium Sp. z o.0.

Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. Lublin 63,67%

oraz Energomontaz-Pétnoc Betchatow Sp. z 0.0. — spétka stowarzyszona wyceniona metoda
praw wilasnosci, w ktorej udziat Grupy wynosi 32,82%.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 9
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W trakcie badanego roku obrotowego jednostka dominujaca sprzedata udzialy w spétce
zaleznej Energomontaz-Pétnoc Dzwigi Sp. z o.0. dlatego tez sprawozdanie skonsolidowane
obejmuje jedynie rachunek zyskow 1 strat oraz rachunek przeptywow pienigznych spotki
sprzedanej za okres do dnia sprzedazy tj. do dnia 30 czerwca 2006 roku skonsolidowany
metoda petna.

Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich konsolidowanych spétek zaleznych za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaty zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. i uzyskaty
opinie z badania bez zastrzezen, za wyjatkiem:

— opinia z badania Energomontaz-Péinoc Gdynia Sp. z o0.0. zawiera zastrzezenie
nastgpujacej tresci:

,Na dzien bilansowy Spoétka byta w trakcie realizacji umowy o budowg zawartej w 2004
roku. W zwiazku z istotnym przekroczeniem planowanych kosztow i1 wykonywanymi
pracami dodatkowymi warto$¢ kontraktu podlegata negocjacjom i zgodnie z aneksem do
umowy podpisanym w dniu 30 marca 2007 roku wartos¢ umowy wzrosta o 2 293,40 tys.
EUR do kwoty 3 971,2 tys. EUR, a termin realizacji zostal przesunigty na 31 grudnia 2007
roku.

Wedlug skorygowanego wstgpnego preliminarza kosztow laczne koszty kontraktu nie
przekrocza tacznych przychodéw, jednakze z uwagi na niepewnos$¢ wynikajaca z
dotychczasowego przebiegu realizacji powyzszej umowy Zarzad zdecydowat si¢ rozliczy¢ na
dzien 31.12.2006 roku wszystkie dotychczas poniesione na zleceniu koszty 1 wykaza¢ w
sprawozdaniu finansowym strat¢ na powyzszym kontrakcie w kwocie 2 018,6 tys. z, w tym
2 402,5 tys. zt w roku 2006.

Wycena powyzszego kontraktu metoda zerowa spowodowalaby zwigkszenie wyniku
finansowego oraz kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2006 roku o kwote netto 1 635 tys. zt.”

— opinia z badania Energomontaz Nieruchomos$ci Sp. z o0.0. zawiera objasnienie
nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagg, iz na wynik finansowy biezacego okresu w istotny sposéb wptyngly
rozwigzane rezerwa na zobowiazania 1 odpis aktualizujacy naleznosci w lacznej kwocie
2.830.000 ztotych. Uzasadnienie rozwiazania rezerwy i odpisu zostatlo szczegdtowo
przedstawione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.”

Spotka stowarzyszona Energomontaz-Pétnoc Betchatow Sp. z 0.0. sporzadzita sprawozdanie
finansowe wedtug ustawy o rachunkowosci, ktére zostato zbadane przez U-FIN Sp. z o.o.
Biuro Audytorskie i Rachunkowe, z siedziba w Lodzi przy ul. Gdanskiej 80, podmiot wpisany
na listg biegtych rewidentéw pod numerem 208 i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Dodatkowo jednostka dominujaca posiada udzialy i akcje jednostek powigzanych nie
objetych konsolidacja:

a) udzialy w spétce zalezne;j:
—  Energomontaz Magyarorszag Kft (Wegry),

BDO Numerica Sp. z 0.0. 10
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b) udziaty w spotkach powiazanych znajdujacych si¢ w likwidacji lub upadtosci:
—  Energomontaz-Péinoc Warszawa Sp. z o.0. w likwidacji,

—  Energomontaz-Pétnoc Sp. z o.0. w likwidacji,

—  Energomontaz-Pétnoc Stal Sp. z 0.0. w upadtosci,

—  Energomontaz-Pétnoc Sochaczew Sp. z 0.0. w upadtosci,

— Intercto Energomontaz-Pétnoc S.A. w likwidacji.

Powyzsze podmioty powiazane nie zostaly objete konsolidacja z uwagi na ograniczenia
w sprawowaniu kontroli lub nieistotno$¢ ich danych finansowych.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r., obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 232.176 tys. ztotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.013 tys. zlotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie
kapitalu wtasnego o kwote 83.648 tys. ztotych;

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku o kwotg 31.706 tys. zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwala nr 4 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Energomontaz-Pétnoc SA w dniu 27.04.2005 r. (Rep. A, Nr 3170/2004), poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1.01.2005 r. jednostka dominujaca sporzadza
sprawozdania finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z o0.0. (poprzednia nazwa: BDO Polska Sp. z 0.0.) z siedziba
w Warszawie przy ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z o.o.
w dniu 7 lipca 2006 r., pod kierunkiem Artura Staniszewskiego — Bieglego Rewidenta nr
ewid. 9841/7325.

BDO Polska Sp. z o.0. zostala wybrana na audytora jednostki dominujacej badajacego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej
nr 468 z dnia 17 maja 2006 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.0. oraz Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie opisanego sprawozdania finansowego spetniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. 66 ust.1 i 2
ustawy o rachunkowosci.
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Spotka w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane 1 udzielita informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku zostalo zbadane przez BDO Polska Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie i1 uzyskalo opini¢ z badania z zastrzezeniami nastgpujacej tresci:

1.

W 2004 roku jednostka dominujaca ujeta w wyniku finansowym zobowigzania
przewidziane do umorzenia i objgte uktadem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys. zl., co
skutkowato zastrzezeniem w opinii bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za 2004 rok. Ze wzgledu na fakt, iz umorzenie zobowigzan w w/w kwocie
nastapi po wypetnieniu wszystkich postanowien uktadu, powinny by¢ one do momentu
zakonczenia uktadu wykazane w rozliczeniach migedzyokresowych przychodéw, nie za$
jako element kapitalow witasnych. Ewentualna korekta nie miataby wptywu na wynik
finansowy 2005 roku, lecz znalaztaby odzwierciedlenie w obnizeniu kapitatéw wtasnych.

Jednostka dominujaca zmniejszyta koszty biezacego okresu o faktury podwykonawcy
zakonczonego kontraktu w tacznej kwocie 3.422 tys. zi, ktére po ponownej weryfikacji
uznano za wystawione bezzasadnie. Poniewaz podwykonawca do dnia sporzadzenia
sprawozdania odmawial wystawienia faktur korygujacych na w/w kwoty, istnieje naszym
zdaniem ryzyko iz bedzie domagat si¢ zaptaty powyzszej naleznosci, dlatego tez spotka
powinna utworzy¢ w cigzar kosztow biezacego okresu rezerwg¢ w kwocie 3.422 tys. zi.

Jednostka zalezna konsolidowana metoda pelna wykazala w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zysk z realizacji niezakonczonych na dzien bilansowy uméw
o wykonanie ustlug w kwocie netto 2,5 mln zi, ustalony proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania uslugi ustalono w oparciu o udziat
kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych kosztach wykonania ustugi wynikajacych z przygotowanych przez spotke
zalezna budzetow. W wyniku przyjetej metody w sprawozdaniu skonsolidowanym
zaprezentowano statystyczne przychody ze sprzedazy oraz naleznos$ci krétkoterminowe
w kwocie 12,9 mIn zt. Na podstawie uzyskanej dokumentacji dotyczacej rozliczania i
budzetowania uméw oraz z uwagi na zmiany w zakresach prac dokonywane biezaco
zaro6wno na podstawie pisemnych, jak réwniez ustnych ustalen z inwestorami nie mamy
pewnosci co do prawidlowosci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym marzy.

Jednoczes$nie biegly rewident zwrdcil uwage na nastgpujace kwestie:

Z uwagi na znaczne koszty zatrudnienia rzeczoznawcOw majatkowych jednostka
dominujaca we wilasnym zakresie dokonata oszacowania wartosci godziwej $srodkéw
trwatych na dzien przejScia na MSSF. Poniewaz jedynie dla czgsci sktadnikow majatku
wycena uwzgledniata posiadane przez spétke informacje o cenach rynkowych, istnieje
ryzyko iz tak okreslona warto$¢ godziwa odbiega od wartosci jaka bylaby ustalona przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych przy wykorzystaniu profesjonalnej
metodologii wyceny.
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— Po dniu bilansowym jednostka dominujaca po raz kolejny wyrazita zgod¢ na przesunigcie
terminu sptaty pozyczek udzielonych zagranicznej spétce powiazanej w tacznej kwocie
687 tys. euro tj. 2.714 tys. zt. Wedlug o§wiadczenia Zarzadu jednostki dominujacej spétka
powiazana zawarta umowy sprzedazy posiadanych udziatéw w podmiocie zaleznym
nizszego szczebla, za$ z uzyskanych srodkéw bedzie w stanie sptaci¢ pozyczone kwoty.
Po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii jednostka dominujaca otrzymata z tego
tytulu kwote 991 tys. zt.

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci jednostki dominujacej, ktéra uzalezniona bedzie od powodzenia
przeprowadzanej restrukturyzacji 1 zwiazanej z nia realizacji postanowien ukladu
z wierzycielami, zatwierdzonego przez sad w dniu 7.04.2004 r., ktéry przewiduje redukcje
zadtuzenia spolki i1roztozenie sptaty pozostalej czgsci zobowiazan na okres do dnia
30.09.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Energomontaz-Péinoc
sporzadzone za okres od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. zostalo zatwierdzone
uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2006 r.
(Rep. A. Nr 7130/2006).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok opublikowano w Monitorze Polskim B
nr 342 z dnia 23 lutego 2007 r., pozycja 1971.
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe. W 2006 roku Grupa
zmienita stosowany ukltad sprawozdania finansowego przeksztalcajac dane poréwnywalne
jedynie za rok poprzedni, dlatego nasza analiza obejmuje dwa lata obrotowe.

1.1 Bilans

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe

Nalezno$ci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zysk zatrzymany / straty niepokryte

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapital wlasny

Pozostate zobowigzania
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Podatek dochodowy

Rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Zobowiazania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

45 885
770
191

7037
145
9788
225

64 041

6 085
73 156
899
39704
48 291

168 135

232176

83 395
49 750
3579
4595
-11 260
5570

135 629

6 599
1930
1030

9 559

65 104
2717
9

6 036
13122

86 988

232176

% sumy

31.12.06 bilansowej

20%
0%
0%
3%
0%
4%
0%

28%

3%
32%
0%
17%
21%
72%

100%

36%
21%
2%
2%
-5%
2%
58%

3%
1%
0%
4%

28%
1%
0%
3%
6%

37%

100%

48 886
31
555
5648
210
13315
697

69 342

9892
60 694
792
7998
2714

82 090

151 432

55596

22 086
3368
-34 443
5374

51981

14 688
2184
1618

18 490

57 566
4366

6492
12 537

80 961

151 432

% sumy

31.12.05 bilansowej

32%
0%
0%
4%
0%
9%
0%

46%

7%
40%
1%
5%
2%
54%

100%

37%

15%
2%
-23%
4%
34%

10%
1%
1%

12%

38%
3%

4%

8%
53%

100%
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1.2 Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk / strata brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedazy

Zysk / strata z dzialalno$ci kontynuowanej

Przychody finansowe
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

Koszty finansowe
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk / strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / strata netto
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo§ciowym

1.3 Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos$¢ brutto sprzedazy
zysk / strata brutto ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto sprzedazy

zysk / strata netto
przychody ze sprzedazy

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe

Rok Dynamika (w
konczacy sig %)
31.12.06 2006/2005
232123 1%
205 294 -4%
26 829 67%
16 157 136%
22 460 12%
11293 -65%
380 17%
8 853 -130%
1761 -68%
2 565 -
4121 -26%
2304 -16%
11 362 -142%
2349 -43%
9013 -129%
8 829 -128%
184 8%
1.01. - 1.01. -
31.12.06 31.12.05
3,88% -20,70%
11,56% 6,98%
3,88% -13,64%
1,93 1,01

Rok
konczacy si¢

31.12.05

229763
213734

16 029

6 843
20 063
32303

325

-29 819

5478

5598
2742

-27 197

4143

-31 340

-31 510
170
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Wskaznik ptynnosci ITT
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
zobowigzania z tyt dostaw i pozostate

0,61 0,14

Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan nalezno$ci netto z tyt. dostaw i ustug x 360 dni
przychody ze sprzedazy

91 105

Szybko$¢ splaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug x 360 dni
koszt wlasny sprzedazy + koszty zarzadu

42 36

1.4 Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie przychody ze sprzedazy zwigkszyty si¢ w stosunku do roku ubieglego
jedynie o 1%, osiagajac wartos¢ 232 min zt. Dzigki zmniejszeniu kosztu wtasnego sprzedazy
0o 4% w wyniku restrukturyzacji przeprowadzonej w spoétkach Grupy, zysk brutto ze
sprzedazy wzrést o 67% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Na wysoko$¢ zysku osiagnigtego na kontynuowanej dziatalno$ci operacyjnej w istotny sposéb
wplynat wynik na pozostalej dzialalnosci, a w szczegdlnosci rozwiazane rezerwy i odpisy
aktualizujace utworzone w latach ubieglych oraz zyski ze sprzedazy nieruchomosci. Zysk
z dziatalnosci kontynuowanej wynidst w 2006 roku 8,8 mln zt co stanowi wyrazng poprawg w
stosunku do roku poprzedniego, w ktérym Grupa poniosta stratg 29,8 min zt bedaca
wynikiem rozpoczgtych proceséw restrukturyzacji.

Dodatnie efekty Grupa wuzyskata réwniez na dziatalnoSci finansowej wykazujac
w szczegdlnosci zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych w kwocie
2,5 mln zt oraz udziat w zyskach sp6tki wycenianej metoda praw wtasnosci w kwocie 2,3 mln
zt.

Zysk netto Grupy wyniést w 2006 roku 9,0 mln zt w poréwnaniu do -31,3 mln zt straty netto
w 2005 roku.

W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ujeta zysk na sprzedazy
udziatéw w spotce zaleznej w kwocie 2.565 tys. zt. ustalony w sposob analogiczny jak
w sprawozdaniu jednostki dominujacej, gdzie jako warto$¢ sprzedanych udziatéw zostata
przyjeta warto$¢ nominalna objetego kapitatu podstawowego, za$ udzialy w wynikach
sprzedanej spotki uzyskanych przez Grupg w latach ubieglych zostaly nieprawidlowo ujgte
bezposrednio jako zmniejszenie poszczegdlnych pozycji kapitatéw wtasnych Grupy. Naszym
zdaniem, prawidlowo ustalony wynik na sprzedazy udzialéw w spéice zaleznej powinien
wynosi¢ - 393 tys. zt (strata) przy uwzglednieniu jako wartosci zbytych udzialéw wysokosci
udzialu w kapitatach wlasnych spétki zaleznej na dzien rozliczenia transakcji. W wyniku
powyzszego bledu zysk netto Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku jest zawyzony o kwotg 2.957 tys. zt.
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Dzigki uzyskaniu wysokiego zysku netto wszystkie wskazniki rentownos$ci wykazuja wyrazna
poprawe:

— rentowno$¢ majatku wyniosta 3,88%,

— rentowno$¢ brutto sprzedazy 11,56%,

— rentowno$¢ netto sprzedazy 3,88%.

W poréwnaniu do 2005 roku suma bilansowa Grupy wzrosta o 53% giéwnie w wyniku
uzyskania przez jednostk¢ dominujaca srodkéw z przeprowadzonej w roku biezacym emisji
akcji.

W strukturze aktywéw dominuja nalezno$ci krétkoterminowe, stanowiace 32% sumy
bilansowej oraz rzeczowe aktywa trwate (20% sumy bilansowej). Zauwazalny jest istotny
wzrost udzialu aktywoéw obrotowych w wyniku ulokowania $rodkéw uzyskanych przez
jednostke dominujaca z emisji w krétkoterminowe aktywa finansowe, stanowiace 21% sumy
bilansowej oraz utrzymywania ich na lokatach i rachunkach bankowych (17% sumy
bilansowej).

W strukturze pasywOw zauwazalng zmiang jest wzrost wysokosci kapitaléw wiasnych
w efekcie przeprowadzonej przez jednostk¢ dominujaca emisji, w wyniku ktorego stanowia
one 58% sumy bilansowej na koniec okresu badanego, w poréwnaniu do 34% na koniec
okresu porownywalnego. Nadwyzka uzyskana ze sprzedazy akcji w kwocie 49,7 min zt
stanowi 21% sumy bilansowej Grupy.

W wyniku znacznego wzrostu aktywéw obrotowych, giéwnie na skutek zdobycia w 2006
roku znacznych srodkéw pienig¢znych z przeprowadzonej emisji przez jednostk¢ dominujaca,
jak réwniez zmniejszenia poziomu zobowigzan krétkoterminowych wskazniki pltynnosci
wzrosty, co wskazuje na poprawg zdolnosci ptatniczych Grupy:

— wskaznik ptynnosci I wzrést z 1,01 do 1,93

— wskaznik ptynnosci III wzrést z 0,14 do 0,61

Wzmocnienie skuteczno$ci egzekucji naleznosci spowodowato zmniejszenie wskaznika
szybko$ci sptaty nalezno$ci do 91 dni ze 105 dni w roku ubieglym. Wzrost zobowiazan
z tytulu dostaw 1 ustug na koniec roku badanego wptynat na wzrost wskaznika szybkos$ci
sptaty zobowiazan z 36 dni w okresie ubiegtym do 42 dni w 2006 roku.

Osiagnigte wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupy nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci, w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowo$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowe] Energomontaz-Péinoc zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
1 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady 1 metody wyceny poszczegdlnych sktadnikow
majatkowych, przychodéw i kosztéw oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

1.2 Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitaléw mniejszos$ci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objg¢tej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci
jednostki zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wiasnego grupy kapitatowej wiaczono tylko te czg$ci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke¢ dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wilasnego udzialowcéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych
udziatowcé6w we wilasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

1.3 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] sporzadzone zostalo na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
1 zestawione w taki sposdb, jakby grupa stanowita jedng jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
1 zobowiazan, przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskow 1 strat powstatych na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji
aktywOw 1 pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udzialéw 1 akcji przez jednostke
dominujaca w kapitale jednostek zaleznych.

Wylaczeniu podlegata kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek, a takze
dywidendy wyptacone jednostce dominujacej przez spotki zalezne oraz stowarzyszona.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 18



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Energomontaz-Péinoc za 2006 rok

1.4 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna zgodnie z Rozdzialem 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania
jednostek powiazanych, obejmujaca:

— sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej opracowane
dla potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakcji dokonanych w ramach Grupy,

— korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty 1 wylaczenia w sprawozdaniach
finansowych objetych konsolidacja,

— obliczenia kapitaléw mniejszosci.

2. Wprowadzenie do_skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Grupa Kapitatowa Energomontaz-Pétnoc sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
1 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaty przedstawione kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidiowo
i wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow 1 strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienig¢znych sporzadzony zostat poprzez:

— sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywéw pieni¢znych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeptywow
pieniegznych miedzy jednostkami objetymi  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;,
ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za okres 1.01.2006 roku —
31.12.2006 roku.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo Jednostki Dominujacej ztozylo pisemne o$§wiadczenie o kompletnym ujgciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 22 maja 2007 roku
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