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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej HUTMEN S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] HUTMEN, dla ktérej HUTMEN S.A. z siedziba we Wroclawiu, ulica Grabiszynska
241, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, kiory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 871.330 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 36.245 tys. zi,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 24.370 tys. z1,

—  skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw  pienieznych
w kwocie 2.260 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidlowodci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Poczawszy od 2005 roku, jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe wedhig

zasad wynikajacych z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda pelna w odniesieniu
do 5 jednostek zalezmych. Sprawozdania finansowe 3 jednostek zaleznych byly przedmiotem
badania przez inne podmioty uprawnione do badania sprawozdafi finansowych. Otrzymali$my
sprawozdania finansowe w/w jednostek zaleznych oraz opinie z badania tych sprawozdan. Nasza
opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu do danych tych
podmiotéw jest oparta na opiniach bieglych rewidentéw uprawnionych do badania. Dane ze
sprawozdari finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych oparlismy si¢ calkowicie na opiniach
innych bieglych rewidentow, stanowia 2% i 1% odpowiednio skonsolidowanych aktywéw
i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.

Member of
Audyt., Podatki. Konsulting . Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dla m. st Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zaktadowy: 67,000 2} 3 ﬂ



Deloitte.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowief:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo
w szczegblnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktérej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkéw oraz ogdlna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestesémy przekonani, Ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opinie innych bieglych
rewidentéw zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej HUTMEN
za rok obrotowy 2006, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej na dzief i za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezeft do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg na notg nr 12.14 dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad przedstawil trudng sytuacje
finansowa sp6lki zaleznej HMN Szopienice oraz wskazat czynniki umozliwiajace kontynuowanie
przez te spélke dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 maja 2007 roku



Grupa Kapitalowa HUTMEN

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ HUTMEN
ZA ROK OBROTOWY 2006

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spolka dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma HUTMEN S.A. Siedziba Spoiki jest
Wroclaw, ul. Grabiszynska 241.

Spétka prowadzi dzialalno§¢é w formie spoiki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawiem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A
197/92) w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa ,,Zaktady Hutniczo-
Przetworcze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa.

Od 1997 roku akcje Spotki HUTMEN SA sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Spotka  jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000036660.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 896-000-01-96 nadany przez I Urzad
Skarbowy Wroctaw Srédmiescie w dniu 17 maja 1991 roku.

Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 931023629 w dniu 23 lipca 1999 roku.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spéiki przedmiotem jej dziatainoscei jest:

— produkcja miedzi,

— odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,

— produkeja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
— produkcja narzedzi,

-  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

-~ sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

— pozostala sprzedaz hurtowa,

— badania i analizy techniczne,

— produkeja i dystrybucja ciepla.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie produkeji miedzi, odlewnictwa
metali niezelaznych, sprzedazy hurtowej metali, odpadéw i ztomu.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. S/ﬂ



Grupa Kapitatlowa HUTMEN

Kapital zakladowy Spotki wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tacznie z
korekta hiperinflacyjng dokonana zgodnie z MSR 29 wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2006 roku
wynosit 141.385 tys. zt (wedhug KRS: 85.321 tys. zl) i dzielil si¢ na 8.532.090 akeji zwyklych na
okaziciela o wartodci nominalnej 10 z} kazda. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wéréd
akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:

—~  Impexmetal S.A. — 57,99 % akcji,
- Millenium TFI - 5,86 % akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spétki.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego

Spotki:

~  Impexmetal S.A. zmniejszyl udziat w strukturze wlasnosci kapitalu zakladowego z 66% akcji
do 57,99% akcji,

- Millenium TFI zwigkszylo wudzial w strukturze wlasnosci Kkapitalu zakladowego
do 5,86% akeji,

- PeKaO OFE zmniejszyl udzial w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego z 7,03% akcji
do poziomu ponizej 5% akeji,

-~ Pan Roman Krzysztof Karkosik zmniejszyl udzial w strukturze wlasnosci kapitatu
zaktadowego z 5,86% akcji do poziomu ponizej 5% akcji,

- PZU Zycie S.A. zmniejszy! udzial w strukturze wiasnosci kapitahu zaktadowego z 5,04% akeji
do poziomu ponizej 5% akeji.

Po dniu bilansowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zakladowym Spéiki:

27 pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale o
podwyzszeniu kapitalu z kwoty 85.320.900 zt (wedlug KRS) do kwoty nie wigkszej niz
255.692.700 zi. w drodze emisji w formie subskrypcji publicznej nie wigcej niz 17.064.180 akeji
serii D o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W wyniku subskrypcji akcji serii D zakoficzonej 9
lutego 2007 roku przydzielonych zostalo 17.064.180 akcji po cenie emisyjnej 10 zt kaida.
Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane postanowieniem sadu
z dnia 19 marca 2007 roku.

Aktualna struktura kapitatu zakladowego spodlki na dzien niniejszej opinii ksztaltuje sig
nastgpujaco:

—  Impexmetal S.A. - 61,32% akciji,
—  Pioneer Pekao IM S.A. — 5,85% akeji.

Kapitat wiasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 232.823 tys. zi.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy,

W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Piotr Gorowski - Prezes Zarzadu,

—  Kazimierz Smigielski - Czlonek Zarzadu,
—  Jan Sendal - Czlonek Zarzadu,
—  Marcin Walczak - Czlonek Zarzadu.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 6 @l



Grupa Kapitalowa HUTMEN

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

— 17 marca 2006 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu zostal powotany Pan Pierrot 1.B. Colson,
— 13 czerwca 2006 roku uplynela kadencja Prezesa Zarzadu Pana Pierrota J.B. Colsona;
na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powolany Pan Andrzej Libold.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

Po dniu bilansowym wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:

— 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza przyiela rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu
zlozong ze skutkiem na 30 kwietnia 2007 roku przez Pana Andrzeja Libolda;

— 24 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza powolata ze skutkiem od dnia 1 maja 2007 roku Pana
Piotra Gorowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Marcina Walczaka na
stanowisko Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany nie zostaly jeszcze zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze
sadowym.

Na dzient 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej HUTMEN wchodza:

¢ podmiot dominujacy - HUTMEN S.A., oraz
o spolki zalezne:
— Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.,
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.,
— Temer Sp. zo.0.,
~  Susmed Sp. zo.0.,
— ZE-A Zela Szopienice S.A.,
— ZM-R Remech Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji,
— MBO — Hutmen j.v. Sp. z 0.0.

o spotka wspotzalezna:
- Katech — Hutmen Sp. z o.0.

Ponadto Spoétka dominujaca jest znaczacym inwestorem w spélce stowarzyszonej Norblin S.A.
w upadiodei.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku objgte zostaty
nastgpujace spolki:

a) Jednostka dominujgca - HUTMEN S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego HUTMEN S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 7 maja 2007 roku opini¢ bez zastrzezen, ze zwroceniem uwagi na fakt sporzadzania przez
te Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przynaleznos¢ Spotki do Grupy
Kapitalowej Impexmetal i zasadno$¢ rozpatrywania sytuacji majatkowej i finansowej tej Spotki
w powiazaniu z sytuacja w Grupie Kapitalowej Impexmetal oraz na ujawnienie dotyczace
zobowiazan warunkowych Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7 ﬂ



Grupa Kapitalowa HUTMEN

b)  Spoltki objete konsolidacja metoda petna:

Podmiot przeprowa R
- sprawozdania finans 0 i rodzaj “Prata-opinii-
S 4 wydanejopinii’ ;.. - o
N Deloitte Audyt Sp. z 0.0., opinia
Huta‘Mf:-tah Niezelaznych 61,77 | bez zastrzezen, ze zwrdceniem 25 kwietnia 2007
Szopienice S.A. .
uwagi
Walcownia Metali Deloitte Au.d):t Sp.z 0.0., opinia
. . 89,15 | bez zastrzezen, ze zwrdceniem 15 marca 2007
Dziedzice S.A. .
uwagi
TEMER Sp. z 0.0. 97,02 | PKT Consult Sp. 0.0 opiniabez | 5, 100 2007
zastrzezen
SUSMED Sp. z 0.0. 100,00 | PKT Consult Sp. zo.0,, opiniabez | ) 102007
zastrzezen
MBO - Hutmen j.v. Sp. 50,00 PKT C(')n’sult Sp. z 0.0., opinia bez 22 lutego 2007
2 0.0. zastrzezZen

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitalowej sporzadzane sg
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unig Europejska (UE).

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2005 roku zamkneta sig strata netto w wysokosei 5.150 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2005 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 24 kwietnia 2006
roku opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2005 rozpoczelo si¢ w dniu 18 maja 2006 roku i bylo kontynuowane w dniu
13 czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 czerwca 2006 roku i ziozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 7 sierpnia 2006 roku. Do dnia niniejszej opinii
sprawozdanie to nie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8 ﬁ/



Grupa Kapitalowa HUTMEN

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 sierpnia 2006 roku, zawartej pomigdzy HUTMEN S.A. a firmg Deloitte Audyt
Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzonga, przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
ar 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Joanny Rzezniczak (nr ewidencyjny
10757/7839) w siedzibie podmiotu uprawnionego w dniach od 26 do 30 marca 2007 roku oraz
od 2 do 30 kwietnia 2007 roku poza siedziba Spotki.

Wyboru podmiotu  uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza wuchwala =z dnia
10 lipca 2006 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spokki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz biegly rewident Joanna Rzezniczak potwierdzaja, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz speiniajg warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej HUTMEN.

4. Dostepnosé danych i odwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spéiki dominujacej z dnia
7 maja 2007 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. WZ/



Grupa Kapitalowa HUTMEN

5. Sytumacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskaZniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowsa
i majatkows w pordwnaniu do analogicznych wielkoéci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosei z rachunku zyskéw i strat (w
tys. zh)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) netto z udzialdw wycenianych metoda
praw wiasnosci

Zysk (strata) netto na sprzedazy udzialéw w
jednostkach podporzadkowanych

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy brutto
— rentownosé sprzedazy netto
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efe nosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach

— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Phynnodé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopief pokrycia majatku kapitalem wiasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. zi)

~ wskaznik plynnosci

— wskaznik podwyZszonej plynnosci

2006 2005

1.752.299 1.043.653
(1.698.777)  (1.043.546)

17.450 14.586
(14.114) (7.172)
7.446 6.872
(33.474) (17.732)
0 (2.011)

54 1.187

5.361 (987)
36.245 (5.150)
2006 2005
3,3% 0,5%
2,1% 0,5%
13,2% 2,1%
2,01 1,41

36 34

26 25

37 40

69% 66%
31% 34%
(56.106) (30.611)
0,90 0,92
0,54 0,53

2004

786.153
(781.116)
9.259
(10.180)
3.344
(10.901)
(4.741)

0

(1.095)
(9.277)

[y
[
=

-0,1%
-1,2%
-3,7%

42%
58%
26.201
1,24
0,56

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2006 nastgpujacych

tendencji:
—  wzrost wskaznikdéw rentownosci,

—  wzrost wskaznikéw rotacji naleznosci i zobowiazan w dniach,

—  spadek wskaZnika rotacji zapasoéw w dniach,
—  wazrost stopy zadluzenia,
—  spadek wartosci kapitalu obrotowego netto,

—  utrzymanie si¢ wskaznikow plynnosci na poziomie zblizonym do roku ubieglego.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 871.330 tys, zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 36.245 tys. zl,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 24,370 tys. 2,

—  skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw  pienigznych
w kwocie 2.260 tys, =,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objgto okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i polegato ptéwnie na:

~ badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

2, Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjng obejmujaca;
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

¢) przeksztalcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
do zasad zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podezas konsolidacii, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zalezno$ci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej —~ HUTMEN S.A. Jednostki
zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzieft bilansowy, co
jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleinych i stowarzyszonej objetych
konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowarn dokonano korekt i wytgczen konsolidacyinych, ktore dotyczyly:

— warto§¢ nabycia udziatéw posiadanych przez jednostk¢ dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesé aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujace;j
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

w

Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka dominujgca potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegbdinych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF,

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
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Spotka dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i obja$nieniami, stanowigcymi ich integralng czesé,
zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dziafalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych. Dokonali§my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Informacje i ustalenia koncowe
Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.

Joanma R{iﬂiczak

Biegly rewident
nr ewid. 10757/7839

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 7 maja 2007 roku
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