Fund. 1 SAF-Q 1/2007
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w lidagji

1.

a.

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za | kwartat 2007 roku

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjarsay uchwad
nr 21 podgto decyzg o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidaafirzem
01 padziernika 2006 roku. Zgodnie z art.461 par.2 KSKyidacja prowadzona jest pod
firma Funduszu z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”. @taie likwidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestradwego w dniu 5 paiziernika 2006 roku i ogtoszone
w Monitorze Sdowym w dniu 12 padziernika 2006 roku.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe wairté&t 2007 roku, ktory byt drugim
kwartalem dziatalngci Funduszu w stanie likwidacji. Jako okres poréwozy
zaprezentowano dane finansowe za kwartat beedoio poprzedzagy biezacy okres
sprawozdawczy tj. okres od 1zo&iernika do 31 grudnia 2006 roku, ktory byt piezyus
kwartalem dziatalnéci spotki w stanie likwidacji.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaome w oparciu o Rozpadzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegoélnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie oldlenych w Rozporzdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz.694 z pghiejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustawa rachunkowséci”)
oraz Rozporgzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych ( dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybage zaznaczono inaczej.
Zasady wyceny

Wycena aktywow spotki nagiuje zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkégi@o cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odaieprtyzacyjne lub umorzeniowe,
a take odpisy z tytutlu trwatej utraty wado. Spoétka utworzyta rezemwv na

przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaamiechaniem lub utrat

zdolnaci do kontynuowania dziataldoi. Utworzona rezerwa zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 28 @a Ustawy o rachunkowai.

Kapitat wiasny

Na dziéx rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o hankowdci
sktadniki kapitatu wtasnego zostaty poctone w jeden kapitat podstawowy.
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e. Zbywalncé skladnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwesgynego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nas¢pujace kryteria podziatu:

,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu,

,Z hieograniczoa zbywalndcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce sé w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagbony skarbowe i obligacje
skarbowe),

,0brot gietdowy” - papiery wart@iowe notowane na gietdzie lub gietdach,
.fegulowany obrét pozagieldowy” - papiery wadmwe kwotowane w
regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku esjw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierow wastiowych kkdacych w obrocie na CeTO lub innym
prowadzonym przez instytugjktérej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrot prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,
Lhienotowane” - papiery warfciowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

u. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane pragzeniu braku kontynuowania
dziatalngci gospodarcze).

2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusaynduszu, na daieprzekazania
raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadani ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu bytly ngstijace podmioty:

Liczba posiadanych| Udziat w kapitale

Akcjonariusz akciji i liczba gtosow zakfadowym
na WZ %
Dryton Holding B.V. poprzez swoj 2415519 30,449

podmiot zaleny Rainwater Trading &
Investment Limited

Keystar Holdings Limited 476 616 6,00%
The Baupost Group Inc.* 2 326 422 29,329
Arnhold and S. Bleichroeder Inc.* 1536 969 19,379

*)W ocenie Funduszu, diugotrwaly brak jak@jviek aktywndci w.w. akcjonariuszy wskazuje,
iz nie posiadaj oni juz wykazywanego pakietu akcji Funduszu. Jedngteenaley nadmient,
ze Fundusz uwzgtinia te podmioty w strukturze akcjonariatu paejy5% z uwagi na fakt nie
otrzymania zawiadomienia o zbyciu pakietéw przegdadmioty.

Zmiany struktury wkasnosci pakietow w stosunku do kaica poprzedniego kwartatu

Fundusz nie otrzymat informacji o zmianach akcjarszy posiadagcych powyej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.
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3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie
z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adwapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaty na koniec | kwartatu 2007 roku akcji Fuseli i uprawnig do nich.

4. Portfel inwestycyjny
4.1.Sprzeda spotek
W pierwszym kwartale 2007 roku Fundusz sprzedadécakciji spotki notowanej z grupy

pozostatych inwestycji. Przychody netto ze sprzgdeyniosty hcznie 357 tys. zi.
Fundusz poniost stranha tych transakcjach w wysalad 8 tys. zt.

Nazwa spotki Przychody netto gze Zysk/strata ze
sprzeday sprzeday
Pozostate jednostki krajowe 357 -8
NFI Fortuna S.A. 357 -8
Razem 357 -8

Na dziex 31 marca 2007 roku Fundusz byt vdcielem 2 spotek wiagtych kgdacych w
stanie upadii/likwidacji, posiadat mniejszziowe pakiety akcji/udziatow w 6 spotkach
mniejsza@ciowych oraz w 4 pozostatych jednostkach krajowych.

4.2.Inwestycje

W | kwartale 2007 roku Fundusz nie dokonywadnych inwestycji i nie planuje
zaangaowania kapitalowego w nowe projekty inwestycyjne.

5. Rezerwy i odpisy aktualizugce
W | kwartale 2007 roku Fundusz nie tworzyt rezemvtrwah utrat wartasci spotek.

6. Opis czynnikéw i zdarzeh majacych wptyw na osagniety zysk lub poniesione straty
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku Fsmduwygenerowat stratnetto w
wysokasici 160 tys. zt, ktéra wynikata przede wszystkim asktéw operacyjnych w
wysokasci 204 tys. zt i zrealizowanej straty z inwestywjwysokaci 8 tys. zt.Przychody

w tym okresie wyniosty 52 tys. zt i pochodzity zyskanych odsetek od lokat i diuych
papierow wartéciowych.
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7.

9.

Informacje o wszczciu przed ssdem lub organem administracji publicznej jednego
lub wigcej posgpowan, dotyczcych zobowazan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalenych, ktorych taczna wartosé¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatbw wiasnych emitenta

W | kwartale 2007 roku nie wszgp przed sdem lub organem administracji publicznej
postpowar dotyczicych zobowazan lub wierzytelndci Funduszu lub jednostek od niego
zaleenych, ktérych dczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Funduszu.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporaistaty przeliczone na EURO

wed+ug nasipujacych zasad:
poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — weditegniego kursu ogtoszonego
na dziéh 30 marca 2007 roku przez Narodowy Bank Polskig338zt / EURO),

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oaahunku przeptywdvirodkow
pienigznych — wedtug kursu stanoygiego sredni arytmetyczgn srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatiérdkazdego zakéaczonego
mieskca okresu sprawozdawczego (3,9063 zt / EURO).

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

W dniu 19 stycznia 2007 r.a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, zarejestrowatl atenie kapitalu zakladowego Funduszu,
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzemnelliszu Uchwatnr 4/2006 z
dnia 30 sierpnia 2006 r. W zawku z powyszym, na dzie przekazania niniejszego
raportu, kapitat zakladowy Funduszu dzielig sha 7 935 161 akcji zwykilych na
okaziciela serii A o warkzi nominalnej 0,10 zt kala, reprezentagych 7 935 161
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

W wyniku transakcji rozliczonej w dniu 15 marca Z0@ku Fund.1 NFI S.A. posiadat
790 333 akcje NFI Fortuna S.A. w likwidacji stanaoe 9,97% kapitatu zaktadowego i
uprawniajce do 790 333 gloséw na walnym zgromadzeniu. Prde#fonaniem
powyzszej transakcji Fund.1 NFI S.A. posiadat 810 338jealNFI Fortuna S.A., ktore
stanowity 10,22% kapitatu zaktadowego i uprawnidly 810 333 gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 28 marca 2007 roku Fundusz podpisat warunkonvowe sprzeday wszystkich

posiadanych udziatbw w spoéiceghi Konstanchskie Sp. z 0.0. oraz Milzyrzecze
Sp. z 0.0. zagkzm cerg 901 tys. zi.
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10.Wskazanie czynnikow ktére w ocenie Zargdu Funduszu keda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktoreela mialy wptyw na wynik finansowy Funduszu w |l

kwartale 2007 roku to:

- przychody z inwestycji, gtbwnie z tytulu odsetek depozytow oraz dinych
papierow wartéciowych;

- sprzeda akcji spotek notowanych na gietdzie;

- wycena akcji spotek notowanych na gietdzie;

- koszty dziatania funduszu.
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