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Opinia niezale�nego biegłego rewidenta  
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Energomonta�-Północ S.A.  

 
 
Przeprowadzili�my badanie zał�czonego sprawozdania Energomonta�-Północ Spółki 
Akcyjnej z siedzib� w Warszawie, przy ul. Przemysłowej 30, na które składa si�:  
 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego;  
− bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sum� 173.221 tys. złotych;  
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 

2006 roku wykazuj�cy zysk netto w wysoko�ci 2.724 tys. złotych;  
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazuj�ce zwi�kszenie kapitału własnego 

o kwot� 80.272 tys. złotych;  
− rachunek przepływów pieni��nych wykazuj�cy zwi�kszenie stanu �rodków pieni��nych 

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwot� 
20.796 tys. złotych;  

− dodatkowe informacje i obja�nienia.  
 
Za sporz�dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz�d Spółki.  
Naszym zadaniem było zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawidłowo�ci i jasno�ci 
tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowo�ci ksi�g rachunkowych stanowi�cych 
podstaw� jego sporz�dzenia.  
 
Badanie to przeprowadzili�my stosownie do postanowie�:  
1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, 

poz. 694), z pó�niejszymi zmianami, 
2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Biegłych 

Rewidentów.  
 
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali�my i przeprowadzili�my w taki sposób, 
aby uzyska� racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii o sprawozdaniu.  
W szczególno�ci badanie obejmowało sprawdzenie poprawno�ci zastosowanych przez Spółk� 
zasad (polityki) rachunkowo�ci i znacz�cych szacunków, sprawdzenie – w przewa�aj�cej 
mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksi�gowych, z których wynikaj� liczby 
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cało�ciow� ocen� sprawozdania 
finansowego.  
 
Uwa�amy, �e badanie dostarczyło wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miarodajnej opinii.  



  

 
 
 
Zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe i obja�nienia słowne:  
− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 

i finansowej Energomonta�-Północ S.A. na dzie� 31 grudnia 2006 roku, jak te� jej wyniku 
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,  

− zostało sporz�dzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo, to jest  zgodnie 
z zasadami ( polityk� ) rachunkowo�ci , wynikaj�cymi z Mi�dzynarodowych Standardów 
Rachunkowo�ci, Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci  Finansowej oraz 
zwi�zanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie rozporz�dze� Komisji 
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do 
wymogów ustawy o rachunkowo�ci i wydanych na jej podstawie przepisów 
wykonawczych oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksi�g rachunkowych 

− jest zgodne z wpływaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami statutu Spółki.  

 
Nie zgłaszaj�c zastrze�e� do prawidłowo�ci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy 
uwag�, i� składnik pozostałych nale�no�ci krótkoterminowych stanowi� nale�no�ci od spółki 
zale�nej w kwocie 2.688 tys. zł b�d�ce ponad pół roku po terminie spłaty. Według 
o�wiadczenia Zarz�du Spółki w 2007 roku planowane jest podwy�szenie kapitału 
zakładowego w spółce zale�nej. Celem podwy�szenia kapitału b�dzie sfinansowanie 
programu inwestycyjnego, który jest aktualnie dyskutowany z władzami spółki. Cz��� 
�rodków uzyskanych z podwy�szenia kapitału b�dzie przeznaczona na zwi�kszenie kapitału 
obrotowego, co umo�liwi spłat� przeterminowanych zobowi�za� wobec jednostki 
dominuj�cej oraz regulowanie bie��cego zadłu�enia spółki.  
 
Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 
ustawy o rachunkowo�ci oraz uwzgl�dnia przepisy rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia  
19 pa�dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie��cych i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów warto�ciowych, a zawarte w nim informacje, pochodz�ce ze 
zbadanego sprawozdania finansowego, s� z nim zgodne.  
 
Warszawa, dnia 22 maja 2007 roku. 
 

BDO Numerica Sp. z o.o. 
ul. Post�pu 12 

02-676 Warszawa  
Nr ewidencyjny 523  

 
 
 
 
 
 
Przeprowadzaj�cy badanie  
Artur Staniszewski 
Biegły Rewident 
nr ident. 9841/7325 

Działaj�cy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.o. 
dr André Helin 
State Authorized Public Accountant 
Biegły Rewident 90004/502 
Prezes BDO Numerica Sp. z o.o. 

 



  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ENERGOMONTA�-PÓŁNOC S.A.  
ul. Przemysłowa 30  
00-450 Warszawa  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Raport uzupełniaj�cy opini�  
z badania sprawozdania finansowego  

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku  
 
 



Raport z badania sprawozdania finansowego Energomonta�-Północ S.A. za 2006 rok  

BDO Numerica Sp. z o.o. 5 

 
 

SPIS TRE�CI  
 
 
I. CZ�	
 OGÓLNA RAPORTU.......................................................................................... 6 

II. ANALIZA FINANSOWA ............................................................................................... 12 

III. CZ�	
 SZCZEGÓŁOWA RAPORTU........................................................................... 16 

 



Raport z badania sprawozdania finansowego Energomonta�-Północ S.A. za 2006 rok  

BDO Numerica Sp. z o.o. 6 

 
I.  CZ��� OGÓLNA RAPORTU  
 

1. Dane identyfikuj�ce Spółk�  

1.1 Nazwa i forma prawna  

Energomonta�-Północ Spółka Akcyjna  
 

1.2 Siedziba Spółki  

Warszawa, ul. Przemysłowa 30  
 

1.3 Przedmiot działalno�ci  

W badanym okresie Spółka zajmowała si� działalno�ci� zgodn� z wpisem do krajowego 
rejestru s�dowego, w szczególno�ci wykonywaniem robót budowlano-monta�owych: 
inwestycyjnych, modernizacyjnych i remontowych w energetyce, przemy�le oraz 
budownictwie ogólnym, wodnym i l�dowym. 
 

1.4 Podstawa działalno�ci  

Spółka działa na podstawie:  
− tekstu jednolitego statutu sporz�dzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9.06.1998 

r. (Rep. A Nr 1640/98) wraz z pó�niejszymi zmianami oraz  
− Kodeksu spółek handlowych.  
 

1.5 Rejestracja w S�dzie Gospodarczym  

W dniu 8.05.2001 r. Spółka została zarejestrowana w S�dzie Rejonowym dla miasta stołecznego 
Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego, pod numerem KRS 8564.  
 

1.6 Rejestracja w Urz�dzie Skarbowym i Wojewódzkim Urz�dzie Statystycznym  

NIP  526-030-03-97  
REGON 011519601  
 

1.7 Wysoko�	 kapitału własnego i jego zmiany w ci�gu okresu sprawozdawczego  

Kapitał podstawowy Spółki na dzie� 31.12.2006 r., zgodnie z wypisem z rejestru, wynosił 
83 394 654 zł i dzielił si� na 23 827 044 akcji o warto�ci nominalnej 3,50 zł ka�da.  
 
W ci�gu badanego okresu nast�piło zwi�kszenie kapitału podstawowego o kwot� 27 798 218 
zł na podstawie uchwały Zarz�du z dnia 23 maja 2006 r. oraz uchwały z dnia 30 sierpnia 2006 
r., w drodze prawidłowego opłacenia 7 942 348 sztuk akcji zwykłych na okaziciela serii F, o 
warto�ci nominalnej 3,50 zł ka�da. W dniu 26 wrze�nia 2006 r. S�d Rejonowy zarejestrował 
zmian� wysoko�ci kapitału zakładowego wynikaj�c� z przeprowadzonej publicznej 
subskrypcji akcji serii F. Nadwy�ka ze sprzeda�y akcji po cenie emisyjnej (10 zł) wy�szej ni� 
ich warto�� nominalna, pomniejszona o koszty emisji wyniosła 49.750.305,82 zł i w takiej 
kwocie zwi�kszyła kapitał zapasowy. 
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Uchwał� nr 5 z 30 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
postanowiło strat� netto w kwocie 34.746.975,19 zł wynikaj�c� ze sprawozdania  
finansowego sporz�dzonego za okres od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. pokry� 
w kwocie 16.971.570,41 zł z kapitału zapasowego Spółki oraz w kwocie 17.775.404,78 zł�
z zysków przyszłych okresów. 
 
W roku badanym Spółka dokonała korekty bł�du podstawowego zmniejszaj�c zyski 
zatrzymane o kwot� 11.324.161,29 zł, a zwi�kszaj�c o t� kwot� rozliczenia mi�dzyokresowe 
przychodów. Kwota korekty stanowi warto�� 40% wierzytelno�ci układowych przewidzian� 
do umorzenia, która w latach ubiegłych nieprawidłowo zwi�kszyła wynik finansowy, 
powinna za� by� uj�ta jako element rozlicze� mi�dzyokresowych przychodów do momentu 
zapłaty wszystkich rat układowych i zamkni�cia układu w 2009 roku. 
 
Struktura kapitału podstawowego na dzie� 31.12.2006 r. była nast�puj�ca:  
 ilo�	 akcji w sztukach warto�	 w tys. zł udział w % 
Gloria S.a.r.l.  6.085.000  21.298  25,54 
Sices International BV  6.067.000  21.235  25,46 
Polimex-Mostostal S.A.  3.467.093  12.135  14,55 
ING TFI S.A.  2.871.442  10.050  12,05 
pozostali  5.336.509  18.678  22,40 
 

1.8 Zarz�d Spółki 

W badanym okresie skład Zarz�du był nast�puj�cy:  
− Włodzimierz Dyrka  Prezes Zarz�du, 
− Przemysław Milczarek  Członek Zarz�du (do dnia 30.06.2006 r. Wiceprezes Zarz�du) 
− Mirosław Białogłowski Członek Zarz�du (od dnia 2.02.2006 r.) 
 
W dniu 2 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza powołała w skład Zarz�du Spółki Mirosława 
Białogłowskiego. 
 

1.9 Rada Nadzorcza  

Skład Rady Nadzorczej na dzie� 31.12.2006 r. był nast�puj�cy:  
− Janusz Koczyk  Przewodnicz�cy  
− Artur Gabor  Zast�pca Przewodnicz�cego  
− Waldemar Wasiluk  Członek  
− Adam Dyl�g Członek 
− Jacek Krawczyk Członek 
− Wojciech Wilomski Członek 
 
W badanym okresie miały miejsce nast�puj�ce zmiany w składzie Rady Nadzorczej: 
− w dniu 20 stycznia 2006 roku weszła w �ycie uchwała ustalaj�ca liczb� członków Rady 

na siedem osób, a jej skład powi�kszyli Alberto Ribolla i Ottavio Saportii, 
− w dniu 18 lipca 2006 roku NWZA odwołało ze składu Rady Alberto Riboll�, powołało 

za� Adama Dyl�ga, za� z moc� od dnia 1 wrze�nia 2006 roku odwołało Bruno Bassani 
i powołało Marka Mioduszewskiego, 

− w dniu 18 pa�dziernika 2006 roku NWZA odwołało ze składu Rady: Janusza Zawad�, 
Marka Mioduszewskiego i Ottavio Saporiti, za� powołało: Jacka Krawczyka, Wojciecha 
Wilomskiego oraz Konrada Jaskół� (pod warunkiem zawieszaj�cym, który spełnił si� 
w dniu 28 marca 2007 roku). 
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1.10 Zatrudnienie  

	rednioroczne zatrudnienie w 2006 roku wyniosło 618 osób.  
 

1.11 Informacje o jednostkach powi�zanych  

Spółka jest podmiotem dominuj�cym Grupy Kapitałowej i sporz�dza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe.  
 
Na dzie� 31.12.2006 r. Spółka posiadała akcje lub udziały: 
 
a) w jednostkach zale�nych:  
− Zakład Remontowy Energetyki Lublin S.A., 
− Energomonta�-Północ Gdynia Sp. z o.o.,  
− Energomonta� Nieruchomo�ci Sp. z o.o., 
− Energop Sp. z o.o.,  
− Energomonta�-Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z o.o.,  
− Energomonta� Magyarorszag Kft (W�gry),  
 
b) w spółce stowarzyszonej: 
− Energomonta�-Północ Bełchatów Sp. z o.o.,  
 
c) w spółkach powi�zanych znajduj�cych si� w likwidacji lub upadło�ci: 
− Energomonta�-Północ Warszawa Sp. z o.o. w likwidacji,  
− Energomonta�-Północ Sp. z o.o. w likwidacji 
− Energomonta�-Północ Stal Sp. z o.o. w upadło�ci,  
− Energomonta�-Północ Sochaczew Sp. z o.o. w upadło�ci,  
− Intercło Energomonta�-Północ S.A. w likwidacji,  
 

2. Dane identyfikuj�ce zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porównawcze  

 
Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe sporz�dzone za okres od dnia 1 stycznia 
2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r., obejmuj�ce:  
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego;  
− bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sum� 173.221 tys. złotych;  
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 

2006 roku wykazuj�cy zysk netto w wysoko�ci 2.724 tys. złotych;  
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazuj�ce zwi�kszenie kapitału własnego 

o kwot� 80.272 tys. złotych;  
− rachunek przepływów pieni��nych wykazuj�cy zwi�kszenie stanu �rodków pieni��nych 

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwot� 
20.796 tys. złotych;  

− dodatkowe informacje i obja�nienia.  
 
Zgodnie z uchwała nr 4 podj�t� przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
w dniu 27.04.2005 r. (Rep. A, Nr 3170/2004), pocz�wszy od roku obrotowego 
rozpoczynaj�cego si� dnia 1.01.2005 r. Spółka sporz�dza sprawozdania finansowe zgodnie z 
Mi�dzynarodowymi Standardami Rachunkowo�ci.  



Raport z badania sprawozdania finansowego Energomonta�-Północ S.A. za 2006 rok  

BDO Numerica Sp. z o.o. 9 

 

3. Dane identyfikuj�ce podmiot uprawniony i biegłego rewidenta przeprowadzaj�cego 
badanie  

 
BDO Numerica Sp. z o.o. (poprzednia nazwa: BDO Polska Sp. z o.o.) z siedzib� 
w Warszawie przy ul. Post�pu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozda� 
finansowych, wpisanym na list� pod nr 523.  
 
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z o.o. 
w dniu 7 lipca 2006 r., pod kierunkiem Artura Staniszewskiego – Biegłego Rewidenta nr 
ewid. 9841/7325.  
 
BDO Polska Sp. z o.o. została wybrana na audytora Spółki badaj�cego sprawozdanie 
finansowe za 2006 rok, w drodze uchwały Rady Nadzorczej nr 468 z dnia 17 maja 2006 r.  
 
O�wiadczamy, �e podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.o. oraz Biegły Rewident 
przeprowadzaj�cy badanie opisanego sprawozdania finansowego spełniaj� warunki do 
wyra�enia bezstronnej i niezale�nej opinii o badanym sprawozdaniu – zgodnie z art. 66 ust.1 i 2 
ustawy o rachunkowo�ci. 
 
Spółka w czasie badania udost�pniła Biegłemu Rewidentowi ��dane dane i udzieliła informacji 
i wyja�nie� niezb�dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowała o istotnych 
zdarzeniach, które nast�piły po dacie bilansu, do dnia zło�enia o�wiadczenia.  
 
Biegły nie był ograniczony w doborze wła�ciwych metod badania.  
 

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni  

 
Podstaw� otwarcia ksi�g rachunkowych było sprawozdanie finansowe sporz�dzone za okres 
od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. według MSR/MSSF, które było badane przez BDO 
Polska Sp. z o.o. i uzyskało opini� z badania z zastrze�eniami nast�puj�cej tre�ci:  
 
1) Znacz�cy składnik inwestycji długoterminowych stanowi� udziały w spółce zale�nej 

powstałej z dokonanego w roku bie��cym poł�czenia trzech jednostek powi�zanych, 
o warto�ci na dzie� bilansowy 7.568 tys. zł wycenione w warto�ci nabycia pomniejszonej 
o utworzone odpisy aktualizuj�ce. Zbadane sprawozdanie finansowe spółki zale�nej za 
2005 rok wykazuje kapitały własne w wysoko�ci 4.359 tys. zł oraz strat� netto w kwocie 
6.358 tys. zł, co stanowi przesłank� mo�liwej utraty warto�ci. Spółka zale�na jest 
w trakcie restrukturyzacji, podmiot dominuj�cy nie dysponował zatem informacjami 
niezb�dnymi do przeprowadzenia testu na utrat� warto�ci posiadanych aktywów 
zgodnego z MSR 36 „Utrata warto�ci aktywów”, w zwi�zku z czym nie jeste�my w stanie 
oceni� prawidłowo�ci wyceny w/w składnika aktywów. 

 
2) W 2004 roku Spółka uj�ła w wyniku finansowym zobowi�zania przewidziane do 

umorzenia i obj�te układem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys. zł., co skutkowało 
zastrze�eniem w opinii biegłego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2004 
rok. Ze wzgl�du na fakt, i� umorzenie zobowi�za� w w/w kwocie nast�pi po wypełnieniu 
wszystkich postanowie� układu, powinny by� one do momentu zako�czenia układu 
wykazane w rozliczeniach mi�dzyokresowych przychodów, nie za� jako element 
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kapitałów własnych. Ewentualna korekta nie miałaby wpływu na wynik finansowy 
2005 roku, lecz znalazłaby odzwierciedlenie w obni�eniu kapitałów własnych. 

 
3) Spółka zmniejszyła koszty bie��cego okresu o faktury podwykonawcy zako�czonego 

kontraktu w ł�cznej kwocie 3.422 tys. zł, które po ponownej weryfikacji uznano za 
wystawione bezzasadnie. Poniewa� podwykonawca do dnia sporz�dzenia sprawozdania 
odmawiał wystawienia faktur koryguj�cych na w/w kwoty, istnieje naszym zdaniem 
ryzyko i� b�dzie domagał si� zapłaty powy�szej nale�no�ci, dlatego te� Spółka powinna 
utworzy� w ci��ar kosztów bie��cego okresu rezerw� w kwocie 3.422 tys. zł. 

 
Jednocze�nie audytor zwrócił uwag� na nast�puj�ce kwestie, które jego zdaniem wpływały na 
ocen� sprawozdania finansowego:  
 
− Z uwagi na znaczne koszty zatrudnienia rzeczoznawców maj�tkowych Spółka we 

własnym zakresie dokonała oszacowania warto�ci godziwej �rodków trwałych na dzie� 
przej�cia na MSSF. Poniewa� jedynie dla cz��ci składników maj�tku wycena 
uwzgl�dniała posiadane przez Spółk� informacje o cenach rynkowych, istnieje ryzyko 
i� tak okre�lona warto�� godziwa odbiega od warto�ci jaka byłaby ustalona przez 
niezale�nych rzeczoznawców maj�tkowych przy wykorzystaniu profesjonalnej 
metodologii wyceny. 

 
− Po dniu bilansowym Spółka po raz kolejny wyraziła zgod� na przesuni�cie terminu spłaty 

po�yczek udzielonych zagranicznej spółce powi�zanej w ł�cznej kwocie 687 tys. euro tj. 
2.714 tys. zł. Według o�wiadczenia Zarz�du spółka powi�zana zawarła umowy sprzeda�y 
posiadanych udziałów w podmiocie zale�nym ni�szego szczebla, za� z uzyskanych 
�rodków b�dzie w stanie spłaci� po�yczone kwoty. Po dniu bilansowym, do dnia wydania 
opinii Spółka otrzymała z tego tytułu kwot� 991 tys. zł. 

 
− Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych na dzie� bilansowy s� w znacznej 

cz��ci po terminie płatno�ci, z czego kwota 5,7 mln zł jest przeterminowana powy�ej 360 
dni. Zgodnie z polityk� rachunkowo�ci Spółka tworzy odpisy aktualizuj�ce jedynie na 
nale�no�ci od jednostek powi�zanych w likwidacji lub upadło�ci, w zwi�zku z tym 
nale�no�ci te nie zostały obj�te odpisami aktualizuj�cymi. Z uwagi na trwaj�ce 
w spółkach zale�nych procesy restrukturyzacji nie jeste�my w stanie oceni� ryzyka braku 
spłaty tych nale�no�ci. 

 
− Sprawozdanie finansowe sporz�dzone zostało przy zało�eniu kontynuacji działalno�ci 

Spółki, która uzale�niona b�dzie od powodzenia przeprowadzanej restrukturyzacji 
i zwi�zanej z ni� realizacji postanowie� układu z wierzycielami, zatwierdzonego przez 
s�d w dniu 7.04.2004 r., który przewiduje redukcj� zadłu�enia Spółki i rozło�enie spłaty 
pozostałej cz��ci zobowi�za� na okres do dnia 30.09.2009 r. 

 
Sprawozdanie finansowe Spółki sporz�dzone za okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 
grudnia 2005 r. zostało zatwierdzone uchwał� nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2006 r.. 
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Uchwał� nr 5 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
postanowiło strat� netto w kwocie 34.746.975,19 zł wynikaj�c� ze sprawozdania  
finansowego sporz�dzonego za okres od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. pokry� 
w nast�puj�cy sposób: 
- kwot� 16.971.570,41 zł z kapitału zapasowego  
- kwot� 17.775.404,78 zł�z zysków przyszłych okresów. 
 
Sprawozdanie finansowe za 2005 rok przekazano do Urz�du Skarbowego i do S�du 
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 342 z dnia 23 lutego 2007 r., 
pozycja 1970. 
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II. ANALIZA FINANSOWA 
 
Poni�ej przedstawiono wybrane wielko�ci z rachunku zysków i strat, bilansu oraz 
podstawowe wska�niki finansowe. W 2006 roku Spółka zmieniła stosowany układ 
sprawozdania finansowego przekształcaj�c dane porównywalne jedynie za rok poprzedni, 
dlatego nasza analiza obejmuje dwa lata obrotowe. 
 

1.1 Bilans  

 
 
   
 31.12.06 

% sumy 
bilansowej 31.12.05 

% sumy 
bilansowej 

AKTYWA     
Rzeczowe aktywa trwałe 16 004 9% 18 979 19% 
Warto�ci niematerialne 621 0% 3 0% 
Inwestycje w jednostkach zale�nych 35 086 20% 26 304 26% 
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 503 0% 503 1% 
Aktywa finansowe 100 0% 200 0% 
Nale�no�ci długoterminowe 6 649 4% 7 860 8% 
Aktywa trwałe 58 963 34% 53 849 54% 
     
Zapasy - - 4 346 4% 
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 41 094 24% 35 166 35% 
Rozliczenia mi�dzyokresowe 119 0% 89 0% 
	rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 24 754 14% 3 958 4% 
Aktywa finansowe 48 291 28% 2 714 3% 

Aktywa obrotowe 114 258 66% 46 273 46% 
       
SUMA AKTYWÓW 173 221 100% 100 122 100% 

     
PASYWA     
Kapitał podstawowy 83 395 48% 55 596 56% 
Nadwy�ka ze sprzeda�y akcji  49 750 29% - - 
Kapitał zapasowy - - 16 972 17% 
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -17 692 -10% -37 387 -37% 
Kapitał własny 115 453 67% 35 181 35% 
     
Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1 204 1% 1 127 1% 
Pozostałe zobowi�zania 6 712 4% 9 335 9% 
Zobowi�zania długoterminowe 7 916 5% 10 462 10% 
     
Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 33 461 19% 38 964 39% 
Rezerwy 4 354 3% 3 486 3% 
Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów 12 037 7% 12 029 12% 

Zobowi�zania krótkoterminowe 49 852 29% 54 479 54% 
     
SUMA PASYWÓW 173 221 100% 100 122 100% 
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1.2 Rachunek zysków i strat  

 
Dynamika 

(w %) 
 Rok ko
cz�cy 

si� 31.12.06 
2006/2005 

Rok ko
cz�cy 
si� 31.12.05 

Przychody ze sprzeda�y 86 958 28% 68 167 
Koszt własny sprzeda�y 79 881 3% 77 353 
    
Zysk / strata brutto ze sprzeda�y 7 077 -177% -9 186 
    
Pozostałe przychody operacyjne 10 114 84% 5 499 
Koszty ogólnego zarz�du 11 521 59% 7 257 
Pozostałe koszty operacyjne 5 805 -76% 23 921 
    
Zysk / strata z działalno�ci kontynuowanej -135 -100% -34 865 
    
Przychody finansowe 5 540 5% 5 285 
Koszty finansowe 2 681 -32% 3 952 
    
Zysk / strata brutto 2 724 -108% -33 532 
    
Podatek dochodowy - - 1 215 
    
Zysk / strata netto 2 724 -108% -34 747 

 

1.3 Podstawowe wska�niki finansowe  

 

 
1.01. – 

31.12.06 
1.01. – 

31.12.05 
Rentowno�	 maj�tku   

wynik finansowy netto 
suma aktywów 

1,57% -34,70% 

   
Rentowno�	 kapitału własnego   

wynik finansowy netto 
kapitał własny 

2,36% -98,77% 

   
Rentowno�	 brutto sprzeda�y   

zysk / strata brutto ze sprzeda�y 
przychody ze sprzeda�y 

8,14% -13,48% 

   
Rentowno�	 netto sprzeda�y   

zysk / strata netto 
przychody ze sprzeda�y 

3,13% -50,97% 

   
Wska�nik płynno�ci I   

aktywa obrotowe ogółem 
zobowi�zania krótkoterminowe 

2,29 0,85 

   
Wska�nik płynno�ci III   

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 
zobowi�zania z tyt. dostaw i pozostałe 

0,74 0,10 
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Szybko�	 spłaty nale�no�ci w dniach   
�redni stan nale�no�ci netto z tyt. dostaw i usług x 360 dni 

przychody ze sprzeda�y 
137 181 

   
Szybko�	 spłaty zobowi�za
 w dniach   
�redni stan zobowi�za� z tyt. dostaw i usług x 360 dni 

koszt własny sprzeda�y + koszty zarz�du 
44 30 

 

1.4 Interpretacja wska�ników i ogólna sytuacja ekonomiczna  

 
W badanym okresie przychody ze sprzeda�y zwi�kszyły si� w stosunku do roku ubiegłego 
o 28%, osi�gaj�c warto�� 68.958 tys. zł. Koszty wytworzenia w tym samym okresie wzrosły 
o 3% co pozwoliło na osi�gni�cie zysku brutto na sprzeda�y na poziomie 7 mln zł 
w porównaniu do straty 9,2 mln w roku ubiegłym. 
 
Wyra�ny wzrost kosztów zarz�du (o 59%) zrównowa�ony został w cz��ci dodatnim 
wynikiem uzyskanym na pozostałej działalno�ci operacyjnej, w efekcie strata z działalno�ci 
kontynuowanej wyniosła jedynie 135 tys. zł w porównaniu do straty w kwocie 34,8 mln 
złotych poniesionej w 2005 roku. 
 
Dzi�ki zyskom uzyskanym z działalno�ci finansowej, w szczególno�ci otrzymanym 
dywidendom od spółek powi�zanych oraz zyskowi na sprzeda�y spółki zale�nej, Spółka 
uzyskała zysk netto na poziomie 2,7 mln zł, co w porównaniu do straty netto poniesionej 
w roku ubiegłym w wysoko�ci 34,7 mln zł stanowi istotn� popraw� rentowno�ci. 
 
W efekcie osi�gni�tego zysku netto wszystkie wska�niki rentowno�ci uległy poprawie: 
- rentowno�� sprzeda�y brutto wzrosła do 8,14% z -13,48% w roku poprzednim,  
- rentowno�ci sprzeda�y netto wzrosła do 3,13% z -50,97% w roku poprzednim, 
- rentowno�ci maj�tku wzrosła do 1,57% z -34,70% w roku poprzednim.  
 
W porównaniu do 2005 roku suma bilansowa wzrosła o 73% głównie w wyniku uzyskania 
�rodków z przeprowadzonej w roku bie��cym emisji akcji. 
 
W strukturze aktywów zauwa�alny jest wzrost udziału aktywów obrotowych w wyniku 
ulokowania �rodków uzyskanych z emisji w krótkoterminowe aktywa finansowe, stanowi�ce 
28% sumy bilansowej oraz utrzymywania ich na lokatach i rachunkach bankowych (14% 
sumy bilansowej).  Kluczow� pozycj� aktywów trwałych pozostaj� inwestycje w jednostkach 
zale�nych (20% sumy bilansowej), co wynika z pozycji Spółki jako jednostki dominuj�cej 
grupy kapitałowej, a wzrost ich warto�ci wynika z zakupu udziałów i akcji spółek zale�nych 
w ramach procesu konsolidacji grupy kapitałowej. 
  
W strukturze pasywów zauwa�aln� zmian� jest wzrost wysoko�ci kapitałów własnych 
w efekcie przeprowadzonej emisji, w wyniku którego stanowi� one 67% sumy bilansowej na 
koniec okresu badanego – nadwy�ka uzyskana ze sprzeda�y akcji w kwocie 49,7 mln zł 
stanowi 29% sumy bilansowej.  
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W wyniku znacznego wzrostu aktywów obrotowych, jak równie� zmniejszenia poziomu 
zobowi�za� krótkoterminowych wska�nik płynno�ci I osi�gn�ł warto�� 2,29 w stosunku do 
0,85 w roku ubiegłym. Równie� wska�nik płynno�ci III wzrósł w sposób istotny i wynosi 
0,74 wobec 0,10 w roku ubiegłym, co potwierdza zdecydowan� popraw� zdolno�ci płatniczej 
Spółki po przeprowadzonej emisji akcji w roku bie��cym. 
 
Wzrost przychodów ze sprzeda�y o 28% oraz wzmocnienie skuteczno�ci egzekucji nale�no�ci 
spowodowały zmniejszenie wska�nika szybko�ci spłaty nale�no�ci do 137 dni ze 181 dni 
w roku ubiegłym. Wzrost zobowi�za� z tytułu dostaw i usług na koniec roku badanego 
wpłyn�ł na wzrost wska�nika szybko�ci spłaty zobowi�za� z 30 dni w okresie ubiegłym do 44 
dni w 2006 roku. 
 
Osi�gni�te wyniki jak i ogólna sytuacja finansowa Spółki nie wskazuj� na zagro�enie 
kontynuacji działalno�ci, w rozumieniu przepisów ustawy o rachunkowo�ci.  
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III.  CZ��� SZCZEGÓŁOWA RAPORTU  
 

1. Ocena systemu ksi�gowo�ci i kontroli wewn�trznej  

1.1 System rachunkowo�ci  

Ksi�gowo�� Spółki prowadzona była w siedzibie Spółki w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 
czerwca 2006 r.  przy wykorzystaniu „EP FK” – autorskiego programu finansowo-
ksi�gowego stworzonego według wymaga� Spółki a w okresie od 1 lipca 2006 r. do 31 
grudnia 2006 r. przy wykorzystaniu programu IMPULS w. 5.1.0. 
 
Zgodnie z uchwała nr 4 podj�t� przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
w dniu 27.04.2005 r. (Rep. A, Nr 3170/2004), pocz�wszy od roku obrotowego 
rozpoczynaj�cego si� dnia 1.01.2005 r. Spółka b�dzie sporz�dza� sprawozdania finansowe 
zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Rachunkowo�ci. Nowa polityka rachunkowo�ci 
została przyj�ta zarz�dzeniem nr 1A/2005 Prezesa Zarz�du z dnia 4.05.2005 r.  
 
Metody wyceny aktywów i pasywów bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane 
s� w sposób ci�gły i s� zgodne z aktualnie obowi�zuj�cymi przepisami prawa.  
 
Ewidencja ksi�gowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksi�gi rachunkowe 
s� rzetelne, bezbł�dne i sprawdzalne a zapisy w nich s� powi�zane z dowodami ksi�gowymi 
i sprawozdaniem finansowym.  
 

1.2 Inwentaryzacja składników maj�tku  

Ostatnia inwentaryzacja �rodków trwałych została przeprowadzona według stanu na dzie� 
31.12.2005 r. drog� spisu z natury.  
 
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług zostały zinwentaryzowane poprzez pisemne potwierdzenia 
sald na dzie� 31.12.2006 r.  
 
	rodki pieni��ne na rachunkach bankowych zostały zinwentaryzowane drog� potwierdzenia 
sald na dzie� 31.12.2006 r. Inwentaryzacja �rodków pieni��nych w kasie została 
przeprowadzona drog� spisu z natury według stanu na dzie� 31.12.2006 r.  
 
Terminy i cz�stotliwo�ci przeprowadzania inwentaryzacji poszczególnych składników 
maj�tkowych zostały zachowane zgodnie z ustaw� z 29.09.1994 r. o rachunkowo�ci. Wyniki 
przeprowadzonej inwentaryzacji uj�te zostały w ksi�gach badanego okresu. 
 

1.3 Kontrola wewn�trzna  

Zarz�d Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli 
wewn�trznej Spółki oraz zapobieganie nieprawidłowo�ciom i ich wykrywanie.  
 
Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za okres 
zako�czony w dniu 31.12.2006 r. wzi�li�my pod uwag� procedury systemu kontroli 
wewn�trznej, w takim zakresie, jaki był konieczny w celu okre�lenia naszych procedur 
niezb�dnych do wydania miarodajnej  opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.  
 
Dlatego nasz przegl�d systemu kontroli wewn�trznej mógł nie ujawni� wszystkich istotnych 
słabo�ci w strukturze tego systemu.  
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2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zysków i strat  

 
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci 41.094  
 udział % w sumie bilansowej 23,7% 
 
Na nale�no�ci krótkoterminowe składaj� si�:  

− nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 35.965 
w tym nale�no�ci od podmiotów powi�zanych 12.131 

− nale�no�ci bud�etowe 384  
− pozostałe nale�no�ci 4.745 

 w tym nale�no�ci od podmiotów powi�zanych 3.505 
 

Składnik pozostałych nale�no�ci krótkoterminowych stanowi� nale�no�ci od spółki zale�nej 
w kwocie 2.688 tys. zł b�d�ce ponad pół roku po terminie spłaty. Według o�wiadczenia 
Zarz�du Spółki w 2007 roku planowane jest podwy�szenie kapitału zakładowego w spółce 
zale�nej. Celem podwy�szenia kapitału b�dzie sfinansowanie programu inwestycyjnego, 
który jest aktualnie dyskutowany z władzami spółki. Cz��� �rodków uzyskanych 
z podwy�szenia kapitału b�dzie przeznaczona na zwi�kszenie kapitału obrotowego, co 
umo�liwi spłat� przeterminowanych zobowi�za� wobec jednostki dominuj�cej oraz 
regulowanie bie��cego zadłu�enia spółki.  
 

3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i obja�nienia  

Spółka sporz�dziła informacj� dodatkow� obejmuj�c� wprowadzenie do sprawozdania 
finansowego oraz dodatkowe informacje i obja�nienia, spełniaj�ce wymogi ustawy 
o rachunkowo�ci oraz Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci/Mi�dzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej dotycz�ce zakresu dokonywanych ujawnie�.  
Dane liczbowe zawarte w tych informacjach wynikaj� z ewidencji ksi�gowej i s� zgodne 
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.  
 

4 Zestawienie zmian w kapitale własnym  

Zestawienie zmian w kapitale własnym zostało sporz�dzone prawidłowo i wykazuje 
prawidłowe powi�zanie z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat.  
 

5 Rachunek przepływów pieni��nych  

Rachunek przepływów pieni��nych wykazuje prawidłowe powi�zanie odpowiednio 
z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz zapisami w ksi�gach rachunkowych.  
 

6 Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki  

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowo�ci oraz Kodeksem spółek handlowych, 
Zarz�d sporz�dził sprawozdanie z działalno�ci Spółki w 2006 roku.  
Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalno�ci s� zgodne z informacjami zawartymi 
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spółki za 2006 rok.  
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7 O�wiadczenie kierownictwa jednostki  

 
Zarz�d Spółki zło�ył pisemne o�wiadczenie o kompletnym uj�ciu danych w ksi�gach 
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowi�za� warunkowych oraz o istotnych 
zdarzeniach, które nast�piły po dniu bilansowym.  
 
Warszawa, dnia 22 maja 2007 roku  
 

BDO Numerica Sp. z o.o.  
ul. Post�pu 12  

02-676 Warszawa  
Nr ewidencyjny 523  
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