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Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Energomontaz-Péinoc S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania Energomontaz-Péinoc Spoétki
Akcyjnej z siedziba w Warszawie, przy ul. Przemystowej 30, na ktére sktada sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 173.221 tys. ztotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.724 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego
o kwote 80.272 tys. ztotych;

— rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg
20.796 tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694), z p6zniejszymi zmianami,

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej Energomontaz-Péinoc S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami ( polityka ) rachunkowosci , wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, iz sktadnik pozostatych naleznos$ci krétkoterminowych stanowia naleznosci od spoétki
zaleznej w kwocie 2.688 tys. zt bedace ponad pdét roku po terminie sptaty. Wedlug
oswiadczenia Zarzadu Spétki w 2007 roku planowane jest podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w spolce zaleznej. Celem podwyzszenia kapitalu bedzie sfinansowanie
programu inwestycyjnego, ktory jest aktualnie dyskutowany z wladzami spotki. Czgsé
srodkow uzyskanych z podwyzszenia kapitatu bedzie przeznaczona na zwigkszenie kapitatu
obrotowego, co umozliwi sptatg przeterminowanych zobowiazan wobec jednostki
dominujacej oraz regulowanie biezacego zadtuzenia spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 22 maja 2007 roku.
BDO Numerica Sp. z o.0.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Artur Staniszewski dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ident. 9841/7325 Biegly Rewident 90004/502

Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energomontaz-Pétnoc S.A. za 2006 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Energomontaz-Pétnoc Spétka Akcyjna

1.2 Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Przemystowa 30

1.3 Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spoétka zajmowata si¢ dziatalnoscia zgodna z wpisem do krajowego
rejestru  sadowego, w szczegdlnosci wykonywaniem rob6t budowlano-montazowych:
inwestycyjnych, modernizacyjnych iremontowych w energetyce, przemysSle oraz
budownictwie ogélnym, wodnym i ladowym.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Spotka dziata na podstawie:

— tekstu jednolitego statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 9.06.1998
r. (Rep. A Nr 1640/98) wraz z pozniejszymi zmianami oraz

—  Kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 8.05.2001 r. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 8564.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 526-030-03-97
REGON 011519601

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31.12.2006 r., zgodnie z wypisem z rejestru, wynosit
83 394 654 zt 1 dzielit sig¢ na 23 827 044 akcji o wartoSci nominalnej 3,50 zt kazda.

W ciagu badanego okresu nastapito zwigkszenie kapitatu podstawowego o kwotg 27 798 218
zt na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 23 maja 2006 r. oraz uchwaly z dnia 30 sierpnia 2006
r., w drodze prawidtowego optacenia 7 942 348 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 3,50 zt kazda. W dniu 26 wrzesnia 2006 r. Sad Rejonowy zarejestrowat
zmiang¢ wysokosci kapitalu zakladowego wynikajaca z przeprowadzonej publicznej
subskrypcji akcji serii F. Nadwyzka ze sprzedazy akcji po cenie emisyjnej (10 zt) wyzszej niz
ich warto$¢ nominalna, pomniejszona o koszty emisji wyniosta 49.750.305,82 zt 1 w takiej
kwocie zwigkszyta kapitat zapasowy.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energomontaz-Pétnoc S.A. za 2006 rok

Uchwala nr 5 z 30 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito strat¢ netto w kwocie 34.746.975,19 zt wynikajaca ze sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. pokry¢
w kwocie 16.971.570,41 zt z kapitalu zapasowego Spétki oraz w kwocie 17.775.404,78 zt
z zyskow przysztych okresow.

W roku badanym Spétka dokonata korekty biedu podstawowego zmniejszajac zyski
zatrzymane o kwotg 11.324.161,29 zt, a zwigkszajac o t¢ kwotg rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw. Kwota korekty stanowi wartos¢ 40% wierzytelnosci uktadowych przewidziang
do umorzenia, ktéra w latach ubieglych nieprawidtowo zwigkszyta wynik finansowy,
powinna za$ by¢ ujeta jako element rozliczen migdzyokresowych przychodéw do momentu
zaplaty wszystkich rat uktadowych 1 zamknigcia uktadu w 2009 roku.

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 31.12.2006 r. byta nastgpujaca:

ilo$¢ akcji w sztukach warto$¢ w tys. zt udzial w %
Gloria S.a.r.L 6.085.000 21.298 25,54
Sices International BV 6.067.000 21.235 25,46
Polimex-Mostostal S.A. 3.467.093 12.135 14,55
ING TFI S.A. 2.871.442 10.050 12,05
pozostali 5.336.509 18.678 22,40
1.8 Zarzad Spotki
W badanym okresie sktad Zarzadu byt nastepujacy:
—  Wilodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu,

— Przemystaw Milczarek  Cztonek Zarzadu (do dnia 30.06.2006 r. Wiceprezes Zarzadu)
— Mirostaw Biatogtowski  Cztonek Zarzadu (od dnia 2.02.2006 r.)

W dniu 2 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki Mirostawa
Biatogtowskiego.

1.9 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2006 r. byt nastgpujacy:

— Janusz Koczyk Przewodniczacy

— Artur Gabor Zastepca Przewodniczacego
— Waldemar Wasiluk Cztonek

— Adam Dylag Cztonek

— Jacek Krawczyk Cztonek

— Wojciech Wilomski Cztonek

W badanym okresie mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

— w dniu 20 stycznia 2006 roku weszta w zycie uchwata ustalajaca liczbe cztonkéw Rady
na siedem osob, a jej sktad powigkszyli Alberto Ribolla 1 Ottavio Saportii,

— w dniu 18 lipca 2006 roku NWZA odwotalo ze sktadu Rady Alberto Ribollg, powotato
za$ Adama Dylaga, za$ z moca od dnia 1 wrze$nia 2006 roku odwotalo Bruno Bassani
1 powotato Marka Mioduszewskiego,

— w dniu 18 pazdziernika 2006 roku NWZA odwotato ze sktadu Rady: Janusza Zawade,
Marka Mioduszewskiego i Ottavio Saporiti, zas powotalo: Jacka Krawczyka, Wojciecha
Wilomskiego oraz Konrada Jaskéte (pod warunkiem zawieszajacym, ktory spetnit sig
w dniu 28 marca 2007 roku).
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energomontaz-Pétnoc S.A. za 2006 rok

1.10 Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w 2006 roku wyniosto 618 os6b.

1.11 Informacje o jednostkach powigzanych

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej 1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31.12.2006 r. Spéika posiadata akcje lub udziaty:

a) w jednostkach zaleznych:

Zaktad Remontowy Energetyki Lublin S.A.,

Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp. z o.0.,

Energomontaz Nieruchomosci Sp. z o.0.,

Energop Sp. z 0.0.,

Energomontaz-P6tnoc Technika Spawalnicza 1 Laboratorium Sp. z o.0.,
Energomontaz Magyarorszag Kft (Wegry),

b) w spdtce stowarzyszone;j:

Energomontaz-Pétnoc Betchatéw Sp. z o.0.,

¢) w spotkach powiazanych znajdujacych si¢ w likwidacji lub upadtosci:

Energomontaz-Péinoc Warszawa Sp. z o0.0. w likwidacji,
Energomontaz-Péinoc Sp. z o0.0. w likwidacji
Energomontaz-P6inoc Stal Sp. z 0.0. w upadtosci,
Energomontaz-Pétnoc Sochaczew Sp. z 0.0. w upadtosci,
Intercto Energomontaz-Pétnoc S.A. w likwidacji,

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poroéwnawcze

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r., obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 173.221 tys. ztotych;

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.724 tys. ztotych;

zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego
o kwote 80.272 tys. ztotych;

rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienig¢znych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg
20.796 tys. ztotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwata nr 4 podj¢ta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
wdniu 27.04.2005 r. (Rep. A, Nr 3170/2004), poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1.01.2005 r. Spétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Energomontaz-Pétnoc S.A. za 2006 rok

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z o0.0. (poprzednia nazwa: BDO Polska Sp. z o0.0.) z siedziba
w Warszawie przy ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z o.o.
w dniu 7 lipca 2006 r., pod kierunkiem Artura Staniszewskiego — Bieglego Rewidenta nr
ewid. 9841/7325.

BDO Polska Sp. z o.0. zostala wybrana na audytora Spoétki badajacego sprawozdanie
finansowe za 2006 rok, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej nr 468 z dnia 17 maja 2006 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.0. oraz Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie opisanego sprawozdania finansowego spetniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. 66 ust.1 1 2
ustawy o rachunkowosci.

Spétka w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
1 wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych

zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. wedlug MSR/MSSF, ktére byto badane przez BDO
Polska Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ z badania z zastrzezeniami nastgpujacej tresci:

1) Znaczacy sktadnik inwestycji dlugoterminowych stanowia udzialy w spoéice zaleznej
powstalej z dokonanego w roku biezacym potaczenia trzech jednostek powiazanych,
o wartosci na dzien bilansowy 7.568 tys. zt wycenione w wartos$ci nabycia pomniejszone;j
o utworzone odpisy aktualizujace. Zbadane sprawozdanie finansowe spoiki zaleznej za
2005 rok wykazuje kapitaty wtasne w wysokos$ci 4.359 tys. zl oraz strat¢ netto w kwocie
6.358 tys. zl, co stanowi przestank¢ mozliwej utraty wartosci. Spétka zalezna jest
w trakcie restrukturyzacji, podmiot dominujacy nie dysponowal zatem informacjami
niezbgdnymi do przeprowadzenia testu na utratg¢ wartosci posiadanych aktywow
zgodnego z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywoéw”, w zwiazku z czym nie jesteSmy w stanie
oceni¢ prawidtowosci wyceny w/w skladnika aktywow.

2) W 2004 roku Spétka ujeta w wyniku finansowym zobowigzania przewidziane do
umorzenia i objete uktadem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys. zt., co skutkowato
zastrzezeniem w opinii bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2004
rok. Ze wzgledu na fakt, iz umorzenie zobowiazan w w/w kwocie nastapi po wypelnieniu
wszystkich postanowien uktadu, powinny by¢ one do momentu zakonczenia uktadu
wykazane w rozliczeniach migdzyokresowych przychodoéw, nie za$ jako element
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energomontaz-Pétnoc S.A. za 2006 rok

3)

kapitatow witasnych. Ewentualna korekta nie miataby wplywu na wynik finansowy
2005 roku, lecz znalaztaby odzwierciedlenie w obnizeniu kapitatéw wtasnych.

Spoétka zmniejszyta koszty biezacego okresu o faktury podwykonawcy zakonczonego
kontraktu w facznej kwocie 3.422 tys. zi, ktére po ponownej weryfikacji uznano za
wystawione bezzasadnie. Poniewaz podwykonawca do dnia sporzadzenia sprawozdania
odmawial wystawienia faktur korygujacych na w/w kwoty, istnieje naszym zdaniem
ryzyko iz bedzie domagat si¢ zaptaty powyzszej naleznosci, dlatego tez Spétka powinna
utworzy¢ w cig¢zar kosztow biezacego okresu rezerwg w kwocie 3.422 tys. zi.

Jednoczesnie audytor zwrdcit uwage na nastgpujace kwestie, ktore jego zdaniem wptywaty na
oceng sprawozdania finansowego:

Z uwagi na znaczne koszty zatrudnienia rzeczoznawcOw majatkowych Spoétka we
wlasnym zakresie dokonata oszacowania wartosci godziwej srodkéw trwatych na dzien
przejscia na MSSF. Poniewaz jedynie dla czgsci skladnikbw majatku wycena
uwzgledniala posiadane przez Spoétke informacje o cenach rynkowych, istnieje ryzyko
iz tak okreslona warto$¢ godziwa odbiega od wartosci jaka bylaby ustalona przez
niezaleznych rzeczoznawcoéw majatkowych przy wykorzystaniu profesjonalnej
metodologii wyceny.

Po dniu bilansowym Spéika po raz kolejny wyrazita zgode na przesunigcie terminu sptaty
pozyczek udzielonych zagranicznej spoice powiazanej w tacznej kwocie 687 tys. euro tj.
2.714 tys. zt. Wedlug o$wiadczenia Zarzadu spétka powiazana zawarta umowy sprzedazy
posiadanych udzialtéw w podmiocie zaleznym nizszego szczebla, zas z uzyskanych
srodkéw bedzie w stanie splaci¢ pozyczone kwoty. Po dniu bilansowym, do dnia wydania
opinii Spotka otrzymata z tego tytutu kwotg 991 tys. zt.

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych na dzien bilansowy sa w znaczne;j
czeSci po terminie ptatnosci, z czego kwota 5,7 mln zt jest przeterminowana powyzej 360
dni. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétka tworzy odpisy aktualizujace jedynie na
naleznosci od jednostek powiazanych w likwidacji lub upadlosci, w zwiazku z tym
nalezno$ci te nie zostaly objete odpisami aktualizujacymi. Z uwagi na trwajace
w spoétkach zaleznych procesy restrukturyzacji nie jesteSmy w stanie oceni¢ ryzyka braku
sptaty tych naleznosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spotki, ktéra uzalezniona bedzie od powodzenia przeprowadzanej restrukturyzacji
1 zwiazanej z nig realizacji postanowien uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego przez
sad w dniu 7.04.2004 r., ktéry przewiduje redukcj¢ zadtuzenia Spotki i roztozenie splaty
pozostate] czgsci zobowiazan na okres do dnia 30.09.2009 r.

Sprawozdanie finansowe Spoitki sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31
grudnia 2005 r. zostatlo zatwierdzone uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2006 r..
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Uchwala nr 5 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito stratg netto w kwocie 34.746.975,19 zt wynikajaca ze sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres od dnia 1.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. pokry¢
W nastgpujacy sposob:

- kwotg 16.971.570,41 zt z kapitatu zapasowego

- kwote 17.775.404,78 zt z zyskow przysztych okresow.

Sprawozdanie finansowe za 2005 rok przekazano do Urzedu Skarbowego 1 do Sadu
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 342 z dnia 23 lutego 2007 r.,
pozycja 1970.
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe. W 2006 roku Spétka zmienita stosowany uklad
sprawozdania finansowego przeksztalcajac dane poréwnywalne jedynie za rok poprzedni,
dlatego nasza analiza obejmuje dwa lata obrotowe.

L.1 Bilans
% sumy % sumy

31.12.06 bilansowej  31.12.05  bilansowej

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 16 004 9% 18 979 19%
Wartosci niematerialne 621 0% 3 0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 35 086 20% 26 304 26%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 503 0% 503 1%
Aktywa finansowe 100 0% 200 0%
Naleznosci dlugoterminowe 6 649 4% 7 860 8%
AKktywa trwatle 58 963 34% 53 849 54%
Zapasy - - 4346 4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 094 24% 35 166 35%
Rozliczenia migdzyokresowe 119 0% 89 0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24754 14% 3958 4%
Aktywa finansowe 48 291 28% 2714 3%
AKktywa obrotowe 114 258 66% 46 273 46%
SUMA AKTYWOW 173221 100% 100122 100%

PASYWA
Kapitat podstawowy 83 395 48% 55596 56%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 49 750 29% - -
Kapitat zapasowy - - 16 972 17%
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -17 692 -10% -37 387 -37%
Kapital wlasny 115 453 67% 35181 35%
Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1204 1% 1127 1%
Pozostate zobowigzania 6712 4% 9 335 9%
Zobowigzania dlugoterminowe 7916 5% 10 462 10%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33 461 19% 38 964 39%
Rezerwy 4354 3% 3486 3%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 12 037 7% 12 029 12%
Zobowigzania krétkoterminowe 49 852 29% 54 479 54%
SUMA PASYWOW 173 221 100% 100 122 100%
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1.2 Rachunek zyskow i strat

R(?k konczacy Dy(;al,;:i)ka qu konczacy
si¢ 31.12.06 si¢ 31.12.05
2006/2005
Przychody ze sprzedazy 86 958 28% 68 167
Koszt wlasny sprzedazy 79 881 3% 77 353
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 7077 -177% -9 186
Pozostate przychody operacyjne 10114 84% 5499
Koszty ogdlnego zarzadu 11521 59% 7257
Pozostate koszty operacyjne 5 805 -76% 23921
Zysk / strata z dzialalno$ci kontynuowanej -135 -100% -34 865
Przychody finansowe 5540 5% 5285
Koszty finansowe 2 681 -32% 3952
Zysk / strata brutto 2724 -108% -33 532
Podatek dochodowy - - 1215
Zysk / strata netto 2724 -108% -34 747
1.3 Podstawowe wskazniki finansowe
1.01. - 1.01. -
31.12.06 31.12.05
Rentownos¢ majatku
wynik flnansowY netto 1.57% 34.70%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik flinansowy netto 2.36% -98.77%
kapitat wlasny
Rentownos$¢ brutto sprzedazy
zysk / strata brutto ze SDI‘Z.CdaZV 8.14% 13.48%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto sprzedazy
zysk / strata netto
) 3,13% -50,97%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik plynnosci I
aktx'lwa o'brot(iwe ogolfzm 2.9 0.85
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci ITT
srodk.l pler.nczne iich ekw.lwalentv 0.74 0.10
zobowiazania z tyt. dostaw i pozostate
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Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan nalezno$ci netto z tyt. dostaw i ustug x 360 dni

- 137 181
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug x 360 dni 44 30

koszt wlasny sprzedazy + koszty zarzadu

1.4 Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie przychody ze sprzedazy zwigkszyty si¢ w stosunku do roku ubieglego
0 28%, osiagajac wartos¢ 68.958 tys. zt. Koszty wytworzenia w tym samym okresie wzrosty
0 3% co pozwolito na osiagnigcie zysku brutto na sprzedazy na poziomie 7 mln zt
w poréwnaniu do straty 9,2 mln w roku ubiegtym.

Wyrazny wzrost kosztéw zarzadu (o 59%) zréwnowazony zostal w czg$ci dodatnim
wynikiem uzyskanym na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w efekcie strata z dziatalnosci
kontynuowanej wyniosta jedynie 135 tys. zt w pordwnaniu do straty w kwocie 34,8 min
ztotych poniesionej w 2005 roku.

Dzigki zyskom wuzyskanym z dzialalnosci finansowej, w szczegdlnoSci otrzymanym
dywidendom od spétek powiazanych oraz zyskowi na sprzedazy spéiki zaleznej, Spoétka
uzyskata zysk netto na poziomie 2,7 mln zi, co w poréwnaniu do straty netto poniesionej
w roku ubiegtym w wysokos$ci 34,7 mln zt stanowi istotng poprawe rentownosci.

W efekcie osiagnigtego zysku netto wszystkie wskazniki rentownos$ci ulegty poprawie:
- rentownos¢ sprzedazy brutto wzrosta do 8,14% z -13,48% w roku poprzednim,

- rentownosci sprzedazy netto wzrosta do 3,13% z -50,97% w roku poprzednim,

- rentownosci majatku wzrosta do 1,57% z -34,70% w roku poprzednim.

W poréwnaniu do 2005 roku suma bilansowa wzrosta o 73% gtéwnie w wyniku uzyskania
srodkéw z przeprowadzonej w roku biezacym emisji akcji.

W strukturze aktywoéw zauwazalny jest wzrost udziatu aktywow obrotowych w wyniku
ulokowania srodkéw uzyskanych z emisji w krétkoterminowe aktywa finansowe, stanowiace
28% sumy bilansowej oraz utrzymywania ich na lokatach i rachunkach bankowych (14%
sumy bilansowej). Kluczowa pozycja aktywow trwatych pozostaja inwestycje w jednostkach
zaleznych (20% sumy bilansowej), co wynika z pozycji Spéiki jako jednostki dominujacej
grupy kapitatowej, a wzrost ich wartosci wynika z zakupu udziatow 1 akcji spétek zaleznych
w ramach procesu konsolidacji grupy kapitalowe;.

W strukturze pasywow zauwazalna zmiana jest wzrost wysokosci kapitaléw wiasnych
w efekcie przeprowadzonej emisji, w wyniku ktérego stanowia one 67% sumy bilansowej na
koniec okresu badanego — nadwyzka uzyskana ze sprzedazy akcji w kwocie 49,7 miln zt
stanowi 29% sumy bilansowe;j.
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W wyniku znacznego wzrostu aktywéw obrotowych, jak réwniez zmniejszenia poziomu
zobowiazan krétkoterminowych wskaznik ptynnosci I osiagnat wartos¢ 2,29 w stosunku do
0,85 w roku ubieglym. Réwniez wskaznik ptynnosci III wzrést w sposéb istotny i wynosi
0,74 wobec 0,10 w roku ubiegtym, co potwierdza zdecydowana poprawe zdolnosci platniczej
Spoiki po przeprowadzonej emisji akcji w roku biezacym.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy o 28% oraz wzmocnienie skutecznosci egzekucji naleznosci
spowodowaty zmniejszenie wskaznika szybkosci sptaty naleznosci do 137 dni ze 181 dni
w roku ubieglym. Wzrost zobowigzan z tytulu dostaw iustug na koniec roku badanego
wptynal na wzrost wskaznika szybkosci sptaty zobowiazan z 30 dni w okresie ubiegtym do 44
dni w 2006 roku.

Osiagnigte wyniki jak 1 ogdélna sytuacja finansowa Spoiki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci, w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona byta w siedzibie Spotki w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwca 2006 r. przy wykorzystaniu ,,EP FK” — autorskiego programu finansowo-
ksiggowego stworzonego wedlug wymagan Spotki a w okresie od 1 lipca 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. przy wykorzystaniu programu IMPULS w. 5.1.0.

Zgodnie z uchwala nr 4 podjgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
wdniu 27.04.2005 r. (Rep. A, Nr 3170/2004), poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1.01.2005 r. Spoétka bedzie sporzadza¢ sprawozdania finansowe
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Nowa polityka rachunkowosci
zostala przyjeta zarzadzeniem nr 1A/2005 Prezesa Zarzadu z dnia 4.05.2005 r.

Metody wyceny aktywow 1 pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane
sa w sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiggi rachunkowe
sq rzetelne, bezbtedne 1 sprawdzalne a zapisy w nich sa powigzane z dowodami ksiggowymi
i sprawozdaniem finansowym.

1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Ostatnia inwentaryzacja Srodkéw trwatych zostata przeprowadzona wedlug stanu na dzien
31.12.2005 r. droga spisu z natury.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug zostaly zinwentaryzowane poprzez pisemne potwierdzenia
sald na dzien 31.12.2006 r.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zostaly zinwentaryzowane droga potwierdzenia
sald na dzienh 31.12.2006 r. Inwentaryzacja S$rodkéw pienigznych w kasie zostala
przeprowadzona droga spisu z natury wedtug stanu na dzien 31.12.2006 r.

Terminy 1 czgstotliwosci przeprowadzania inwentaryzacji poszczegllnych sktadnikow
majatkowych zostaty zachowane zgodnie z ustawa z 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Wyniki
przeprowadzonej inwentaryzacji uj¢te zostaty w ksiggach badanego okresu.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie nieprawidlowosciom 1 ich wykrywanie.

Przy planowaniu 1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres
zakonczony w dniu 31.12.2006 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrznej, w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezb¢dnych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu.
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2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41.094
udziat % w sumie bilansowej 23,7%

Na naleznosci krétkoterminowe sktadaja sig:

— naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 35.965
w tym naleznosci od podmiotow powiqzanych 12.131
— naleznos$ci budzetowe 384
— pozostate naleznosci 4.745
w tym naleznosci od podmiotow powiqzanych 3.505

Sktadnik pozostatych naleznosci krétkoterminowych stanowia naleznosci od spotki zaleznej
w kwocie 2.688 tys. zt bedace ponad pédt roku po terminie sptaty. Wedlug o$wiadczenia
Zarzadu Spotki w 2007 roku planowane jest podwyzszenie kapitalu zakladowego w spétce
zaleznej. Celem podwyzszenia kapitatu bedzie sfinansowanie programu inwestycyjnego,
ktory jest aktualnie dyskutowany z wiladzami spotki. Czgs¢ srodkéw uzyskanych
z podwyzszenia kapitalu bedzie przeznaczona na zwigkszenie kapitalu obrotowego, co
umozliwi sptat¢ przeterminowanych zobowigzan wobec jednostki dominujacej oraz
regulowanie biezacego zadtuzenia spoiki.

3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, spetniajace wymogi ustawy
o rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci/Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.
Dane liczbowe zawarte w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

4 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtlowo 1 wykazuje
prawidtowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5 Rachunek przepltywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

6 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Kodeksem spotek handlowych,
Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w 2006 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoéiki za 2006 rok.
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7 OsSwiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki zlozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz

o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 22 maja 2007 roku
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