ANEKS NR 3 Z DNIA 30 KWIETNIA 2007 R. DO PROSPEKTU EMISYJNEGO AKCJI SERII F
NOVITUS S.A.

W zwiazku z publikacja raportu okresowego spotki Novitus S.A. z wynikami finansowymi za pierwszy kwartat 2007 r.
Emitent wprowadza nastgpujace zmiany do prospektu emisyjnego:

Aktualizacja nr 1
Str. 8-9, pkt. E

Bylo:
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona na podstawie rocznych sprawozdan finansowych Spotki
zalata 2004 — 2006 sporzadzonych zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)

i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), poddanymi badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta.

WYNIKI DZIALALNOSCI
Tabela 3. Wyniki Emitenta.

WYSZCZEGOLNIENIE 2006 2005 | 2004
Przychody ze sprzedazy 59304 | 57768 | 71659
Koszt wlasny sprzedazy 36784 | 37364 | 46299
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22520 20404 | 25360
Pozostate przychody operacyjne 350 419 173
Koszty sprzedazy i marketingu 7632 7771 7 238
Koszty ogolnego zarzadu 5921 4925 5161
Pozostate koszty operacyjne 5 101 173
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 9312 8026 13104
Przychody finansowe 207 564 126
Koszty finansowe 158 151 271
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 9361 8439 12959
Podatek dochodowy 1920 1510 2507
Zysk (strata) netto 7 441 6929 | 10452

Zrédio: Emitent

W latach 2003-2004 Emitent zwigkszyt warto$¢ przychodow ze sprzedazy o blisko 13%. W roku 2005 nastapit znaczny
spadek wartosci przychodéw Emitenta. Spowodowane byto to jednak glownie tym, ze po roku 2004 skonczyt si¢ duzy popyt
na urzadzenia fiskalne (w przewazajacej mierze rynek urzadzen taxi) wynikajacy z obowiazku dostosowania si¢ podmiotéw
gospodarczych, objetych rozporzadzeniem Ministra Finansow w kwestii obligatoryjnego prowadzenia ewidencji transakcji
przez wskazane grupy podatnikow. Spotka zrealizowata w tym okresie wigcej znacznych jednorazowych dostaw urzadzen do
odbiorcoOw. Ze wzgledu na nieznaczny udziat pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych oraz przychodow i kosztow
finansowych w strukturze przychodéw ze sprzedazy Emitenta decydujacy wplyw na rentowno$¢ Spotki ma wysoki poziom
zyskow generowanych na sprzedazy.

Na spadek przychodoéw ze sprzedazy 2005 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego wplyw mialo rowniez ostabienie
koniunktury na rynku fiskalnym, w tym m.in. nizszy popyt i nizsza dynamika naktadéw inwestycyjnych. Odnotowany
w 2005 roku, mniejszy niz w latach ubiegtych zysk netto jest wynikiem mniejszych przychodow ze sprzedazy oraz ogdlnym
wzrostem kosztow sprzedazy i marketingu. W efekcie wigkszo$¢ wskaznikéw rentownosci odnotowata spadek swojej
warto$ci. Udziat kosztow sprzedazy wzrost z poziomu ok. 9% w 2003 r. do ok. 13,5% w 2005 r. w efekcie przejgcia przez
Emitenta od 1 lipca 2004 r. sieci dystrybucji prowadzonej wczesniej przez Optimus S.A. i rozbudowy pionu handlowego
Emitenta. NOVITUS S.A. szacuje, ze dodatkowe koszty sprzedazy poniesione przez Spotke w wyniku tego przejgcia
wyniosty w 0,4 mln zt.

W 2006 roku Emitent odnotowal spodziewany i oczekiwany wzrost swoich przychodow ze sprzedazy izysku netto.
Przychody ze sprzedazy wzrosly o 2,66% w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim, a zysk netto o ponad
7% w powyzszym okresie. Proporcje bylyby wyzsze gdyby nie nadzwyczajne zdarzenie z 2005 roku (sadowy nakaz zwrotu
optat celnych), ktore podwyzszyto wyniki za 2005 rok. Gdyby nie uwzgledni¢ tego wydarzenia w wynikach wzrost zysku
netto w 2006 roku w poréwnaniu do 2005 roku wynositby ok. 20%.



PLYNNOSC I ZASOBY KAPITAL.OWE

Tabela 4. Zrodta finansowania Emitenta.

PASY W A (w tys. zb) 2006 2005 2004
A. Kapital wlasny 29850 25875 26426
I. Kapitat zaktadowy 4623 4623 4280
1. Kapitat zapasowy 1061 1061 -
III. Zyski zatrzymane 24166 20191 | 22146
B. Zobowiazania razem 20648 10202 10904
1. Zobowiazania dlugoterminowe 11276 1036 973
II. Zobowiazania krotkoterminowe 9372 9 166 9931
Kapitaly wlasne i obce razem 50498 36077 37330

Zrédlo: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wielko$¢ pasywow odnotowata wzrost siggajacy ponad 13 min
ztotych. W 2006 roku kapital wlasny zanotowal znaczny wzrost w stosunku do 2005 roku, gtéwnie dzigki znacznemu
wzrostowi zyskow. Na podobnym, stalym poziomie w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sig
zobowiagzania krotkoterminowe w przedziale 9-10 mln zt. Na przestrzeni ww. okresu struktura pasywow ogoétem nie ulegta
znacznej zmianie z wyjatkiem wartosci zobowiazan dlugoterminowych, po wprowadzeniu obowiazku posiadania Urzadzen
Fiskalnych przez znaczne grupy podmiotéw gospodarczych w 2004 roku. W 2005 roku kapitaly wiasne Emitenta stanowity
71,7% sumy bilansowej, przy 70,8% w 2004 r. W 2006 roku w wyniku zaciagnigcia kredytu na zakup akcji spotki CSS S.A.
wielko$¢ ta spadta do poziomu 59,1%. Mimo powyzszego zobowiazania kapital wiasny stanowi wciaz wigkszo$¢
w strukturze pasywow Emitenta.

Jest:
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona na podstawie rocznych sprawozdan finansowych Spotki
zalata 2004 — 2006 sporzadzonych zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)

i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), poddanymi badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta oraz na podstawie niezbadanego sprawozdania finansowego Spotki za pierwszy kwartat 2007 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi.

WYNIKI DZIALALNOSCI

Tabela 3. Wyniki Emitenta.

WYSZCZEGOLNIENIE ' kzv(v)?);tal ' kzv(v)?)?al 2006 2005 1 2004
Przychody ze sprzedazy 15 165 13 088 59304 | 57768 | 71659
Koszt wlasny sprzedazy 9252 7954 36784 | 37364 46299
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5913 5134 22520 20404 | 25360
Pozostate przychody operacyjne 36 32 350 419 173
Koszty sprzedazy i marketingu 1947 1740 7 632 7771 7238
Koszty ogolnego zarzadu 1489 1419 5921 4925 5161
Pozostate koszty operacyjne 1 2 5 101 173
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2512 2005 9312 8026 13104
Przychody finansowe 62 39 207 564 126
Koszty finansowe 351 27 158 151 271
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 2223 2017 9361 8439 12959
Podatek dochodowy 438 419 1920 1510 2507
Zysk (strata) netto 1785 1598 7 441 6929 | 10452

Zrodto: Emitent

W latach 2003-2004 Emitent zwigkszyl warto$¢ przychodow ze sprzedazy o blisko 13%. W roku 2005 nastapit znaczny
spadek wartosci przychodow Emitenta. Spowodowane byto to jednak gtownie tym, ze po roku 2004 skonczyt si¢ duzy popyt
na urzadzenia fiskalne (w przewazajacej mierze rynek urzadzen taxi) wynikajacy z obowiazku dostosowania si¢ podmiotow
gospodarczych, objetych rozporzadzeniem Ministra Finansow w kwestii obligatoryjnego prowadzenia ewidencji transakcji
przez wskazane grupy podatnikow. Spotka zrealizowata w tym okresie wigcej znacznych jednorazowych dostaw urzadzen do
odbiorcow. Ze wzgledu na nieznaczny udzial pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych oraz przychodow i kosztow



finansowych w strukturze przychoddéw ze sprzedazy Emitenta decydujacy wplyw na rentownos¢ Spotki ma wysoki poziom
zyskow generowanych na sprzedazy.

Na spadek przychodow ze sprzedazy 2005 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego wptyw miato rowniez oslabienie
koniunktury na rynku fiskalnym, w tym m.in. nizszy popyt i nizsza dynamika naktadow inwestycyjnych. Odnotowany
w 2005 roku, mniejszy niz w latach ubieglych zysk netto jest wynikiem mniejszych przychodow ze sprzedazy oraz ogdlnym
wzrostem kosztow sprzedazy i marketingu. W efekcie wigkszos¢ wskaznikéw rentownosci odnotowata spadek swojej
warto$ci. Udziat kosztow sprzedazy wzrost z poziomu ok. 9% w 2003 r. do ok. 13,5% w 2005 r. w efekcie przejgcia przez
Emitenta od 1 lipca 2004 r. sieci dystrybucji prowadzonej wczesniej przez Optimus S.A. i rozbudowy pionu handlowego
Emitenta. NOVITUS S.A. szacuje, ze dodatkowe koszty sprzedazy poniesione przez Spotke w wyniku tego przejgcia
wyniosty w 0,4 mln zt.

W 2006 roku Emitent odnotowat spodziewany i oczekiwany wzrost swoich przychodow ze sprzedazy izysku netto.
Przychody ze sprzedazy wzrosly o 2,66% w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim, a zysk netto o ponad
7% w powyzszym okresie. Proporcje bylyby wyzsze gdyby nie nadzwyczajne zdarzenie z 2005 roku (sadowy nakaz zwrotu
optat celnych), ktore podwyzszyto wyniki za 2005 rok. Gdyby nie uwzgledni¢ tego wydarzenia w wynikach wzrost zysku
netto w 2006 roku w poréwnaniu do 2005 roku wynositby ok. 20%.

NOVITUS odnotowat wzrost zysku brutto na sprzedazy o 15% w poréwnaniu z [ kwartalem 2006 roku.
W I kwartale biezacego roku Spoétka zrealizowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 5 913 tys. zlotych, podczas gdy
w [ kwartale poprzedniego roku zysk brutto wynidst 5 134 tys. ztotych, utrzymujac wysoki poziom wskaznika rentownos$ci
sprzedazy brutto, ktory wyniost 39%. Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w I kwartale 2007 roku uksztaltowaty si¢
na poziomie 3 436 tys. ztotych i wzrosly o 9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego. Wzrost kosztow
sprzedazy i ogélnego zarzadu wynika gltéwnie z dziatan zwiazanych z aktywizacja sprzedazy, a szczegdlnie ze zwigkszenia
zatrudnienia w pionie sprzedazy. Realizacja wyzszego zysku brutto na sprzedazy pomimo wzrostu kosztow sprzedazy
i ogdlnego zarzadu w I kwartale 2007 roku pozwolita Spotce na wypracowanie zysku operacyjnego w wysokosci 2 512 tys.
ztotych, co oznacza wzrost 0 25% w stosunku do ubiegtego roku.

PEYNNOSC I ZASOBY KAPITAL.OWE

Tabela 4. Zrodta finansowania Emitenta.

PASYWAGosa) | o007 | sovs | 2006 | 2005 | 2004
A. Kapital wlasny 31635 29 850 29850 | 25875| 26426
I. Kapitat zakladowy 4623 4623 4623 4623 4280
II. Kapitat zapasowy 1061 1061 1061 1061 -
III. Zyski zatrzymane 25951 24 166 24166 | 20191 | 22146
B. Zobowigzania razem 29 334 20 648 20648 10202 ( 10904
I. Zobowiazania dtugoterminowe 20 552 11276 11276 1036 973
II. Zobowiazania krotkoterminowe 8782 9372 9372 9166 9931
Kapitaly wlasne i obce razem 60 969 50 498 50498 36077 37330

Zrédio: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wielko$¢ pasywow odnotowata wzrost siggajacy ponad 13 min
ztotych. W 2006 roku kapital wlasny zanotowal znaczny wzrost w stosunku do 2005 roku, gltéwnie dzigki znacznemu
wzrostowi zyskoéw. Na podobnym, staltym poziomie w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty si¢
zobowiazania krotkoterminowe w przedziale 9-10 mln zt. Na przestrzeni ww. okresu struktura pasywow ogoétem nie ulegta
znacznej zmianie z wyjatkiem wartosci zobowiazan dlugoterminowych, po wprowadzeniu obowiazku posiadania Urzadzen
Fiskalnych przez znaczne grupy podmiotéw gospodarczych w 2004 roku. W 2005 roku kapitaly wlasne Emitenta stanowity
71,7% sumy bilansowej, przy 70,8% w 2004 r. W 2006 roku w wyniku zaciagnigcia kredytu na zakup akcji spotki CSS S.A.
wielko$¢ ta spadla do poziomu 59,1%. Mimo powyzszego zobowigzania kapital wlasny stanowi wciaz wigkszosé
w strukturze pasywow Emitenta. Struktura zrodla finansowania Spotki nie zmienita si¢ znacznie po pierwszym kwartale 2007
roku poza istotnym wzrostem zobowigzan dtugoterminowych spowodowanym uruchomieniem drugiej transzy kredytu na
zakup akcji spotki CSS S.A. Dzigki lepszemu wynikowi finansowemu z minionego okresu kapitaly wlasne Spotki sa o
prawie 2 mln wigksze niz w pierwszym kwartale 2006 r.



Aktualizacja nr 2

Str. 25, pkt. 3

Bylo:

Sytuacja finansowa Spotki NOVITUS S.A. zostala zaprezentowana na podstawie rocznych sprawozdan finansowych Spotki
zalata 2004 — 2006 sporzadzonych zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)

i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), poddanymi badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta.

Tabela 3.1. Podstawowe dane finansowe NOVITUS S.A. za okres 2004 - 2006 r.

WYSZCZEGOLNIENIE j-m. 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 59 304 57768 71 659
EBITDA (tys. zb) 12 181 10 452 15313
EBIT (tys. zb) 9312 8026 13 104
Zysk (strata) brutto (tys. zb) 9361 8439 12 959
Zysk (strata) netto (tys. zb) 7441 6 929 10 452
IAktywa razem (tys. zb) 50 498 36 077 37330
Zobowiazania ogotem (tys. zb) 20 648 10 202 10 904
Zobowiazania dlugoterminowe (tys. zb) 11276 1036 973
Zobowiazania krotkoterminowe (tys. zb) 9372 9166 9931
Kapitat wlasny (aktywa netto) (tys. zt) 29 850 25875 26 426
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 4623 4623 4280
Liczba akcji na dzien bilansowy (szt.) 4623 4623 4280
Zysk (strata) na jedng akcje (zh) 1,61 1,50 2,44
Roz.wgdmony zysk (strata) na jedna () 132 1.28 2.06
akcje
e @ | | o] 2o
Zrodto: Emitent
Jest:

Sytuacja finansowa Spotki NOVITUS S.A. zostala zaprezentowana na podstawie rocznych sprawozdan finansowych Spotki
zalata 2004 — 2006 sporzadzonych zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)

i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), poddanymi badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta oraz na podstawie niezbadanego sprawozdania finansowego Spotki za pierwszy kwartat 2007 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi.

Tabela 3.1. Podstawowe dane finansowe NOVITUS S.A. za okres 2004 — 1 kw. 2007 r.

I kwartal | I kwartal

WYSZCZEGOLNIENIE j-m. 2007 2006 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 15165 13 088 59 304 57 768 71 659
EBITDA (tys. zb) 3289 2 662 12 181 10 452 15313
EBIT (tys. zb) 2512 2 005 9312 8026 13 104
Zysk (strata) brutto (tys. zb) 2223 2017 9361 8439 12 959
Zysk (strata) netto (tys. zb) 1785 1598 7441 6929 10 452
IAktywa razem (tys. zb) 60 696 50 498 50 498 36 077 37330
Zobowiazania ogdtem (tys. zb) 29 334 20 648 20 648 10202 10 904
Zobowiazania dugoterminowe (tys. zb) 20552 11276 11276 1036 973
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zb) 8782 9372 9372 9166 9931
Kapitat wlasny (aktywa netto) (tys. zb) 31635 29 850 29 850 25 875 26 426
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 4623 4623 4623 4623 4280
Liczba akcji na dzien bilansowy (szt.) 4623 4623 4623 4623 4280
Zysk (strata) na jedna akcje (zh) 0,39 0,35 1,61 1,50 2,44
Roz_wgdniony zysk (strata) na jedna (1) 0.32 0.28 132 1,28 2.06
akcje
e @ | | | | em| e

Zrédlo: Emitent



Autopoprawka nr 3

Str. 44, pkt. 9.1

Punkt otrzymuje brzmienie:

Sytuacja finansowa Spotki NOVITUS S.A. zostala zaprezentowana na podstawie rocznych sprawozdan finansowych Spotki
zalata 2004 — 2006 sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)
i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), poddanych badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta oraz na podstawie niezbadanego sprawozdania finansowego Spotki za pierwszy kwartat 2007 r. wraz z danymi
porownywalnymi.

Tabela 9.1. Zestawienie wybranych pozycji bilansowych NOVITUS S.A. za okres 2004 — 1 kwartat 2007 wg MSR (tys. zt)

I I 31 31 31
kwartal | kwartal | grudnia | grudnia | grudnia
2007 2006 2006 2005 2004

A. Aktywa trwale 31951 10 331 21434| 10398 9393
I. Wartosci niematerialne i prawne 3 446 3700 3533 3698 3125
II. Rzeczowe aktywa trwate 6 689 5814 6368 5874 5740
zgr.zﬁ(lgyzzlva finansowe dostgpne do 21 138 12
B. Aktywa obrotowe 29 018 25489 29 064 25679 27937
1. Zapasy 11662 11054 11518 11050 15353
II. Naleznosci krotkoterminowe 9661 8321 11269 10 168 8816
II1. Inwestycje krotkoterminowe 566 5134 5900 4382 3682
Aktywa razem 60969 | 35820 50498| 36077 37330
A. Kapital wlasny 31635 27473| 29850| 25875| 26426
1. Kapitat zaktadowy 4623 4623 4623 4623 4280
II. Kapitat zapasowy 1061 1061 1061 1061 -
III. Zyski zatrzymane 25951 21789 | 24166| 20191 22 146
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 29 334 8347| 200648 10202 10 904
1. Zobowiazania dtugoterminowe 20 552 954 11276 1036 973
II. Zobowiazania krotkoterminowe 8782 7393 9372 9166 9931
Pasywa razem 60969 | 35820 50498| 36077 37330

Zrédio: Emitent

Struktura aktywow Emitenta odzwierciedla charakter prowadzonej przez niego dziatalnosci. Gtownym rynkiem dziatalnosci
Spoiki jest rynek sprzedazy kas fiskalnych w Polsce, co sprawia, ze przewazajacy udzial w jej aktywach maja naleznosci
krotkoterminowe oraz zapasy. W okresie objetym historycznymi informacjami zaréwno wielko$¢ obrotowych, jak i trwatych
aktywow Spotki odnotowata tendencjg wzrostowa z drobna korekta na koniec roku 2005. Aktywa obrotowe wzrosty od 2004
roku o0 4,03% i na koniec grudnia 2006 wynosily 29 064 tys. zt. W tym samym czasie aktywa trwate powigkszyly si¢ ponad
dwukrotnie (228,19%), wraz ze wzrostem trwalych aktyw finansowych, ktory byl wynikiem objgcia pierwszej transzy akcji
spotki CSS S.A. w grudniu 2006 roku. W latach 2004-2006 nieznaczny spadek odnotowaly zobowiazania krotkoterminowe
Emitenta, zmniejszajac si¢ o 5,2%. Wskutek nabycia akcji spotki CSS S.A. znacznemu zwigkszeniu ulegta suma bilansowa
po pierwszym kwartale 2007 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim. Istotnym czynnikiem wzrostu
sumy bilansowej byt tez wigkszy o 4 min ztotych poziom zysku zatrzymanego.

Tabela 9.2. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat za okres 2004 — 1 kwartat 2007 wg MSR (w tys. z}).

WYSZCZEGOLNIENIE ' k;:)?)l;tal ' k;:)?)ztal 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 15165 13 088 59304 57768 | 71659
Koszt wlasny sprzedazy 9252 7954 36784 | 37364 46299
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5913 5134 22520 20404 | 25360
Pozostate przychody operacyjne 36 32 350 419 173
Koszty sprzedazy i marketingu 1947 1740 7632 7771 7 238




Koszty ogolnego zarzadu 1489 1419 5921 4925 5161
Pozostate koszty operacyjne 1 2 5 101 173
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 2512 2005 9312 8026 13104
Przychody finansowe 62 39 207 564 126
Koszty finansowe 351 27 158 151 271
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 2223 2017 9 361 8439 12959
Podatek dochodowy 438 419 1920 1510 2507
Zysk (strata) netto 1785 1598 7 441 6929 | 10452

Zrédlo: Emitent

W roku 2004 Emitent zwigkszyt warto$¢ przychodow ze sprzedazy o blisko 13%. Natomiast juz w nastgpnym roku nastapit
znaczny spadek wartosci przychodow Emitenta. Spowodowane bylo to jednak glownie tym, ze po roku 2004 skonczy? sig
duzy popyt na urzadzenia fiskalne wynikajacy z obowiazku dostosowania si¢ podmiotow gospodarczych, objetych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw w kwestii obligatoryjnego prowadzenia ewidencji transakcji przez wskazane grupy
podatnikow. Spolka zrealizowala w tym okresie wigcej znacznych jednorazowych dostaw urzadzen do odbiorcow.
Ze wzgledu na nieznaczny udziat pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztow finansowych
w strukturze przychodéw ze sprzedazy Emitenta decydujacy wplyw na rentowno$¢ Spotki ma wysoki poziom zyskow
generowanych na sprzedazy.

Na spadek przychodow ze sprzedazy 2005 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego wptyw miato rowniez oslabienie
koniunktury na rynku fiskalnym, w tym m.in. nizszy popyt i nizsza dynamika naktadow inwestycyjnych. Odnotowany
w 2005 roku, mniejszy niz w latach ubieglych zysk netto jest wynikiem mniejszych przychodow ze sprzedazy oraz ogdlnym
wzrostem kosztow sprzedazy i marketingu. W efekcie wigkszos¢ wskaznikéw rentownosci odnotowata spadek swojej
warto$ci. Udzial kosztéw sprzedazy i marketingu wzrést z poziomu ok. 10,1% w 2004 r. do ok. 13,5% w 2005 r. w efekcie
przejecia przez Emitenta od 1 lipca 2004 r. sieci dystrybucji prowadzonej wczesniej przez Optimus S.A. i rozbudowy pionu
handlowego Emitenta. Novitus S.A. szacuje, ze dodatkowe koszty sprzedazy poniesione przez Spotke w wyniku tego
przejecia wyniosty w 0,4 mln zt.

Po czterech kwartatach 2006 roku Emitent odnotowat spodziewany i oczekiwany wzrost swoich przychoddéw ze sprzedazy
i zysku netto. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 2,66% w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim, a zysk
netto o ponad 7% w powyzszym okresie. Proporcje bytyby wyzsze gdyby nie nadzwyczajne zdarzenie z 2005 roku (sadowy
nakaz zwrotu oplat celnych), ktére podwyzszyto wyniki za 2005 rok. Gdyby nie uwzgledni¢ tego wydarzenia w wynikach
wzrost zysku netto w czterech kwartatach 2006 roku w poréwnaniu do czterech kwartatlow 2005 roku wynositby ok. 20%.
NOVITUS odnotowat wzrost zysku brutto na sprzedazy o 15% w pordwnaniu z [ kwartatem 2006 roku.
W I kwartale biezacego roku Spoétka zrealizowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 5 913 tys. ztotych, podczas gdy
w [ kwartale poprzedniego roku zysk brutto wynidst 5 134 tys. ztotych, utrzymujac wysoki poziom wskaznika rentownosci
sprzedazy brutto, ktory wyniost 39%. Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w I kwartale 2007 roku uksztaltowaty si¢
na poziomie 3 436 tys. ztotych i wzrosly o 9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost kosztow
sprzedazy i ogélnego zarzadu wynika gltéwnie z dziatan zwiazanych z aktywizacja sprzedazy, a szczegdlnie ze zwigkszenia
zatrudnienia w pionie sprzedazy. Realizacja wyzszego zysku brutto na sprzedazy pomimo wzrostu kosztow sprzedazy
i ogdlnego zarzadu w I kwartale 2007 roku pozwolita Spotce na wypracowanie zysku operacyjnego w wysokosci 2 512 tys.
ztotych, co oznacza wzrost 0 25% w stosunku do ubiegtego roku.

Analiza rentownoSci
Oceng rentownosci Emitenta w oparciu o podstawowe wskazniki rentownos$ci przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9.3. Wskazniki rentownosci Emitenta.

I I
kwartal | kwartal | 2006 2005 2004
2007 2006
Rentowno$¢ sprzedazy (brutto) 39,0% | 39,2% | 38,0%| 353% | 35,4%
Rentowno$¢ EBITDA 21,7% | 20,3% | 20,5% | 18,1% | 21,4%
Rentowno$¢ EBIT 16,6% | 153% | 157% | 13,9% | 18,3%
Rentowno$¢ brutto 14,7% | 154% | 15,8% | 14,6% 18,1%
Rentowno$¢ netto 11,8% | 12,2% | 12,6% | 12,0% | 14,6%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 2,9% 45% | 14,7%(19,2% | 28,0%
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) 5,6% 58% | 249%126,8% | 39,6%
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Zasady wyliczania wskaznikow:



rentownos$¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentownos¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentownos¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentownos$¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentownos¢ aktywow = zysk netto okresu/$redni stan aktywow w okresie

rentownos¢ kapitatéw wlasnych = zysk netto/$redni stan kapitatow wlasnych w okresie

VVVVVYVYYVY

Wysoka i stabilna warto$¢ wskaznikow rentownos$ci sprzedazy brutto Emitenta jest przede wszystkim zwigzana
z przychodami ze sprzedazy wynikajacymi z obowiazku prowadzenia elektronicznej ewidencji transakcji gospodarczych
prowadzonych przez kolejne, wskazane przez Rozporzadzenie Ministra Finansow grupy podatnikow oraz z wprowadzeniem
do oferty wielu nowych urzadzen i rozwiazan technologicznych, zarowno w grupie Urzadzen Fiskalnych, jak i Urzadzen
Niefiskalnych. Wynika ona roéwniez ze zmiany struktury sprzedazy w kierunku wyrobow charakteryzujacych si¢ wyzszymi
marzami.

Spadek wartosci wskaznikow ROA i ROE w okresie 3 pelnych lat obrotowych jest wynikiem spadku zysku netto z poziomu
10,5 min zt w roku 2004 do 7,4 min zt w roku 2006, a takze zwigkszenia wartosci aktywow w badanym okresie o 35,3%
oraz kapitatow wilasnych o 13,0%.

Ponadto analiza wskaznikéw rentownosci od poczatku roku 2005, wskazuje na fakt, ze tendencja spadkowa spowodowana
niezaleznymi od Emitenta wydarzeniami zwiazanymi z sytuacja na rynkach branzowych, zostata odwrdcona i wigkszo$¢
wskaznikéw zyskownos$ci znajduje si¢ na stabilnym poziomie. Mozna zaobserwowacé, ze w okresie czterech kwartatoéw 2006
roku, wigkszo$¢ wskaznikow rentownosci wzrosta w pordéwnaniu do tego samego okresu w roku 2005. Przyktadowo,
rentownos$¢ netto obrazujaca stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy wzrosta z 12% do 12,6%, a rentownos¢
EBITDA zwigkszyla si¢ z poziomu 18,1% w grudniu 2005 do 20,5% w czterech kwartatach 2006 roku. Znacznej zmianie na
skutek nabycia pierwszej transzy akcji spotki CSS S.A. ulegly wartosci trwalych aktywow finansowych i zadluzenia
dlugoterminowego, co miato przetozenie na spadek wskaznikow ROA i ROE w ciagu 2006 roku. W pierwszym kwartale
2007 roku wzrosta rentownos$¢ operacyjna i EBITDA w pordéwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim.
Wskazniki poziomu sprzedazy i rentownosci z niej ksztattuja si¢ analogicznie do pierwszego kwartatu 2006 roku.

Analiza struktury aktywow

Tabela 9.4. Struktura aktywoéw Emitenta.

I kwartal | I kwartal
2007 2006 2006 2005 2004
Warto$ci niematerialne i prawne / Aktywa 5,65% | 10,33% 7,00% | 10,25% | 8,37%
Rzeczowe aktywa trwate / Aktywa 10,97% |  16,23% | 12,61%| 16,28% | 15,38%
Naleznoéci krotkoterminowe / Aktywa 1585% | 23,23% | 2232%| 28,18% | 23,62%
Zapasy/Aktywa 19,13% | 30,86% | 22.81%| 30,63% | 41,13%
Inwestycje krétkoterminowe/Aktywa 1,80% | 14,28% |  11,68% | 12,15% | 9,86%
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podstawowymi sktadnikami aktywow Spotki byly zapasy oraz
naleznosci krotkoterminowe, co jest charakterystyczne dla spolek handlowo-produkcyjnych. W strukturze aktywow
najwigksza czg$¢ stanowily zapasy, ktore na koniec grudnia 2006 r. byly rowne 22,81% wartosci aktywow ogoétem. Drugim
pod wzgledem wielkosci sktadnikiem aktywow byly naleznosci krétkoterminowe mimo, ze ich udzial spadt do 22,32%
na koniec 2006 roku z poziomu 28,18% aktywéw na koniec 2004 r. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych oscylowata
$rednio wokol 15-16% aktywow w okresie objetym historycznymi danymi do 2005 roku. W ciagu 2006 roku udziat
rzeczowych aktywow trwatych spadt do poziomu 12,61% aktywow. W okresie 2004 — 2006 udziat wartosci niematerialnych
i prawnych spadt nieznacznie z 8,37 (na koniec 2004 roku) do 7,00% (na koniec 2006 roku). W okresie 2004 - 2006 wartos¢
inwestycji krotkoterminowych wzrosta z poziomu 9,86% wartosci aktywow na koniec 2004 roku do 11,68% wartos$ci
aktywow na koniec 2006 roku. Na skutek nabycia akcji spotki CSS S.A. zwigkszyt si¢ poziom trwalych aktywow
finansowych, ktore do tej pory stanowily nieznaczny sktadnik aktywow. Obecnie stanowig one ponad 34% warto$ci calych
aktywow.

Wskazniki rotacji

Tabela 9.5. Wskazniki rotacji Emitenta.

jom. ! kzv(v)?);ta' I kzv(v)g?al 2006 | 2005 | 2004
Wskaznik rotacji aktywow | Liczba rotacji 0,25 0,26 1,2 1,6 1,9
Wskaznik rotacji zapasow dni 89,5 82,7 83,5 80,6 95,5




Okres sptywu naleznosci dni 57,3 57,2 69,4 64,2 44,9
Okres sptaty zobowigzan dni 59,9 62,3 68,0 61,1 58,5
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Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik rotacji aktywow = przychody ze sprzedazy / aktywa
»  wskaznik rotacji zapasow = (stan zapasow na koniec okresu/(koszt wilasny sprzedazy + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego
zarzadu))*liczba dni w okresie
okres rotacji naleznosci = (stan naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu/przychody ze sprzedazy)*liczba dni w okresie
okres rotacji zobowigzan = (zobowiazania krotkoterminowe z wylaczeniem kredytow na koniec okresu/ (koszt wlasny sprzedazy
+ koszty sprzedazy + koszty ogolnego zarzadu))*liczba dni w okresie

>
>

Wskaznik rotacji aktywow pokazuje efektywno$¢ wykorzystania przez Emitenta posiadanego majatku, a dokladniej
wskazuje, jaka wielko$¢ przychodéw generuje 1 zloty aktywow. W okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi wskaznik rotacji aktywoéw Emitenta spadt z 1,9 w 2004 r. do 1,6 w 2005 r., co moze $wiadczy¢ o zwigkszonej
kapitatochtonnoséci w dziatalnosci Emitenta. Po czterech kwartatach 2006 r. wskaznik rotacji aktywow wyniost 1,2 i byt
0 25% mniejszy od uzyskanego za podobny okres w roku poprzednim (1,6).

Wskaznik rotacji zapasow okresla, ile razy w ciagu roku firma odnawia swoje zapasy, natomiast wyrazony w dniach oznacza,
na ile dni wystarcza przecigtny zapas. Wzrost wskaznika rotacji zapaséw oznacza, ze zapasy coraz dluzej znajduja sig¢
w magazynie. W badanym okresie wskaznik rotacji zapaséw Emitenta ulegl zmniejszeniu z 96 dni w roku 2003 do 84 dni
w 2006 roku. Wzrost wskaznika jest spowodowany m.in. wzrostem sprzedazy w segmencie urzadzen elektronicznych
i automatycznej identyfikacji wag, obowiazkowego utrzymywania czg§ci zamiennych oraz podzespolow do
wyprodukowanych urzadzen; a w okresie ostatnich czterech kwartalow 2006 wynika z przygotowania do sprzedazy
Urzadzen Fiskalnych dedykowanych dla nowych grup podatnikow, wprowadzonych w 2006 r.

Okresy sptywu naleznosci i sptaty zobowiazan pokazuja, jak dlugo Emitent czeka $rednio na otrzymanie naleznosci oraz ile
dni zajmuje jej Srednio sptata zobowigzan.

Okres sptywu nalezno$ci w badanym okresie rokrocznie wzrastat by w 2006 roku osiagnac 69 dni, przy 45 dniach w 2004 r.
W 2005 roku wskaznik ten zanotowal wzrost wynikajacy ze znacznej warto$ci obrotow na rynku w tym okresie. Po IV
kwartale 2006 r. okres splywu naleznosci wynidst 69 dni i byt o okoto 8% wigkszy niz w analogicznym okresie czasu w roku
ubieglym. Spowodowane to jest m.in. wprowadzeniem polityki handlowej w zakresie termindw platnosci dla partnerow
handlowych Emitenta, tak aby by¢ konkurencyjnym na rynku.

Natomiast okres sptaty zobowiazan wzrost z 59 dni w 2004 r. do 69 dni w 2006, co $wiadczy o rosnacych mozliwosciach
szybszej splaty zobowiazan przez Emitenta. Po czterech kwartatach 2006 r. okres sptaty zobowiazan byt o 11,5% wigkszy niz
w analogicznym okresie czasu w roku ubiegtym i wyniost 68 dni. Po pierwszym kwartale 2007 roku nie zauwazono zadnych
istotnych zmian we wskaznikach rotacji z wyjatkiem skrocenia okresu sptaty zobowiazan Emitenta.

Autopoprawka nr 4

Str. 47, pkt. 9.2.1

Bylo:

Ponizej przedstawiono strukturg wyniku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Spotki w latach 2004-2006, w podziale na
glowne rodzaje dziatalnosci.

Tabela 9.6. Struktura wyniku segmentéw oraz EBIT Emitenta (tys. z})

2006 2005 2004

Urzadzenia Fiskalne 9633 8593 | 11535

Urzadzenia automatycznej identyfikacji
i wagi elektroniczne

1491 2352 2697

Pozostate 3002| 2896| 3636
EBIT z wylaczeniem kosztéw nieprzypisanych 14126 | 13841 | 17 868
Koszty nieprzypisane® 4814 5815 4764
Razem EBIT (sprawozdania finansowe) 9312 8026 | 13104
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Jest:
Ponizej przedstawiono strukturg wyniku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Spotki w latach 2004-2006 oraz w okresie
1 kwartatu 2007 r. i okresie poréwnywalnym roku poprzedniego, w podziale na glowne rodzaje dziatalnosci.



Tabela 9.6. Struktura wyniku segmentéw oraz EBIT Emitenta (tys. z})

| |
kwartal | kwartal | 2006 2005 2004
2007 2006
Urzadzenia Fiskalne 2547 1995 8593 | 11535| 14455

Urzadzenia automatycznej identyfikacji

. . ) 482 286 | 2352| 2697 1 643
i wagi elektroniczne

Pozostate 979 9841 289 | 3636| 2330
EBIT z wylaczeniem kosztéw nieprzypisanych 4008 3265| 13841 | 17868 | 18428
Koszty nieprzypisane® 1496 1260 5815 4764 5017)
Razem EBIT (sprawozdania finansowe) 2512 2005 8026| 13104 | 13411
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Autopoprawka nr 5
Str. 49, pkt. 10.1
Punkt 10.1 otrzymuje nowe brzmienie:

Prezentacja zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o sprawozdania finansowe
NOVITUS S.A. za okres 2004 — 1 kwartal 2007 r.

Tabela 10.1. Zrodta finansowania Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2007 wg MSR.

PASY WA (w tys. zD) ' l;v(;?);tal ' k;:)?)ztal 2006 2005 2004
A. Kapital wlasny 31635 29 850 29850 | 25875| 26426
I. Kapitat zaktadowy 4623 4623 4623 4623 4280
1. Kapitat zapasowy 1061 1061 1061 1061 -
III. Zyski zatrzymane 25951 24 166 24166 | 20191 | 22146
B. Zobowiazania razem 29 334 20 648 20648 10202 10904
1. Zobowiazania dlugoterminowe 20 552 11276 11276 1036 973
I1. Zobowiazania krotkoterminowe 8782 9372 9372 9166 9931
Kapitaly wlasne i obce razem 60 969 50 498 50498 36077 37330

Zrédlo: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wiclko$¢ pasywow odnotowata wzrost siggajacy ponad 13 min
ztotych. W 2006 roku kapital wtasny zanotowal znaczny wzrost w stosunku do 2005 roku, gtéwnie dzigki znacznemu
wzrostowi zyskow. Na podobnym, stalym poziomie w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty si¢
zobowiazania krotkoterminowe w przedziale 9-10 mln zI. Na przestrzeni ww. okresu struktura pasywow ogoétem nie ulegla
znacznej zmianie z wyjatkiem wartosci zobowiazan dlugoterminowych, po wprowadzeniu obowiazku posiadania Urzadzen
Fiskalnych przez znaczne grupy podmiotow gospodarczych w 2004 roku. W 2005 roku kapitaly wlasne Emitenta stanowity
71,7% sumy bilansowej, przy 70,8% w 2004 r. Po czterech kwartatach 2006 roku w wyniku zaciagnigcia kredytu na zakup
akcji spotki CSS S.A. wielko$¢ ta spadta do poziomu 59,1%. Mimo powyzszego zobowiazania kapital wlasny stanowi wciaz
wigkszos¢ w strukturze pasywow Emitenta. Struktura zrédta finansowania Spotki nie zmienila si¢ znacznie po pierwszym
kwartale 2007 roku poza istotnym wzrostem zobowigzan dhugoterminowych spowodowanym uruchomieniem drugiej transzy
kredytu na zakup akcji spotki CSS S.A. Dzigki lepszemu wynikowi finansowemu z minionego okresu kapitaty wlasne Spotki
sa o prawie 2 mln wigksze niz w pierwszym kwartale 2006 r.

Analiza zadluzenia

Tabela 10.2. Wskazniki zadluzenia Emitenta w okresie 2004 - 1 kwartat 2007.

I kwartal | I kwartal
2007 2006 2006 2005 | 2004
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,48 0,41 0,41 0,28 0,29
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wlasnych 0,93 0,75 0,69 0,33 0,38
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalami statymi 1,63 3,75 1,92 2,51 2,87
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,14 0,19 0,19 0,25 0,27
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,34 0,22 0,22 0,03 0,03




| Wskaznik pokrycia zobowiazaf z tytutu odsetek 7.16 74.26 58,94 | 53,15[ 4835
Zrédlo Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik ogolnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) / pasywa ogotem
wskaznik zadhuzenia kapitatow wlasnych = (zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe) / kapitaty wlasne

wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne + zobowiazania dtugoterminowe) / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = zobowigzania krotkoterminowe / pasywa ogétem

wskaznik zadhuzenia dlugoterminowego = zobowiazania dtugoterminowe / pasywa ogotem

wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek = EBIT / koszty finansowe

YVYVYVYYVYY

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wskazniki zadluzenia ksztaltowaly si¢ podobnie i po spadku
wigkszos$ci wartosci w 2005 roku odnotowano wzrost wartosci wskaznikéw na koniec 2006 roku. W 2005 r. wskaznik
ogoblnego zadluzenia minimalnie si¢ obnizyl do 28% z 29% w 2004 r., aby w roku 2006 podnies¢ si¢ do poziomu 41%.
Wedtug standardow zachodnich wskaznik ten powinien oscylowac¢ w przedziale 57% - 67%, a jego wysoko$¢ uzalezniona
jest od branzy. Im wyzszy jego poziom, tym wyzszy poziom zadtuzenia i wyzsze ryzyko finansowe. Wskaznik ogdlnego
zadluzenia Emitenta znajduje si¢ obecnie ponizej optymalnego przedzialu 57% - 67%, co $wiadczy o niskim stopniu
finansowania firmy z kapitaléw obcych. Rowniez wskaznik zadtuzenia kapitalow wilasnych spadt do 33% w 2005 r.,
w porownaniu do 38% w 2004 r., natomiast po czterech kwartatach 2006 r. 6w wskaznik wzrést do poziomu 69% na skutek
zaciagnigcia kredytu zwiazanego z zakupem akcji spotki CSS S.A. Powyzsze zobowiazanie finansowe znalazto rowniez
swoje odzwierciedlenie we wskazniku ogélnego zadtuzenia oraz zadluzenia dtugoterminowego, gdzie znaczaco podniost si¢
wskaznik z 3% w 205 roku do 22% na koniec 2006 roku. Obecnie wskazniki zadtuzenia krotko- i dlugoterminowego
$wiadcza rowniez o statej gotowosci Emitenta do sptaty zobowiazan praktycznie w kazdej chwili. Po pierwszym kwartale
2007 r. Emitent zanotowal wzrost ogdlnego zadluzenia gldwnie z powodu uruchomienia drugiej transzy kredytu na zakup
akcji CSS S.A. Z tego réwniez powodu wzrdst poziom zadtuzenia dlugoterminowego oraz poziom zadluzenia kapitatow
wilasnych. Zwigkszone koszty finansowe spowodowaly w w/w okresie znaczny ponad 10-krotny spadek wskaznika pokrycia
zobowiazan z tytulu odsetek.

Wskazniki plynnos$ci
Do oceny ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano wskazniki wyszczegdlnione w tabeli ponize;j:

Tabela 10.3. Wskazniki ptynnosci Emitenta w okresie 2004 — 1 kwartat 2007.

I kwartal | I kwartal
2007 2006 2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,30 3,45 3,10 3,07 2,97
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,98 1,95 1,87 1,75 1,34
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Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe
o wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowiazania krotkoterminowe

W badanym okresie zapasy Emitenta stanowily znaczna cz¢$¢ aktywow obrotowych, wskaznik biezacej ptynnosci odbiegat
znacznie od wskaznika ptynnosci szybkie;.

Uznaje sig, ze bezpieczny poziom dla wskaznika biezacej ptynnosci to warto$¢ z przedziatu <1,2 - 2,0>, natomiast dla
wskaznika ptynnosci szybkiej <1 - 1,2>. W okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi wskaznik biezacej
plynnosci nie znajdowal si¢ w optymalnym przedziale <1,2 — 2,0>, a w roku 2005 oraz po czterech kwartatach 2006 roku
poziom wskaznika tego wzrost do ponad 3. Na dzien 31 marca wskaznik ten utrzymat trend wzrostowy i wzrdst do poziomu
3.,3. Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej w 2004 roku znajdowat sig blisko optymalnego przedziatu <1 — 1,2>, ale poziom
jego wzrdst juz w 2005 roku i po czterech kwartatach 2006 roku osiagnal poziom o 0,53 wigkszy niz w 2004 roku. Po
pierwszym kwartale 2007 roku poziom ptynnos$ci szybkiej wzrdst i zblizyt si¢ do poziomu 2. Powyzsze warto$ci wskaznikow
ptynnosci nie wskazuja na zadna negatywna tendencj¢ w dziatalnosci Emitenta, jak rowniez $wiadcza o zdolnosci Emitenta
do sptaty biezacych zobowiazan.

Autopoprawka nr 6

Str. 51, pkt. 10.2

Bylo:

Tabela 10.4. Struktura przeptywow srodkow pienigznych Emitenta (tys. zt).

2006 2005 2004

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci 8727 | 11451 -223
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operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9361 | 8439 12959
Korekty razem -634| 3012|-13182
Amortyzacja 2869 | 2426| 2209
Elrvtz[s)g:vy)j Ii)eijeni@ine netto z dzialalnoSci 3:;?7, 2666 -3195
Wplywy 33314 161 212
Wydatki 46 651 | 2827 | 3407
g:‘lzc;pslgl;vgj pieni¢zne netto z dzialalnosci 6120 -8085 535
Wplywy 10230 | 1404 -
Wydatki 644 605 535
Dywidendy wyptacone 3466 | 8884 -
Przeplywy pieni¢zne netto razem 1510 700 | -3953
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4382 3682 7635
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 5892 4382 3682

Zrédlo Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Jest:
Tabela 10.4. Struktura przeptywow srodkow pieni¢znych Emitenta (tys. zt).
I kwartal | I kwartal
2007 2006 2006 2005 2004

OPll;iiggflgvnye}nemgzne netto z dzialalnoS$ci 2118 2394 8727 | 11451 223
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2223 2017 9361 | 8439 12959
Korekty razem - 105 377 -634| 3012|-13182
Amortyzacja 777 657 2869 | 2426| 2209
}::;Z[S)gzvyif I{)eijeni@ine netto z dzialalnoS$ci -17 390 1705 13337| -2666| -3195
Wplywy 10 636 35 33314 161 212
Wydatki 28 026 1740 46 651 | 2827 | 3407
E;zc;pslglvvvvé pieni¢zne netto z dzialalnosci 9946 -130 6120 -8085 535
Wplywy 10 230 - 10230 | 1404 -
Wydatki 284 130 644 605 535
Dywidendy wyptacone - - 3466 | 8884 -
Przeplywy pieni¢zne netto razem -5 326 559 1510 700 | -3953
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5892 4382 4382 3682 7635
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 566 4941 5892 | 4382| 3682

Zrédlo Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Oraz dodano ostatni akapit:
Srodki pieni¢zne na poczatek 2007 r. ksztaltowaty si¢ na poziomie 5 892 tys. zt.

Do dnia 31 marca 2007 r. przeptywy pienigzne netto wyniosty -5 326 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej za okres 3 miesigcy do dnia 31 marca 2007 roku wyniosty 2 118 tys. zk.
Zysk brutto wynidst 2 223 tys. zl, a korekty razem -105 tys. zt. W danym okresie amortyzacja w dziatalnosci operacyjnej
Emitenta wyniosta 777 tys. z.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -17 390 tys. zl. Spotka przeznaczyla na wydatki
w inwestycje kwotg 28 026 tys. zt. W tym okresie wplywy Emitenta z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 10 636 tys. zt. Na
wysokos¢ wplywow 1 wydatkow inwestycyjnych znaczacy wptyw mialy nabycie kolejnej transzy akcji spotki CSS S.A. oraz
transakcje nabywania i sprzedazy dluznych krotkoterminowych papierow warto$ciowych (charakteryzujacych si¢ niskim
ryzykiem finansowych).

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej na koniec marca 2007 roku wyniosty 9 946 tys. zi. Byla to suma
wydatkow z tytutu sptaty zobowiazan oraz odsetek 284 tys. zt oraz wptywow z kredytow i pozyczek 10 230 tys. zk.

Srodki pienigzne na dzien 31 marca 2007 r. stanowity 566 tys. z1.
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Aktualizacja nr 7
Str. 20.1, pkt. 79

Bylo:

Tabela 10.5. Struktura finansowania Emitenta (w tys. zt) na dzien 31 grudnia 2006 roku.
Wartos$¢ (%)

Kapitat wlasny 29 850 59,1%

Zobowiazania dlugoterminowe 11276 22,3%

Zobowiazania krotkoterminowe 9372 18,6%

Pasywa ogdtem 50 498 100,0%

Zrédlo: Emitent

W strukturze finansowania Emitenta kapitaly wlasne stanowity na dzien 31 grudnia 2006 roku ponad 59%. Na kapitat wtasny
zlozyly sig: kapitat zaktadowy (9,2% pasywow), kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (2,1%
pasywow), zyski zatrzymane (47,9% pasywow).

Wsrdd kapitatéw obcych zobowigzania diugoterminowe stanowity 22,3% ogolnej wielkosci pasywow i byly o 2 miliony
wigksze od zobowiazan krotkoterminowych, ktore na koniec grudnia stanowity 18,6% ogolnej wielko$ci pasywow Emitenta.

Jest:

Tabela 10.5. Struktura finansowania Emitenta (w tys. zt) na dzien 31 marca 2007 roku.
Wartos$¢ (%)

Kapitat wlasny 31635 51,9%

Zobowiazania dlugoterminowe 20 552 33,7%

Zobowiazania krotkoterminowe 8 782 14,4%

Pasywa ogdtem 60 969 100,0%

Zrédlo: Emitent

W strukturze finansowania Emitenta kapitaly wlasne stanowity na dzien 31 marca 2007 roku prawie 52%. Na kapital wtasny
ztozyly sig: kapitat zaktadowy (7,6% pasywow), kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (1,7%
pasywow), zyski zatrzymane (42,6% pasywow).

Wsrdd kapitatdéw obeych zobowigzania dlugoterminowe stanowity 33,7% ogolnej wielkosci pasywow i byly o ponad 2 razy
wigksze od zobowiazan krotkoterminowych, ktére na koniec marca 2007 roku stanowity 14,4% ogolnej wielkosci pasywow
Emitenta.

Aktualizacja nr 8

Str. 20.1, pkt. 79

Bylo:

Emitent jako spotka gietdowa, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi ma obowiazek podawaé do publicznej
wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz roczne. Spotka NOVITUS S.A. wypelnia te obowiazki.

Zgodnie z art. 28 Rozporzadzenia KE 809/2004 o prospekcie, informacje mozna wiacza¢ do prospektu przez odniesienie.
Korzystajac z tego uprawnienia Emitent informuje, ze z historycznymi informacjami finansowymi, sporzadzonymi w formie
raportow okresowych oraz zamieszczonych w prospekcie emisyjnym mozna zapoznac si¢ na stronie internetowej Emitenta —
www.novitus.pl.

W oparciu o powyzsze regulacje, Emitent wlaczyl do Prospektu przez odniesienie nastgpujace opublikowane sprawozdania
finansowe, ktore sa dostgpne na stronie Emitenta:

- roczne zbadane sprawozdanie finansowe za okres 1 styczen 2006 r. — 31 grudzien 2006 r., zgodne z MSR oraz MSSF,
opublikowane raportem okresowym R 2006 w dniu 12.03.2007 r.;

- roczne zbadane sprawozdanie finansowe za okres 1 styczen 2005 r. — 31 grudzien 2005 r., zgodne z MSR oraz MSSF,
opublikowane raportem okresowym R 2005 w dniu 21.04.2006 r;

Na podstawie powyzszych przepisow Emitent zawarl rowniez w Prospekcie przed odniesienie roczne zbadane sprawozdania
finansowe, zgodne z MSR oraz MSSF, zawarte w prospekcie emisyjnym Emitenta zatwierdzonym przez KPWiG w dniu 22
listopada 2005 roku za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada zbadane przez niezaleznych bieglych rewidentow historyczne informacje
finansowe za lata 2004-2006. Biegli rewidenci w powyzszych badaniach zawarli kazdorazowo opinie bez zastrzezen.

Jest:

Emitent jako spotka gietdowa, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawnymi ma obowiazek podawac¢ do publicznej
wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz roczne. Spotka NOVITUS S.A. wypetnia te obowiazki.
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Zgodnie z art. 28 Rozporzadzenia KE 809/2004 o prospekcie, informacje mozna wiacza¢ do prospektu przez odniesienie.
Korzystajac z tego uprawnienia Emitent informuje, ze z historycznymi informacjami finansowymi, sporzadzonymi w formie
raportow okresowych oraz zamieszczonych w prospekcie emisyjnym mozna zapoznac si¢ na stronie internetowej Emitenta —
www.novitus.pl.

W oparciu o powyzsze regulacje, Emitent wlaczyl do Prospektu przez odniesienie nastgpujace opublikowane sprawozdania
finansowe, ktore sa dostgpne na stronie Emitenta:

- kwartalne niezbadane sprawozdanie finansowe za okres 1 styczen 2007 r. — 31 marzec 2007 r., zgodnie z MSR oraz MSSF,
opublikowane raportem okresowym Q1/2007 w dniu 30.04.2007 r.;

- roczne zbadane sprawozdanie finansowe za okres 1 styczen 2006 r. — 31 grudzien 2006 r., zgodne z MSR oraz MSSF,
opublikowane raportem okresowym R 2006 w dniu 12.03.2007 r.;

- roczne zbadane sprawozdanie finansowe za okres 1 styczen 2005 r. — 31 grudzien 2005 r., zgodne z MSR oraz MSSF,
opublikowane raportem okresowym R 2005 w dniu 21.04.2006 r.;

Na podstawie powyzszych przepisow Emitent zawart rowniez w Prospekcie przed odniesienie roczne zbadane sprawozdania
finansowe, zgodne z MSR oraz MSSF, zawarte w prospekcie emisyjnym Emitenta zatwierdzonym przez KPWiG w dniu 22
listopada 2005 roku za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada zbadane przez niezaleznych bieglych rewidentéw historyczne informacje
finansowe za lata 2004-2006. Biegli rewidenci w powyzszych badaniach zawarli kazdorazowo opinie bez zastrzezen.

Aktualizacja nr 9

Str. 86, pkt. 20.5

Bylo:

W okresie od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego za 2006 rok, do dnia zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego zdarzeniem, ktore wplyneto na sytuacje finansowa oraz handlowa Emitenta jest realizacja nabycia drugiej
transzy akcji CSS SA. Powyzsza operacja nastapita 22 lutego 2007 roku w transakcji pakietowej na GPW w Warszawie, a jej
rozliczenie transakcji 23 lutego 2007 roku. Przedmiotem transakcji zgodnie z umowa byto 372.000 akcji po cenie 27,50 zt za
1 akcjg. Nabyte przez NOVITUS SA akcje stanowia 9,99% kapitalu zaktadowego i daja prawo do 9,99% gloséw na walnym
zgromadzeniu CSS SA. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 1,40 zt za kazda akcjg.

W wyniku nabycia dwoch transzy akcji CSS SA Spotka posiada 744.000 akcji CSS SA, co daje 19,99% udzial w kapitale
zaktadowym CSS SA. Posiadane przez NOVITUS SA akcje daja prawo do 744.000 gloséw co stanowi 19,99% ogodlnej
liczby glosow.

W zwiazku z wykonaniem umowy kredytowej z dnia 7 grudnia 2006 roku Spotki NOVITUS SA i BRE Bank SA zawarty
w dniu 26 lutego 2007 roku umowy zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na drugiej transzy akcji Computer Service
Support SA. Przedmiotem zastawow jest 372.000 akcji CSS SA o warto$ci nominalnej 1,40 zt za kazda akcje, ktore Spotka
nabyta w dniu 23 lutego 2007 roku. Zastawione akcje stanowia 9,99% kapitalu zaktadowego CSS SA i uprawniaja do
wykonywania 372.000 gloséw na walnym zgromadzeniu. Wartos¢ akcji zostanie zaewidencjonowana w ksiggach
rachunkowych NOVITUS SA w cenie nabycia powigkszonej o inne koszty bezposrednio zwigzane z ta transakcja. Ponadto
Sad Rejonowy w Nowym Saczu VI Wydziat Ksiag Wieczystych dokonat w dniu 12 lutego 2007 roku wpisu ustanowione;j
przez strony umowy kredytowej hipoteki umownej zwyktej w kwocie 10 mln ztotych do KW NS1S/0088044/3 utworzonej
dla nieruchomosci potozonej w Nowym Saczu. Warto$¢ ewidencyjna nieruchomosci w ksiggach rachunkowych Spotki
wynosi 2 947 tys. zlotych (stan na 31.12.2006). Dokonany wpis hipoteki oraz umowy zastawu na akcjach stanowia
zabezpieczenie zobowiazan finansowych Spotki wobec BRE Bank SA, wynikajacych z umowy o kredyt inwestycyjny do
kwoty 30.690 tys. ztotych. roku. Pomigdzy Spotka NOVITUS SA i jej osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi a Spotka
BRE Bank SA i jej osobami zarzadzajacymi nie wystgpuja powiazania. Warto$¢ nieruchomosci oraz akcji bedacych
przedmiotem zastawu jest wyzsza od wyrazonej w ztotych rownowartosci kwoty 1 mln euro i przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

Jest:

W okresie od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego za 1 kwartat 2007 roku zdarzeniem, ktore wptyneto na
sytuacj¢ finansowa oraz handlowa Emitenta jest uchwata podjgta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki w sprawie podziatu zysku za 2006 rok. W dniu 17 kwietnia 2007 roku ZWZ Spoétki podjeto uchwaty w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spotki za 2006 rok oraz udzielenia absolutorium
wszystkim cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki z wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2006.
Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate dotyczaca zysku za rok 2006. Decyzja Walnego Zgromadzenia zysk netto Spotki za
2006 rok zostanie przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki. Walne Zgromadzenie biorac pod uwagg potrzeby
inwestycyjne Spotki, zdecydowalo, iz nie bedzie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za 2006 rok, zysk zostanie
przeznaczony na planowane akwizycje.
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