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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta Al Armil Ludowej 14

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 00-638 Warszawa, Polska

i Rady Nadzorczej FUND.1 Pierwszego , Telefon -+48 (0) 22 523 4000
. . . .. Faks 448 (0) 22 523 4040

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji W pwe.com/pl

Ptzeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego FUND.1 Pierwszego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji (zwanego dalej ,Funduszem”) z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3, obejmujgcego:

(@) wprowadzenie,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 8.421 tys. zt;

(c) rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
strate netto w kwocie 143 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006
r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 305 tys. zt,

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy wplywy pieniezne netto w kwocie 224 tys. zi;

(H zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2006 r.;
(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Likwidator Funduszu. Naszym zadaniem
byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos$é,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
migedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogoélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 5.358.850 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. Czlonkami Zarzadu sa: George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celiriski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymirtski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Hallna Koniecka - Maliszewska, Ewa
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

i Rady Nadzorczej FUND. 1 Pierwszego

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatainosci Funduszu za okres od 1 pazdziernika do
31 grudnia 2006 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (,Rozporzadzenie” - Dz.U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744) i
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia oraz statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia
2006 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegoinych warunkoéw, ktérym
powinna odpowiada¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
1996 r. Nr 2 poz. 122).

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

‘}/A\fe“"-—o/“-é wwmuw 5}./4.«9,

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Bieglty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 kwietnia 2007 r.




