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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
FUND.1 Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Dworkowej 3 (zwanego dalej ,Funduszem’). Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 8.421 tys. zi;

(¢) rachunek zyskow i strat za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
strate netto w kwocie 143 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006
r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 305 tys. z;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie224 tys. zi,

(f) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzieh 31 grudnia 2006 r.;
(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Likwidatora Funduszu oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 26 kwietnia 2006 r.. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dila Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorczej FUND.1 Pierwszego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A. w likwidacji z dnia 26 kwietnia 2006 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoéiny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegéinych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i skfada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogodlna charakterystyka SPOtKi..........coooiiiiiiiiiiciiii e 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...............ccccvvviiiiiiiiiiiiiis 3
lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostKi ...............coccoeiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiann. 4
IV Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego....................cccccccceunnnin. 5
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta.......................... 10

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
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Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 kwietnia 2007 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Ogolna charakterystyka Funduszu

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(9

(h)

FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w likwidacji jest spétka
akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie).

Fundusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra
Przeksztalcen Wiasnosciowych dziatajacego w imieniu Skarbu Panstwa. Fundusz
zostat zarejestrowany w XVI Wydziale Gospodarczym w Sadzie Rejonowym w
Warszawie pod numerem RHB 43360. W dniu 20 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w
Warszawie wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000029370.

W dniu 28 wrzesnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, uchwatg nr 21
podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacji z dniem
1 pazdziernika 2006 r. Zgodnie z art. 461 par. 2 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych (,KSH”) (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037), likwidacja jest
prowadzona pod firma Fundusz z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji’. Otwarcie
likwidacji zostato zgtoszone do Krajowego Rejestru Sgdowego 5 pazdziernika 2006 r. i
ogtoszone w Monitorze Sadowym w dniu 12 pazdziernika 2006 r.

Dla celdw rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 22 sierpnia 1995 r.
numer NIP 527-10-27-172. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia
30 maja 1995 r. numer REGON 010991840.

Fundusz prowadzi dziataino$¢ na podstawie KSH oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993
r. o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
2 1993 r. z pdZniejszymi zmianami).

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat akcyjny Funduszu wynosit 1.127 tys. zt i dzielit sie
na 11.271.048 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W badanym okresie dziataino$¢ Funduszu byla ograniczona ze wzgledu na
rozpoczecie od 1 pazdziernika 2006 r. czynnosci likwidacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Likwidatorem Funduszu byta Pani Beata Baliga

W badanym okresie Fundusz nie zatrudniat pracownikoéw.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Funduszu
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30 pazdziernika 2006 r. na podstawie paragrafu 24
Statutu Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie  przeprowadzono na podstawie = umowy zawartej w  dniu
24 pazdziernika 2006 r. w okresie od 2 do 26 kwietnia 2006 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu przedstawiono dane za okres dziatalno$ci Funduszu od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2006 r. Jako okres poréwnawczy zaprezentowano dane za okres bezposrednio
poprzedzajacy badany okres obrotowy, czyli za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2006 r. W
zwiazku z powyzszym poréwnywalno$¢ danych za przedstawione okresy jest ograniczona.

Zgodnie z planem Likwidatora proces likwidacji Funduszu zakoriczy sie w najkrotszym,
dopuszczalnym przepisami terminie. Zgodnie z informacjg podang w sprawozdaniu
finansowym planowany termin zakonczenia likwidacji to koniec 2007 r.

Sprawozdanie finansowe na dzieh 31 grudnia 2006 r. zostato sporzadzone przez Likwidatora
przy zatozeniu braku kontynuaciji dziatalnosci.

e Na dzien 31 grudnia 2006 kapitaty wiasne Funduszu wynosity 8.067 tys. zt i ulegly
zmniejszeniu w porownaniu do poczatku okresu obrotowego o 305 tys. zt czyli 0 3,6 %. Na
zmniejszenie wartosci kapitatow wiasnych miata wptyw poniesiona strata netto w kwocie
143 tys. zt oraz aktualizacia wartosci posiadanych aktywéw do cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, w kwocie 162 tys. zt.

o Warto$¢ portfela inwestycyjnego wyniosta 2.436 tys. zt i byta nizsza o 776 tys. zt czyli o
24,2 % od stanu na dzien 31 wrzes$nia 2006 r. Spadek wynikat przede wszystkim ze
sprzedazy czesci posiadanych akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. w
likwidacji oraz sprzedazy udziatow mniejszosciowych, a takze ze spadku wartosci gietdowej
pozostajagcych w posiadaniu Funduszu notowanych papieréw wartosciowych, przy
jednoczesnym dokupieniu udziatbw Spdtek taki Konstancinskie Sp. z o0.0. oraz
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. za taczna kwote 74 tys. zt.

e Zobowigzania i rezerwy na koniec badanego okresu wyniosty 354 tys. zt i spadly w
poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2006 r. o 254 tys. zi. Spadek wynika gtéwnie z
rozliczenia otrzymanych =zaliczek w wyniku finalizacji transakcji sprzedazy spétek
mniejszos$ciowych oraz z nizszych zobowigzan z tytutu kosztéw biezacej dziatainosci.

e Strata netto wyniosta 143 tys. zt byta i byta efektem osiggnietych przychodéw w tacznej
kwocie 92 tys. zt, poniesionych kosztéw w kwocie 214 tys. zt oraz zrealizowanej straty z
inwestycji w kwocie 21 tys. zt.
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*) Obliczenia niewykonalne

FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w likwidacji 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2006 r.
31.12.2006 r. 30.09.2006 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 30.09.2006 r.
tys. zt tys. zot tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Portfel inwestycyjny 2.436 3.212 (776) (24,2) 29,0 35,8
Naleznosci 3 3 0 0,0 0,0 0,0
Srodki pienigzne i inne aktywa
pieniezne 5.980 5.757 223 3,9 71,0 64,1
inne aktywa 2 7 (5) (0,7 0,0 0,1
Aktywa razem 8.421 8.979 {558) (6,2) 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 8.210 1.127 7.083 >500,0 97,5 12,5
Akcje wiasne 0 (107.043) 107.043 (100,0) 0,0 ")
Kapitat zapasowy 0 95.505 (95.505) (100,0) 0,0 )
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 {(296) 296 (100,0) 0,0 0,0
Pozostate kapitalty rezerwowe 0 197 (197) (100,0) 0,0 2,2
Zysk z lat ubiegtych 0 6.259 (6.259) (100,0) 0,0 69,7
Zysk / (Strata) netto (143) 12.623 (12.766) * (1,7) 140,6
8.067 8.372 (305) (3,6) 95,8 93,2
Rezerwy i zobowigzania razem
Zobowigzania 69 228 (159) (69,7) 0,8 26
Rezerwy 285 379 (94) (24,8) 3,4 4,2
354 607 (253) (41,7) 4,2 6,8
Pasywa razem 8.421 8.979 (558) (6,2) 100,0 100,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.
Komentarz  01.10.2006 r. 01.01.2006 r. Zmiana Zmiana
31.12.2006 r. 30.09.2006 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Przychody z inwestyciji 5 53 236 (183) (77,5)
Pozostate przychody operacyjne 39 3 36 >500,0
Koszty operacyjne 6 (214) (903) 689 (76,3)
Rezerwy i odpisy aktualizujace 0 182 (182) (100,0)
Wynik z inwestycji netto (122) (482) 360 (74,7)
Zrealizowane i niezrealizowane 7
zyski / (straty) z inwestycji (21) 13.105 {13.126) *
Zyskl/(Strata) na dziatalno$ci operacyjnej (143) 12.623 (12.766) *
Zyskl/(Strata) brutto (143) 12.623 (12.766) *
Podatek dochodowy 0 0 0 -
Zysk/(Strata) netto 4 (143) 12.623 (12.766) *

*) Obliczenia niewykonalne
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzieni 31 grudnia 2006 r.

1.

Portfel Inwestycyjny

Stan portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniost 2.436 tys. zt co
stanowito 29,0 % aktywéw ogétem. Wartos¢ portfela inwestycyjnego na badany dzien
bilansowy spadfa w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2006 r. o0 776 tys. zt czyli 24,2
%. Na zmiany wartosci portfela inwestycyjnego zlozyly sie:

tys. zi
Stan portfela na 30.09.2006 3.212
Zwiekszenia z tytutu:

Zakupu akgiji i udziatéw w pozostatych jednostkach krajowych 74
74

Zmniejszenia z tytutu:
Sprzedazy udziatdéw mniejszosciowych 238
Sprzedazy akcji i udziatdw w pozostatych jednostkach krajowych 450
Aktualizacji wyceny akcji notowanych na GPW 162
850
Stan portfela na 31.12.2006 2.436

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzity:

- akcje i udzialy stanowiace pakiety wiodgce w 2 spétkach o wartosci bilansowej
0 z

- akcje i udziaty stanowigce pakiety mniejszosciowe w 6 spétkach o wartosci
bilansowej 0 zt,

- pozostate notowane papiery wartoSciowe na ktére skiadajg sie akcje
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. w likwidacji o tgcznej
wartosci 2.167 tys. zi,

- pozostate nienotowane udziaty w 3 spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia o
wartosci bilansowej 269 tys. zt

Srodki pienigzne

Stan srodkow pienieznych na 31 grudnia 2006 r. wzrost w poréwnaniu do 30 wrzesnia
2006 r. 0 223 tys. zt, czyli 0 3,9 %. Wyniést on 5.980 tys. zt, co stanowito 71,0 % sumy
aktywow ogotem. Wzrost stanu srodkdéw pienieznych jest wynikiem wplywow ze
sprzedazy pozostatych papierow wartosciowych, ktére przewyzszyly wydatki
Funduszu.
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FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w likwidacjis
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

3.

Kapitat wiasny

Na dzied rozpoczecia likwidacji, zgodnie z art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci
wszystkie sktadniki kapitatu wlasnego zostaty potaczone w jeden kapitat zaktadowy
(podstawowy) w wysokosci 8.372 tys. zt. Zmiany w kapitale wlasnym po
przeksztatceniu prezentuje ponizsza tabelka.

1.10.2006 r.  Strata netto Aktualizacja 31.12.2006 r.

biezacego wyceny
okresu
tys. zi tys. zi tys. zi tys. zi
Kapitat zakiadowy 8.372 - (162) 8.210
Strata netto - (143) - (143)
Razem 8.372 {143) (162) 8.067

Kapitat wikasny Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. u wyniést 8.067 tys. zt i byt nizszy
od kapitatu wlasnego wykazywanego na poczatek okresu sprawozdawczego O
305 tys. zt. Na zmiane kapitatéw whasnych ztozyly sie poniesiona przez Fundusz strata
netto w kwocie 143 tys. zt oraz aktualizacja wyceny w kwocie 162 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat 3.335.887 sztuk akcji wtasnych. W dniu
30 sierpnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o umorzeniu
3.335.887 akcji whasnych. W dniu 19 stycznia 2007 r. Krajowy Rejestr Sadowy
zarejestrowat umorzenie akcji wlasnych.

Zgodnie z art. 462 par. 2 KSH w okresie likwidacji nie mozna wyptacaé akcjonariuszom
zyskow ani dokonywac¢ podziatu majatku Funduszu przed sptaceniem wszystkich
zobowigzan.

Strata netto

Strata netto w badanym okresie sprawozdawczym wyniosta 143 tys. zt. Na wysokosé
straty netto ziozyt sie ujemny wynik z inwestycji netto w kwocie 122 tys. zt oraz
zrealizowane straty z inwestycji w kwocie 21 tys. zt.
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FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w likwidacijio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskow i strat za okres obrotowy do 31 grudnia 2006 r.

5.

Przychody z inwestycji

Przychody z inwestycji wyniosty w badanym okresie 53 tys. zt. Na przychody z
inwestycji ztozyly sie przychody z tytutu odsetek w kwocie 33 tys. zt oraz przychody z
tytutu dtuznych papieréow wartoSciowych w kwocie 20 tys. zi.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w badanym okresie obrotowym wyniosty 214 tys. zt. Najwiekszg
pozycjg kosztow byt koszty dziatania Funduszu na ktore zlozyly sie¢ w szczegolnosci
koszty ustug doradztwa finansowego w kwocie 97 tys. zt, koszty ustug prawnych w
kwocie 18 tys. zt oraz pozostate koszty w kwocie 97 tys. zt.

Zrealizowane straty z inwestycji
Zrealizowane straty z inwestycji wyniosty w badanym okresie, 21 tys. zi. Wynik ten

spowodowany byt sprzedazg akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Fortuna S.A. w likwidacji, ponizej ich wartosci bilansowej.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

(¢))

Likwidator Funduszu przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Likwidatora dokumentacje opisujacq
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci oraz zasad stosowanych dla spétek
niekontynuujacych dziatalnosci

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu sprawozdawczego zostat, we
wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako
bilans otwarcia biezacego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidiowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbtednosé i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoéinej, cato$ciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w likwidacji11
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h) Inwentaryzacja aktywdw i pasywoéw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych okresu badanego.

(i) Podczas badania nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa albo statutu,
wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

(j) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bieglty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

(k) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 wrzesnia 2006 r. Sprawozdanie ztozono w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie
w dniu 5 pazdziernika i zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu
16 pazdziernika 2006 r.

Zgodnie z art. 467 par. 1 KSH Bilans otwarcia likwidacji zostat zatwierdzony uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie z dnia 21 grudnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 wrze$nia 2006 r. przedtozone do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy wraz ze sprawozdaniem za badany okres sprawozdawczy od
1 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
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