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Grupa Kapitatowa POLMOS LUBLIN

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2006 Roku



List Prezesa Zargdu do Akcjonariuszy

Do Akcjonariuszy Polmos Lublin S.A.

Szanowni Pa&stwo,

W imieniu Zaradu Polmos Lublin S.A. z przyjemécia przekazuj Paistwu Raport Roczny z
dziatalngci Spotki w 2006 roku.

Ubiegly rok przejdzie do historii Polmosu Lublinkga kolejny rok przemian. Byt to rok bardzo
szybkiego wzrostu sprzedaoraz znacznego zgkszenia udziatu rynkowego.

W IV kwartale 2006 roku akcje Polmosu Lublin zmignivtascicieli, a wiodicym akcjonariuszem
zostat fundusz Oaktree Capital.

Rok 2006 byt rownig rokiem wytzonej pracy nad zwkszeniem udziatu rynkowego. Zadzpodpt
szereg krokow zwazanych z aktywizagjsprzeday oraz rozszerzeniem portfela produktow. Spotka
zanotowata diy wzrost udziatlu rynkowego w stosunku do 2005 rekaa zakaczenie 2006 roku byt
on najwekszy w historii Polmosu i wynosit 12%. Pomogta temiensywna promocja sztandarowego
produktu Polmosu Lublin — Wédkiotadkowej Gorzkiej, wzrost dystrybucji wodek czystyohaz
wprowadzenie szerokiego portfela wddek gatunkowydbolmos Lublin jest niezmiennie
niekwestionowanym liderem tej kategorii.

Rok 2006 byt réwnig okresem wzrostu rentowfm. Aktywizacja dziatd komercyjnych oraz
inwestycje w infrastrukturprodukcyjra pomogly osigna¢ bardzo dobre wyniki finansowe

Wedtug prognoz Zagdu rynek wyrobow alkoholowych w Polsce wagil najblizszych kilku lat
bedzie stagnowat. Polmos Lublin zamierza kontynubwhrary strategé rozwoju obejmujca: dalszy
wzrost organiczny w segmencie wddek kolorowych amamstych w celu osgniecia 13-15% udziatu
rynkowego, intensyfikaejsprzeday eksportowej oraz akwizycje na rynku polskim i kgwh Europy

Srodkowo-Wschodniej oraz USA.

Prezes Zaru Polmos Lublin S.A.

Marek Malinowski



Oswiadczenie Zargdu

Oswiadczenie Zargdu

Niniejsze @wiadczenie wydajemy w zazku z 8 95 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozpadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 r. W sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wanitawych.

Oswiadczamy, #:

1) wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawteddinansowe i dane poréwnywalne
sporadzone zostaly zgodnie z obawujacymi zasadami rachunkowa oraz,ze odzwierciedlaj
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacpaptkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
POLMOS Lublin oraz jej wynik finansowy, oraze sprawozdanie z dziatake Grupy
Kapitatowej POLMOS Lublin zawiera prawdziwy orazwmoju i oshgnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej POLMOS Lublin, w tym podstawowych zazgbi ryzyka,

2) podmiot uprawniony do badania sprawazdfinansowych, dokonagy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodmezepisami prawa oraze podmiot ten oraz

biegli rewidenci, dokongry badania tego sprawozdania, spetniali warunki vdgrazenia
bezstronnej i niezakaej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtwymi przepisami prawa krajowego.

Lublin, dnia 27 kwietnia 2007 roku

Zarzzad POLMOS Lublin S.A.

Zbigniew Borowy - Czlonek Zasgu



GRUPA KAPITALOWA POLMOS LUBLIN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY
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Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polmos linkza rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2006 roku

BILANSE

Wyszczegolnienie

Nota

31 grudziea

200¢

31 grudnia 2005

w tysicach ztotych

Aktywa trwate 88 36! 81 59(
Rzeczowe aktywa trwate 10 33517 25 137
Nieruchomdci inwestycyjne 11 0 510
Wartaici niematerialne 12 49 907 51 332
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 13 42 42
Inne aktywa finansowe 14 0 1832
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 734 2 449
Inne aktywa trwate 16 162 288
Aktywa obrotowe 179 21! 159 84¢
Zapasy 17 14 114 9 492
Nalezndéci z tytutu dostaw i ustug 18 154 723 116 692
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 18 0 1483
Pozostate nafmosici krotkoterminowe 18 3317 2544
Rozliczenia midzyokresowe 19 3 363 565
Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 1971 19 971
Srodki pienizne i ekwiwalentysrodkéw piengznych 21 1727 9102
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone dofgzedazy 22 13 29: 12 86¢
SUMA AKTYWOW 280 87 254 30!
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej) 141 20 136 15:
Kapitat zaktadowy 23 41 136 41 136
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej 23 53 769 53 769
Kapitat zapasowy 23 14 949 21098
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 17 236 17 457
Zysk (strata) netto 14 117 2 691
Udziat mniejszéci 40z 39¢
Kapitat wtasny ogoten 141 60! 136 54¢
Zobowigzania dtugoterminowe 21 53¢ 23 51t
Kredyty bankowe i poyczki 24 10 000 13 000
Rezerwy 26 562 624
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 0 87Y 9710
Pozostate zobowzania diugoterminowe 25 96 181
Zobowigzania krotkoterminowe 117 71 94 08’
Kredyty i payczki 24 24 941 30 280
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 16 677 11 295
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3951 43
Inne zobowizania finansowe 25 92 146
Pozostate zobowrania krotkoterminowe 25 63 792 46 276
Rezerwy 26 2 607 3847
Rozliczenia midzyokresowe 27 5 602 2100
Przychody przysztych okreséw 27 55 100
Razem zobowazania 139 25: 117 60:
Zobowiazania bezpdrednio zwigzane z aktywami trwalymi

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedsy 16 154
Suma zobowazan 139 26¢ 117 75¢
SUMA PASYWOW 280 87 254 30!
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RACHUNKI ZYSKOW | STRAT

Wyszczegblnienie Note 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
w tysicach ztotych

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Przchody ze sprzeday z akcyz 562 39¢ 349 86
akcyze 407 49¢ 247 58:
Przychody ze sprzeday 30 154 90: 102 28:
Przychody ze sprzedhaproduktow 151 570 100 618
Przychody ze sprzedatowarow 2740 1155
Przychody ze sprzedaustug 159 224
Przychody z najmu 434 284
Koszt wlasny sprzeday 73 78¢ 44 23:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 31 72 761 43 711
Wartas¢ sprzedanych towarow 1028 522
Zysk brutto ze sprzeday 8111 58 04¢
Koszty sprzeday i dystrybucji 31 31678 18 893
Koszty ogdinego zaaru 31 24 982 27 267
Pozostate przychody operacyjne 32 1580 1645
Pozostate koszty operacy 32 4732 3 056
Zysk operacyjny 21 30: 10 47:
Przychody finansowe 33 2 423 2221
Koszty finansow 33 4 580 7 527
Zysk / strata z udziatow w jednostkach 0 20
stowarzyszonycl

Zysk brutto 19 14¢ 5151
Podatek dochodov 34 5 02¢ 2 361
Zysk netto z dziataIndgci operacyjnej 14 121 2 78¢
DZIALALNO SC ZANIECHANA

Zysk /strata na dzialal§a zaniechanej 0 0
Zysk netto za rok obrotowy 14 121 2 78¢
Zysk netto przypisany 14 121 2784
Akcjonariuszom jednostki domimgej 14 117 2 691
Udziatowcom mniejsz@iowym 4 93
Zysk na jedm akcje ( w ziotych ' 44

podstawowy z zysku za okres 3,12 0,64
podstawowy z zysku z dzialalém operacyjnej 3,12 0,64
rozwodniony z zysku za okres 3,12 0,64
rozwodniony z zysku z dziatald@ operacyjnej 3,12 0,64
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RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

WyszczegOdlnienie

Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 280

w tysicach ztotych

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 110z -30 20¢
Zysk netto 14 117 2 691
Korekta o pozycje: -13 014 -32 899
Udziat w wyniku jednostek wycenianych mejgataw wlasnéci 0 20
Amortyzacja 4780 3918
Zyski ( straty ) z tytutu rénic kursowych -33 40
Odsetki i dywidendy netto 1395 2121
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 5 024 2 324
Podatek dochodowy zaptacony -756 1954
(Zysk)/Strata na dziatali§oi inwestycyjnej 36 -351 -2 046
(Wzrost)/Spadek stanu natexsci 37 -38 565 -50 354
(Wzrost)/Spadek stanu zapasow -4 487 -2 742
Wzrost/(Spadek) salda zobawan 38 20 714 7 053
Wzrost/(spadek) salda rezerw -1 301 2 874
Wzrost/(spadek) salda rozliczeniedzyokresowych oraz przychodéw przysztych okreséw 39 33 6 1977
Pozostate korekty 40 -67 -38
Srodki pieni ezne netto wykorzystane z dziatalnéci inwestycyjnej 10 43¢ -26 40!
Wphtywy ze sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych 113 109
Wptywy ze sprzedgy nieruchoméci inwestycyjnych 0 0
Wptywy ze sprzedgy wartcci niematerialnych 0 0
Wptywy ze sprzedsy aktywdw finansowych dogpnych do sprzeds 0 0
Sptata udzielonych diugoterminowychzyozek 0 152
Wptywy ze sprzedsy innych aktywoéw finansowych 193 671 250 110
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
Otrzymane odsetki 829 1788
Inne wplywy inwestycyjne 500 0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 41 -10 625 -6 488
Nabycie nieruchomizi inwestycyjnych -20 -696
Nabycie wartéci niematerialnych 42 -218 -1 572
Nabycie aktywdw finansowych deginych do sprzeds 0 0
Nabycie innych aktywéw finansowych -173 814 -269 966
Nabycie jednostki zalmej, po potiaceniu przejtych srodkéw piengznych 0 162
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Srodki pieni ezne netto z / (wykorzystane w) dziatalnéi finansowe] -18 947 64 58
Wptywy z tytutu emisji akciji 69 689
Wptywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 436 45 211
Wptywy z tytutu emisji dhanych papieréw wartgiowych 0 3
Inne wptywy finansowe 18 0
Sptata zobowizan z tytulu leasingu finansowego -139 -176
Sptata payczek/kredytow -8 774 -47 843
Wykup dtuznych papierow wartgiowych 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjinej -3 702 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejg@owym -5 340 0
Zaptacone odsetki -1 446 -2 303
Inne wydatki finansowe 0 0
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanfrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow -7 40¢ 7972
Rd&znice kursowe netto 33 -40
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek okresu 21 9 102 1170
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 21 172 9 102
w tym: 0 ograniczonej mtiwosci dysponowani 43 5241
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE Wt ASNYM

Nadwyika ze
i Kapitat sprzed.ay_ gkcji . Nie_po_dzielony udzialy
Wyszczegdlnienie Nota powysej ich Kapitat zapasowy wynik finansowy Zysk / strata netto T RAZEM
zaktadowy - ] mniejszaci
wartosci z lat ubiegtych
nominalnej
w tysicach zlotych
Stan kapitatu na pocatek okresu - 01.01.2006 41 136 53 769 21 098 20 148 0 398 136 549
Zmiany kapitatu w okresie 0 0 -6 149 0 14 117 4 5 060
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 14 117 4 14 121
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 0 0 0 0
- emisja akcji powgej wartgci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagaastawowo mimimalg wartcs¢) 0 0 0 0 0 0 0
- z odpiséw dot. programu opcji menadskich 0 0 0 0 0 0 0
- zysk netto 0 0 0 0 14 117 0 14117
- udzialy mniejszéci 0 0 0 0 0 4 4
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 6 149 2912 0 0 9 061
- wyptaty dywidendy 0 0 6 149 2912 0 9 061
- umorzenia akgcji 0 0 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0 0 0
- przeniesienia na kapitat zapasowy 0 0 0 0 0 0 0
- strata netto 0 0 0 0 0
- udziaty mniejszéci 0 0 0 0 0 0 0
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2006 41 136 53 769 14 949 17 236 14 117 402 141 609
Stan kapitatu na pocatek okresu - 01.01.2005 27 516 0 8 554 30 001 0 0 66 071
Zmiany kapitatu w okresie 13 620 53 769 12 544 -12 544 2 691 0 70 478
a) zwkkszenia (z tytutu) 13 620 53 769 12 544 0 2 691 398 83 022
- emisji akcji (wydania udziatéw) 13 620 0 0 0 0 0 13 620
- emisja akcji powgej wartgci nominalnej 0 53 769 0 0 0 0 53 769
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 618 0 0 0 618
- z podziatu zysku (ponad wymagaastawowo mimimalg wartcs¢) 0 0 11 926 0 0 0 11 926
- z odpiséw dot. programu opcji menadskich 0 0 0 0 0 0 0
- zysk netto 0 0 0 0 2 691 0 2 691
- udzialy mniejszéci 0 0 0 0 0 398 398
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 12 544 0 0 12 544
- wyptaty dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
- umorzenia akgcji 0 0 0 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienia na kapitat zapasowy 0 0 0 12 544 0 0 12 544
- strata netto 0 0 0 0 0 0 0
- udzialy mniejszéci 0 0 0 0 0 0 0
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2005 41 136 53 769 21098 17 457 2691 398 136 549
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INFORMACJA DODATKOWA | OBJA SNIENIA

1 INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Polmos Lublin (,Grupa”) sklada g Polmos Lublin S.A. (jednostka domiac@) i spotek
zaleznych zgodnie z poaszym wykazem:

e 29 Listopada Spoétka z 0.0. z siedgil Lublinie, ul. Spétdzielcza 6,

» Waddka Polska Spétka z 0.0. z siedzib Lublinie, ul. Spétdzielcza 6,

w ktorych Polmos Lublin S.A. posiada 100% udzialéwapitale podstawowym i glosach.

* Nalewki i Inne Spétka z 0.0. z siedzilv Warszawie, ul. Kolonowa 8,

w ktérej Polmos Lublin S.A. posiada 51,2% udzialéwapitale podstawowym i glosach.

W trakcie okresu nie wygpity zmiany w sktadzie Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obe&jmu zakdczony 31 grudnia 2006 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakaony 31 grudnia 2005 roku.

2 POSTAWOWA DZIALALNO SC GRUPY

Polmos Lublin S.A.

Spotka Lubelskie Zaktady Przemystu Spirytusowegolpis” Spotka Akcyjna skrot: ,Polmos Lublin” S.A.
(zwana dalej ,Spo’) zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia Psigaorstwa Pastwowego Lubelskie

Zaklady Przemystu Spirytusowego i DRdiowego ,POLMOS” w Lublinie wpisanego do rejestru
przedsgbiorstw pastwowych, w jednoosobawspétle akcyjm Skarbu Pastwa. Dziatla na podstawie aktu
komercjalizacji przedsbiorstwa pastwowego sporgzonego w dniu 25 wr#eia 1998 roku, Rep. A

Nr 18942/98. Siedziba Spotki nsiE sie przy ul. Spotdzielczej 6 w Lublinie.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przelisircow pod numerem KRS 41869. Wpisu dokongd Bejonowy dla
miasta Lublina XI Wydziat Gospodarczy Krajowego &&ju Sdowego w dniu 6 wrzmia 2001 roku. Spoice
dominugcej nadano numer statystyczny REGON 430029752.

Podstawowym przedmiotem dziatadeo,Polmosu Lublin” S.A. wedtug Polskiej Klasyfika®ziatalndsci jest:
e 1591 Z Produkcja napojow alkoholowych destylowdnyc
e 1592 Z Produkcja alkoholu etylowego;
e 1593 Z Produkcja win gronowych;
e 1594 Z Produkcja jabtecznika i win owocowych;
« 15 95 Z Produkcja napojow fermentowanych nie destghych pozostatych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana;
* 1598 Z Produkcja wéd mineralnych i napojow bezhtkowych;
e 40 30 A Produkcja ciepta ( pary wodnej i goej wody);
e 40 30 B Dystrybucja ciepta ( pary wodnej i gogj wody);
e 51 34 A Sprzedahurtowa napojow alkoholowych;
e 51 34 B Sprzedahurtowa napojéw bezalkoholowych;
e 52 25 Z Sprzedadetaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych;
e 60 24 C Wynajem samochodoévetarowych z kierowg;
e 6312 C Magazynowanie i przechowywanie towarow wgstatych sktadowiskach;
e 74 82 Z Dzialaln&t zwiazana z pakowaniem;
» 51 38 B Sprzedahurtowa pozostatefywnaosci;
e 9261 Z Dzialalné& stadiondw i innych obiektéw sportowych;
* 92 62 Z Pozostafa dziataléiozwiazana ze sportem;
e 70 20 Z Wynajem nieruchorda na wiasny rachunek;
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71 34 Z Wynajem pozostaltych maszyn iagzen;

51 57 Z Sprzedahurtowa odpadow i ztomu;

65 22 Z Pozostate formy udzielania kredytow;
65 23 Z Pozostate pednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikawa

Papiery wartéciowe Spotki znajdowaty siw obrocie publicznym na rynku regulowanym na GiedPapierow
Wartasciowych w Warszawie (,GPW”) — w ramach bignspaywczej. W dniu 15 lutego 2007 r. nagsito
zawieszenie obrotu akcjami Spoiki.

Ponizej przedstawiono zmiany struktury akcjonariatu 8pétipowiednio na koniec roku 2005 i 2006.

Struktura wiasnéci Spotki na dzié na 31.12.2005:

Ogélna liczba akciji (szt.)

Ogodlna liczba gloséw nwWZA

4 530 400 4 530 400
Liczba Udziat w , . Udzial w ogdlinej
. . ) . Liczba gtoséwna | . . 3
Nazwa akcjonariusza posiadanych kapitale WZA liczbie gloséw na
akcji (szt.) zaktadowym WZA
Jablonna S.A. 1851 248 40,86% 1851 248 40,86%
ING TFI S.A. 227 714 5,03% 227 714 5,03%
American Life
Insurance and 277 362 6,12% 277 362 6,12%
Reinsurance Company
AIG Otwarty Fundusz 230 000 5,08% 230 000 5,08%
Emerytalny.

Struktura wiasnéci Spotki na dzié na 31.12.2006:

Ogédlna liczba akciji (szt.)

Ogodlna liczba gloséw nwWZA

4 530 400 4 530 400
Liczba Udziat w . . Udziat w ogdlnej

. . ) . Liczba gtoséwna | . . 8

Nazwa akcjonariusza posiadanych kapitale WZA liczbie gloséw na
akcji (szt.) zaktadowym WZA

Jablonna S.A. Lublin 1851 248 40,86% 1851 248 869,
Shot Acquisitions Sp. 2018 075 44,55% 2018 075 44,55%
Z 0.0. Warszawa

Czas trwania Spd6iki jest nieograniczony.

W sktad Zarzdu ,Polmos Lublin” S.A. na dzie31 grudnia 2006 roku wchodzili:
Marek Malinowski — Prezes Zadu,
Borowy Zbigniew — Czlonek Zasdu,
Wasiluk Waldemar — Cztonek Zaxdu.

W sktad Rady Nadzorczej ,Polmos Lublin” S.A. naeiz81 grudnia 2006 roku wchodzili :

W sktad Rady Nadzorczej ,Polmos Lublin” S.A. naeiizl9 kwietnia 2007 roku wchodzili:

Karim Khairallah — Przewodniazy Rady Nadzorczej,
Justin Andrew Bickle — Wiceprzewodnigz Rady Nadzorczej,

Caleb Kramer— Czlonek Rady Nadzorczej,

Gabor Artur Benedykt — Cztonek Rady Nadzorczej,
Ingielewicz Zdzistaw — Cztonek Rady Nadzorczej,
Kadzinski Michat — Cztonek Rady Nadzorczej.

Karim Khairallah — Przewodniazy Rady Nadzorczej,
Justin Andrew Bickle — Wiceprzewodnigz Rady Nadzorczej,
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e Caleb Kramer— Cztonek Rady Nadzorczej,

e Gabor Artur Benedykt — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Ingielewicz Zdzistaw — Czlonek Rady Nadzorczej,
« Kadzinski Michat — Cztonek Rady Nadzorczej.

Spotka nie posiada wewmznych jednostek organizacyjnych spmzapcych samodzielne sprawozdania
finansowe.

29 Listopada Sp. z o.0.

29 Listopada Sp. z 0.0. z siedzily Lublinie zostata zatmna w dniu 8 wrz&ia 2004 roku. Kapitat zakladowy
sp6tki wynosi 13.000 tys. zt.

Przedmiotem dziatalrai spotki 29 Listopada Sp. z 0.0. jest:

e przygotowanie terenu pod budew

e wznoszenie kompletnych budynkdéw i budowli lub idsci, inzynieria kdowa i wodna,
« wykonywanie instalacji budowlanych,

* wykonywanie rob6t budowlanych wykozeniowych,

* leasing finansowy,

e pozostate formy udzielania kredytow,

* posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nikaskfikowane,
e zagospodarowanie i sprzedaieruchoméci na wtasny rachunek,

e kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek,

e wynajem nieruchomii na wkasny rachunek,

e posrednictwo w obrocie nieruchorfitiami,

* zaradzanie nieruchomigiami na zlecenie.

Waodka Polska Sp. z o.0.

Waddka Polska sp. z 0.0. z siedgilv Lublinie zostata zatmna w dniu 19 stycznia 2005 roku. Kapitat
zaktadowy wynosi 2.050 tys. zt.

Przedmiotem dziatalrei ,Wdédka Polska” Sp. z 0.0. jest:

e produkcja artykutéw spgywczych i napojéw,

e dzialalnég¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanyclmlkdw informaciji,

e wytwarzanie i zaopatrywanie w eney@lektryczn, gaz, pag wodra i goraca wock,

* handel hurtowy i komisowy z wyptzeniem handlu pojazdami samochodowymi,

* handel detaliczny, z wytzeniem sprzeds pojazdéw samochodowych, motocykli, naprawa arityku
uzytku osobistego i domowego,

e transportddowy, transport ruroggowy,

* dzialalng¢ wspomagajca transport, dziatalié zwiazana z turystyk

« poérednictwo finansowe, z wytzeniem ubezpiecae funduszéw emerytalno-rentowych,

e dziatalnGg¢ pomocnicza zwizana z pérednictwem finansowym i ubezpieczeniami,

e obstuga nieruchonai,

e wynajem maszyn i uszlzen bez obstugi oraz wypgczanie artykutow zytku osobistego i domowego,

« informatyka,

e dziatalng¢ badawczo-rozwojowa,

* dzialalng¢ gospodarcza pozostata,

* dzialalng¢ zwiagzana z kultug, rekreacy i sportem.

Przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego pehyj ze w dajicej sk przewidzié przyszigci spotka lrdzie
kontynuowd dzialalng¢ gospodarcz w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postai@igej w stan
likwidacji lub upadidci. Nie stwierdzono okoliczrigi, ktére wskazywalyby na zagrenie kontynuowania
dziatalngci.
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Nalewki i inne Sp. z o0.0.

Nalewki i Inne Sp. z 0.0. z siedzibwv Warszawie zostata zaona w dniu 27 listopada 2004 r. Kapitat
zakltadowy spétki wynosi 125 tys. zi.

Przedmiotem dziatalroi Spétki Nalewki i Inne Sp. z 0.0. jest:

* handel detaliczny, z wytzeniem sprzeds pojazdéw samochodowych, motocykli, naprawa arityku
uzytku osobistego i domowego;

e handel hurtowy i komisowy z wytzeniem handlu pojazdami samochodowymi;

e sprzeda detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych;

e sprzeda hurtowa napojéw alkoholowych;

e sprzeda hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych;

* pozostala sprzedaletalicznazywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowah sklepach,
gdzie indziej nie sklasyfikowana;

» sprzeda detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb itazk

* dzialalng¢ zwigzana z pakowaniem;

e pozostate placéwki gastronomiczne;

e reklama.

3 ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéaimzatwierdzone do publikacji przez Zgadzw dniu 19
kwietnia 2007 roku.

4  ISTOTNE WARTO $CI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

41 Profesonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk&@ivoprécz szacunkdéw kgjowych nie wystpity zagadnienia
w stosunku do ktorych najeisze znaczenie, miatby profesjonalnya&ierownictwa.

4.2 Niepewnosé¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zaenia dotycace przysztéci i inne kluczowe zrodta niepewngci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowizan w nasg¢pnym roku finansowym.

- utrata wartéci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na ugrawartcici niematerialnych o nieokilonym czasie gywania.
Wymagato to oszacowania wadtd uzytkowej agsrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego
naleza te wartgci niematerialne. Oszacowanie wdro uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywéw piergznych generowanych przezrodek wypracowujcy srodki pienkzne i ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczbrezcej wartdci tych przeptywow.

- odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci,

- odpisy aktualizujce wartd¢ srodkéw trwatych,
- odpisy aktualizujce warté¢ zapasow,

- rezerwy na sprawy sporne.
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5 PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownygvattane finansowe zostaly spgizone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej (,MSSF”) wedtug zasady kosztu histanego,
przy czym dla wybranych rzeczowych aktywow trwahgrz nieruchomiei inwestycyjnych na dzieprzegcia

na MSSF Grupa uznata wastogodzivwg za domniemany koszt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez spotki Grupy w qisj sk przewidzi€ przyszidgci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie =iwde s¢ istnienia okolicznéci wskazujcych
na zagraenie kontynuowania dziataléc przez spétki Grupy.

51 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa mgla na Grup obowhzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie zediiynarodowymi Standardami Rachunkaweip Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazd Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzenh Komisji Europejskiej (,MSSF przyje do stosowania w UE"). Na dfieatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do padjlikbiomc pod uwag toczacy se w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzprzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF ¢xayj
przez Un¢ Europejsk.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawaeo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyymi do stosowania w UE. MSSF
obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez Réddzynarodowych Standardéw Rachunkdwio
(,RMSR”) oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowaszwoje ksigi rachunkowe zgodnie z politgk(zasadami) rachunkowai
okreslonymi przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowad (,Ustawa”) i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkawp Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksjach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone wi adbprowadzenia
sprawozda finansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF-.

52 Przeliczenie pozycji wyrazonych w wal utach obcych

Ksiggi rachunkowe Grypy ssprowadzone w zitotych polskich, ktore saluta srodowiska ekonomicznego,
w ktorym dziata Grupa (,waluta funkcjonalna™). Zjopolski jest réwnie waluta prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niniejsze skonsolidowapeawozdanie i poréwnywalne dane finansowe
sporadzono w tysicach zilotych. Podstawowe dane finansowe zostahelipeppne na EUR zgodnie
z wymogami Rozpormlzenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartdciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209,
poz. 1744) i zostaly zamieszczone w nocie ,Podstavdane finansowe”.

Operacje gospodarcze przeprowadzone w innych vedduta ztoty (waluty obce) g przeliczane na ztote przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu przeprowadzenia tych operacji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowrania finansowe piegine wyraone w walutach obcych przeliczange s
na ztote przy zastosowaniu kursedniego NBP obowgrujacego na dzie bilansowy.

Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi zdicami kursowymi powstaga z tytutu rozliczenia
aktywow i zobowazan finansowych w eigu roku oraz wyceny aktywow i zobawen finansowych na koniec
roku ujmowana jest w przychodach finansowych okrestiomiast nadwika ujemnych rénic kursowych nad
dodatnimi w kosztach finansowych okresu.

6 NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPU BLIKOWANE,
A NIE WESZLY JESZCZEW ZYCIE

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcamd Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie:
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= Zmiana do MSR Prezentacja sprawozddinansowych, Ujawnianie informacji na temat kapitéma
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczeyah st po 1 stycznia 2007 roku);

= MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informadgjna zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych seé po 1 stycznia 2007 roku);

= MSSF 8Segmenty operacyjn@na zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeh s¢ po 1
stycznia 2009 roku);

= Interpretacja KIMSF 7Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSRBp28wozdawczo
finansowa w warunkach hiperinflagina zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggpeh st po
1 marca 2006 roku);

= Interpretacja KIMSF &akres MSSF Zma zastosowanie dla okresOw rocznych rozpocaggeh se
po 1 maja 2006 roku);

» Interpretacja KIMSF Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodfmgalzastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaaych si po 1 czerwca 2006 roku);

= Interpretacja KIMSF 1Grédroczna sprawozdawc#bfinansowa a utrata warkei (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s po 1 listopada 2006 roku);

= Interpretacja KIMSF 1Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytgkcjach wlasnyckma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah st po 1 marca 2007 roku);

» Interpretacja KIMSF 12Jmowy na ustugi koncesjonowa(ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé po 1 stycznia 2008 roku).

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standardéw oraz interpretacji miato istotmytymw na
stosowane przez Grapasady (polityk) rachunkowsci.

7 STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCl, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

7.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujensm@anie finansowe Polmos Lublin oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaieych sporadzone kadorazowo za potrocze zakrtzone dnia 30 czerwca 2006
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zajeh sporzdzane s za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki domimagj, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkimiyov oparciu o jednolite
zasady rachunkowgoi zastosowane dla transakcji i zdaragospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbignosci w stosowanych zasadach rachunkésivevprowadza si korekty.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysignikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calowyeliminowane. Niezrealizowane straty eliminowane chyba,
ze dowodz wyshpienia utraty wartéci.

Jednostki zalene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @gja nad nimi kontroli przez Grgpa przestaj
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowdaantroli przez Spotkdominujca ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezfrednio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zate, wicej niz potowe liczby gtoséw
w danej spoéice, chybae maliwe jest do udowodnienige taka wlasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowhnietedy, gdy Spétka ma nabwos$¢ wptywania na polityl finansova

i operacyja danej jednostki.

Jednostki stowarzyszone wycenianargetod, praw wlasnéci od momentu rozpoegeia wywierania znaegrego
wplywu.

7.2 Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne

Srodki trwate oraz wartwi niematerialne wycenia iwediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowaramortyzag oraz wszelkie odpisy aktualizuie z tytulu utraty warkei.

W przypadku prawa wieczystegaytkowania gruntu przez cemabycia rozumie gicery nabycia tego prawa
okreslona w decyzji wydanej przez gmgnw chwili jego nadania. Grunty wyceniang & cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty vedd.
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W przypadku, gdy ptatr$é za nabyty sktadnik rzeczowych aktywow trwatych luértcsci niematerialnych jest
odroczona na okres diszy niz normalny termin sptaty kredytu kupieckiego, Gryplko wartd¢ nabycia tego
sktadnika przyjmuje ekwiwalent ceny gotéwkowej,aratast régnica medzy t kwota a aczm kwoty ptatnaci
uznawana jest jako koszt finansowy.

Rdznice kursowe od zobowzan w walutach obcych, dotygzych nabycia lub wytworzenigrodkéw trwatych
i wartasci niematerialnych, odnoszong do rachunku zyskow i strat.

Réznice kursowe od zobowizan w walutach obcych, dotygeych nabycia lub wytworzenigodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych, odnoszong do rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgodzielone na e#ci skiadowe bdace pozycjami o istotnej
wartaici, do ktdrych mana przyporadkowa: odrebny okres ekonomicznepgyteczndci. Czs$cia skladovy s
réwniez koszty generalnych remontow.

Na dzie przefcia na MSSF, w stosunku do wybranychdkéw trwatych oraz nieruchorda inwestycyjnych,
Grupa skorzystata z fakultatywnego wgzenia dopuszczonego przez MSSF nr 1, przyjmgiomniemany
koszt jako warté¢ godziwg, przy czym warté¢ ta zostala okidona przez uprawnionego rzeczoznawc
majatkowego.

W przypadku, gdy wartg bilansowa aktywow trwatych podlegajych amortyzacji przewygza ich oszacowan
wartas¢ odzyskiwalma, ich wart@¢ bilansow obniza sk natychmiast do poziomu wakt odzyskiwalnej,
za kton przyjmuje s¢ wyzsz z dwoch kwot: warte godziwa pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzeday i wartas¢ uzytkowa.

Grunty, oraz wartéci niematerialne o nieoké®nym czasie zytkowania nie podlegajamortyzaciji.

Aktywa o nieokrélonym czasie #iytkowania § corocznie testowane podtkm maliwej utraty wartdci. Jezeli
wartas¢ bilansowa przekracza szacowawartas¢ mazliwa do odzyskania (wysza z naspujacych dwoch
wartaici — ceny sprzedg netto lub wartéci uzytkowej), wartéé¢ tych aktywéw obniana jest do poziomu
wartasci odzyskiwalnej.

Amortyzacg innych srodkéw trwatlych oraz wartgi niematerialnych nalicza esimetod, liniowa w celu
roztozenia ich wartéci pocaitkowej, pomniejszonej o warké koncows - o ile stanowi ona waro istotra -
przez okres ich aytkowania. Rozpoczie naliczania odpisow amortyzacyjnych rasfie w momencie, gdy
sktadnik aktywow jest dogbny do uytkowania a zakéczenie w dniu usugcia sktadnika z bilansu lub
zakwalifikowania go do aktywow trwatych przeznacyoimdo sprzedsy.

Weryfikacji metody amortyzacji, wartoi koncowej i okreséw gytkowania srodkéw trwatych oraz wartei
niematerialnych dokonujeesha kady dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sth korekty.

Grupa stosuje nagiujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowyclp gradkéw trwatych:

« Prawo wieczystegoaytkowania gruntow 1%
e Budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i wodnej 2,5% - 10%
e Urzadzenia techniczne i maszyny 6% - 30%
+  Srodki transportu 14% - 20%
e Pozostatgrodki trwate 20% - 100%
Roczne stawki amortyzacyjne dla wdrdioniematerialnychgnastpujace:
e Programy komputerowe 50% 2086
« Prawa do znakéw towarowych, wzorowytkowych i receptury produkcji 20%
« Koszty zakaczonych prac rozwojowych 33%

7.3 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ®dpisywane w eizar rachunku zyskow i strat w momencie ich ponigaieikioszty
zakaczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jedadStupy na wiasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zadite § do wartgci niematerialnych, jeeli spetnione
Sa ponizsze warunki:
e produkt lub technologia wytwarzania Scisle ustalone, a dotygze ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okrélone,
» techniczna przydatdé produktu lub technologii zostata stwierdzona i @djednio udokumentowana
i na tej podstawie jednostkami Grupy pgdjdecyzg o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu
technologii,
e Kkoszty zakaczonych prac rozwojowych zostarpokryte — wedlug przewidywia— przychodami
ze sprzeday tych produktéw lub zastosowania technologii.
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Koszty prac rozwojowych nie spetmaag powyszych kryteriéw obeaizaja rachunek zyskéw i strat.

Koszty prac rozwojowych spetnigie powysze kryteria ujmowaneaswediug cen nabycia pomniejszonych
o0 skumulowan amortyzac i skumulowane odpisy aktualizge z tytutu utraty warkwi. Amortyzacja
dokonywana jest przez przewidywany okres uzyskiagmzychodow ze sprzetiaz danego przedsiziccia.

Z reguly okres dokonywania odpiséw kosztow prasvajpwych nie przekracza 5 lat.

Koszty prac rozwojowych as poddawane ocenie poditkm ewentualnej utraty wakw corocznie — jdi

sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany dgytkowania, lub czéciej — gdy w cigu okresu
sprawozdawczego pojawiesprzestanka utraty waroi wskazujca na toze ich warté¢ bilansowa mae nie
by¢ mazliwa do odzyskania.

74 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane w wysok@i ogétu kosztow pozostgych w bezpérednim zwizku
z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, pomniejszonych alpisy ztytutu trwatej utraty warfoi.
W ramachsrodkéw trwatych w budowie wykazywaney séwniez materialy inwestycyjneSrodki trwate
w budowie nie s amortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania daytkowania.

75 Nieruchomosci inwestycyjne

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia z uwzdhieniem kosztéw
transakcji. Warté& bilansowa skladnika aktywdw obejmuje koszt zpighia czsci nieruchoméci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spieine g kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow
biezacego utrzymania tych nieruchofo

Nieruchomdci inwestycyjne & ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworaeni
Zz uwzgkdnieniem kosztow transakcji. Po patkowym ugciu wartég¢ nieruchoméci inwestycyjnych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutatytwartgci.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypaziku statlego wycofania
danej nieruchomii inwestycyjnej z gytkowania, gdy nie g spodziewanezadne przyszie korZgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikaje z usuricia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansu as
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresi&ktérym dokonano takiego usgnia.

Przeniesienia aktywow do nieruchofobinwestycyjnych dokonuje sitylko wowczas, gdy nagbuje zmiana
sposobu ich zytkowania potwierdzona przez zalozenie uytkowania skltadnika aktywow przez wtaciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub fakenie budowy/ wytworzenia nieruchofadinwestycyjne;.

7.6 K oszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewirznego ujmowaneagako koszty w momencie ich poniesienia wediug waarego
podefcia przedstawionego w MSR 23.

7.7 Aktywa trwate uzytkowane przez Grupe na podstawie umowy na mu lub dzierzawy

Obce érodki trwate lub wartéci niematerialne przgfe do uwywania przez Grup na mocy umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze zaliczadsi aktywow trwatych, jeeli umowa spetnia warunki
przeniesienia na jednostki Grupy zngmzch korzyci i ryzyk zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow.
Srodki te wykazywaneasw bilansie w cenie zakupuetlacej nizszy z dwoch: wartécia godziwg aktywa lub
sumy zdyskontowanych optat leasingowych. Jednéeize zobowszanie wykazywane jest w wysol@
zdyskontowanej sumy optat leasingowych pajeh finansujcemu. Opfaty leasingowea srozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohammia z tytutu leasingu w sposéb utiwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego datyspobowizania. Koszty finansoweasujmowane
bezpdrednio w cg¢zar rachunku zyskow i strat.

Okres amortyzacji w odniesieniu do takich aktywdweslany jest jako krotszy z dwéch: okres obamyiwania
umowy lub okres gytkowania.

W przypadku uméw najmu i dzieEawy nie spelniaicych warunkéw okrdonych powyej, oplaty
z tytutu wywania tych aktywowasujmowane w kosztach okresu, ktérego dosycz
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7.8 Wartosé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest patdowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowicej nadwyke kosztow padczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinpszejmupcej
w wartasci godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowdan i zobowazan warunkowych.
Po pocatkowym ugciu, wartéé¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommzejgj o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizigie z tytutu utraty warkei. Test na utratwartasci przeprowadza siraz na rok.
Wartas¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzieh przegcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki
pienizne, ktére mog skorzysté z synergii paiczenia. Utrata warkgi ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartéci osrodka wypracowujcego srodki pienkzne, ktorego dotyczy dana waséofirmy.

W przypadku, gdy odzyskiwalna wagtoosrodka wypracowujcego srodki piengzne jest nisza nk wartas¢
bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty waéte. W przypadku, gdy waro firmy stanowi czgs¢ osrodka
wypracowujicego srodki pienkzne i dokonana zostanie sprzedaesci dziatalngci w ramach tego @wodka,
przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzadaakiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwiagzana ze sprzedan
dziatalnGcia zostaje wiczona do jej warti bilansowej. W takich okoliczrgiach sprzedana watd firmy
jest ustalana na podstawie wahiej wartéci sprzedanej dziataldoi i wartcici zachowanej cgci osrodka
wypracowujicegosrodki pienkzne.

79 Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe dzielone 8a nas{pujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

* Instrumenty finansowe wyceniane w waaogodziwej przez wynik finansowy,
e Pazyczki i naleznosci oraz

« Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiosn to inwestycje o okrdonych lub maliwych do
okreslenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagaloio ktére Grupa zamierza i ma atiovo$¢ utrzyma
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utgayeme do terminu wymagaléo wyceniane s wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatickwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe,
jezeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowaniakizydziki krétkoterminowym wahaniom cenyas
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wycenianwartasci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wadd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w wartei godziwej, nie
potracajac  kosztéw transakcji, uwzedniajgc ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy. Zmiany tych
instrumentéw finansowych uwzginiane § w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w waktm godziwej przez wynik finansowy zaliczane slo aktywow
obrotowych, jeeli Zarzd ma zamiar zrealizowge w chgu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Udzielone payczki o okrdlonym terminie wymagalni, zaliczane do kategorii pgczki i naleznosci
wyceniane g wedlug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystafiktgwnej stopy procentowej.

Pazyczki, ktérych termin zaptaty przypada w okresie Haoku od dnia bilansowega «lasyfikowane jako
naleznosci krétkoterminowe. Poyczki o diwszym niz 1 rok terminie splatyasklasyfikowane jako nafosci
diugoterminowe.

Wszystkie pozostate aktywa finansowgaktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsy. Aktywa finansowe
dostpne do sprzedy s ujmowane wedlug warfei godziwej, nie potrcajac kosztéw transakciji,
uwzgkdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku notofivgietdowych na aktywnym
rynku i braku maliwosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dogpne do sprzedsy wyceniane $w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytraartcci.

Udziaty w jednostkach Znaki Wspo6lne Sp. z 0.0. wr¥¥awie, Lubelski Rynek Hurtowy S.A. w Elizbwce pra
innych jednostkach, ktére =zostaly zaliczone do wakty finansowych dogpnych do sprzeds,
po pocatkowym ugciu wycenione § wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tyturaty wartéci
ze wzgkdu na brak mdiwosci ustalenia wartei godziwej.

Dodatng i ujemrg réznice pomidzy wartdcia godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostpnych do sprzeds (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rym&gulowanym albo
ktérych wartd¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposoéb), odnosi isa kapitat rezerwowy
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z aktualizacji wyceny. Spadek wadto aktywow dosipnych do sprzeds spowodowany utratwartasci odnosi
sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawane ma dzié dokonania transakcji. W momencie
poczitkowego ugcia s one wyceniane wedtug ceny nabycia odpowigthyj wartéci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujcej koszty zwizane z nabyciem inwestycji (z vagkiem aktywéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy).

Zobowigzania finansowe niegblace instrumentami finansowymi wycenianymi w wddiagodziwej przez wynik
finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pegiciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje useyi z bilansu, gdy Grupa traci konteolnad prawami umownymi
sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku sprzegainstrumentu
lub gdy wszystkie przeptywsrodkéw pienéznych przypisane danemu instrumentowi przechadzniezalena
strore trzech

Do aktywow piengznych zalicza s aktywa w formie krajowychsrodkdw platniczych, walut obcych
i dewiz.

7.10 Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug rzeczywistych cen zakupu lub ayetstych kosztéw ich wytworzenia nie
wyzszych jednak od cen sprzeglanetto. Koszty zakupu, jako nie meg istotnego wplywu na wynik
finansowy, odnoszoneasw cigzar kosztéw dziatalrizi podstawowej. Koszty wytworzenia obejmujoszty
pozostajce w bezpé&rednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadmiotees¢ kosztéw pérednio
zwiazanych z wytworzeniem tego produktu (oparte o ndmmadolndci produkcyjne). Nie obejmajnatomiast
kosztéw finansowania zewtrznego.

Rozchéd zapaséw rozliczae sivedtug cen rzeczywistych przyjmgj, ze sktadniki, ktérych dotyczy rozchéd s
tymi, ktére jednostka nabyta najwéneej (metoda FIFO).

Wartos¢ zapaséw pomniejszapdpisy aktualizacyjne tworzone w przypadku, gdyzima do uzyskania cena
sprzeday netto (stanowsica cer netto pomniejszano upusty, rabaty oraz koszty zwaéne z dokonaniem
sprzeday) jest nisza od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ustalbnindywidualnie dla kalego
asortymentu zapasow.

Ewidencja zapasow wyrobow gotowych oraz pétfabrykaprowadzona jest wedtug statych cen ewidencyjnych
opartych na planowanym koszcie wytworzenia a progukv toku wyceniana jest w wysada kosztow
materiatdw bezpaednich.

711 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nal eznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadaliaie przekraczapym zazwyczaj 90 dni, uyymowane s
oraz wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturoyanz uwzgtdnieniem odpiséw aktualizagych.

Naleznosci dtugoterminowe wycenia gsiwedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowaneggztu) przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, pomniajgz je o odpisy z tytutu utraty waoi.

Odpis aktualizujcy tworzy s¢, gdy istniej obiektywne dowody na toze Grupa nie otrzyma wszystkich
nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw naleosci. Naleznosci niesciagalne § odpisywane
w pozostate koszty operacyjne w momencie stwieridzieh nigciagalnaci.

7.12  Srodki pienigznei ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty dla celow spadzania skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pieniznych obejmuj srodki pientzne w kasie, depozyty bankowe platne mdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagadeodo trzech miegty oraz o diej ptynngci.

7.13 Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Czynne rozliczenia mdzyokresowe kosztow ujmowane ® wysokdci wydatkow zwiazanych z kosztami
dotyczicymi przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Rozliczenie czynnych rozlicie migdzyokresowych kosztéw napuje stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposbéb rozliczenia jest uzasadniony charakteremliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady es#p
wyceny.

7.14 Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysclkd okreslonej w statucie Spoétki dominagej i wpisanej
w rejestrze gdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z zyskdw netto ndstawie uchwat walnego zgromadzenia akcjonariuszy.
7.15  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
ceny nabycia odpowiadgjej wartgci godziwej otrzymanychrodkéw piengznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym uciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dizne s nastpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfinej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub zyozki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeoiowazania.

Zyski i straty § ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chmilsunécia zobowizania z bilansu, a tak
w wyniku naliczania odpisu.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pgczek klasyfikowane as jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe
W oparciu o termin rozliczenia zobaaania na datbilansova wynikajacy z podpisanej umowy.

Grupa nie posiada instrumentéw pochodnych orazcimapbowizan przeznaczonych do obrotu.
7.16 Rezerwy

Rezerwy tworzy si w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdaragpowstaje prawdopodobne, phiave

do wiarygodnego oszacowania zobsgeinie, ktére w przyszégsi moze z duym prawdopodobigstwem
spowodowd wyptyw aktywéw generucych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzie bilansowy w celu ich skorygowania do wietkdo szacunkéw zgodnych ze stanem
wiedzy na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegpragpadku, gdy wpltyw zmian
wartcsci piengdza w czasie jest istotny, wield rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pigmych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto, odzwierciedigjej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w czasie oraz ewentualne
ryzyko zwizane z danym zobowdaniem.

Potencjalne zobowrania, ktdrych wykonanie jest uzatone od zaistnienia okdlenych zdarzé
pozostajcych poza kontral Grupy ujawnianeasjako zobowdzania warunkowe.

7.17 Swiadczenia pracownicze, ptatnosci w formie akcji whasnych

Zgodnie z systemem wynagradzania okawjacym w spotkach Grupy pracownicy maprawo do odpraw
emerytalnych i rentowych stanaeiych program okrgonych swiadczé po okresie zatrudnienia oraz nagrod
jubileuszowych, traktowanych jako inne dlugoternmmoswiadczenia pracownicze. Nagrody jubileuszowe
sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu §lorgej liczby lat, odprawy rentowe i emerytalne wagane
sa jednorazowo w momencie przeja na emeryturbadz rent. Wysoka¢ swiadcze uzaleniona jest od stau
pracy oraz wysok&i wynagrodzenia pracownika. Rezerwa tworzona ndod@biezaca zobowhzania z tytutu
powyzszych wyptat w przyszkei ma na celu przyposdkowanie kosztéw do okreséw, ktorych dotycz
Biezaca wartcs¢ tych zobowizan okresla niezaleny aktuariusz, przy czym naliczone zobgxénia § rowne
zdyskontowanym ptatrgiom, ktére w przyszkei zostam dokonane, z uwzelinieniem rotacji zatrudnienia
oraz zaktadanego wskaika wzrostu ptac. Grupa uznaje koszty z tytutu ragp emerytalnych na bazie
memorialowej w oparciu 0 szacowane wéetoi ujmuje je w rachunku zyskéw i strat w pozy&psztow
0go6lnego zargu.
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Grupa tworzy rezerg na niewykorzystane urlopy, ktére dotycekresow poprzedzagych dat bilansova,

a keda wykorzystane w przyszioi. Wielkos¢ wyplat zaley od przecitnego miesicznego wynagrodzenia oraz
liczby niewykorzystanych, a przystugaych pracownikowi dni urlopu na dabilansows. Grupa uznaje koszty

z tytutu niewykorzystanych urlopéw na bazie mentoraj w oparciu 0 szacowane waftd i ujmuje je

w rachunku zyskow i strat wedlug miejsca powstawakosztow. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
wykazywana jest w bilansie w rozliczeniachedzyokresowych kosztow.

W przypadku programéw, na mocy ktorych kierownictwwa prawo do zakupu po preferencyjnych cenach akcji
spétek w ramach programu wynagrofizepartych na akcjach, koszt transakcji wycenianst jea dzié
przyznania praw poprzez odniesienie do waitogodziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych
z uwzgkdnieniem prawdopodohistwa ostatecznego nabycia przez beneficjentow ptawekcji. Wyceny
przyznanych opcji na akcje dokonuje niezalerzeczoznawca. Waid godziwg swiadczonej pracy w zamian
za przyznane opcje zalicza; v cigzar kosztow wynagrodzeprzez okres nabywania uprawfido realizacji
opcji w korespondenciji z kapitalem wtasnym.

Rozwadniajcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgliniany przy ustalaniu wielkoi zysku przypadagego
na jedm akcg jako dodatkowe rozwodnienie akciji.

7.18 Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa)

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw ujmowana & wysokdaci kosztow wynikajcych ze znanych
zobowhzan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy, w szczegdéhio

e zeswiadczé wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahen@angstki, gdy kwat zobowhzania
mozna oszacowaw spos6b wiarygodny, a ktére nie zostaty zafakianwe przez kontrahenta do daty
bilansowej,

e zeswiadczenia pracy na rzecz jednostki (wynagrodzar@powe, premie ).

Rozliczenie biernych rozlickemiedzyokresowych kosztow napuuje w momencie powstania zobawania
(np. faktury) w korespondencji ze zobaméaniem z tytutu dostaw robét i ustug lub w momengigkorzystania
przez pracownika nateego muswiadczenia.

7.19 Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw dokonywanrgzszachowaniem zasady ostnosci i obejmuj rownowartdé
otrzymanych lub nalmych od kontrahentéwsrodkéw z tytutu swiadczei, ktorych wykonanie nagbi
w nastpnych okresach sprawozdawczych, dotacjerddkow trwatych rozliczane w okresie ich amortyzacj
przychody ze sprzedg eksportowej do momentu przewiezienia towaréw pigenic tj. do czasu kiedy to na
nabywe przechodzi znaeze ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wtasriai do towarow.

7.20 Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawcan finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jestrzana metog zobownzan

bilansowych w stosunku do wszystkichzméc przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy médzy

wartascia podatkowq aktywéw i pasywéw a ich wartoia bilansowa wykazam w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ogmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych:

ez wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywOw dulz zobowhzania przy transakcji nie stanawej
pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zamuga nie majcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sipatlatkowy oraz

« w przypadku dodatnich #dic przegciowych wynikaapcych z inwestycji w jednostkach zafg/ch lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspoélnych przedgicciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestwi dapcej
sig przewidzi€ przyszigci réznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane w odniesieniu do wszystkich ujemnych znéc

przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykastgnych strat podatkowych

przeniesionych na nagine lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochdd

do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzy&taw. réznice, aktywa i straty:
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ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego aid dotyczce ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobownzania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawmmga nie maj
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doctdmopodatkowania czy stegpodatkows oraz
« w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zabgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélinych przgdseciach, skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeelymv takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegm odwréceniu
i osiagnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwwdi potacenie ujemnych rdnic
przegciowych.
Wartas¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutlu odroczonegodqitku jest weryfikowana na @y dziea
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne aginiecie dochodu
do opodatkowania wystarcaapgo do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayakdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Wysokas¢ rezerwy i aktywédw z tytutu odroczonego podatku lttmowego ustalasprzy uwzgédnieniu stawek
podatku dochodowego obazujacych w roku powstania obowdku podatkowego wynikagych
z uchwalonych na dazie bilansowy przepiséw podatkowych, do ktérych nie mvatpliwosci odnanie
ewentualnych przysztych zmian.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddoleego wykazywaneasw bilansie oddzielnie, przy czym
aktywa i rezerwy podlegajkompensacie, j&li aktywa i rezerwy dotyeze tego samego podatnika dotycz
podatku natéonego przezatsamy wladz podatkows oraz gdy Grupa posiada atiovy do wyegzekwowania

tytut prawny do przeprowadzenia kompensat iradéci | zobowhzan z tytutu biezacego podatku.

Réznica pomgdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odosemo na koniec i pogiek okresu
sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przymzsezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyaze operacji rozliczanych bezfgednio z kapitaltem wilasnym, ujmowane sdwniez

w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat

721 Uznawanie przychodu

Przychody uznawaneasw takiej wysokdci, w jakiej prawdopodobne jest;e Grupa uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwaot przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.

7.21.1 Sprzedatowaréw i produktow

Przychody ze sprzeép sa uznawane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wilasroi
do towardw lub wykonanych ustug zostaly przekazaakywcy oraz gdy kwetprzychodéw ména wycent
w wiarygodny sposoOb. Sprzedavykazuje st w wartdci netto, tj. bez uwzghnienia podatku od towaréw
i ustug, podatku akcyzowego oraz wszelkich udzigdbnrabatéw. Grupa zarachowuje zakna podstawie
szacunkéw prognozowane rabaty dotyez sprzeday danego okresu pomniejszaj przy tym przychody

Ze sprzedsyy.

Przychody ze sprzed@ eksportowej & uznawane w momencie przewiezienia towaréw przeamnigy,
potwierdzonego stosownym dokumentem celnym, kiedga nabywe przechodzi znagze ryzyko i korzyci
wynikajace z prawa wtasrsai do towardéw.

7.21.2 Odsetki

Przychody z tytulu odseteky sijmowane sukcesywnie w méaich narastania do wadoi bilansowej netto
danego skitadnika aktywow finansowych. Przychodytatti odsetek g uznawane w momencie ich naliczenia,
jezeli ich otrzymanie nie jest atpliwe.

7.21.3 Dywidendy
Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyidziatowcéw do ich otrzymania.
7.21.4 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchogm inwestycyjnych ujmowaneasmetod, liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

7.22 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewsto ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstanystkie zwizane
z nig warunki, wéwczas dotacje sjmowane wedtug ich wartoi godziwe;j.
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwzgst ona ujmowana jako przychdd w sposob
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zareiriu kompensowa Jeeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warfd godziwa jest uymowana na koncie przychoddéw praydebkresow, a naginie
stopniowo, drog réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunjskaw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwizanego z nj sktadnika aktywow.

7.23 Uznawanie kosztow

Koszty uznawaneasw takiej wysokdgci, w jakiej prawdopodobne jeske nasipi zmniejszenie Kkorzgi
ekonomicznych jednostki, ktére mma wiarygodnie ocedi

Grupa prowadzi ewidengj kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz w ukladzie kddicyjnym. Koszty
sprzedanych towar6w, produktéw i ustug obejpmnkpszty bezpgrednio zwizane z nabyciem sprzedanych
towarow lub wytworzeniem sprzedanych ustug. Koszgodlnego zarmu obejmuy koszty zwizane

z kierowaniem spétkami Grupy oraz koszty adminigtraKoszty sprzeday obejmuj koszty handlowe, lecz nie
zawieraj podatku akcyzowego. Wptyw podatku akcyzowego 2gsizdstawiony w notach olijaiajacych.

7.24  Rachunek przeptywow srodkéw pienigznych

Rachunek przeptywowsrodkdw piengznych sporadzany jest metad pcsrednh i prezentuje przeplywy
w podziale na dziataligei operacyjm, inwestycyjn, i finansow.

Kryteria podziatu dziatalniei Grupy na dziataln&& operacyja, inwestycyja oraz finansow przedstawiono
poniej:

« Do dziatalndci operacyjnej zalicza stransakcje i zdarzenia zygiane z dziatalnicia podstawow, nie
wymienione w dziatalnii finansowej i inwestycyjnej.

« Do dziatalndgci inwestycyjnej zalicza sigtdwnie wptywy i wydatki zwizane z zakupem lub sprzeda
sktadnikéw maitku trwatego oraz nabyciem Ilub sprzeglaakcji i udziatbw oraz papieréw
wartasciowych.

+ Do dziatalndci finansowej zalicza si gtdwnie pozyskiwanie kapitalu wlasnego oraz obstug
i pozyskiwanie finansowania zewtrznego.

Zmiany stanusrodkoéw pienéznych z tytutu zmian kurséw wymiany walut obcych s@nows przeptywoéw
srodkéw pientznych. Kwota tych zmian jest prezentowanacbdie od przeplywéwsrodkéw piengznych
z dziatalndci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej i @lzinia r&nice z tytutu wykazanigrodkéw
pieniznych i ich ekwiwalentéw (ktére w ndy MSSF stanovd rownowanik srodkow pien¢znych) po kursie
wymiany obowazujacym na dzié bilansowy.

7.25  Zysk netto naakcjg

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zys#tto za dany okres przez
srednh wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa niez@ntuje rozwodnionego
zysku/straty na akej poniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje zwykle.

8 PRZELICZENIE WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDA N FINANSOWYCH NA
EUR ORAZ ZASADY PRZELICZENIA.

Przedstawione w tabeli podstawowe pozycje bilangdshunkéw zyskow i strat oraz rachunkéw przeptywow
pieniznych zostaly przeliczone ze ziotych na EUR wedlagtpujacych zasad:

+ Poszczegdlne pozycje aktywOw i pasywow zostaly lmzene wedtug sredniego kursu EUR
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski nadyedzien bilansowy.

» Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat onazpgblywéw piengznych zostaty przeliczone
wedtug kurséw stanowtych srednk arytmetyczn srednich kurséw EUR na ostatni dii&azdego
mieskhca w danym okresie.

WyszczegOdlnienie

Sredni kurs w okresie

Minimalny kurs w

Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni dzie

okresie okresie okresu
01.01.—-31.12.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
01.01.— 31.12.200% 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
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9 INFORMACJA DOTYCZ ACA SPRAWOZDAWCZO SCI WEDLUG SEGMENTOW
BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

Grupa dziatajc w jednej brasy, na jednym specyficznym rynku, nie posiada sedéwerbrartowych. Grupa
dokonata analizy magej na celu identyfikagj potencjalnych segmentéw beamwych. Zgodnie z MSR 14.9
segment brarowy jest dajcym sk wyodrebni¢ fragmentem przedgbiorstwa dedykowanym do wytworzenia
specyficznych produktéw lub dostarczenia specyfichnustug oraz, ktérego profil ryzyka i agane zwroty
znacaco r&@ne od pozostaltych segmentéw. DziatdhoGrupy jest jednorodna pod wzdem rodzaju
wytwarzanych produktow, sposobu procesu produkggneznaczcych klientéw i otoczenia prawnego.
Sprzeda Grupy w 2006 r. zostata zrealizowana w 97,0% arertie Polski (pozostate 0,5% to sprzeda
wolnych obszaréw celnych, 0,9% - eksport do krajdmi Europejskiej oraz 1,6% - eksport poza grarieie
Unii Europejskiej). Poniewaprzychody Grupy w | potroczu roku 2006 zostaly wekgzaici osiagnicte na
terenie Polski, ktorej regiony, z uwagi na bliskdokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzybgoine,
nalezy uzna za obszar jednorodny.
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NOTA 10 A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) srodki trwate, w tym: 30979 21894
- grunty ( w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu ) 3231 3267
- budynki, lokale i obiekty isynierii ladowej i wodnej 6 952 6 805
- urzadzenia techniczne i maszyny 16 616 7416
- $rodki transportu 2752 3342
- innesrodki trwate 1428 1064
b) srodki trwate w budowie 2513 433
c) odpis aktualizujcy srodki trwate w budowie 0 0
d) zaliczki nasrodki trwate w budowie 25 2810
Rzeczowe aktywa trwate, razem 33517 25 137
NOTA 11 A
NIERUCHOMO $CI INWESTYCYJNE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- grunty 0 19
- budynki, lokale 0 491
- naktady na budynki 0
Razem 0 510
NOTA 11 B
NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE 31 grudnia 2005 31 grudnia 2005
Bilans otwarcia 510 13 365
a) zwkkszenia: 20 0
- nabycia 20 0
- korekty wartéci godziwej 0 0
b) zmniejszenia: 530 12 855
- przeniesienie do rzeczowego atky trwatego 0 866
- amortyzacja 8 60
- przeniesienie do aktywow trwatych przezn. daepgey 522 11929
Bilans zamkniecia 0 510

Na dzién bilansowy 31.12.2006 nieruchodu inwestycyjne stanowi aktywa trwate sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzega

Wycena nieruchomnsgi inwstycyjnych nie odbiega w istotny sposéb @th wartdci godziwej.

NOTA 12 A

WARTO SCI NIEMATERIALNE 31 grudnia 2006 31 grudnia 200

a) koszty zakiczonych prac rozwojowych 598 1207
b) patenty 0 0

¢) znaki towarowe 47 880 47 880
d) licencje na programy komputerowe 542 482
e) inne wartéci niematerialne i prawne(prawa nagjowe) 660 1412
f) prace rozwojowe niezakozone 212 107
g) zakup licencji 0 137

g) odpis aktualizujcy prac rozwojowych niezakozonych -92 0

h) wartd¢ firmy 107 107
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NOTA 12 B

ZMIANY WARTO SCINIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH )

koszty : licencje na inne wartosci Prace zaliczki na Odpis aktual. .
P , znaki . . . - W artosé
WyszczegOblnienie zakonczonych prac programy niematerialne/pr. Zakup licencji prac rozw. . Razem
. towarowe . . . . R R firmy
rozwojowych komputerowe autorskie./ niezakonczone niematerialne niezak.
a) wartosé brutto warto §ci
niematerialnych na 1 1643 0 47 885 1287 2279 107 137 0 107 53 445
stycznia 2006
b) zwigkszenia (z tytutu) 3 0 0 298 12 123 150 -92 0 494
- zakupu 3 0 0 298 12 123 150 0 0 586
- przesungcia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0 -92 0 -92
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 18 287 0 0 305
- przesungcia 0 0 0 0 0 15 287 0 0 302
- przekwalifikowanie 0 0 0 0 0 3 0 0 0 3
- 0
d) warto$é¢ brutto warto §ci
niematerialnych na 31 1646 0 47 885 1585 2291 212 0 -92 107 53 634
grudnia 2006
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 247 0 5 805 630 0 0 0 0 1687
na 01 stycznia 2006
f) amortyzacja za okres (z 542 0 0 238 498 0 0 0 0 1278
tytutu)
- umorzenia 542 0 0 238 498 0 0 0 1278
- przesungcia 0
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 789 0 5 1043 1128 0 0 0 0 2 965
na 31 grudnia 2006
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na 01 ,01 189 0 0 0 237 0 0 0 0 426
200€
- zwigkszenie 70 0 0 0 266 0 0 0 336
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartégci na 31 grudniz 259 0 0 0 503 0 0 0 0 762
200€
) wartosé netto na 1 1207 0 47 880 482 1412 107 137 0 107 51332
styczna 2006
k) wartoé netto na 31 598 0 47 880 542 660 212 0 -92 107 49 907

grudnia 2006
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NOTA 12 C

ZMIANY WARTO SCINIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH )

koszty . licencje na inne wartosci Prace zaliczki na Odpis aktual. .
R . znaki . - . . - P Wartosé
Wyszczeg6lnienie zakonczonych prac patenty programy niematerialne/pr. rozwojowe Zakup licencji wartosci prac rozw. ) Razem
; towarowe . . , . ; R firmy
rozwojowych komputerowe autorskie./ niezakonczone niematerialne niezak.
d) wartosé brutto warto sci
niematerialnych na 01 520 0 47 885 1233 1434 362 0 0 0 51 434
stycznia 2005
b) zwigkszenia (z tytutu) 1123 0 0 54 845 939 225 0 107 3 293
- zakupu 1123 0 0 54 845 939 225 0 107 3293
- przesungcia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 1194 88 0 0 1282
- przesungcia 0 0 0 0 0 1194 88 0 0 1282
- 0

d) wartosé brutto warto sci
niematerialnych na 31 1643 0 47 885 1287 2279 107 137 0 107 53 445
grudnia 2005

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 87 0 5 573 338 0 0 0 0 1003
na 1 stycznia 2005

f) amortyzacja za okres (z

tytutu) 160 0 0 232 292 0 0 0 0 684
- umorzenia 160 0 0 232 292 0 0 0 0 684
- przesungcia 0

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 247 0 5 805 630 0 0 0 0 1687
na 31 grudnia 2005

h) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartégci na 01 styczni 189 0 0 0 237 0 0 0 0 426
2005

- zwigkszenie 0

- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartégci na 31 grudnie 189 0 0 0 237 0 0 0 0 426
2005
)) wartodé netto na 1 244 0 47 880 660 859 362 0 0 0 50 005
styczna 2005
j) warto$¢ netto na 31

1207 0 47 880 482 1412 107 137 0 107 51 332

grudnia 2005

W Grupie wystpuje znak towarowy, ktérego okreszytkowania Grupa ocenita na czas nieokleny. Podstaw takiej oceny jest brak mdiwosci wiarygodnego okrélenia czasu wytkowania znaku. Z uwagna
powyzsza klasyfikacg ta wartdgé niematerialna nie podlega amortyzacji, ale coroamntestom na utrgtwartosci.
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NOTA 12 D

WARTO S$C BILANSOWA WARTO SCI NIEMATERIALNYCH O NIEOKRE SLONYM OKRESIE U ZYTKOWANIA

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Wartosé bilansowa niematerialnych o nieokrélonym okresie wytkowania 47 880 47 880

Znak towarowy Wodka GorzKatqdkowa 47 880 47 880
Odpisy z tytutu utraty warto sci 0 0
Znak towarowy Wodka GorzKatqdkowa 0 0
Wartosé bilansowa innych wartdici niematerialnych o nieokrelonym okresie wytkowania 0 0

Gtéwne zataenia stosowane przy obliczaniu wadiouzytkowej wartdci niematerialnych o nieokénym okresie ytkowania na dzie 31 grudnia 2006 roku.

Ponizej przedstawioneasgtéwne zatégenia, na ktérych opieratoskierownictwo, sporadzapc prognozy przeptywowrodkéw piengznych w celu przeprowadzenia badania
utraty wartdci w odniesieniu do warfei niematerialnych o nieokélenym okresie sytkowania.

Odzyskiwalna warté zostata ustalona na podstawie waciauzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywdnodkéw pienéznych opartych na zatwierdzonych przez
kadr; kierownicz budzetach finansowych obejmagych okres picioletni. Do prognoz przeptywédérodkéw piengznych zastosowano steplyskontow na poziomie 12,78%.
Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przéphinodkéw piengznych wykraczajcych poza picioletni i okres jest na poziomie 12,78%.

Planowana maa brutto — podstawustalenia wart&i przypisanej planowanej may brutto stanowirednia mata brutto osignigta w okresie bezpoednio poprzedzagym
okres budetowy, podwyszona o spodziewany wskak poprawy efektywnsi.

W projekcjach zaktadana jest ngstijaca dynamika wolumenu sprzedew litrach objtosciowych: 2007 rok — 25,4%, 2008 — 9,5%, 2009 — 7,8%, 2010 - O\\%kolejnych
latach zaktadana jest stabilizacja wolumenu spraedaczwszy na poziomie z 2010 roku.

Koszty stale sprzeds, marketingu oraz funkcjonowania zakladu petgj zostaly na statym poziomie. Wastd przypisywane gtéwnym zaktadanym wieliaiom
odzwierciedlag doswiadczenia z poprzednich okreséw. W projekcjachuwegkdniana byta inflacja.

Opis zabezpieczeustanowionych na wartdiach niematerialnych:

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu w banku PEKAO S.A. &ugtanowita zastaw na wszystkich posiadanych i przyszlyalvach do znakéw towarowych zyganych ze
znakiem " Wodk&otadkowa Gorzka".

NOTA 13

AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Akcje i udziaty w spétkach nie notowanych na giédz 42 42

Razem 42 42

NOTA 14

INNE AKTYWA FINANSOWE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Pazyczki udzielone 0 1832

Razem 0 1832
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NOTA 15 A

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

1. Stan aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodeego na pocgtek okresu, w tym: 2 449 3122
a) odniesionego na wynik finansowy 2 449 3122
b) odniesionego na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionego na wasibfirmy lub ujemmn, wartg¢ firmy 0 0

2. Zwiekszenia 3215 1053
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulenfiych rénic przegciowych ( z tytutu ) 3215 1053
-rezerwy i bierne rozliczenia gazyokresowe 95 0
-wycena zapasow 81 0
-zarachowane odsetki 35 0
-nalencsci 324 0
-strata podatkowa 0 0
-szacowane rabaty dot. sprzeglakresu 1076 685
-niewyptacone wynagrdzenia i rezerwy na wynagroizen 44 187
-rezerwy na urlopy, odprawy i nagrody jubileuszowe 103
-ustugi nie stanowgce zobowazania 419 42
-réznice kursowe od zobowran 0 26
-inne 0 10
b) odniesione na kapitat wtasny w zwku z ujemnymi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 0 0
¢) odniesione na waréfirmy lub ujemry wartgs¢ firmy w zwiazku z ujemnymi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 0 0

3. Zmniejszenia 927 1726
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujiemnymi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 927 1726
-strata podatkowa 849 849
-rezerwa na roszczenia pracownicze o wynagrodzenia 13 29
-odpisy aktualizujce zapasy 40 120
-korekty sprzeday wg f-r wystawionych po dniu bilansowym 0 710
-odpisy aktualizujce naleénosci 0 18
-zarachowane odsetki 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w z@ku z ujemnymi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 0 0
¢) odniesione na waréfirmy lub ujemr wartgs¢ firmy w zwiazku z ujemnymi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 0 0

4. Stan aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodeego na koniec okresu w kwocie brutto, razem 4737 2 449
a) odniesionego na wynik finansowy 4737 2 449
b) odniesionego na kapitat wlasny 0 0
c) odniesionego na wasibfirmy lub ujemmn, wartg¢ firmy 0 0

5. Odpis dotyczcy braku maliwosci realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0

4737 2 44¢

6. Stan aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodeego na koniec okresu w kwocie netto, razem

NOTA 15 B

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochamvego na pocatek okresu, w tym: 9710 10 430
a) odniesionej na wynik finansowy 9 710 10 430
b) odniesionej na kapitat wkasny 0 0
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemn, warta¢ firmy 0 0

2. Zwiekszenia 1171 97
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdataich rénic przegciowych ( z tytutu ) 1171 97
-odsetki naliczone, nie otrzymane 0 46
-wartai¢i niematerialne i prawne - przgje znaku towarowego 0 0
-$rodki trwate -amortyzacja podatkowa przyspieszona 1160 40
-ulgi inwestycyjne w podatku dochodowym i akcyzowym 0 0
-nalexndsci -ujmowane w innym roku dla celéw podatkowych 5 0
-czynne rozliczenia nadzyokresowe kosztéw - koszty emisji 0 0
-inne 6 11
b) odniesione na kapitat wtasny w zwku z dodatnimi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 0 0
¢) odniesione na waréfirmy lub ujemrny wartds¢ firmy w zwiazku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu) 0 0

3. Zmniejszenia 4 817
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z dodatnimi régnicami prze§ciowymi ( z tytutu ) 4 20
-ulgi inwestycyjne w podatku dochodowym i akcyzowym 0 17
-odsetki naliczone, nie otrzymane 3 0
-wartai¢i niematerialne i prawne - przgje znaku towarowego 1 0
-inne 0 3
-zmiany stawek podatkowych 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwku z dodatnimi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 0 797
-rozliczenia kosztéw emisji 0 797
¢) odniesione na waréfirmy lub ujemry wartds¢ firmy w zwiazku z dodatnimi rénicami przejciowymi ( z tytutu ) 0 0

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaivego na koniec okresu, razem 10 877 9710
a) odniesionej na wynik finansowy 10 877 10 507
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 -797
c) odniesionej na waré firmy lub ujemn, warta¢ firmy 0 0
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NOTA 16

INNE AKTYWA TRWALE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Naleznosci diugoterminowe 42 47

Diugoterminowe rozliczenia mailzyokresowe 120 95
Inne inwestycje diugoterminowe 0 146

Razem 162 288
NOTA 17

ZAPASY 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Materiaty 6 875 4795
Potprodukty i produktu w toku 4 310 2 654
Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia ) 2714 1 888
Produkty gotowe ( wg warfeci netto maliwej do uzyskania ) 0 0

Towary 215 155

Razem (wg niszej z dwoch wartdci: kosztu wytworzenia oraz wartgci mozliwej do 14 114 9 492
uzyskania )

Odpisy aktualizujce -materiaty 2 211

Razem 14 116 9 703

Grupa dokonata odpisu aktualiagggo warté¢ zapaséw na 31 grudnia 2005 roku w kwocie 211 tys. zl, na 31rgeud006 rokuw
kwocie 2 tys. zt.
Zapasy o warti 13.983 tys. zt stanowity zabezpieczenie kredytow

NOTA 18

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2005 31 grudnia 2005
Z tytutu dostaw i ustug 154 723 116 692
- od jednostek powganych 745 470
- od pozostatych jednostek 153 978 116 222
Z tytutu podatku dochodowego 0 1483
Pozostate naleénosci 3317 2 544
- od jednostek powzanych 2

- od pozostatych jednostek 3317 2 542
Dochodzone na drodze slowej 0 0
- od jednostek powganych 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
Naleznosci netto 158 040 120 719
Odpisy aktualizujce warté¢ naleznasci 9 543 8 339
Razem nalenosci krotkoterminowe brutto 167 583 129 058

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegprocentowane i majzréznicowane terminy ptatrigi od 3 do 90 dn

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzegiaylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredy® ponad poziom okétony rezervg na nigciagalne naleénosci whasciwa dla
naleznosci handlowych

NOTA 19

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
-CZynsz 0 83
-ubezpieczenia 47 116
-koszty podray stézbowych i inne 0 4
-prenumerata 9 3
-prowizja od udzielonego kredytu 40 32
-materiaty promocyjne 54 87
-losy loterii 0 92
-umowa z aktorem 175 0
-utrzymanie techniczne 0 8
-listing / sieci 0 140
-vat naliczony od kosztéw emisji 1443 0
-vat do rozliczenia w nagbnym okresie 1 595 0
Razem 3 36: 56¢&
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NOTA 20

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Przeznaczone do obrotu, w tym: 0 0
- udziaty 0 0
- inne papiery wartziowe 0 0
Utrzymywane do terminu wymagakw, w tym: 1971 19 97:
-obligacje krétkoterminowe 0 19 953
-pazyczki udzielone 1971 18
Razem 1971 19 971

Udzielone payczki:

Parkowa tazienki Sp. z 0.0.-1.400 tys. zt. na okres od dnia zawarcia umow§Xjmarca 2004 r do dnia 30 marca 2007 r. Odsetki

pozyczki w wysokdci WIBOR 1 R z dnia udzielenia pgczki powikszone o 2,5% w skali roku.

Waldemar Wasiluk - 200 tys. zt. na okres od dnia zawarcia umowyt@j kwietnia 2004r. do 31 grudnia 2007 r. Odsetkivysokdci

7%. Oprocentowanie przez caty okregymzki jest state.

2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Odsetki w wyswk®%. Oprocentowanie przez caty okregyuzek jest state.
NOTA 21
SRODKI PIENI EZNE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Srodki pienkzne w kasie 92 76
Srodki pienezne na rachunkach bankow 1 64: 9 05:
Innesrodki pienizne (lokaty, weksle, czeki obce it 0 0
Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1735 9129
Srodki pieni ezne zastrzgone ( ZFSS ) 8 27
Srodki pieni ezne wykazane w bilansie 1727 9 102

NOTA 22

AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

- aktywa spotki 29 Listopada Sp. z 0.0. 12 77¢ 12 86¢
-nieruchoméci inwestycyjne-lokal i prawozaytkowania wieczystego gruntu 522 0
Razem 13 297 12 866
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NOTA 23 A

KAPITAL ZAKLADOWY NA DZIE N 31.12.2006

Rodzaj Rodzaj D - Sposob .
. . - . . . .. Wartas¢ serii / emisji wg . . . " Prawo do dywidend
Seria / emisja uprzywilejowan ograniczenia Liczba akcji ) . . Uwagi pokrycia Data rejestracji
. - . wartasci nominalnej ) (od daty)
ia akcji praw do akgcji kapitatu

Akcje w pelni optacone

A brak brak 2 700 000
B brak brak 110 200
C brak brak 110 100
D brak brak 110 100
E brak brak 1 500 000
F brak brak 0

Liczba akcji/ 4530 400

razen

Wartas¢

nominalna

jednej akcji w zt.

Akcje nie w petni optacone

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5-procentowy pakiet akcji:

"Jabtonna" S.A. Lublin
Shot Acquisitions Sp.zoo Warszawa

Pierwotna wart& emisji wynioste Aport przy
27.000 tys.zt. Nagpnie w dniu komercjali Kapitat zarejestrowany w dniu
24516 14.09.1999 zarejestrowano zacji 01.12.1998, zarejestrowano
obnizenie kapitatu do kwoty  przedsgbi  obnizenie w dniu 14.09.1999

24.516 tvs. z orstwe
1001 gotowka 11.04.2002
1000 gotowka 05.02.2003
1000 gotowka 29.09.2003
13620 gotowka 17.02.2005
0
41 136
9,08
0
%
40,86
44,55

Od rejestrac;ji

od 01.07.2002
od 30.04.2003
od 01.01.2004
od 01004.2
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NOTA 23 B

KAPITAL ZAKEADOWY NA DZIE N 31.12.2005

Rodzaj Rodzaj - - Sposéb )
. . . . . . . Wartai¢ serii / emisji wg . . . - Prawo do dywidend
Seria / emisja uprzywilejowan ograniczenia Liczba akcji . . . Uwagi pokrycia Data rejestracji
. - . wartasci nominalnej B (od daty)
ia akcji praw do akcji kapitatu

Akcje w petni optacone

Pierwotna wart& emisji wynioste Aport przy
27.000 tys.zt.Nagpnie w dniu  komercjali Kapitat zarejestrowany w dniu

A brak brak 2 700 000 24516 14.09.1999 zarejestrowano zacji 01.12.1998, zarejestrowano  Od rejestracji
obnizenie kapitatu do kwoty przedsgbi  obnizenie w dniu 14.09.1999
24.516 tys. zt. orstwa

B brak brak 110 200 1001 gotéwka 11.04.2002 od 01.07.2002
C brak brak 110 100 1 000 gotéwka 05.02.2003 od 30.04.2003
D brak brak 110 100 1000 gotéwka 29.09.2003 od 01.01.2004
E brak brak 1 500 000 13 620 gotéwka 17.02.2005 od 0100%.2
F brak brak 0 0

Liczba akeji/ 4530 400 41136

razem

Wartcs¢

nominalna 9,08

jednej akgj

Akcje nie w pehni optacone 0

Akcjonariusze posiadafcy co najmniej 5-procentowy pakiet akcji: %

"Jabtonna" S.A. Lublin 40,86

"AGI " Otwarty Fundusz Emerytalny 5,08

ING TFI 5,03

Amercan Life Insurance and Reinsurance Company 6,12
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NOTA 23 C

NADWY ZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWY ZEJ ICH WARTO SCI NOMINALNEJ 31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Kapitat z nadwyki wartosci emisyjnej nad nominatnw kwocie 53.769 tys. zt t utworzony z kwoty 61.380 tys. zi, tdéostata pomniejszona
koszty emisji akcji ujte jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 9.394ztyoraz powgkszona o kwag 1.783 tys. zt. z tytutu skutkdéw

podatkowych rozliczenia kosztéw emisji.

NOTA 23 D

KAPITAL ZAPASOWY 31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

a) utworzony ustawowo 1 53¢ 1 53¢
b) utworzony zgodnie ze statutem / umapwonad wymaganustawowo ( minimalp) wartgé 19 56¢ 19 56¢
) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0
d) inny ( wg rodzaju ) 0 0
Kapitat zapasowy, razem 14 949 21 098

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw gemanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 1.534 #s z nadwyek z

podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kevb8.564 tys. zt.

NOTA 24 A

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK na dzien 31.12.2006

Kwota kredytu / pgyczki Kwota kredytu / pgyczki Warunki

Nazwa ( firma ) jednostki ze wskazaniem formy

wg umo ozostata do splat i i i i
prawnej; siedziba (o] wy o] ptaty oprocentowania Termin spfaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta
Kredyt Hipoteka zastaw na
Bank PEKAO S.A. 10 000 PLN 10 000 PLN Wibor 3M+0,85% inwestycyjny,termin  przedsgbiorstwie,zastaw

sptaty 24.12.2009

na znakach towarowych

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK na dzien 31.12.2006

Kwota kredytu / pgyczki Kwota kredytu / pgyczki Warunki

Nazwa ( firma ) jednostki; siedziba wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta
Wibor miesiczn Kredyt w rachunku  Hipoteka zastaw na
Bank PEKAO S.A. 30 000 PLN 20 358 PLN +0.85% matg Y obrotowym termin przedstbiorstwie,zastaw
govematy sptaty 24.06.2006 na znakach towarowych
Kredyt Hipoteka zastaw na
Bank PEKAO S.A. 4 000 PLN 4183 PLN Wibor 3M+0,85% inwestycyjny,termin  przedsgbiorstwie,zastaw
sptaty 24.12.2009 na znakach towarowych
Bank BRE S.A. 400 PLN Wibor mle.sgczny 31.03.2007
+3,5%magy
Razem 34 000 24 941
NOTA 24 B

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK na dzief 31.12.2005

Kwota kredytu / payczki  Kwota kredytu / payczki Warunki

Nazwa ( firma ) jednostki ze wskazaniem formy

prawnej: siedziba wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania Termin spfaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta
Kredyt Hipoteka zastaw na
Bank PEKAO S.A. 13 000 PLN 13 000 PLN Wibor 3M+0,85% inwestycyjny,termin  przedsgbiorstwie,zastaw

sptaty 24.12.2009

na znakach towarowych

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK na dzien 31.12.2005

Kwota kredytu / payczki  Kwota kredytu / payczki Warunki

Nazwa ( firma ) jednostki; siedziba Wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta
Wibor miesiczn Kredyt w rachunku  Hipoteka zastaw na
Bank PEKAO S.A. 30 000 PLN 26 280 PLN +0.85% matg Y obrotowym termin przedstbiorstwie,zastaw
govematy sptaty 24.06.2006 na znakach towarowych
Kredyt Hipoteka zastaw na
Bank PEKAO S.A. 4 000 PLN 4000 PLN Wibor 3M+0,85% inwestycyjny,termin  przedsgbiorstwie,zastaw

sptaty 24.12.2009

na znakach towarowych

W pierwszym pétroczu 2005 Spétka korzystata z kreayprotowego i inwestycyjnego w Banku BPH ( splatazeciej dekadzie czerwca 2005 r. ) - efektywstapa

34 00( 30 28(

Razem
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NOTA 25
Zasady i warunki ptatrsoi zobowizan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugasnieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach lidvdych. Pozostate
zobowpizania g nieoprocentowane, z&ednim miesicznym terminem pfatrimi. Kwota wynikapaca z ré&nicy pomicdzy
zobowgzaniami a nalenosciami z tytutu podatku od towar6w i ustug jest ptacona seteym wiadzom podatkowynw
wihasciwych okresach rozliczeniowych. Zobaania z tytutu odsetekaszazwyczaj rozliczane w okresach wymagalnych

ciagu catego roku obrotowego

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ
POZOSTALE ZOBOW!I AZANIA

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 677 11295
- wobec jednostek poazanych 19 1
- wobec pozostatych jednostek 16 658 11294
- zaliczki na dostawy 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3951 43
Inne zobowizania finansowe 92 146
- inne zobowizania 0 0
- Z tytutu leasingu finansowego 92 146
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpiecae spotecznych 60 154 44 669
- podatek VAT 13 602 8 610
- podatek PIT 309 178
- pozostate 735 661
- akcyza 45 508 35 220
Inne zobowizania krotkoterminowe 3638 1607
- wobec jednostek poaZanych 0 0
- wobec pracownikéw z tytutu wynagrodze 625 534
- Zaktadowy Fundusgwiadcze Socjalnych 6 7
- inne zobowizania 3007 1 066
Razem pozostate zobowrania krétkoterminowe 63 792 46 276
Pozostate zobowgzania dlugoterminowe 96 181
- emisja dtanych papieréw warteiowych 3 3
- Z tytutu leasingu finansowego 93 178

NOTA 26 A

REZERWY DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Rezerwy n@wiadczenia emerytalne i podobne 562 624
Pozostate rezerwy 0 0
Razem rezerwy diugoterminowe 562 624
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NOTA 26 B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE ( WG TYTULOW )

rok zakonczony
31 grudnia 2005

rok zakonczony
31 grudnia 2005

a) stan na poarek okresu 624 379
b) zwiekszenia (z tytutu) 5 396
- rezerwy nawiadczenia emerytalne i podobne 5 396
¢) wykorzystanie (z tytutu) 67 151
- rezerwy nawiadczenia emerytalne i podobne 67 151
d) rozwizanie (z tytutu) 0 0
- rozwigzanie (zmiana zasad wynagradzania )

562 624

Stan na koniec okresu

NOTA 26 C

REZERWY KROTKOTERMINOWE

31 grudnia 2005

31 grudnia 2005

Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne 197 106
Rezerwa na rabaty 0 3 606
Rezerwa na wyrokiaglow 64 135
Rezerwa -Urgd Celny 2 346

Razem rezerwy krétkoterminowe 2 607 3 847

NOTA 26 D

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW )

rok zakonczony
31 grudnia 2006

rok zakonczony
31 grudnia 2005

a) stan na poatek okresu 106 21
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 91 85
-odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe 91 85
¢) wykorzystanie ( z tytutu ) 0 0
-odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe 0 0
d) rozwizanie ( z tytutu ) 0 0
- zmiana zasad wynagradzania 0 0

197 10€

Stan na koniec okresu

NOTA 26 E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH ( WG TYTULOW )

rok zakonczony
31 grudnia 200t

rok zakonczony
31 grudnia 200!

a) stan na poatek okresu 3741 1197
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 2 346 3 687
- Z tyt wyrokow gdu pracy 0 81

- rezerwa dot. decyzji UKS za 2003 r. 0 0

- rabaty 0 3 606
Urzad Celny 2 346

¢) wykorzystanie ( z tytutu ) 3677 1143
- rabaty 3607 908
- Z tyt wyrokow adu pracy 70 235
d) rozwizanie ( z tytutu ) 0 0

- trudne nalendsci dystrybutora 0 0

Stan na koniec okresu 241 3 741
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NOTA 26 F

ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Grupa wyptaca pracownikom przechadgm na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wységiookreslonej prze;‘
Kodeks Pracy. W zwizku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profasjp firme aktuarialm tworzy
rezerw; na wart@¢ biezaca zobownzania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwottej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajce zmiany stanu w gilu okresu obrotowego przedstawiono w pengj tabeli:

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Na dziex 1 stycznia 730 400
Utworzone rezerwy 83 481
Koszt wyptaconychwiadcze 54 151
Rozwiazanie rezerw 0 0
Razem 759 730

Gléwne zatdgenia przygte przez aktuariusza na daigilansowy 31 grudnia 2005 roku i w roku zalazonym 31grudnie
2004 do wyliczenia kwoty zobow#ania g nastpujace:

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Stopa dyskontowa 4, 7% 4, 7%
Stopa wzrostu wynagrodze 3,5% 3,5%
Inflacja ( rocznie ) 2,5% 2,5%
Stopa mobilnéci w najblizszym roku 9,0% 10,0%
NOTA 27
INNE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) rozliczenia midzyokresowe kosztow 5 60z 2 10C
-ustugi nie stanowice zobowazan 3978 1013
-rezerwa na nie wykorzystane urlopy 697 498
-rezerwa premie 473 222
-inne 454 367
b) przychody przysztych okreséw 55 10C
-dotacje 45 74
-odszkodowania 10 26
-warta¢ sprzeday eksportowej 0 0
Razem 5 657 2 20C
NOTA 28 A
ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- poreczenie splaty kredytu 0 2 500
- zobowgzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych Wwwhej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych 0 0
Razem 0 2 50(
NOTA 28 B
AKTYWA WARUNKOWE 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- postpowanie przed &lem Okegowym w Lublinie 0 4 37¢
Razem 0 6 87¢
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NOTA 29 A

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO 31 grudni a 2006 31 grudnia 2005

Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu uniéasingowych :

W okresie 1 roku: 92 146
W okresie od 1 roku do 5 lat: 93 178
Minimalne optaty leasingowe ogéter 18t 324
NOTA 29 B

ZOBOWI AZANIA INWESTYCYJINE

Grupa planuje ponig w 2007 r. naktady na rzeczowe aktywa trwate, wégimiematerialne oraz inwestycje kapitatowe w
kwocie 7.863 tys. zt.

NOTA 29 C

ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziat&th@odlegagce regulacjom ( na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktéreavgnione § do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce guwje wysg¢powanie w obowizujacych przepisach niejaséw i
niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw pkdat/ch zarbwno wewitrz
organ6w pastwowych, jak i pomidzy organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszarow
niepewndci i konfliktow. Zjawiska te powoduj, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaoma wyzsze ni istniejace zwykle w
krajach o bardziej rozwintym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madyy¢ przedmiotem kontroli przez okresegiu lat, pocawszy od kdica roku w ktérym nagpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotgasowe rozliczenia podatkowe Grupy mpogosta
powigkszone o dodatkowe zobayriania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzi&l grudnia 2006 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe

Jednostka domingga zakwalifikowata jako nafsos¢ VAT naliczony zwihzany z zakupem ustug w ramach
emisji akcji (1.443 tys. zt ). W zvizku z uzyskaniem stanowiska 4du Skarbowego nie uzngjego prawa
jednostki dominujcej do odliczenia podatku powsgza kwestia byta przedmiotem pgsbwania przed
Wojewddzkim Sdem Administracyjnym w Lublinie. Sprawa ta zostata pozytigvrozstrzygnita na korzyé
ednostki dominujcej w dniu 9 marca 2007 r. ( wyrok nieprawomocny ), w Zxku z tym nie utworzono odpisu
aktualizupcego dotycacego tej nalenosci.
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NOTA 30

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 31grudnia 2006 31 grudnia 2005
Przychody ze sprzedhaz uwzgkdnieniem akcyzy 562 399 349 864
Podatek akcyzowy 407 496 247 583
Przychody ze sprzeday 154 90 102 28:
NOTA 31

KOSZT WELASNY SPRZEDAZY 31grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) amortyzacja 4771 3801
b) zwycie materiatow i energii 72 425 43 159
c) ustugi obce 30 729 22 423
d) podatki i optaty 3 266 4 156
e) wynagrodzenia 12 303 12 754
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 2618 2258
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 550 1884
Koszty wedtug rodzaju, razem 126 662 90 435
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicmiedzyokresowych 2772 -488
Koszty wytworzenia produktéw na wasne potrzebyjesiki (wielkG¢ ujiemna) -13 -76
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -31 678 -18 893
Koszty ogblnego zagru (wielkd¢ ujemna) -24 982 -27 267
Koszty spoza kmu kosztow 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 72 761 43711

NOTA 32 A

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

- dotacje 29 28
- rozwigzanie odpisu aktualizggego nalendsci 989 1 057
- rozwigzanie rezerw na przewidywane straty i zok@ania 277 235
- otrzymane odszkodowania 190 118
- przychody z tyt. zbycia poz. skt.niefinans.aktywiswatych 15 0
- rozwigzanie odpisu aktualizggego warté¢ niefinansowych aktywow trwa 0 129
- pozostate 80 78
Razem pozostate przychody operacyjne 1580 1645

NOTA 32 B

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw tywht 70 31
-aktualizacja wart@i aktywow niefinansowych 428 313
- utworzenie rezerw na przewidywane straty i zohaamia 661 81
- dotacje darowizny 245 400
- likwidacja materiatow 751 99
- koszty adowe i komornicze 42 49
- odpisy aktualizujce wartd¢ nalenacsci 2135 634
- koszty w zwizku z likw. srodkow trwatych 0 59
- sktadki cztonkowskie 31 60
- haprawy powyp. samochodéw 75 94
- odpisy amortyz.inwestycji w nieruchofud 8 58
- podatek akc. od szkod transportowych 51 5
- podatek dochodowy dotygzy lat ubiegtych 10 903
- pozostate 225 270
4732 3056

Razem koszty operacyjne
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NOTA 33 A

PRZYCHODY FINANSOWE

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

- zysk ze zbycia inwestycji (obligacje) 569 1787
- odsetki z tytutu udzielonych pgczek 146 125
- pozostate odsetki 134 288
- odsetki od natecsci 1574 0
- inne 0 21
Razem 2423 2221
NOTA 33 B

KOSZTY FINANSOWE

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

a) odsetki 3269 2 339
b) pozostate 1311 5188
- prowizje bankowe od kredytéw 90 266
- rdznice kursowe 100 210
- koszty sprzedanych akcji 0 140
- koszty poniesione w celu afgja akcji 1074 4 458
- koszty leasingu 23 0
- inne 24 114
Razem 4 580 7527
NOTA 34 A

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

1. Zysk (strata) brutto 19 145 5151
a. wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem aldnadici kontynuowanej 19 145 5151
b. strata przed opodatkowaniem z dziatéhaaniechanej 0 0

2. R&nice pomgdzy zyskiem (stra) brutto a podstasvopodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutéw) 13 202 3051
a. koszty nie stanoate kosztoéw uzyskania przychodéw 25 254 14 691
b. przychody ksigowe nie wliczone do podstawy opodatkowania -4 692 -5 249
c. dochody nie podleggje opodatkowaniu 0 0
d. koszty podatkowe nie ¢ip w wyniku roku obrotowego -4 650 -1 645
e. przychody podatkowe niectg w kskgach 691 36
f. darowizny -130 -311
g. strata podatkowa z lat ubiegtych podlagajodliczeniu -3271 -4 471

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 32 347 13 353

4. Stawka podatku 19% 19%

5. svcigi/ar:;?ek dochodowy bigey ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 6 146 1575
a. podatek dochodowy dotyex roku ubiegtego gty w roku biezacym 0 0
b. podatek dochodowy przypisany dziatdki@zaniechanej 0 0

NOTA 34 B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

zmniejszenie / (zwkszenie) aktywow z tytutu odroczonego podatku ddoimego -2 289 673
zmniejszenie / (zwgkszenie) rezerwy z tytutu odroczonego podatku ddohvego 1167 76
Razem -1122 749
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NOTA 34 C
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskéw i strat, wtym 5024 2 367
Podatek bigacy 6 146 1618
Podatek odroczony -1 122 749
Zysk / (strata) brutto przed opodatkowaniem 19 145 5151
Obciazenie podatkowe od wyniku brutto wedtug stawki p&datej 19% (2004: 19%) 3638 979
Korekty dotycace bigacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Koszty nie stanowjce kosztéw uzyskania przychodéw, w tym 1167 1 686
amortyzacja dotyaza przeszacowanyahodkéw trwatych, samochoddw osobowych i
gruntéw 191 181
koszt reprezentacji i reklamy przekragzeaj limit 569 663
podatki zaptacone z lat ubiegtych 0 165
inne koszty lat ubiegtych 0 49
PFRON 26 21
odsetki bugetowe 4 46
koszty Rady Nadzorczej 99 163
dotacje i darowizny 47 76
rezerwy na przyszie koszty lub zobgrania 0 15
odpisy korygujce wartdé¢ naleznosé 164
pozostate koszty 67 307
Koszty podatkowe nie ugte w wyniku roku obrotowego -66 59
koszty emisji akcji 0 0
koszty leasingu -37 36
wynagrodzenia dotygze poprzedniego roku 0 23
podatek akcyzowy dotygay zwréconych wyrobow -29
Przychody podatkowe nie ugte w ksiggach 1 0
nie wyptacone dywidendy i inne 1 0
Przychody nie ledace podstawa do opodatkowania -54 180
rozwizanie niewykorzystanych rezerw -54 180
Darowizny podlegapce odliczeniu od dochodu -25 59
Strata podatkowa nie podlegagca odliczeniu 21 0
Odroczony podatek dochodowy- strata podatkowa 228 0
Odroczony podatek dochodowy$odki trwate przeszacowane 114 0
Obcigzenie podatkowe 5024 2 367
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NOTA 35

PROGRAM AKCJI PRACOWNICZYCH

Jednostka dominaga prowadzi program akcji pracowniczych, w ramach ktoéreigitdrym czionkom kadry kierowniczej przyznawasge
opcje na akcje. Konstrukcja Programu przewidugepo spetnieniu poaszych warunkéw, osoby uprawnione marawo ztay¢ zamoéwienie
na obligacje dage prawo pierwszstwa obgcia akcji serii F:

a - jeli w okresie 5 lat od daty pierwszej publicznejrofeakcji, czyli od daty 1 lutego 2005 do daty 1elgo 2010, w aigu dowolnego
okresu 90 ses;ji gietdowych cena akcjiagsie poziom co najmniej o 75% wszy od ceny emisyjnej, czyli 87,5 PLN, co najmniej
30 razy, osoby uprawnione mpogaby obligacje na 50% przystugigych im opcji na akcje serii F,

b - jesli w okresie 5 lat od daty pierwszej publicznejrofeakcji, czyli od daty 1 lutego 2005 do daty 1elgo 2010, w aigu dowolnego
okresu 90 ses;ji gietdowych cena akcjiagsie poziom co najmniej o 100% gy od ceny emisyjnej, czyli 100 PLN, co najmni@j 3
razy, osoby uprawnione mpgaby obligacje na kolejne 50% przystugaych im opcji na akcje serii F.

Prawo pierwszgstwa do objcia akcji serii F mge by realizowane w dowolnym terminie w okresie od daiycia obligacji do
odpowiednio:
- daty przypadagej w phta roczni pierwszej publicznej oferty, czyli do daty 1 luee010, jednate nie wczéniej niz po uptywie

2 lat od daty pierwszej oferty, czyli nie wéaj niz dnia 1 lutego 2007,
- daty przypadajcej w dziesita rocznig; pierwszej publicznej oferty, czyli do daty 1 lutego 2015jeke nie wczéniej niz po uptywie 2
lat od daty pierwszej oferty, czyli nie wéngej niz dnia 1 lutego 2007, w przypadku o ktérym mowa wWmmkcie b)
( cena akcji wzrénie od co najmniej 100% w stosunku do ceny emigyneiagu pierwszych 5 lat ).

Cena emisyjna (cena po jakiej nabywakcje osoby uprawnione) akcji serii F wyniesie 75% z 50,0\NRizyli 37,50 PLN.Osob
uprawnione nabywajprawo do zbycia akcji serii F po uptywie soiu mieskcy od daty nabycia obligacji.Zgodnie z paiggym osobi
uprawniona ma prawo zg¢ zamowienie na obligacje, po @pieniu warunku rynkowego wskazanego w podpunkcie a i bdowolnyrr
momencie w okresie od daty oferty publicznej do daty 1 lute@d0. Zakup obligacji jest warunkiem koniecznym nabycianpd® objecia
akcji. Nabycie praw do okfia akcji nastpuje najwczéniej po uptywie dwoch lat od daty ofert publicznej po wéziejszym nabyciu
obligacji. Maze sk wigc zdarzy, ze osoba nadglzie obligacje w eigu pierwszych dwdéch lat po dacie 1 lutego 2005, jednak ndzie mogta
wykona® opcji & do dnia 1 lutego 2007 r.

W ramach tego programu przyznane zostaly opcje na 256.0€)Dzakykitych o wartgci 9,08 ztotych kada, przy czym w dniu Swrze$nia
2005 roku Rada Nadzorcza jednostki domijmej podgta uchwae, zgodnie z ktdg zmienita uchwat z dnia 21 marca 2005 8prawit
przyznania opcji menagrskich w ten sposolye z listy os6b, ktérym zostaty przyznane pakiety opcji udawa dnia 21 marca2005
skrelita wszystkie osoby wskazane w tej uchwale.

Jednoczénie Rada Nadzorcza jednostki domimegj zwréci s¢ do WZA jednostki dominujcej z wnioskiem o zmiapzasad programu
opcyjnego aby go dostosoivdo aktualnej sytuacji w celu zmotywowania kadryneterskiej do kreowania wara dla akcjonariuszy.
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NOTA 36

ZYSK / ( STRATA ) NA DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Wplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywéw trwatych 302 109
Wplywy ze zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwallyc 0 0
Razem wplywy 302 109
Wartas¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych 281 140
Wartas¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych 69 31
Wartas¢ netto rzeczowych aktywow trwatych przekazanyclodptatnie
Razem wart& netto 350 171
Zysk / ( strata) -48 -62
Whplywy ze sprzedgy nieruchoméci inwestycyjnych 0 0
Wartas¢ sprzedanych nieruchorsw inwestycyhnych 0 0
Zysk / ( strata) 0 0
Wplywy ze sprzedegy wartagci niematerialnych i prawnych 0 0
Wartas¢ netto sprzedanych wagm niematerialnych 0 0
Wartas¢ netto zlikwidowanych wartgi niematerialnych 0 0
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych przekazanych nieodptatnie 0 0
Razem wart& netto 0 0
Zysk / ( strata) 0 0
Wplywy ze sprzedgy aktywdw finansowych dogbnych do sprzeds 0 0
Wartai¢ sprzedanych aktywow finansowych dgstych do sprzeds 0 0
Zysk / ( strata) 0 0
Wplywy ze sprzedgy innych aktywdw finansowych 194 500 251 898
Wartas¢ sprzedanych innych aktywow finansowych 193 671 250 110
Zysk / ( strata) 829 1788
Utworzenie odpisu aktualizagego warté¢ rzeczowych aktywdw trwatych 0 102
Odwrécenie odpisu aktualizigego wartéc rzeczowych aktywow trwatych 0 128
Utworzenie odpisu aktualizagego wartéci niemateriale 430 0
Odwrécenie odpisu aktualizigego wartéci niemateriale 0 0
Utworzenie odpisu aktualizagego warté¢ innych aktywow finansowych 0 0
Odwrécenie odpisu aktualizigego warté¢ innych aktywdéw finansowych 0 294
351 2 046

£ acznie zysk / ( strata ) na dziataln€ci inwestycyjnej
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NOTA 37

( WZROST ) / SPADEK STANU NALEZNOSCI

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

a) nalencici na pocztek okresu 120 766 72 833
w tym diugoterminowe ( prezentowane w innych alggivtrwatych ) 47 41
b) nalenadici na koniec okresu 158 078 120 766
w tym diugoterminowe ( prezentowane w innych alggiwtrwatych ) 42 47
korekta o pozycje
) nalenaosci inwestycyjne na pogiek okresu 122 2
d) naleznacsci inwestycyjne na koniec okresu 352 122
e) nalencici z tytutu podatku dochodowego na pgek okresu 1483 4024
f) naleznoici z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu 1483
naleznosci skorygowane

na pocgtek okresu (a-c-e) 119 161 68 807

na koniec okresu (b-d-f) 157 726 119 161
zmiana stanu nalenosci 38 565 50 354

NOTA 38

WZROST / ( SPADEK ) ZOBOWIAZAN

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

a) zobowizania na pocgek okresu 88 034 80 318
b) zobowhazania na koniec okresu 109 453 88 034
korekta o pozycije:
¢) zobowizania z tytutu kredytéw i pgczek na poczek okresu 30 280 29 629
d) zobowazania z tytutu kredytéw i pgczek na koniec okresu 24 941 30 280
e) krotkoterm. zobowizania z tytutu leasingu finansowego na poek okresu 146 136
f) krotkoterm. zobowdzania z tytutu leasingu finansowego na koniec akres 92 146
g) zobowazania inwestycyjne na pagek okresu 354 398
h) zobowhazania inwestycyjne na koniec okresu 2524 354
i) zobowizania z tytutu podatku dochodowego na ptelz okresu 43 0
j) zobowhzania z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu 3953 43
k) zobowhzania z tytutu emisji papieréw wasmowych na pocztek okresu 3 0
I) zobowizania z tytutu emisji papierow waggowych na koniec okresu 3 3
m) zobowé@zania z tyt. dywidendy na pagek okresu 0 0
n) zobowazania z tyt. dywidendy na koniec okresu 18 0
zobowiazania skorygowane o zobowrania inwestycyjne i finansowe

na pocatek okresu (a-c-e-g-i-k-m) 57 208 50 155

na koniec okresu (b-d-f-h-j-I-n) 77 922 57 208
zmiana stanu zobowiazéa skorygowanych o zobowjzania inwestycyjne i 20 714 7053

finansowe
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NOTA 39

WZROST / ( SPADEK ) STANU ROZLICZE N MI EDZYOKRESOWYCH
ORAZ PRZYCHODOW PRZYSZLYCH OKRESOW

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

a) krotkoterminowe rozliczenia guzyokresowe czynne na patek okresu 565 5 368
b) krétkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe czynne na koniec okresu 3363 565
korekta o pozycje:
c) rozliczenia mjdzyokresowe z tytutu kosztow emisji na pgek okresu 0 4223
d) rozliczenia mjdzyokresowe z tytutu kosztow emisji na koniec olres 0 0
e) diugoterminowe rozliczenia guizyokresowe na pogiek okresu 95 0
f) diugoterminowe rozliczenia raizyokresowe na koniec okresu 120 95
rozliczenia miedzyokresowe skorygowane
na pocztek okresu (a+c+e) 660 1145
na koniec okresu (b+d+f) 3483 470
zmiana stanu rozliczé miedzyokresowych 2 823 -675
a) przychody przysztych okresOw i bierne rozliczemicdzyokresowe na poatek
okrest 2 200 898
b) przychody przysztych okreséw i bierne rozliczemiedzyokresowena koniec
okrest 5 656 2200
korekta o pozycje:
) przychody przysztych okresow z tytutu dotadcji 0 0
przychody przysztych okreséw i bierne rozliczenia gdzyokresowe skorygowane
na pocztek okresu (a) 2 200 898
na koniec okresu (b-c) 5 656 2 200
zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw i bierrmsh rozliczen
miedzyokresowych 3 456 1302
zmiana stanu rozliczé miedzyokresowych i przychodow przysztych okresow 633 1977
NOTA 40
POZOSTALE KOREKTY 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- otrzymane dotacje 0 0
- zysk / strata przypisana udzialowcom mniejsizmvym 0 38
Zmiana stanu pozostatych korekt 67 38

NOTA 41

NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

wartai¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych na paiek okresu 25137 20 882
wartai¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na koniec okresu 33 517 25137
Zmiana stant 8 38( 4 25¢
korekty: 2 24t 2238
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3494 3161
wartai¢ netto zbytych rzeczowych aktywow trwatych 281 140
wartas¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych 69 30
wartai¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych przekwalifikowah do
. - . 0 -1 153
nieruchoméci inwestycyjnych
zobowhzania inwestycyjne z tytutu rzeczowych aktywoéw tiyga na
317 398
pocztek okresu
zobowizania inwestycyjne z tytutu rzeczowych aktywow tiyga na
. -1 916 -317
koniec okresu
odpis aktualizujcy rzeczowe aktywa trwa: 0 -26
nabycie rzeczowych aktywéw trwatycl 10 625 6 488
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NOTA 42

NABYCIE WARTO S$CI NIEMATERIALNYCH

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

warta¢ netto wartéci niematerialnych na pogtek okresu 51 33: 50 00t
wartas¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 49 901 51 33
Zmiana stant -1 42°¢ 132
korekty 1 64: 24t
amortyzacja wartei niematerialnych 127 68<
wartas¢ netto zbytych wartei niematerialnych 0 0
wartas¢ netto zlikwidowanych wartgi niematerialnych 3

zobowhzania inwestycyjne z tytutu watit niematerialnych na pogtek 3

okresu ! 0
zobowhzania inwestycyjne z tytutu watit niematerialnych na konie

okresu 102 0
zobowhzania inwestycyjne z tytutu watit niematerialnych na konie 0 5
okresu 14
odwrdcenie odpisu aktualizigiego wartéci niematerialne 0 -294
utworzenie odpisu aktualizigego wartéci niematerialn 428 0
nabycie wartasci niematerialnych 218 1572

NOTA 43

SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY O OGRANICZONEJ
MO ZLIWO SCI DYSPONOWANIA

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Grupa na dzie 31.12.2005 . posiadataodKi piengzne o ogranicZone
moazliwosci dysponowania - akredytywa w wysdkbl.352 tys. EUR
otwarta w celu realizacji zakupu maszyn iagdze

5241

NOTA 44

PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK

31 grudnia rok

31 grudnia rok

PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 2006 2005

Zysk / strata netto z dziatalém kontynuowanej 14 186 2784

Zysk / strata na dziataléa zaniechanej 0 0

Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj 14 186 2 691

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje zwykite

Zysk netto przypadagy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedikci 14186 2691
0 0

Srgdma yvaona liczba wyem|towanth akc_]l zwyktych zastosowdna 4530 400 4337 249

obliczenia podstawowego zysku na jedkci

Wptyw rozwodnienia: 0 0

- opcje na akcje 0 0

- obligacje zamienne na akcje 0 0

Skorygoyvanasredma Waor_1a I|czbg akcji zwyklych zastosowana do oblicze 4530 400 4337 249

rozwodnionego zysku na jeginakcg

Zysk / strata netto przypaday na akcjonariuszy jednostki domincgj na 3.13 0,64

jedm akci ((w ziotych

Zysk podstawowy przypadgly na jedm akcje oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajo nazwyktych

akcjonariuszy Spotki dominagej przezrednia wazoma liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadagy na jedm akcje oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypgdgjo nazwyklych
akcjonariuszy (po potrceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamych na akcje zwykie) przeézedni wazon liczbe
wyemitowanych akcji zwykltych wyspujacych w cagu okresu (skorygowano wptyw opcji rozwadniajcych oraz rozwadniagych

umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych keje zwykte).

NOTA 45

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Stanowiska bezgeednie produkcyjne 100 93
Stanowiska robocze 195 143
Srednioroczne zatrudnienie 295 236
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NOTA 46 A

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAM POWI  AZANYMI NA DZIE N 31 GRUDNIA 2006

Sprzeda narzec.  Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotow  wobec podmiotéy
powiagzanych powigzanych powiagzanych powiagzanych
Jednostki powizane 1624 23 700 18
29 Listopada ( spétka zadea ) 7 0 2 0
Nalewki i inne ( spétka zaima ) 1463 23 568 18
Jabtonna S.A. (jednostka domiacg ) 7 0 0 0
Zotadkowa ( pozostata jednostka pawana ) 140 0 130 0
Waédka Polska ( spétka zétea ) 7 0 0 0
Kierownictwo 0 214 0 18
M. Drygas 0 214 0 18
NOTA 46 B

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAM POWI AZANYMI NA DZIE N 31 GRUDNIA 2005

Sprzeda narzec.  Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotow  wobec podmiotoy
powiazanych powigzanych powiazanych powigzanych
Jednostki powizane 1584 16 471 19
29 Listopada (jednostka zale) 7 0 1 0
Nalewki i inne (jednostka zatea) 1559 1 470 1
Jabtonna S.A. (jednostka dominca) 6 15 0 18
Zotadkowa (pozostata jednostka pagina) 6 0 0 0
Waodka Polska (jednistka poyziana) 5 0 0 0
Kierownictwo 0 248 0 146
M. Drygas 0 47 0 0
Z. Lange 201 0 146
Kierownictwo (z wyhczeniem wynagrod#g 0 248 0 146
Zarzd ( z wykczeniem wynagrodze) 10 270 268 0
Zaliczki do rozliczenia W.W 0 0 2 0
Zaliczki do rozliczenia M.M 0 0 3 0
Pazyczka W. Wasiluk 0 0 236 0
Marek Malinowski - Proficon 0 270 0 0
Rada nadzorcza z wyizeniem wynagrodze 10 0 27 0
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NOTA 46 C

WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZEJ

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zarzad 2312 3 309
Borowy Zbigniew 454 401
Jarus Magdalena 0 311
Mackowiak Sylwester 0 558
Dryga$ Mirostaw 0 0

Skrobowski Wiestaw 0 988
Wasiluk Waldemar 778 796
Malinowski Marek 1080 255
Palikot Janusz 0 0

Rada Nadzorcza 450 708
Kowalczyk Jacek 38 42

Solan Dariusz 48 42

Janiszewski Hubert 38 42

Kadzinski Michat 31 42

Obtoj Krzysztof 255 60
Zielniewicz Tadeusz 0 0

Palikot Bogdan 50

Palikot Janusz 40 480

NOTA 47

MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOW!| AZANIA ZF SS

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Pazyczki udzielone pracownikom 117 123
Srodki pienizne 8 27
Zobowigzania z tytutu Funduszu 131 157
Saldo po skompensowaniu 6 7
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 275 387

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym fundusaziadczeé socjalnych z péniejszymi zmianami stanowize
Zaktadowy Fundus$wiadczer Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniagy powyzej 20 pracownikéw na peine etatjednostk
dominupca Grupy tworzy taki fundusz i dokonuje okresowgdpiséw na podstawie odpisu podstawowego.
Jednostka dominaga skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zofmamiami wobec Funduszu poniewvaktywa tenie
stanowi oddzielnych aktywow jednostki dominggj. W zwiazku z powyszym, saldo netto na da&1.12.2006

wynosi 6 tys¢cy ztotych.
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NOTA 48

CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnyct instrumentév finansowych z ktérych korzyst: Grupa naleza kredyty bankowe obligacje umowy
leasingu finansowego i dzigawy z opcj zakupu,srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanjeodkéw finansowych na dziataléé Grupy. Grupa posiada zeinne
instrumenty finansowe, takie jak naleosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstdjezpdrednio w
toku prowadzonej przez @idziatalngci.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres afiy badaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentow finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
zwiazane z plynnécia oraz ryzyko kredytowe. Zaszly weryfikuja i uzgadniaj zasady zarglzania kadym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie onoieiponzej.

Ryzyko stopy pocentowej

Grupa jest nargona na ryzyko stép procentowych ze wadli na posiadanie zobowdan kredytowych zaréwno
krétkoterminowych jak i diugoterminowych. Koszt obstugiww zobowhzan oparty jest na rynkowych stopach
procentowych. Sid zmiany rynkowych stop procntowych wplywajna zmiany kosztéw obstugi zobowran
kredytowych.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Grupa zawiera transakcje wagznie z renomowanymi firmami o dobrej zdokwb kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragra korzysta z kredytow kupieckich, poddawani $rocedurom wsgpnej weryfikacji. Ponadto, dzki biezacemu
monitorowaniu stanéw nataosci, naraenie Grupy na ryzyko néeiagalnych naléncsci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takiak grodki pienizne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe dosipne do sprzedsy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niegmmsci dokonania zaptaty przez
drug strorg umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réyesa wartdci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wysipuja istotne koncentracje ryzyka kredytu kupieckiego.

Ryzyko zwiazane z ptynndcia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pamzy ciagtoscia a elastycznécia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku hkieym, kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego.

NOTA 49

ZDARZENIA WYST EPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Do istotnyct zdarzé majacych miejsce pc 31 grudnic 200€ roku naleza zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze Polmos
Lublin:

Na podstawie uchwaty Nr 117/2007 Gietdy Papierow Wsariowych w Warszawie S.A. z dnia 15 lutego 2007 r.
nastpito zawieszenie obrotu akcjami jednostki domimegj od dnia 15 lutego 2007 roku. Zawieszenie obrotu akcjami
jednostki dominujcej jest zwazane z otrzymanym przez GPW zawiadomieniem o zamiarze pgida przymusowego
wykupu akcji jednostki dominggej. Uchwata wchodzi wycie z dniem 15 lutego 2007 r.

Jednoczénie Zarad GPW zawiadamiaze zlecenia maklerskie na akcje jednostki doméiwej pocawszy od dnia 15
lutego 2007 r. nie &da przyjmowane, z@zlecenia na akcje, ktére nie zostaty zrealizowane do dnid&ufelgo 2007 r.
traca waznosé.
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Lublin, dnia 19 kwietnia 2007 roku

Marek Malinowski -Prezes Zagdu
Waldemar Wasiluk -Czlonek Zaidu L,
Zbigniew Borowy -Czionek Zagdu
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Sprawozdanie Zawgdu z dziatalngci Grupy Kapitatowej ,Polmos Lublin” za rok zakéczony dnia 31 grudnia
2006 roku

1.  WSsTEP

1.1 Dane o Grupie Kapitatowej Polmos Lublin

Grupa Kapitatowa Polmos Lublin (,Grupa”) sklada siPolmos Lublin S.A. (jednostka domiac@) i
spotek zalenych zgodnie z ponszym wykazem:

e 29 Listopada Grupa Kapitalowa Polmos Lublin z @.eiedzila w Lublinie, ul. Spéitdzielcza 6,

» Woddka Polska Grupa Kapitatowa Polmos Lublin z a.siedzita w Lublinie, ul. Spotdzielcza 6,
w ktérych Polmos Lublin S.A. posiada 100% udzialdwapitale podstawowym i gtosach.

* Nalewki i Inne Grupa Kapitatowa Polmos Lublin z azesiedzila w Warszawie, ul. Kolonowa 8,

w ktérej Polmos Lublin S.A. posiada 51,2% udziakdwapitale podstawowym i glosach.

W trakcie okresu nie wygpity zmiany w sktadzie Grupy.

Polmos Lublin SA

Jednostka dominaga: Lubelskie Zaktady Przemystu Spirytusowego ,a¢US.A.
Forma prawna: Grupa Kapitatowa Polmos Lublin Akey
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lublin

Kraj: Polska

Adres: ul. Spotdzielcza 6, 20-402 Lublin
Telefon: +48 (81) 531 02 00

Faks: +48 (81) 531 02 02

Poczta elektroniczna: biuro@vodka-polish.com

Gtéwna strona internetowa: ~ www.Grupa-lublin.com

REGON: 430029752

NIP: 712-015-06-51

Glowna dziatalné¢ Grupy obejmuije:

- oczyszczanie (rektyfikagj destylatu rolniczego (spirytusu surowego) orakolablu
etylowego rolniczego — jest to pierwszy etap pragiullkoholu przeznaczonego do
konsumpcji,

- produkcg i sprzeda wyrobdw spirytusowych — (1) wdédek gatunkowych wzmgch
odmianach (wytrawnych, pétstodkich, likieréw oraeinow) (2) wédek czystych

Obok prowadzonej przez Grupy podstawowej dziakangaka jest produkcja i sprzedaalkoholi
butelkowanych przeznaczonych do konsumpcji orangtatych alkoholi, Grupa zajmujegsiowniez
migdzy innymi: swiadczeniem ustug w zakresie wynajmu powierzchni gaagnowych,
produkcyjnych oraz biurowychiwiadczeniem ustug w zakresie obstugi aparatu ridegfjnego;
swiadczeniem ustug w zakresie wynajmu samochodéw prawadzeniem przyzaktadowego sklepu,
w ktérym sprzedawane, arowno produkowane przez Grupa wyroby, jak rowimee towary, takie
jak stodycze, napoje bezalkoholowe.

Grupa nie posiada wydzielonych oddziatow.
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29 Listopada Sp. z 0.0.

29 Listopada Sp. z 0.0. z siedzlv Lublinie zostata zatmna w dniu 8 wrze&ia 2004 roku. Kapitat
zakladowy wynosi 13.000 tys. zt.

Przedmiotem dziatalr$ai ,29 Listopada” Sp. z 0.0. jest:

e przygotowanie terenu pod budew

* wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub icsci, inzynieria kdowa i wodna,
e wykonywanie instalacji budowlanych,

« wykonywanie rob6t budowlanych wykoczeniowych,

e leasing finansowy,

e pozostate formy udzielania kredytow,

e posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasifikowane,
e zagospodarowanie i sprzedaeruchoméci na wtasny rachunek,

e kupno i sprzedanieruchoméci na wkasny rachunek,

* wynajem nieruchomiei na wtasny rachunek,

e posrednictwo w obrocie nieruchorciami,

» zarazdzanie nieruchomgiami na zlecenie.

Wddka Polska Sp. z o.0.

Woddka Polska sp. z 0.0. z siedgilv Lublinie zostata zatmna w dniu 19 stycznia 2005 roku. Kapitat
zaktadowy wynosi 2.050 tys. zt.

Przedmiotem dziatalrdoi ,Wodka Polska” Sp. z 0.0. jest:

e produkcja artykutéw sprywczych i napojéw,

« dziatalng¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanycklnilkdw informaciji,

* wytwarzanie i zaopatrywanie w ener@lektryczmn, gaz, pag wodm i goraca wocdk,

* handel hurtowy i komisowy z wyptzeniem handlu pojazdami samochodowymi,

* handel detaliczny, z wytzeniem sprzeds pojazdoéw samochodowych, motocykli, naprawa
artykutéw wytku osobistego i domowego,

* transportadowy, transport ruroggowy,

* dziatalng¢ wspomagajca transport, dziataldé zwiazana z turystyk

* paosrednictwo finansowe, z wytzeniem ubezpiec#a funduszéw emerytalno-rentowych,

* dziatalng¢ pomocnicza zwizana z pérednictwem finansowym i ubezpieczeniami,

* obstuga nieruchoniai,

* wynajem maszyn i uatlzen bez obstugi oraz wypgczanie artykutow zytku osobistego i
domowego,

e informatyka,

e dziatalng¢ badawczo-rozwojowa,

« dziataln@g¢ gospodarcza pozostata,

e dziataln@g¢ zwigzana z kultug, rekreaci i sportem.

Nalewki i inne Sp. z 0.0.

Nalewki i Inne Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie zostata zaona w dniu 27 listopada 2004 r. Kapitat
zakladowy wynosi 125 tys. zt.

Przedmiotem dziatal$oi Nalewki i Inne Sp. z 0.0. jest:
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« handel detaliczny, z wytzeniem sprzeds pojazdow samochodowych, motocykli, naprawa
artykutow wytku osobistego i domowego;

* handel hurtowy i komisowy z waptzeniem handlu pojazdami samochodowymi;

» sprzeda detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych;

* sprzeda hurtowa napojow alkoholowych;

» sprzeda hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych;

* pozostata sprzedaletalicznazywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowann
sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowana;

» sprzeda detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb itazk

e dziataln@g¢ zwigzana z pakowaniem;

* pozostate placowki gastronomiczne;

* reklama.

1.2 Kapitat zaktadowy, akcjonariat
1.2.1 Liczba, rodzaj akcji tworzacych kapitat zaktadowy

Na dzier bilansowy kapitat zaktadowy podmiotu domiacggo wynosi 41.136.032 ztotych i dziek si
na 4.530.400 akcji imiennych i na okaziciela, w tym

- 2544 173 akcji zwyktych na okaziciela serii Awartasci nominalnej 9,08 ztotych kaa,
- 110 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B, anteéci nominalnej 9,08 ztotych kda,
- 110 100 akcji zwyktych na okaziciela serii C, artasci nominalnej 9,08 ztotych kada,
- 110 100 akcji zwyktych na okaziciela serii D, angsci nominalnej 9,08 ziotych kda,
- 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii Byvartgsici nominalnej 9,08 ztotych kaa,

155 827 akcji zwyktych imiennych serii A, o waiti nominalnej 9,08 ztotych kaa,
Wszystkie akcje Grupyasakcjami nieuprzywilejowanymi.
1.2.2 Kapitat docelowy podmiotu dominujcego

Na mocy 8§ 6a Statutu Zax Grupy jest upowaniony do dnia 31.08.2007 r. do podigyenia kapitatu
zakladowego Polmos Lublin w ramach kapitatu docelgavpoprzez emisjnowych akcji o 4dcznej

wartasci nominalnej nie wikszej ni 13 620 000 ziotych, tj. do kwoty 41 136 032 zidtyclo

upowanienie zostato wykorzystane w 2005 roku. W dniu 0272005r. sd zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu Grupy o 13 620 000 ztotych.

W 2006 roku nie dokonano pod#szenia kapitatu ani nie padp uchwat w sprawie podwgzenia
kapitalu zaktadowego Polmos Lublin w ramach kapitidcelowego.

1.2.3 Notowanie papieréw wartéciowych podmiotu dominujacego
W dniu 24.02.2005 r. odbytoespierwsze notowanie akcji Polmos Lublin S.A. na GRW2006 roku
kontynuowano notowanie akcji Polmos Lublin S.A. G®&W. Nie dokonywana@adnych zmian w

ilosci notowanych akcji. W dniu 15.02.2007 roku zawesz notowania akcji Grupy Lublin S.A. w
zwiazku z zamiarem wycofania Grupy Kapitatowej Polmasblin z obrotu publicznego.

1.2.4 Struktura Akcjonariatu podmiotu dominuj acego

Kapitat zaktadowy Polmos Lublin S.A. na dzi@1.12.2006 r. sktadatesi 4.530.400 akcji imiennych
i na okaziciela o wartzi nominalnej 9,08 zt kala.
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1.2.5 Akcjonariusze posiadajcy bezparednio lub posrednio powyzej 5% akcji podmiotu
dominujacego

Akcjonariuszami posiadagymi bezpdrednio lub pérednio przez podmioty zatee co najmniej 5%
0g0Inej liczby gloséw na WZA Grupy na d&ig1.12.2006 r. byli:
e Jablonna S.A. posiad@ja 1.851.248 akcji, stanayeych 40.86% kapitalu zaktadowego
Grupy Kapitatowej Polmos Lublin i uprawnagych do 1.851.248 gtosow na WZA.
e Shot Acquisitions Sp. z 0.0. posiagtag 2.018.075 akcji, stanoyych 44,55% kapitatu
zakladowego Grupy Kapitatowej Polmos Lublin i upréayacych do 2.018.075 gtoséw na
WZA.

1.2.6 Wykaz o0sOb zargdzajacych i nadzorujacych posiadapcych akcje podmiotu
dominujacego

Na dzieh 31.12.2006 r. cztonkowie zaidu posiadali nagpujace ilosci akcji Grupy:
Marek Malinowski — Prezes Zaidu nie posiadat akcji

Zbigniew Borowy — Czlonek Zasidu nie posiadal akciji

Waldemar Wasiluk — Czlonek Zadu nie posiadat akcji

Na dziex 31.12.2006 r. cztonkowie rady nadzorczej posiaukdipujace ilosci akcji Grupy:
Michat Kadziiski — Cztonek Rady Nadzorczej posiadat 1590 akciji.

1.2.7 Wykaz oso6b zargdzajacych i nadzorujacych posiadapcych akcje lub udziaty
w podmiotach zalenych podmiotu dominujacego

Wedtug wiedzy zargdu na dzié 31.12.2006 rzaden cztonek zasgu i rady nadzorczej nie posiadat
akcji lub udziatach w podmiotach zahgch Grupy.

13 Informacje o znanych podmiotowi dominugcemu, zawartych w cagu 2006 r. umowach,
w wyniku ktorych moga w przyszicci nastapié zmiany w proporcjach posiadanych akciji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Polmos Lublin S.A. nie posiada wiedzy na temabdwrzawartych w @igu 2006 r., w wyniku
ktorych mog w przyszidci nastpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotgasowych
akcjonariuszy.

2. WLADZE GRUPY KAPITALOWEJ]
2.1 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podmiotu dominjacego

WZA bedace najwysz wladz Grupy Kapitalowej Polmos Lublin, obradowato w 20@ku jako
zwyczajne oraz nadzwyczajne podejacuyichwaty w sprawie:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rol200

- podziatu zysku za rok 2005

- udzieleniu absolutorium cztonkom witadz

- wyb0r czionkéw rady nadzorczej

- podgcie uchwaty w/s wyptaty dywidendy
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2.2 Rada Nadzorcza podmiotu dominujcego

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziagkitnGrupy Kapitatowej Polmos Lublin. W 2006
roku Rada Nadzorcza odbyta siedem posiegmelejmuiac uchwaly w sprawie:

- opinii i przyjecia sprawozdania z dziataléw zarzadu

- opinii dotycacej sprawozdania finansowego za rok 2005

- wniosku do WZA o udzielenie absolutorium dla ¢#ow zaradu,

- opinii dotycacej wniosku zargu co do podziatu zysku za 2005,

- ustalenia zasad wynagradzania cztonkOwazhrz

- przyznania premii dla zagdu,

- wyboru audytora,

- inwestycji w zaktadzie w Lublinie w ramach plarazbudowy zaktadu

- zmianw Programie Opcji Menggtskich.

Sktad Rady Nadzorczej podmiotu domimggo na dzie31.12.2006 r.:

« Karim Khairallah — Przewodnigey Rady Nadzorczej

e Justin Andrew Bickle — Wiceprzewodnigzyy Rady Nadzorczej
¢ Celeb Kramer — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Michat Kadziski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Zdzistaw Ingielewicz — Czionek Rady Nadzorczej

e Artur Benetykt Gabor — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej w 2006 r.:

W 2006 roku nagpity zmiany w skladzie rady nadzorcze;.

W dniu 28.11.2006 odwotano ze skiady Rady Nadzmzeby zajmujca stanowiska:
» Krzysztof Obtdj — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
* Hubert Janiszewski — Wiceprzewodricy Rady Nadzorczej
* Bogdana Palikota — Cztonek Rady Nadzorczej

Oraz powotano do sktadu Rady Nadzorczej na stahkawis

« Karim Khairallah — Przewodnigey Rady Nadzorczej
e Justin Andrew Bickle — Wiceprzewodnigzyy Rady Nadzorczej
¢ Celeb Kramer — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29.09.2006 powotano pana Michala Kadkiego na stanowisko Czitonka Rady
Nadzorczej

W dniu 30.08.2006r. powotano pana Zdzistawa Irgiétza oraz pan Artura Benetykta Gabora
na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej.

W dniu 23.06.2006r. z dniem odbycia WZA zakpyta st kadencja nagpujacych cztonkow
Rady Nadzorczej pana Michata Kaakiego, Dariusza Solana, Jacka Kowalczyka.

W dniu 2.02.2006r. powotano pana Bogdana Palikatatanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.
W dniu 2.02.2006r. powotano pana Krzysztof Obtoj stanowisko Przewodnigzego Rady
Nadzorczej.

W dniu 22.01.2006r. z funkcji Przewodnicego Rady Nadzorczej rezygnowatl pan Janusz
Palikot.
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2.3 Zarzad podmiotu dominujacego

Zarzad prowadzi sprawy Grupy Kapitatowej Polmos Lublimoreprezentdjja na zewntrz. Zarad
w 2006 roku odbyt dwa posiedzenia podejpouichwaty dotycace:

- Zmiany Regulaminu Wynagradzania

- Nabycia majtku trwatego,

Sktad Zaradu podmiotu dominacego na dzie 31.12.2006 r.:

* Marek Malinowski — Prezes Zajdu
* Waldemar Wasiluk — Czlonek Zaxu
e Zbigniew Borowy — Cztonek Zasdu

Zmiany w Zaradzie podmiotu dominggego w 2006 r.:

* W 2006 roku nie dokonano zmian w zgizie

WARTO SC WYNAGRODZE N, NAGROD LUB KORZY SCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z
PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NAKAPITALE

EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIRIADZU,

NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONY®, NALEZNYCH LUB

POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARADZAJACYCH |

NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA

TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CX TEZ WYNIKALY Z

PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDRSTKA DOMINUJACA
LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTSCI WYNAGRODZEN
| NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WLADZACH

JEDNOSTEK PODPORZDKOWANYCH; JEZELI ODPOWIEDNIE INFORMACJE ZOSTALY
PRZEDSTAWIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - OBOWZEK UZNAJE SE ZA
SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH ZAMIESZCZBN W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM;

W 2006 roku nie wprowadzono takich programéw am oruchomiono uchwalonego wéne]
programu opcji managerskich.

WSZELKIE UMOWY  ZAWARTE Ml EDZY EMITENTEM A  OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUACE REKOMPENSAE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLtANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZERCIE;

W dniu 25.09.2006 r. zawarto z panem Wiestawem [Sksskim (bylem prezesem zadu) ugod w
zwigzku ze zigonym przez niego pozwem dotycym zadania zawarcia przez Grupa umowy
uczestnictwa w programie opcji meredskich opisanym w prospekcie emisyjnym akcji Grup

3. OMOW IENIE PODSTAWOWYCH W IELKO SCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH UJAWNIONYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY K APITALOWEJ

3.1. Bilans

Suma bilansowa na dzi€81.12.2006 r. zamkia sk kwota 280 877 tys. zt., co stanowi 10 % wzrost
w poréwnaniu z kacem 2005 r.
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Aktywa

Majatek trwaty na dzigé 31.12.2006 r. wyniost 88 365 tys. zt., rasiw poréwnaniu z kicem 2005 r.

0 blisko 8%.

Rzeczowe aktywa trwate na dzi€1.12.2006 r. wynosity 33 517 tys. zi., rasnw porOéwnaniu z
koncem 2005 r. o blisko 33%.

Na dzie bilansowy w majtku trwatym dominowaly wartei niematerialne i prawne (kwota 49 907
tys. zt, na ktéa sktada si gtéwnie prawo do produkcji Wodkr.otadkowa Gorzka).

Aktywa obrotowe na dzie31.12.2006 r. wyniosty 179 215 tys. zl. i stangwdB% aktywdw ogdtem.

Wzrosty one w poréwnaniu z koem 2005 r. 0 12%. Domiraga pozycg w aktywach zajmowaty

wynoszce 154 723 tys. zt natecici krotkoterminowe stanowt 86 % aktywow obrotowych ogotem.
Zapasy wzrosty do kwoty 14 114 tys. zti stangviit% aktywow obrotowych ogétem.

Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone pi@zasday wyniosty 13 297 tys. zi.

Pasywa

Kapitat wkasny na dzie 31.12.2006 r. wynosit 141 207 tys. zt. i stano®@% ogo6tu pasywow. W
2006 roku kapitat wkasny przyrost o 4%.

Zobowigzania i rezerwy na zobowdania wynosity 139 252 tys. zt. i wzrosty o 25 %paréwnaniu z
koncem 2005 r. oraz stanowity blisko 50% pasywow ogoteZobowhzania krétkoterminowe
wyniosty 117 717 tys. zt co stanowi 25% przyrogbevéwnaniu do stanu na koniec 2005 r.

3.2.  Rachunek zyskow i strat

Przychody nett@tacznie z akcyz) ze sprzedsy wyniosty 562 399 tys. zt.

Zysk na dziatalnéri operacyjnejvynidst 21 303 tys. zi.

Zysk na dziatalngri gospodarczejvyniost 19 145 tys. zi.

Zysk nettowyniost 14 121 tys. zt
3.3.  Rachunek przeptywow pieniznych
Rok obrotowy rozpocgo stanengrodkow piengznych 9 102 tys. zt.

Przeplywy pienizne netto z dziatalrégi operacyjnejvyniosty 1 103 tys. zt. Najwksze znaczenie dla
ww. przeptywow mialy: zmiany stanu nafesci na kwot — 38 565 tys. zi, zmiany stanu
zobowhzan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow na kwat20 714 tys. zt, zysk netto
14 117 tys. zt, amortyzacja na kwo# 780 tys. z, podatek dochodowy od zysku przed
opodatkowaniem na kweb 024 tys. zt, zmiana salda rezerw na kwet 301 tys. zi.

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnejwyniosty 10 436 tys. zt.

Przeplywy pienizne netto z dziatalrgi finansowejwyniosty — 18 947 tys. zi. Najwksze znaczenie
dla tej grupy przeptywow mialy zmiany stanu kredytd pozyczek na kwaf — 8 774 tys. zi,
zaptacone dywidendy w wysaod@ 9 042 tys. zt oraz odsetki zaptacone na kwio#46 tys. zi.

Srodki pienkzne na koniec okresu sprawozdawczegmiosty 1 727 tys. zi.
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4, CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJ ACE NAJISTOTNIEJSZY WPLYW NA DZIALALNO $C W 2006ROKU

W 2006 roku najistotniejszy wptyw na dziatasddsrupy wywarty nasfpujace zdarzenia:
1) przyrost sprzedsg produktow Grupy gtéwnie woddek czystych w segnmemsconomy,
2) poprawa rentowrigi sprzeday,

3) prowadzenie dziateinwestycyjnych (zakaczenie budowy aparatu rektyfikaycjnego),
4) pozyskanie inwestora wiackego.

5. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH , TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTO SCIOWYM | ILO SCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY
GRUPY OGOLEM, A TAK ZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Gtownym obszarem dziataléa Grupy jest produkcja i sprzedavyrobow spirytusowych, z ktérych
najwazniejsze § wodki. W 2006 roku Grupa sprzedat 22 161 tysovitrobgtosciowych alkoholu
(dalej litrow”) uzyskupc 66 % przyrost sprze#dw Polmos Lublin posiada 0k.9,7% udziat
wolumenowy (na podstawie sprzegav litrach) w rynku wodek czystych i gatunkowycienie oraz
okoto 35 % udziat (liczony wolumenowo, wedtug udiziav sprzeday mierzonej w litrach) w rynku
wodek gatunkowych. Zdecydowamwiekszas¢ sprzeday Grupy stanova wodki gatunkowe (w 2006
roku okoto 59% cakxi wolumenu liczonego w litrach), z ktérych napméejsz marky jest Wodka
Zotadkowa Gorzka. Wodki czyste znacznie agizyty udziat w dziatalnici Grupy (sprzedaw
2006 roku wyniosta 8 841 tys. litrow, co stanowi®udziat w ilgci sprzeday, mierzonej w litrach).
Grupa oferuje réwniespirytus butelkowany, ktérego sprzeda 2006 roku wyniosta 305 tys. litrGw.
Przyrost sprzedg wodek czystych wynika z intensyfikacji sprzegavodek z segmentu economy tj.
wodek czystych pod nazvZubr i 1906..

Grupa produkuje i prowadzi sprzedaastpujacych rodzajéw wyrobow spirytusowych:

- wobdek gatunkowych- sporadzonych na bazie spirytusu lub destylatu rolniczegody
z dodatkiem substancji smakowo aromatyeygh — nalewow spoggzonych na bazie
ziot i owocow, destylatéw, cukru lub miodu;

- woddek czystych- wyprodukowanych na bazie spirytusu i wody odmafizowanej;

- pozostatych wyrobow spirytusowych — gtéwnie spirytusu rektyfikowanego,
wyprodukowanego w wyniku rektyfikacji (oczyszczeniaestylatu rolniczego ze
zwigzkdéw chemicznych takich jak: aldehydy, estry, metariuzle. W zalenosci od
stopnia oczyszczenia, produkowany przez Grupatsgiryodziek maozna na (1) zwykty
(o najnizszym stopniu oczyszczenia), (2) wyborowy sfednim stopniu oczyszczenia)
oraz (3) luksusowy (0 najwgzym stopniu oczyszczenia).

Marki wodek gatunkowych

Grupa produkuje nagtujace marki wodek gatunkowych: WodKeotadkowa Gorzka,
Palikotowa, Nalewki Kresowe Z(rawinowa, Wiéniowa, Orzechowa, Ziotowa),
Ajerkoniak, Zurawinéwka, Wénidwka, Orzechéwka, Nalewki Russaka (Aronia, Taahin
Nalewki i Inne, Balsam Kresowy. WodKatadkwa Gorzka Creme.

Woddka Zotadkowa Gorzka jest najwaiejsz marky Grupy, zar6wno pod wzellem
wielkosci sprzeday, jak i jej wartgci.

Wobdka Zoladkowa Gorzka jest wyrobem poistodkim o lekko gowgian,
=== zharmonizowanym smaku, produkowanym w oparciu algjigaty owoc pomargzy, z
ktorego destylat nadaje Wodcgotadkowej Gorzkiej niepowtarzalny smak i aromat. Wodka
Zotadkowa Gorzka zostata wprowadzona na rynek w lasietiemdzieatych ubiegtego wieku. W

9




Sprawozdanie Zawgdu z dziatalngci Grupy Kapitatowej ,Polmos Lublin” za rok zakéczony dnia 31 grudnia
2006 roku

roku 2000 Wodka Zotadkowa Gorzka otrzymata Zioty Medal Mizynarodowych Targéw
Poznaiskich POLAGRA 2000.

Pozostate marki wbédek gatunkowych stanpwenne uzupetnienie portfela wodek gatunkowych
produkowanych przez Grupa, lecz ich udziat w wolnimeoraz wartéci sprzeday cataci wodek
gatunkowych w 2006 roku nie byt znacy.

Marki wodek czystych

Grupa produkuje wadki czyste pod matkapitaiska,Zubr oraz wprowadzen w 2005 roku mark
1906. WaédkiZubr i 1906 § wodkami z segmentu economi6dki te sporzdzone g na bazie trzech
rodzajow spirytusu zbmwego (w zalenosci od stopnia oczyszczenia — zwyklego, wyborowagdo |
luksusowego), przy zastosowaniu odpowiednich pata@we procesu rektyfikacji oraz wody z
wiasnych ug¢ gigbinowych, odmineralizowanej na wymiennikach joniya.

5. INFORMACJE O ZMIANACH RYNKOW ZBYTU , Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE , ORAZ INFORMACJE O ZMIANACH ZRODEL ZAOPATRZENIA W
MATERIALY DO PRODUKCJI , W TOWARY | UStUGI , Z OKRESLENIEM UZALE ZNIENIA OD
JEDNEGO LUB WI ECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW

5.1. Dystrybucja produktow Grupy

Grupa Kapitatowa Polmos Lublin w 2006 roku kontywaéa samodzielndystrybucji pozyskujc
nowych odbiorcow zaréwno sfrdd sieci handlowych jak i hurtowni.

Obecnie sié sprzeday Grupy obejmuje:
- odbiorcow hurtowych, posiad@ych zezwolenie na handel hurtowy napojami
alkoholowymi o zawarti alkoholu powyej 18%;
- sieci handlowe — sklepyrednio i wielkopowierzchniowe, posiadeg¢ zezwolenie na
handel detaliczny napojami alkoholowymi o zawset@lkoholu powyej 18%;
- sklep przyzaktadowy — zlokalizowany przy zaktadgiodukcyjnym Grupy, w Lublinie;
- pozostatych odbiorcéw (lokalne sklepy detaliczgastronomia i inni drobni odbiorcy

spirytusu).
5.2 Rynki zbytu
Grupa koncentruje sina sprzeday wodki na rynku krajowym, gdzie lokuje 98% sprzadaSiet

sprzeday Grupa obejmuje odbiorcéw na terenie catego kriorzy dystrybuuj Wodke Zotadkowa
Gorzky oraz inne produkty Grupy do niemalwszystkich sklepow alkoholowych w Polsce.

Pozostate wyroby spirytusowe, tj. spirytus luzemstugi Grupa oferuje gtéwnie odbiorcom lokalnym.
Spirytus sprzedawany jest do szpitali, producentaktykutéw spaywczych lub podmiotom
wykorzystupcym go do celéw przemystowych.

Eksport (rozumiany jako sprzedao odbiorcow z UE i poza UE oraz WOC) wyniost wogg
prawie 400 tys. litrdw obj.

5.3 Zrodta zaopatrzenia w materialy do produkcji
Grupa w 2006 roku kupowat materialy, surowce gt@vni dostawcéw krajowych (99% zakupu).

Zakup materiatow i surowcOw za grasistanowit ok. 1 % catkowitych dostaw. Grono dostawc
podstawowych materiatow i surowcow do produk@gi mlegto istotnej zmianie.
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5.4  Zrédla zaopatrzenia w ustugi
Grupa w 2006 roku korzystat z ustug obcych w g@mgtcych obszarach:

- doradztwa w zakresie ustug prawnych -zhoa obstuga prawna Grupy Kapitalowej
Polmos Lublin, ustugi specjalistycznaviadczone przez wyspecjalizowane kancelarie
prawne oraz przez rzecznika patentowego,

- uslugi, merchandisingowe, PR, doradztwa i gdzania finansowego, windykaciji,
doradztwa podatkowego,

- doradztwa w zakresie ustug notarialnyghiadczonych przez kancelarie notarialne,

- audytu finansowo ksgowego i doradztwa finansowo-prawnego w zakresizyciji

- marketinguswiadczonych przez wyspecjalizowane podmioty,

- uslug transportowych,

- uslugi ochrony mienia, dotygee ochrony obiektow w Lublinie i Warszawie oraz
konwoju wartdci pienkznych i niektérych transportéw produktow.

- Innych w zalenosci od biezacych potrzeb Grupy Kapitatowej Polmos Lublin.

55 Uzalenienie od odbiorcow lub dostawcow

Uzaleznienie od dostawcéw

W 2006 roku Grupa kontynuowata wspéipfar dostawcami materiatdw i surowcow z ktorymi
wspoétpracowat w 2005r. Najvzmiejszymi kryteriami podczas doboru dostawcow jakosé
oferowanych produktow oraz stabilna pozycja rynkquedencjalnych partneréw. Dostawcy Grupy
posiadaj uznam pozycg rynkowa i gwarantug wysola jakos¢ dostarczanych wyrobéw. Jednogzie
rynki, na ktérych dziataj dostawcy Grupy s na tyle rozdrobnione,ziw przypadku zaistnienia
okolicznaici, ktére nie pozwolityby na kontynuacjwspotpracy Grupy z ktérymkolwiek z jego
obecnych dostawcéw mibwe bedzie ich zasipienie dostawami z alternatywnyciddet. Z tego
wzgledu, uzalenienie od dostawcow, mimo korzystania przez Spdakkilku, relatywnie daych
zrédet dostaw, oceniane jest na niewielkie.

Najwieksi dostawcy Grupy:

- Owens lllinois Polska S.A., Pol- Am Pack Krakodestawca butelek;

- Krajowa Grupa Kapitatowa Polmos Lublin Cukrow& S- dostawca cukru;

- Gorzelnia WIKI Wiestaw Balas — dostawca destylatimiczego;

- Akwawit Wroctaw — dostawca spirytusu rektyfikovesyo;

- Surwin Sp. z 0.0. — dostawca destylatu rolniozeg

- Przedsjbiorstwo Rolno-Handlowe Konstantynéw Sp. z 0.0. estdwca destylatu
rolniczego;

- Komers International Straszyn - dostawca destylaniczego;

- Stolzle Czstochowa S.A. — dostawca butelek;

- Drukarnia Cezar Sp. z 0.0. — dostawca etykietjaldv wartgci dostaw etykiet;

- Model Opakowania Sp. z 0.0. — dostawca kartonow;

- FOB Daim Sp.. z 0.0. Zawiercie — dostawca zakigwe

- DGS Sp. z 0.0. Wioctawek — dostawca zakrywek.

Uzaleznienie od odbiorcow
W 2006 roku Grupa wspotpracowat z ponad 70 odbiordaurtowymi oraz sieciami. Najakszy
odbiorca posiadat 14 % udziatu w sprzgda

Pierwszych 10 najwkszych odbiorcow Grupy generuje blisko 54 % wolumeprzeday.

5.6 Otoczenie rynkowe

11



Sprawozdanie Zawgdu z dziatalngci Grupy Kapitatowej ,Polmos Lublin” za rok zakéczony dnia 31 grudnia
2006 roku

W 2006 roku ewidencjonowana sprzedayrobow spirytusowych w Polsce byla #gga nk w
2005r.0 ok. 5%. Produkcja wodek czystych (wg dan@bS-produkcja waniejszych wyrobow
przemystowych) wyniosta 82,9 min litrow 100% uzygiaprzyrost 5,9 w poréwnaniu z 2005 rokiem,
W 2006 roku produkcja piwa otrzymywanego ze stoduosta 0 6% a wina owocowego 0 4,4%.

W 2005 roku w zwizku z przegciem przez CEDC producentéw alkoholi — Bolsa i Grigiatystok
istotnie zmienito & otoczenie rynkowe. Pojawit esibardzo silny gracz kontrolgy ponad 30%
produkciji i dystrybuciji.

W 2006 roku prowadzone byly przez Sobieskiego praceierzajce do budowy grupy
dystrybucyjnej (w drodze zakupu udziatow od dotyaisowych wiécicieli takich dystrybutorow jak:
TMT Dzierzonidw, Wawrzyniak Kalisz, Rokicki Skierniewice, HIS Piaseczno, Redo Augustow,
HZ Wejherowo, PHSwiebodzin.

5.6.1 Pozycja rynkowa Grupy w segmencie producentéwddek

Grupa jest jednym z 18 podmiotow wyebnionych ze struktur Grupaowskich na pgka lat 90-
tych. W okresie nagpujacym po prywatyzacji (praktycznie od 2001 roku) adizprzeday Grupy
Lublin w catgci wolumenu sprzeds wbédek w Polsce systematycznie wzrastat - z ok.v2¥%oku
2001 do ok. 9,7 % w roku 2006.

W 2006 roku Grupa zajmowat trzecie miejsc&réd producentéw wddek w kraju, pod wedgm
wielkosci sprzeday wodki (w litrach obgtosciowych).

Udzialy agémiu najwikszych producentéw wédek (zaréwno czystych, jaitugkowych), zestawione
wedtug wielkdci sprzeday w litrach, wedtug raportu AC Nielsen przedstawisig nast¢pujaco:

Tabela: Udziat Grupy w sprzegiawodki w Polsce (min litrow¥rodio: AC Nielsen.

Producent 2005 2006
Grupa Belvedere 32,1% 30,3%
Grupa CEDC 31,2% 29%
Grupa Lublin 5,5% 9,7%
V&S Luksusowa 7,6% 7,4%
Grupa Jézefow 3,0% 2,5%
Wyborowa 3,0% 2,8%
Polmos Wroctaw 2,8% 2,5%

Grupa zajmuje pta pozyck wsrod wszystkich krajowych producentéw wodek (czybtyc
gatunkowychdcznie). Wekszy udziat w rynku od Grupy odnotowyuj

- Grupa Belvedere — producent marek Starogardzket&zKrakowska Czysta, Sobieski
(wszystkie wymienione markiasmarkami wodek czystych),oraz Balsam Pomorski
(wédka gatunkowa) kontrolowana przez notoyvaa paryskiej gietdzie francuslgrupe
Belvedere;

- Grupa CEDC do ktérej nale Polmos Biatystok oraz Bols posiada rpsface marki
wodek: Absolwent (wodka czystaY,ubréwka (wodka gatunkowa), Bols, Soplica (wodka
czysta);

W 2006 roku Polmos Lublin stat¢sitrzecim producentem wodek w Polsce pcmgajpc VS
Luksusowa z Zielonej Gory— producenta Wodki Luksusjo(wodka czysta), kontrolowaego przez
Vin & Sprit AB, wtasciciela medzy innymi marki Absolut.

Do pierwszej trojki najlepiej sprzedaych se w wodek w Polsce natg Absolwent produkowany
przez Grup CEDC (14,9%), zaraz po nim znajduje Starogradzka Czysta, ktérej producentem jest
Grupa Belvedere (10,8%). Na trzecim miejscu znajdigjwodka Bols z 5,5% udzialem produkowana
rowniez przez Grup CEDC. Czwarte miejsce zajmuje Wodkatadkowa Gorzka z 5,1% udzialem w
rynku.
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Tabela Gtéwne marki wodek w Polsce (udziat w rymad wzgédem wolumenu sprzetja
(obliczonego w litrach okjosciowych), w 2006 rokwrodto: AC Nielsen

Marka Rodzaj Producent Udziat w wolumenie
sprzedazy

Absolwent Czysta Grupa CEDC 14,9%
Starogardzka Czysta Grupa Belvedere 10,8%
Bols Czysta Grupa CEDC 5,5%
Zo’qdkowa Gorzka | Gatunkowa | Polmos Lublin 5,1%
Sobieski Czysta Grupa Belvedere 4,8%
Soplica Czysta Grupa CEDC 4,0%
Krakowska Czysta Grupa Belvedere 3,9%
Luksusowa Czysta V&S Lukusowa Zielona Gérla  3,7%
Zubréwka Gatunkowa | Grupa CEDC 3,0%
Balsam Pomorski Gatunkowa  Grupa Belvedere 2,9%

taczny udziat w rynku przedstawionych pawey marek wynosi prawie 59%.

6. INFORMACJE O UMOWACH ZNACZ ACYCH DLA DZIALALNO $CI GRUPY, W TYM ZNANYCH
GRUPAOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMI EDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI ) ORAZ
UMOWACH UBEZPIECZENIA , WSPOLPRACY LUB KOOPERACII ,

6.1 Opis znacgcych umow

Polmos Lublin S.A. na dziebilansowy jest strannastpujacych umow z dostawcami i odbiorcami.
Grupa posiada zawarte ngsijace znaczce umowy z dostawcami materiatow, surowcow i ustug:

Strona umowy Data zawarcia Przedmiot umowy
O-l Sprzedai Dystrybucja Sp. z 0.0.| 01.07.2006 Zakup butelek
Stolzle Castochowa S.A. 27.01.2006 Zakup butelek
Model Opakowania Sp z 0.0. 07.12.2001 Zakup kaktono
Cezar Sp. z o.0. 01.01.2002 Zakup etykiet
PPH ,DGS” Sp. z 0.0. 11.08.2003 Zakup zakrywek
Bank Pekao S.A. 22.06.2005 Umowa kredytu wielogelmp

Kryterium: Wartg¢ kazdej z uméw przekracza 10% kapitatow Grupy KaputedpPolmos Lublin na

dzien bilansowy.

Grupa posiada zawarte ngsijace znaczce umowy z odbiorcami produktow:

Strona umowy Data zawarcia Przedmiot umowy
PPHU ,Legro” Zabrze 30.03.2004 Sprzededdek
PSS ,Spotem” Biatystok 23.03.2004 Sprzedadek
PHZ Elmar J. Glita 16.03.2004 Sprzedaddek
Tritex Il Sp. z 0.0. 25.03.2004 Sprzededdek
Wiestaw Wawrzyniak 30.03.2004 Sprzededdek
Eldorado S.A. 31.03.2004 Sprzedaddek
Janus S.A. 31.03.2004 Sprzedadek
Grupa CEDC (*) 04.03.2004 Sprzedaddek
Alti Plus S.A. 22.04.2004 Sprzededdek
Makro Cash&Carry i Real 16.12.2004 Sprzedebdek
Gro-Vin Sp. z o.0. 26.01.2004 Sprzeadadek

Kryterium: Warta¢ kazdej z umow przekracza 10% kapitatéw Grupy KapitapPolmos Lublin na

dzien bilansowy.
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(*) Na dzien bilansowy spérod firm Grupy CEDC, strap umowy byly nastpujace Grupy
Kapitatowej Polmos Lublin:

(@) Carey Agri International Poland Sp. z o0.0.edgity w Warszawie,
(b) MTC Sp. z 0.0. z siedzilw Biatymstoku,

(© PHA Sp. z o.0. z siedzjlw Zielonej Gorze,

(d) Astor Sp. z 0.0. z siedall Olsztynie,

(e) Damianex S.A. z siedzhw Lancucie,

() Agis S.A. z siedzihw Toruniu,

(9) Onufry S.A. z siedzibw Gdaisku,

(h) Dako-Galant PHP Sp. z 0.0. z siedab Stargardzie Szczeskim,
0] Panta Hurt Sp. z 0.0. z siedzilty Minsku Mazowieckim,

0) Multi-ex Sp. S.A. z siedzibw Kaliszu,

(k) Saol Dystrybucja Sp.z 0.0. z siedgilw Chrzanowie,

0] Miro Sp. z 0.0. z siedzibwv ZabkowicachSl.,

(m) Imperial Sp. z 0.0. z siedzibwv Lonuy,

(n) Delikates Sp. z 0.0. z siedzilw Koninie,

(o) Krokus Sp. z 0.0. z siedzibw Mosinie,

(p) Classic Sp. z 0.0. z siedzily Biatymstoku.

6.2 Informacje o znanych Grupaowi umowach zawartyclpomiedzy akcjonariuszami

Zarad Grupy nie posiada wiedzy o umowach zmagzh dla Grupy a zawartych pogdizy
akcjonariuszami.

6.3 Umowy ubezpieczenia

Grupa w 2006 roku zawierat polisy ubezpieczenigdnte ubezpieczeniaodkow transportu polisy
OC, AC, NW (PzZU wznowienia , Allianz polisy dlawo zakupionych samochodéw).

W 2006 roku Grupa zawart z AIG Polska Towarzystwdekpieczé S.A. polig nr
0666006112/0580000625 (koasekurator Generali $.4.) dotycaca ubezpieczenia: mieniarpdki
trwate i obrotowe) od wszystkich ryzyk; utraty kys sprztu elektronicznego, maszyn od
uszkodzé, banderol w transporcigsrodkow obrotowych. Dodatkiem nr 1 rozszerzono zskre
ubezpieczenia o ubezpieczesredkow obrotowych znajdagych s w nowoutworzonym sktadzie
podatkowym).

W 2006 roku zawarto z GENERALI T.U. S.A. paliswr P0O/02/012315/00/2006 ubezpieczenie
odpowiedzialnéci cywilnej (OC produktu, OC wynajmagego, OC najemcy, OC pracodawcy, OC za
szkody wsrodowisku) oraz polis nr PO/08/012317/00/2006 ubezpieczenia mienia amsgorcie
krajowym (poli® zmieniono dodatkiem nr 1), PO/08/012316/00/200@zpkeczenia mienia w
eksporcie,

AIG Polska Towarzystwo ubezpiedzavystawito polig nr 2361000204 ubezpieczenia OC zdte

7. INFORMACJE O ZMIANACH W POWI AZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
GRUPY Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI
KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTO SCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOW E,
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMO SCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUP A JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

W roku 2006 wysipowaly kontynuowane byly powzania organizacyjne i kapitalowe z innymi
podmiotami ktére mialy miejsce w 2005 roku. Polmie zbywat ani nie nabywat akcji ani
udziatow.
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8 OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI , JEZELI JEDNORAZOWA LUB t ACZNA
WARTO SC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWI AZANY W OKRESIE 12
MIESI ECY PRZEKRACZA WYRA ZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTO $C KWOTY 500.000EURO,

W 2006 roku Polmos nie prowadzit takich transakgiiodmiotami powazanymi.

9. INFORMACJE O ZACI AGNIETYCH KREDYTACH , UMOWACH PO ZYCZEK , Z UWZGL EDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI ORAZ O UDZIELONYCH POR ECZENIACH | GWARANCJACH

Polmos w dniu 22.06.2005r. zawart z Bankiem Pe&aa umowe kredytu wielocelowego watznej
kwocie 50 min zt (umowa zmieniona aneksem z dn@®.2005 oraz aneksem z dnia 26.06.2006).
Dostpm kwote kredytu podzielono na transze:

- kwota kredytu | nie wiksza nk 19 min zt. Kwota kredytu sptacana w ratach kwasteh
po 1 min zt kada pierwsza rata ptatna 30.09.2005 a ostatnia 2009r.

- kwota kredytu Il nie wiksza nk 30 min zt, Kwota kredytu ptata do 30.06.2007r.

- linia na gwarancje nie wksza nk 1 min zt

Oprocentowanie wykorzystanego salda kredytu ustalowparciu o referencyjrstawle WIBOR 1M
powigkszory 0 mare banku. Zabezpieczenia kredytu: hipoteka kaucygestaw rejestrowy na
zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych i praw wch@yzh w skiad przedgdbiorstwa Grupy.
Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowyéliadczenie o poddaniuesegzekuciji.

Polmos w 2006r. zagjat pazyczke w kwocie 2 min zt od cztonka Grupy Kapitatowej Fols Lublin
spotki Wodka Polska SA.

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH PO ZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNO SCI, A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH , ZE
SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM PO ZYCZEK, PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWI AZANYM GRUPY,

W 2006 roku Polmos posiadat umowyzgozki udzielone:

« Waldemar Wasiluk na podstawie umowyzpceki z dnia 10.4.2003 r. Kwota pgzki
200 tys. zt. Termin sptaty 31.12.2007 r.

e Janusz Szlanta na podstawie umowyygaki z dnia 6.11.2003 r. Kwota pgrzki 40 tys. zi.
Termin sptaty 30.6.2004 r.

e Parkowa tazienki Sp. z 0.0. na podstawie umowyypzki z dnia 11.03.2004 r. Kwota
pozyczki 1 400 tys. zt. Termin spiaty 30.03.2007r.

e 29 Listopada” Sp. z 0.0. na podstawie umowyzymzki z dnia 17.01.2006 r. Kwota
pozyczki 100 tys. zt. Termin spiaty 31.12.2006 r

* 29 Listopada” Sp. z 0.0. na podstawie umowyzymzki z dnia 11.08.2006 r. Kwota
pozyczki 50 tys. zt. Termin sptaty 31.12.2006 r

11. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Polmos Lublin S.A. w dniu 20 wrgeia 2006 roku opublikowat progne@zvynikoéw finansowych za
2006 rok, ktora zostata skorygowana 15 grudnia 2@B6. Zarad prognozowalze sprzedawraz

Z podatkiem akcyzowym w 2006 roku gggiie poziom 524 min zt. Natomiast zysk netto szamay
ze osagnie 14,7 min zi. W IV kwartale 2006 r. znacznier@gty ceny podstawowego surowca do
produkcji wodek tj. suréwki spirytusowej oraz spisu. Miato to istotny wplyw na obignie
rentowndci Spotki i prognozowany wynik za caty 2006 rok.nadto nie zostaly zrealizowane
prognozowane w 2006 roku przychody o charakterdageazowym. Nie doszia do skutku umowa
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sprzeday Spoitki corki, posiadagej nieruchomé&, potazong w atrakcyjnym miejscu w Warszawie
przy ul. 29 —go Listopada. Do przychodéw nie zgstadliczone zaglzone odszkodowanie od Izby
Celnej w Biatej Podlaskiej w zwzku ze skierowaniem przez® Najwyzszym w dniu 27 stycznia
2007 do ponownego rozpatrzenia przed 8pelacyjny

Ponisza tabela prezentuje poréwnanie wykonania wéelksprzeday oraz wyniku netto Grupy
Kapitatowej Polmos Lublin S.A. w stosunku do opkblvanej prognozy.

Opis Wielka¢ prognozy Wykonanie % wykonania
2006 r. 2006 r. prognozy
(min PLN) (min PLN)

Przychody og6tem 524 561 107,06%
Wynik netto uwzgidniajacy
transakcje o charakterze 14,7 14,1 95,9%
jednorazowym
Wynik netto pez transakcjijo 12.9 141 109.3%
charakterze jednorazowym

Polmos dwukrotnie publikowat prognozy wynikow firowych na 2005. W lipcu 2005 r Polmos
skorygowat prognazwynikow na 2005 rok. Gtownprzyczym korekty prognozy byto niekorzystne
dla Grupy rozstrzyghcie przez MSP w przetargu na zakup akcji Grupy \Biak, poniesienie
wysokich kosztow odpraw dla odwotanych cztonkéwzzdu, utworzenie rezerw na (kwestionowane
przez Polmos) wyniki kontroli za rok 2003 w zakeegiodatku dochodowego od oséb prawnych i
VAT.

12. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2006 roku kontynuowane byly zapat@wane w poprzednim roku dziatania w zakresie
restrukturyzacji, inwestycji oraz wzmacniania pgeyerupy Kapitatowej Polmos Lublin. W wyniku
tych dziata zwickszeniu o 61% ulegty przychody ze sprzgda zysk netto wzrdst z 2 784 tys. zt w
2005 do 14 121 tys. zt w 2006.

Polmos w 2006 roku staralesbptymalnie wykorzystaposiadane zasoby finansowe. W 2005 roku
nie udato si zrealizowag gtdbwnego zamierzenie tj. nabycia kontrolnego pakiakcji Polmos
Biatystok wic Polmos pozyskane z emisji ak@jodki lokowat w bezpieczne lokaty i papiery ghe

jak réwniez przeznaczat na finansowanie innych inwestycji(pakalumny rektyfikacyjnej, budogv
hali produkcyjnej, zakup linii rozlewniczej) orhiezacej dziatalndci.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej przedstawa ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 2006 2005 2004
Przychody ze sprzed (facznie z akcyz) (‘000 zlotych) 562 399 349 864 337 7P8
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej (‘000 ziotych) 21 302 10 477 27 178
Zysk (strata) brutto (‘000 ztotych) 19 145 5151 356
Zysk (strata) netto (‘000 zlotych) 14 121 2 784 627
Aktywa razem (‘000 ztotych) 280 877 254 3p5 175 923

Zobowigzania i rezerwy na zobowdania razem (‘000 139 252 117 756 109 852
zlotych)

Rezerwy na zobowrania (‘000 ziotych) 14 04p 14 181 12 027

Zobowigzania diugoterminowe (‘000 ztotych) 21 585 13181 6607

Zobowigzania krétkoterminowe (‘000 ztotych) 117 717 90 240 81 218
Kapitat wtasny (aktywa netto) (‘000 ztotych) 141720 136 151 66 071
Kapitat zaktadowy (‘000 ziotych) 41 136 41 136 B4
Liczba akcji (w szt.) 4530400, 4530400 3030400

13. OCENA MOZLIWO $CI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCIJI
KAPITALOWYCH , W POROWNANIU DO WIELKO SCI  POSIADANYCH SRODKOW,
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Z UWZGLEDNIENIEM MO ZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI

Polmos posiada petrzdolncé¢ finansowania obecnych zamiefizewestycyjnych. Polmos finansowat
i zamierza w przyszfmi finansowé zamierzenia inwestycyjne Zeodkow witasnych i obcych.

14. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNO $CI ZA ROK OBROTOWY

Najwazniejszymi zdarzeniami magymi wptywy na wynik 2006 rokuas

- zaqdzona wyrokiem z 20 maja 2006 r od Izby Celnej wal&i Podlaskiej kwota tytutu
odszkodowania za straty powstate w wyniku popelaigmzestpstwa przez celnika. W wyniku
zlozonych przez obie strony kasacipdSNajwyzszy w dniu 23.01.2007 roku skierowat speado
ponownego rozpatrzenia przezdSApelacyjny. Termin rozprawy wyznaczono na 27.082roku.

15. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSI EBIORSTWA ORAZ OPIS PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNO SCI GRUPY CO NAJMNIEJ DO KO NCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCI E
ROCZNYM, Z UWZGL EDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ]
PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ,

W opinii Zaradu czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy:s
- wzrost zamenosci spoteczastwa powodujcy zmiany w konsumpcji alkoholi w kraju,
- rozwdj produktow w segmencie wodek czystych,
- zmiana polityki fiskalnej pestwa — zwgkszenie stawki podatkow akcyzowego i VAT,
- zakaczenie budowy wlasnego dziatu sprzada
- wiedza i déwiadczenie kadry zasdzapcej i pracownikow Grupy,
- zadowolenie akcjonariuszy z inwestycji w akcjelr.
- Przeprowadzenie inwestycji w zakladzie, ktoreckaia moce produkcyjne oraz obmi
koszty produkciji.

Polmos posiada dobre perspektywy rozwoju nagpastokresy, gdy
- gtéwny produkt Grupy -Woédk&otadkowa Gorzka posiada stakilpozycg na rynku
wodek,
- jest spOtk posiadajca rentowne produkty,
- posiada mgiwosci finansowania biecej dziatalngci i inwestyciji
- w prowadzeniu firmy koncentrujeesha podejmowaniu dzialaw zakresie spraw i
produktéw, co do ktérych posiadasseadczenie i kompetencje,

Polmos zamierza kontynuowadotychczasow strategé rynkowa wzmachiagc pozycg rynkowa
dotychczasowych gtéwnych marek oraz rozwijaprodukcg i sprzeda nowych marek (zaréwno z
segmentu wodek czystych jak i gatunkowych).

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSI EBIORSTWEM GRUPY

W 2006 roku kontynuowane byly dziatania restrujracyjne oraz zmiany organizacyjne w
rezultacie ktérych poprawitacsientowndé¢ Grupy Kapitatowej Polmos Lublin.

17. PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W OKRESIE OBJ ETYM RAPORTEM -
OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI;

W 2006 roku Polmos nie przeprowadzit emisji akcji.
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18. INFORMACJA O:

A) DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAW NIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGIADU
SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA A UMOWA,

B) LACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA , WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB
WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA | PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ, JEZELI POLMOS KAPITALOWA POLMOS LUBLIN SPORADZA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, Z TYTULU BADANIA | PRZEGIADU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOTYCACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO,

C) POZOSTALEJ t ACZNEJ WYSOKO SCI WYNAGRODZENIA , WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO
Z INNYCH TYTULOW NIZ OKRESLONE W LIT. B, DOTYCZACEGO DANEGO ROKU
OBROTOWEGO,

D) D) INFORMACJE OKRBLONE W LIT. B | C NALEZY PODAC TAK ZE DLA POPRZEDNIEGO
ROKU OBROTOWEGO.

Polmos Lublin zawart w dniu 13 czerwca 2006 uraawDORADCA Zespo6t Doradcéw Finansowo-
Ksiggowych Polmos Kapitatowa Polmos Lublin z 0.0. Pmdnfrinans-Servis w Lublinie umevo

badanie sprawozdania finansowego za 6 rigskonczacy sie 30 czerwca 2006 oraz sprawozdania

finansowego za rok Kazacy s 31 grudnia 2006. 4czna wysoké& wynagrodzenia wynosi 45 tys.
zt.

Za rok poprzedni rok obrotowy Polmos zawart w dB®usierpnia 2005 umawz Ernst and Young
Audit Sp. z 0.0. umowo badanie sprawozdania finansowego za 6 gug¥onczacy sk 30 czerwca

2005 oraz sprawozdania finansowego za rokckgy sk 31 grudnia 2005. dczna wysokéd
wynagrodzenia wynosi 120 tys. zi.

Lublin, dnia 19 kwietnia 2007 roku

Marek Malinowski - Prezes Zadu
Waldemar Wasiluk - Czlonek Zadu
Zbigniew Borowy - Czlonek Zasrlu
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