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Opinia z badania skonsolidowanego Grupa Kapitatowa
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej POLMOS LUBLIN.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej POLMOS LUBLIN, ktérej jednostka dominujacg jest POLMOS LUBLIN SA
z siedzibg w Lublinie, ul. Spéldzielcza 6, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ sumg 280.877 tysiecy zlotych,

2) skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 14.121 tysiecy zlotych,

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia 2006 roku, wykazujace wzrost kapitalu whasnego o kwote 5.060 tysiecy
zlotych,

4) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku, wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 7.408
tysiecy zlotych

5) dodatkowe mnformacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzili§my stosownie do postanowies:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieutegulowanych
w wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegélnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane — zasad (polityki) rachunkowosci i1 sprawdzenie — w przewazajacej mietze w sposdb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i calo$ciows oceng skonsolidowanego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujace dane liczbowe

1 objasnienia stowne:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

b)  sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE,
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c)  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitalows.

Zapoznalismy sie¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej POLMOS LUBLIN
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i stwierdzamy, ze
zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdéw wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).

Informujemy, ze sprawozdania jednostkowe Spoélek zaleznych nie podlegaly obowiazkowi
badania. Udzial tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

DORADCA
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GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin ALJ.Pitsudskiego 1a

nt ewid. 232
Anna Zurek Stefan Czerwifiski
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nt ewid. 9449 /7400

Lublin, dnia 20 kwietnia 2007 roku
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Raport uzupehiajacy opinig z badania Grupa Kapitalowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego POLMOS LUBLIN
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace badana Grupg¢ Kapitatowg

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej POLMOS LUBLIN, ktérej podmiotem dominujgcym
jest ,,POLMOS LUBLIN” SA z siedzibg w Lubinie, ul. Spéldzielcza 6.

Grupe Kapitalows stanowia:

1) Jednostka dominujaca ,,POLMOS LUBLIN” SA w Lublinie

2) Jednostki zalezne objete konsolidacja:
— 29 Listopada Spéika z o.0. z siedziba w Lublinie, ul. Spéidzielcza 6,
— Wodka Polska Spolka z o.0. z siedziba w Lublinie, ul. Spoldzielcza 6,

— Nalewki 1 Inne Spéltka z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Klonowa 8,

Czas trwania dzialalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy jest
nieoznaczony.

Podmiotami o znaczacym wplywie na jednostke dominujacy sa: Shot Acquisitions Spélka z o.o.
w Warszawie oraz JABLONNA SA w Lublinie.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowe;j

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej POLMOS LUBLIN jest Spétka Lubelskie
Zaklady Przemystu Spirytusowego ,,Polmos” Spélka Akcyjna skrot: ,,POLMOS LUBLIN”
SA.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000041869. Wpisu
dokonal Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 6 wrze$nia 2001 roku.

Jednostka dominujaca jest emitentem papietdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu FEuropejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13,
t. 29, str. 609) 1 na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada:
— numer NIP: 712-015-06-51
— symbol REGON: 430029752
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Raport uzupekiajacy opinig z badania
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Grupa Kapitatowa
POLMOS LUBLIN

Przedmiotem dzialania jednostki dominujacej jest:

— Produkcja napojéw alkoholowych destylowanych;

— Produkcja alkoholu etylowego;
— Produkcja win gronowych;
— Produkcja jablecznika i win owocowych;

— Produkcja napojéw fermentowanych nie destylowanych pozostalych, gdzie indziej nie

sklasyfikowana,;

— Produkcja wéd mineralnych i napojéw bezalkoholowych;

— Produkcja ciepla ( pary wodnej i goracej wody);

— Dystrybucja ciepla ( pary wodnej i goracej wody);

— Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych;

— Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych;

— Sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych;

— Wynajem samochodéw cigzarowych z kierowcs;

— Magazynowanie i przechowywanie towardw w pozostalych skladowiskach;

— Dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem;
— Sprzedaz hurtowa pozostalej zywnosci;

— Dazialalno$¢ stadionéw 1 innych obiektéw sportowych;

— Pozostala dzialalno$¢ zwigzana ze sportem,;

—  Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek;

—  Wynajem pozostalych maszyn i urzadzes;

— Sprzedaz hurtowa odpadéw i zlomu;
— Pozostale formy udzielania kredyt6w;

— Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Opis jednostek Grupy Kapitalowej zostal zaprezentowany w pkt 2 dodatkowych informacji i

objasnien.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
41.136 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i
udzialowcom mniejszosciowym) na ten dziest wynosit 141.609 tysiecy zlotych.

W dniu 15.02.2007 roku zawieszono notowania akcji jednostki dominujacej w zwigzku z
zamiarem wycofania Spéiki z obrotu publicznego.

Struktura wlasnogci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2006 roku

byla nastepujaca:
. . llos¢ akeji | Udzial w kapitale | Nominalna wartoéé
Akcjonariusz , y »
w szt zakladowym % akcji w tys. zL.
Jablonna SA Lublin 1851 248 40,86% 16.809
Shot Acquisitions Spdtka z o. o. Warszawa 2018 075 44,56% 18.324
Pozostali 661.077 14,58% 6.003
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego POLMOS LUBLIN
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieni 20 kwietnia 2007 roku wchodzili:

— Marek Malinowski — Prezes Zarzadu,
— Zbigniew Borowy — Czlonek Zarzadu,
—  Waldemar Wasiluk — Czlonek Zarzadu.

W ciagu roku badanego i do dnia wydania opinii nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu
jednostki dominujace;.

W ciagu roku obrotowego nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej, zgodnie z
ponizszym zestawieniem:

Na dzied rozpoczynajacy rok obrotowy Rada Nadzorcza funkcjonowala w skladzie:
— Janusz Palikot — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Kizysztof Obd) — Czlonek Rady Nadzorczej,
— Hubert Janiszewski — Czlonek Rady Nadzozrczej,
— Michal Kadzinski — Czlonek Rady Nadzotczej.
— Jacek Kowalczyk — Czlonek Rady Nadzotczej,
— Dariusz Solan — Czlonek Rady Nadzozrczej,

W dniu 22.01.2006 roku z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej zrezygnowal Janusz
Palikot, a z dniem 2.02.2006 roku na Przewodniczacego Rady Nadzorczej zostal powolany
Kitzysztof Obdj. Ponadto na czlonka Rady Nadzotczej zostal powolany Bogdan Palikot.

W dniu 23.06.2006 roku, z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zakoficzyla sie kadencja
nastepujacych czlonkéw Rady Nadzorczej:

— Michal Kadzifski — Czlonek Rady Nadzozczej.
— Jacek Kowalczyk — Czlonek Rady Nadzozrczej,
— Dariusz Solan — Czlonek Rady Nadzotczej,

W dniu 30.08.2006 roku powolano na czlonkéw Rady Nadzorczej:
— Artura Gabora - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Zdzistawa Ingielewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

W dniu 29.09.2006 roku powolano Michata Kadzifiskiego na stanowisko Czlonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 28.11.2006 roku do jednostki dominujacej wplynelo pismo w imieniu Jablonna SA
skierowane przez Justin Andrew BICKLE w sprawie odwolania 3 czlonkéw Rady
Nadzorczej:

— Kizysztof Obdj — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Hubert Janiszewski — Czlonek Rady Nadzozrczej,

— Bogdan Palikot — Czlonek Rady Nadzotczej,
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i powolania nowej Rady Nadzorczej w osobach:
— Karim Khairallah — Przewodniczacy Rady Nadzozczej,
—  Justin Andrew Bickle — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzozrczej,
—  Caleb Kramer — czlonek Rady Nadzorczej.
W sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dziert 20 kwietnia 2007 roku wchodzili:

— Karim Khairallah Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Justyn Andrew Bickle Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Caleb Kramer Czlonek Rady Nadzorczej,

— Artur Benedykt Gabor  Czlonek Rady Nadzorcze;,

— Zdzstaw Ingielewicz Czlonek Rady Nadzorczej,

— Michat Kadzinski Czlonek Rady Nadzorcze;.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
za 2006 rok
DORADCA Zespét Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.o. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedziba w Lublinie, Al. Pilsudskiego 1a, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzona pirzez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod pozycja 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2006 rok dokonata Rada Nadzotcza w drodze uchwaly nr 2/06/2006 z 08.06.2006 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
nr 47/LU/2006 z dnia 25.07.2006 roku zawartej pomiedzy ,,POLMOS LUBLIN” SA w
Lublinie, a DORADCA Spétka z o.0. w Lublinie, w imieniu ktérej badanie przeprowadzil
biegly rewident Anna Zurek, nr ewid. 9954/7395.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 bylo objete badaniem w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 28.03.2007 roku do 20.04.2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosc.

Podmiot badajacy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie spelniaja wymogi
bezstronnosci 1 niezalezno$ci w rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleZnego bieglego rewidenta

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za prawidlowos,
rzetelno$¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjne;.

Zarzad udostepnit nam  wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i1 pozostale
wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
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Zarzad jednostki dominujacej zlozyl o§wiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;,

— wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Grupy Kapitatowe;
za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie skonsolidowane za poprzedni oktes obrotowy zostalo zbadane przez
Ernst & Young Audit Spétka z o.0. uzyskalo opinie z zastrzezeniem o ponizej zacytowanej
tredci. ,,Jak opisano w nocie nr 2 informacji dodatkowej do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w dniu 5 lipca 2005 roku doszlo do zmian w skladzie Zarzadu
jednostki dominujacej. Na dziefi sporzadzenia niniejszej opinii nie ottzymaliémy odwiadczent
dla potrzeb badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego od trzech
bylych czlonkéw Zarzadu jednostki dominujacej, w tym Prezesa Zarzadu, dotyczacych okresu
objetego zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do dnia zakoficzenia
pelnienia przez nich funkcji. W zwiazku z tym nie jeste$my w stanie stwierdzié, czy wszystkie
istotne transakcje zawarte przez jednostke dominujaca do dnia 5 lipca 2005 roku zostaly ujete
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku istnienia
nieujawnionych istotnych transakcji w okresie do dnia 5 lipca 2005 roku ich wplyw na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie moze zostaé okreslony™.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej za okres od 1.01.2005 roku do 31.12.2005
roku zostalo zatwierdzone uchwala nr 17 z 23.06.2006 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo zlozone
w dniu 1.09.2006 roku w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy KRS
i ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 12.03.2007 roku, nr 451, poz. 2600.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest drugim skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym sporzadzonym przez jednostke dominujaca. Zgodnie
z obowiazujacymi polskimi zasadami rachunkowosci, Spétka nie miala wezesniej obowiazku
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w zwiazku z tym nie sporzadzita
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2004 roku.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Grupa Kapitatowa

POLMOS LUBLIN

5.2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej

za rok obrotowy

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotrzadzone za okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku skladajace sie z:

— skonsolidowanego bilansu na dziedd 31 grudnia 2006 roku, ktérego suma bilansowa
wynosi 280.877 tys. zl,

— skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, zamykajacego si¢ zyskiem netto
14.121 tys. z1,

— zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

— skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych, wykazujacego zmniejszenie stanu
srodkdéw pienigznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 7.408 tys. zl,

— dodatkowych informacji i objasnied.

Jednostka dominujaca sporzadzila sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym, ktére dolaczyla do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowe;j.

Sprawozdanie  skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzied 31.12.2006 roku,
na podstawie sprawozdafi jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;
1 zestawione w taki sposdb, jakby Grupa Kapitatowa stanowila jedna jednostke.

Dane sprawozdan finansowych
nastepujaco:[w tys. z1]

jednostek objetych konsolidacja przedstawiaja sie

Spétka Suma bilansowa Zysk netto Aktywa netto
,-POLMOS LUBLIN” SA w Lublinie 282.237 14.186 141.575
NALEWKI I INNE Spéilka z o.0. 2.017 8 823
29 Listopada Spétka z o.o. 12.774 -113 12.599
WODKA POLSKA Spoéika z o.0. 2.074 43 2.073
Suma bez korekt 299.102 14.124 157.070

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej bylo objete badaniem za 2006 rok przez
DORADCA Zespé!l Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0. GRUPA FINANS-
SERVIS w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano w dniu 20.04.2007 roku opini¢ bez
zastrzezen. Sprawozdania jednostek zaleznych nie podlegaly obowiazkowemu badaniu za rok
2006.

Powiazanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
prezentuje ponizsze zestawienie:

Spétka Suma Zysk netto Zmiana stanu
bilansowa srodkéw pienieznych
Podmiot dominujacy 282.237 14.186 -5.528
Spolki zalezne skonsolidowane metoda pelng 16.865 -62 -1.880
Razem 299.102 14.124 7.408
Korekty dotyczace metody konsolidacii pelnej -18.225 -7 0
Sumy do sprawozdan skonsolidowanych 280.877 14.117 -7.408
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II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWE] I FINANSOWE]

Zatozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analizg objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe skladajace sie ze skonsolidowanego
bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego rachunku przeplywéw
pienigznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i w roku poprzednim.

Grupa Kapitatowa dla potrzeb sprawozdawczych zgodnych z MSR/MSSF prezentuje przychody ze
sprzedazy wyrobdw bez akcyzy, podajac jednoczes$nie kwote akcyzy. Dla potrzeb wskaznika
rotacji nalezno$ci oraz rentownosci sprzedazy mierzonej zyskiem ze sprzedazy przychody ze
sprzedazy obejmowaly takze akcyze.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest drugim skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym przez ,,POLMOS LUBLIN” S.A. zgodnie z MSR/MSSF. Zgodnie
z obowiazujacymi Grupe do korica 2004 roku polskimi zasadami rachunkowoéci, Spélka nie
miala wczedniej obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 w
zwiazku z tym nie sporzadzila skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2004 roku zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci. Dla potrzeb
porownywalnosci Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie za 2004 rok.

Zestawienie  tabelaryczne  danych  wynikajacych  z  wymienionych  elementéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawieraja tabele 1 — 7.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych
wielkosci.
Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposéb nastepujacy:

— jako zobowiazania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dlugoterminowe tezerwy na §wiadczenia pracownicze i podobne,
pozostale rezerwy dlugoterminowe, zobowigzania dlugoterminowe,

— jako  zobowigzania  krétkoterminowe — wykazano:  krotkoterminowe  rezerwy
na S$wiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krétkoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, krétkoterminowe tozliczenia miedzyokresowe.

Analiza  skonsolidowanego bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej
1 wyptacalno$ci

W calym objetym analiza okresie warto$¢ sumy bilansowe] sprawozdania skonsolidowanego
ulegala zdecydowanemu zwigkszeniu, przy czym wzrost w roku badanym wyniést 10,45% w
stosunku do roku poprzedniego, podczas gdy dynamika poprzednich lat objetych analiza
uksztaltowala sie na poziomie 44,55%. Swiadczy to o wzrostowym trendzie potencjatu
gospodarczego Grupy Kapitalowej, mierzonego wartoécia sumy bilansowe;.

Tendencja taka miala miejsce na skutek zwickszenia ze zréznicowana dynamiks wszystkich
skladnikéw  aktywéw, za wyjatkiem wartosci niematerialnych , innych aktywéw finansowych
oraz inwestycji krétkoterminowych.

Wzrost rzeczowych aktywéw trwalych wynidst 33,34%. Oznacza to, ze zmniejszenie majatku
na skutek dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych bylo niwelowane odtwatzaniem
rzeczowego majatku trwalego. Niewielki spadek zanotowaly wartosci niematerialne, w ktérych
zdecydowang pozycje stanowi znak towarowy. W roku 2006 nie stwierdzono utraty wartosci
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tego aktywu, wobec czego zmniejszenie dotyczy pozostalych wartodci niematerialnych,
ktérych amortyzacja przewyzsza ponoszone naklady na wartosci niematerialne.

Najwigksza dynamika dotyczy aktywéw z tytulu podatku odroczonego, ktéry ulegl
zwickszeniu na skutek naliczenia tego skladnika od warto$ci z przeszacowania $rodkéw
trwaltych. Udzial aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest nieznaczacy dla sumy bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania.

W aktywach obrotowych najwicksza zmiane obserwujemy w inwestycjach krotkoterminowych.
W stosunku do roku poprzedniego ta pozycja aktywdw obrotowych zmniejszyla si¢ osiagajac
poziom 12,72% mwestycji krétkoterminowych roku poprzedniego. W tej grupie majatku
obrotowego Grupy Kapitalowej zdecydowany wzrost obserwujemy w  zakresie
krétkoterminowych rozliczert migdzyokresowych, ktérych wzrost byt prawie pigciokrotny i
wyni6st 2.798 tys. zi.

Zwiekszeniu ulegly takze zapasy (o 48,74%), ktérych udzial w aktywach Grupy wynosi 5,04%.
Najbardziej znaczacym aktywem Grupy Kapitalowej sa naleznosci, ktére wedlug stanu na
dzien 31.12.2006 roku wyniosty 158.036 tys. zt i stanowia 56,27% majatku ogdlem. W 2006
roku ulegly zwigkszeniu o ponad 30% w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego.

Zmiana ta jest uzasadniona zwickszeniem przychodéw ze sptzedazy o ponad 50% w stosunku
do 2005 roku.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym mialy swoje odzwierciedlenie w zmianach struktury
bilansu. Z roku na rok maleje udzial aktywéw trwalych w majatku Grupy Kapitalowej
z 50,75% w roku 2004 do 31,45% w roku biezacym, ptzy czym zmiana ta miala nasilenie w
roku 2005. Jednoczednie udzial aktywéw obrotowych rosnie z roku na rok, osiagajac poziom
63,81% w roku 2006.

W konsekwencji opisanych powyzej zjawisk zwickszeniu ulegla elastycznosé struktury majatku
Grupy Kapitalowej. Wskaznik unieruchomienia $rodkéw obnizyl sie o 0,62 punktu
procentowego w poréwnaniu z rokiem poprzednim i o 19,30 punktu procentowego wobec
stanu na koniec 2004 roku.

W strukturze pasywéw Grupy Kapitalowej w roku obrotowym obserwujemy rdwnowage
pomiedzy kapitatami wlasnymi i obcymi. W roku badanym udziat kapitalu wlasnego (Grupy)
wynidst 50,42%. W poprzednim roku obrotowym kapitaly wlasne mialy nieznaczng przewage,
podczas gdy w roku 2004 udzial kapitatu wlasnego wynosil 37,56%.

W strukturze zobowiazan Grupy Kapitalowej dominowaly pozycje o charakterze
krétkoterminowym, ich warto$¢ w badanym roku ulegla zwickszeniu o 24,93%. W roku
badanym, podobnie jak w roku poprzednim Grupa Kapitalowa w coraz mniejszym stopniu
korzystala ze Zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych. Gléwna pozycja kapitatéw
wiasnych w 2006 roku bylo agio, stanowiace ok. 38% calodci kapitaléw wlasnych.
Zvwigkszenie kapitaléw wiasnych o 3,71%, tj 5.060 przy spadku dlugoterminowych kapitaléw
obcych 8,42%, tj. o 1.980 tys. zt przyczynito si¢ do nieznacznego podniesienia wartosci
kapitalu stalego Grupy o 1,92% w 2006 roku io 74,51% od kofica 2004 roku. Tempo
przyrostu wartodci kapitalu stalego bylo jednak wolniejsze niz ogdlu pasywéw, co
spowodowalo obnizenie wskaznika trwalodci struktury finansowania o 4,84 punktu
procentowego w stosunku do poprzedniego roku, do poziomu 57,94%.

Pokrycie majatku trwalego kapitatem wlasnym w 2006 roku pomimo spadku wynosi 160,33%.
W roku badanym, podobnie jak w latach poprzednich zachowana zostala ,zlota” regula
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bilansowa, osiagajac poziom 184,17% na koniec 2006 roku. Spadek o 7,12 punktu
procentowego w stosunku do roku poprzedniego wynika z wolniejszego przyrostu kapitatédw
stalych w stosunku do zmiany majatku trwalego. Wynikiem opisanej zaleznosci jest takze
zmniejszenie kapitalu pracujacego w stosunku do roku ubieglego o 3.695 tys. zt do poziomu
74.821 tys. zl.

W zasadzie pozytywnie nalezy oceni¢ poziomu plynnosci finansowej Grupy Kapitalowe;.
Wskaznik plynnosci ogdlnej i szybkiej I oscylowaly w 2006 roku na poziomie uznawanym w
praktyce za optymalny.

Charakterystyki zarzadzania plynnoscia finansowa dopelniaja zmiany w obrebie cyklu
konwersji gotéwki. Cykl rotacji zapaséw ulegl wydluzeniu o 1 dzied, natomiast cykl naleznosci
ulegl skroceniu o 7 dni do 87 dni, a natomiast cykl rotacji zobowiazan uksztaltowal sie na
poziomie roku poprzedniego i wynosil 40 dni. Pordwnanie cykli totacji naleznosci i
zobowiazat wskazuje na to, ze Grupa Kapitalowa udziela kredytu kupieckiego na okres
dluzszy niz sama kredytowana jest przez dostawcdw.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentowno$é oraz
efektywno$¢ wykorzystania zasobow Grupy Kapitatowej

W calym objetym analiza okresie podstawowym zrédlem przychodéw Grupy Kapitalowej
byla sprzedaz produktéw — stanowila ona w 2006 roku 97,48% przychodéw ogélem.
W poréwnaniu z rokiem poprzednim zanotowaly one znaczacy wzrost o 51,45%, zas§ w
stosunku do 2004 roku o 43,34%. Pozostale przychody operacyjne osiagnely udzial 0,99%
przychodéw ogdlem. Przychody finansowe w stosunku do roku 2005 wykazaly tendencije
spadkowa i w biezacym okresie stanowia 1,52% sumy przychodéw ogélem.

Struktura kosztéw odpowiadala w przyblizeniu strukturze przychodéw. Koszt wiasny
sprzedazy lacznie z kosztami sprzedazy i kosztami zarzadu stanowil 93,33% ogdlu
poniesionych w 2006 roku kosztéw. Podobnie jak w przypadku przychodéw ze sprzedazy,
koszty te odnotowaty w 2005 roku wzrost o 44,31%.

Pozostale koszty operacyjne, z udzialem na poziomie 3,39% kosztéw ogélem, po spadku
0 22,77% w 2005 roku, w roku badanym wzrosly o 54,84%. Koszty ogélnego zarzadu spadly
w badanym roku o 8,38%, osiagajac udzial 17,87% wszystkich kosztéw Grupy Kapitatowe;,
natomiast wzrosly koszty sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego o 67,67%, osiagajac
udzial 22,67% kosztéw ogdlem.

Specyfika prowadzonej dzialalnosci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztéw
rodzajowych Grupy. W 2006 roku 57,18% ogétu ponoszonych kosztéw rodzajowych
stanowily koszty zuzycia materialéw i energii, natomiast 24,26% koszty uslug obcych. Z
wyjatkiem podatkéw ioplat, ktére wykazaly w badanym roku spadek o 21,41%, a takze
kosztéw wynagrodzen 3,54% i pozostalych kosztéw rodzajowych, ktére stanowia zaledwie
29,19% kosztéw roku 2006, pozostale pozycje kosztéw rodzajowych Grupy Kapitalowe;
odnotowaly istotne zwigkszenie. Najszybszy wzrost (o 67,81%) dotyczyl zuzycia materialéw i
energii oraz ustug obcych (o 37,04%), najwolniej natomiast rosly $wiadczenia na rzecz
pracownikéw (o 15,94%).

Tempo przyrostu kosztéw rodzajowych Grupy Kapitalowej byto w 2006 roku zdecydowanie
szybsze niz w roku poprzednim i wyniosto 40,06%, podczas gdy w roku 2005 dynamika
kosztéw rodzajowych wyniosta 7,98%.
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Réwnoczesny wzrost przychodéw ze sprzedazy o 52.759 tys. zt i odpowiadajacych
im kosztéw o 38.785 tys. zt poskutkowaly wztostem zysku brutto ze sprzedazy za 2006 rok
o 39,74%, do poziomu 81.114 tys. zL. Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy, kosztéw
ogolnego zarzadu, pozostalych przychodéw i kosztéw opetacyjnych oraz ujemnego wyniku
na dzialalnosci finansowej, Grupa Kapitalowa osiagnela zysk brutto w wysokosci
19.145 tys. zi, tj. ponad 3,5 krotnie wyzszy niz w roku poprzednim. Zdecydowanie wyzsza,
ponad 5 krotna dynamika charakteryzuje si¢ zysk netto Grupy Kapitalowej.

Znaczna poprawa wyniku na sprzedazy oraz wyniku netto Grupy znalazly wyraz w zmianach
wartosci wskaznikdw rentownosci. Nieznacznemu pogorszeniu ulegla jednak rentownosé
sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy. Poziom tego wskaZnika, mimo obnizenia jest na
wysokim poziomie 14,42%. Zdecydowanej poprawie ulegla rentowno$é kapitalu wlasnego,
podobnie  jak  rentowno$¢  kapitalu  ogdlem, co  zaowocowalo osiagnieciem
po w analizowanym okresie dodatniej dzwigni finansowej na poziomie 3,65, przy ujemnej
dzwigni finansowej w roku poptzednim na poziomie 1,45.

Poprawie w stosunku do roku poprzedniego ulegla produktywnoéé aktywédw Grupy
Kapitalowej. Za sprawa wysokiej dodatniej dynamiki przychodéw ze sprzedazy
produktywnoéé aktywéw ogélem wzrosla o 0,10 punktu w porédwnaniu z 2005 rokiem.
Wiekszy przyrost wykazala produktywnosé aktywéw trwalych o 0,63. W efekcie z kazdej
zlotowki zaangazowanej w 2006 roku w aktywa ogélem uzyskano 58 groszy, a z kazdej
zlotowki zaangazowanej w aktywa trwale 1,82 z1 przychodéw ze sprzedazy.

Analiza rachunku przeplywow pienigznych otaz dynamicznych wskaznikéw plynnosci
finansowej Grupy Kapitatowej

Struktura rachunku przeplywdw pienieznych ulegla w poréwnaniu z rokiem poprzednim
zasadniczym zmianom. Dzialalno$¢ operacyjna stala sie w czedci, lacznie z dzialalnoscig
inwestycyjna, zrédlem doplywu srodkéw pienieznych w Grupie Kapitalowej POLMOS
LUBLIN.

Znalazlo to potwierdzenie w wartosci wskaZnika zdolnoéci do generowania $rodkéw
pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej, ktéty odmiennie niz w roku poprzednim osiagnat
warto$¢ dodatnia, cho¢ na bardzo niskim poziomie 0,56%.

Globalna wartoéé przeplywéw pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 1.103
tys. zl wykazala wyrainy wazrost, poniewaz w roku poprzednim przeplywy z dzialalnoéci
operacyjnej wynosity — 30.208 tys. zt.

Pozytywnie nalezy oceni¢ rosnacy udzial zysku brutto w generowaniu przeplywéw
operacyjnych. Dominujaca pozycje korekt zysku brutto stanowita w 2006 roku zmiana stanu
nalezno$ci i zobowigzan.

W roku badanym najistotniejsza pozycja wydatkéw Grupy Kapitalowej byly wydatki
inwestycyjne. Warto$¢ tych wydatkéw wynosila 184.677 tys. zt i byla téwnowazona wplywami
z tej dzialalnos$ci w kwocie 195.113 tys. zl.

W ostatnich dwoéch latach catkowite przeplywy pienigzne netto byly dodatnie, natomiast w
badanym roku byly one ujemne i wyniosty 7.408 tys. zi.
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Podsumowanie

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej jest stabilna.
Struktura pasywéw jest dostosowana do struktury posiadanego majatku, korzystnie ksztaltuje
si¢ rOwniez sytuacja w obszarze statycznej i dynamicznej plynnoéci finansowej. Prowadzona
przez Grupe dzialalnos¢ jest rentowna.

Ocena zdolnoéci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym w niezmienionym istotnie zakresie
W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego
ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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Raport uzupemiajacy opinie z badania Grupa Kapitatowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego POLMOS LUBLIN
za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$¢ i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej
Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjne;
mogacych miec istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
nie zostalyby usunigte.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow
Polityke rachunkowosci Grupy oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
w pkt 7 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

W poprzednim roku obrotowym (2005), w zwiazku z wypelnieniem obowiazku okre$lonego
w art. 55 ust. 6a ustawy o rachunkowosci, Grupa dla pottzeb sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmienila zasady (polityki) rachunkowodci na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez EU.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok, jak i za lata poprzednie zostalo
sporzadzone metodg konsolidacji pelne;.

Struktura aktywéw i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym bilansie
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Kapital wtasny, w tym kapitat udziatowcéw mniejszo$ciowych
Wykazany stan kapitaléw whasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie nr 23 dodatkowych informacji
1 objadnieni do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzied 31 grudnia 2006 toku i obejmuja dane finansowe za oktes
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Wytaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia konsolidacyjne dotycza:

— udzialéw i kapitaléw w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazatl) jednostek objetych konsolidacia,
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

DORADCA
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Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna i zostaly
prawidiowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej.

Sprzedaz cato$ci lub czeéci udziatéw (akeji) w jednostce podporzadkowane;j
W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie sprzedala zadnych udziatéw (akeji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalno$ci Grupy Kapitalowej POLMOS
LUBLIN zostala przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz dodatkowe informacje i objasnienia)
kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowiazujacymi Grupe. Stwierdzono
wewnetrzng spojnosé pomiedzy poszezegblnymi elementami tego sprawozdania.

4. Slusznos$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlhasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych
nieprawidiowosci, ktére moglyby rzutowaé w sposéb istotny na prawidlowosé informacji
wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw  wskazujacych,
ze nastapilo naruszenie przepiséw prawa mogace mieé¢ wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Uzyskaliémy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu
badanego okresu w Grupie Kapitalowej POLMOS LUBLIN nie zostaly zlamane przepisy

prawa.
Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 25 strony kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono
umieszczajac na niej podpis bieglego rewidenta.
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