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Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Sanockich Zaktadow Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. w Sanoku
za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania Sanockich Zaktadéw Przemystu Gumowego
STOMIL SANOK S.A. z siedzibg w Sanoku, na ktére sklada sie:

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg
291 874 tys. zi,

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 33 195 tys. zi,

= zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 31.12.2006 r.
wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 20 434 tys. zi,

= rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych o kwote 287 tys. zi,

= informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= nporm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774



Sanockie Zakiady Przemysiu Gumowego STOMIL SANOK S.A.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

* sporzgdzone zostato, we wszystkich istoinych aspektach, zgodnie z zasadami (politykg)
rachunkowosci, wynikajgcymi z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisOw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajgcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
Zwracam uwage, ze zalgczone sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku jest
pierwszym peinym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spoélke zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnit poréwnywalnosé danych za poprzedni rok
obrotowy, kiore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy oraz ujawnit wplyw
zidentyfikowanych réznic z tytutu zastosowania MSSF na zysk nefto oraz kapitat wiasny wykazany w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Prezentowane przez Spolke sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym
STOMIL SANOK S.A. Sprawozdanie to wchodzi w skiad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, kiére Spotka sporzadza dla Grupy Kapitatowej Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego
STOMIL SANOK S.A. W zwigzku z tym sytuacje finansowg i majgtkowg Spolki nalezy rozpatrywac z
uwzglednieniem sytuacji w Grupie Kapitalowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci speinia istotne wymogi art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

i § “‘\‘:".‘!.I}.Jv'w‘! , ¢ .ﬁ ;1 Fn‘
Barbara Malik Ewa Jakubczyk - C.
Biegly rewident nr 10458/7668 Biegly rewident nr 1326/1694

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477
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Sanockie Zaklady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spotki pn. Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK SA w
Sanoku, powstatej zgodnie z aktem notarialnym z dnia 29.12.1990 r. (Repertorium A 2225/90).
Spoétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastgpita dnia
20.05.2005 r. (Repertorium A 3846/2005).

W dniu 14.03.2002 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000099813.

Siedziba Spotki miesci sie w Sanoku, przy ul. Reymonta 19.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
4.04.2007 r. wynosi 224 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada (w tys. zt):
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wlasne

5735
176 722

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2006 wynosit 5.734.636,- PLN i dzielit sie na 2.867.318
akcji o wartosci nominalnej 2 zt.

Na podstawie uchwaty nr 21 i 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano
obnizenia kapitalu zakltadowego przez umorzenie 128.824 akcji o wartosci 257.648 zi
(postanowienie Sadu z dnia 26.10.2006 r.).

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.09.2006 r.
dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o 143.355 akcji o wartosci
nominalnej 286.710,- zt, co ma potwierdzenie w wyciggu z KRS z dnia 23.01.2007 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 11.09.2006 r. wyrazito zgode na
emisje obligacji serii B z prawem pierwszenstwa do objecia akcji w ramach kolejnego programu
motywacyjnego. Na podstawie uchwaty NWZA dotyczacej emisji obligacji serii B, 26.10.2006 r.
Sad Rejonowy w Rzeszowie dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote 268.710 zt w drodze emisji 143.355 akcji o warto$ci nominalnej 2 zt.

Wg informacji posiadanych przez Spétke na dzien 12.04.2007r. struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

. . ‘s .. .. Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akciji llosé Wartosé kapitale
w szt. gtosow nominalna zaktadowym
(w tys. zi)
Marek £ ecki 291 750 291 750 583 500,00 10,18%
ING Nationale Netherlanden 287 063 287 063 574 126,00 10,01%
Polska OFE
Pioneer PEKAO Investment 233089 233 089 466 178,00 8,13%
Management SA
OFE PZU ,Ztota Jesien" 224 320 224 320 448 640,00 7,82%
Commercial Union OFE BPH 0
CU WBK 220 000 220 000 440 000,00 7,67%
pozostali akcjonariusze 1611 096 1611096 3222 192,00 56,19%
posiadajacy ponizej 5%
RAZEM 2 867 318 2 867 318 5734 636,00 100,00%

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
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Sanockie Zaklady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

= Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotkg zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- jest spotka dominujgca dla ponizej wymienionych podmiotow:

Udziat w kapitale Udziat w
Spoétka zaktadowym prawach gtosu

(w %) (w %)
Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku 100 100
Przedsiebiorstwo Sanatatoryjno-Turystyczne STOMIL 100 100
Sp. z 0.0. w Rymanowie
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Poznaniu 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Kielcach 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Olsztynku 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Debicy 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 100 100
Stomil RUS 100 100
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe STOMIL Sanok 81 81
- Wiatka w Kirowie (Ukraina)
Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 66 79
Fibrax Stomil Sp. z o.0. 50 50

- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spdiki jest:
—  produkcja wyrobéw gumowych technicznych — PKD 25.13.A,
— produkcja wyroboéw gumowych pozostatych — PKD 25.13.B,
— produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztaltek z tworzyw sztucznych — PKD 25.21.Z,
— produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych — PKD 25.22.7,
— produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych — PKD 25.24.7,
gtéwnie dla potrzeb przemystu farmaceutycznego, motoryzacyjnego i budownictwa.

= Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 004023400
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 25132
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 37S0001E1
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Sanoku NIP - 687-00-04-321
= Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skfadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja

Marek tecki Prezes Zarzadu

Marta Rudnicka Czionek Zarzadu

Mariusz Mtodecki Czionek Zarzadu

Gustaw Magusiak Czionek Zarzadu

Od dnia 1.01.2007 r. do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie zarzadu.

»  Glownym ksiegowym badanej jednostki jest Pan Zbigniew Magryta.

* Srednioroczne zatrudnienie wynosi 2 033 osoby..

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

» Roczne sprawozdanie finansowe Spodiki zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie Uchwaty Nr 14 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Sanockich Zaktadow Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
w Sanoku z dnia 20 maja 2005 roku o przejsciu z dniem 01.01.2006 roku na MSSF.

» Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

= Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
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Sanockie Zaklady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. sporzgdzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, zostato zbadane przez
A&E Consult Sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie PKF Consult Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie bez
zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 21.06.2006 r. ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy ustalony
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci w kwocie 36 974 989,14 zt nastepujgco:

Dywidendy - 15 053 419,50 zt,
Niepodzielony wynik pozostawiony do podziatu tgcznie z wynikiem za rok
2006 21 921 569,64 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4.07.2006 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 278 z dnia 15.02.2007 r. pod poz. 1596.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostato sporzgadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci
w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato
przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjiag w celu odpowiedniego zaprezentowania danych
poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2006. Dniem przejscia na MSSF jest
1 stycznia 2005 r. Spoétka sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe korzystajac z tych
postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzujg w zakresie, w ktérym pozostawiony zostat jej
wybér na dzieh 31 grudnia 2006 r. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wplyw na kapitat
wlasny na dzien 1 stycznia 2005 oraz 31 grudnia 2005 oraz na wynik finansowy za rok 2005,
zostaly opisane we wprowadzeniu i notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr 28/2006 Rady Nadzorczej z dnia 21.06.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 6.07.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 19.02.2007 r. do 12.04.2007 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 12.04.2007 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informac;ji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieh 31.12.2006 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzeh wptywajgcych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byty rzetelne i
prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe
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Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

VL.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych Sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowos$ci.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

W zwigzku z Uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sanockich
Zakfadéw Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. w Sanoku z dnia 20 maja 2005 roku w
sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, dane na dzien 31 grudnia 2005 roku zamieszczone w dalszej
czesci raportu stanowig dane doprowadzone do poréwnywalnosci.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiana w
Stan na Strukturaw % %
AKTYWA

31122005 | 31.12.2006 | 2005 2006 | (BZ-BO)
AKTYWA TRWALE 176 817,00 | 182 282,00 65,6% | 62,5% 3,1%
Wartosci niematerialne i prawne 11 906,00 | 11 822,00 4,4% 4,1% -0,7%
Rzeczowe aktywa trwate 149 699,00 | 151 020,00| 55,5% | 51,7% 0,9%
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Inwestycje dtugoterminowe 11 286,00 | 14 859,00 4,2% 5,1% 31,7%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 926,00 4 581,00 1,5% 1,6% 16,7%
AKTYWA OBROTOWE 92 832,00 | 109 592,00 34,4%| 37,5% 18,1%
Zapasy 32821,00| 43610,00| 12,2%| 14,9% 32,9%
Naleznosci krotkoterminowe 58 950,00 | 64 903,00 21,9%| 22,2% 10,1%
Inwestycje krotkoterminowe 854,00 950,00 0,3% 0,3% 11,2%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 207,00 129,00 0,1% 0,0% -37,7%
AKTYWA RAZEM 269 649,00 | 291 874,00 | 100,0% | 100,0% 8,2%

Zmiana w
Stan na Strukturaw % %
PASYWA

31.12.2005 31.12.2006 2005 2006 %’
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 162 023,00 | 182 457,00 60,1% | 62,5% 12,6%
Kapitat (fundusz) podstawowy 5692,00 5 735,00 2,1% 2,0% 0,8%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Udziaty (akcje) wiasne (-) -15 377,00 0,00 -5,7% 0,0% | -100,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 92 961,00 78335,00| 345%| 26,8% -15,7%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 69 585,00 71709,00| 258%| 24,6% 3,1%
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Nalezne doptaty na poczet kapitatu 0,00 0,00 0.0% X
rezerwowego(-)
Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 962,00 -6 517,00 -6,7% -2,2% -63,7%
Zysk (strata) netto 27 124,00 3319500| 10,1%| 11,4% 22,4%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o o
ZOBOWIAZANIA 107 626,00 | 109 417,00 39,9% | 37,5% 1,7%
Rezerwy na zobowigzania 20 376,00 | 25 299,00 7,6% 8,7% 24,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Zobowigzania krétkoterminowe 79327,00| 76233,03| 29,4% | 26,1% -3,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 7 923,00 7 885,00 2,9% 2,7% -0,5%
PASYWA RAZEM 269 649,00 | 291 874,00 | 100,0% | 100,0% 8,2%

W celach analitycznych krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prezentowane przez Spotke w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe wykazano odpowiednio w

pozycjach: Rezerwy na zobowigzania i Rozliczenia miedzyokresowe.
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Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

Zmiana w
za okres struktura w % %
Wyszczegdlnienie 01.01. - 01.01. - OB - OU
31.12.2005 | 31.12.2006 2005 2006 ou

Przychody netto ze sprzedazy produkiow, | 345 353 00| 383322,00|  98,6% 99,3% | 12,0%
towardéw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 269 590,00 | 298 190,00 86.4% 86.8% | 10,6%
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 72733,00| 85132,00 268,1% 256,5% | 17,0%
Koszty sprzedazy 14 182,00 | 17 059,00 4,5% 5,0% | 20,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 18 651,00 | 23 944,00 6,0% 70% | 28,4%
Pozostate przychody operacyjne 3 399,00 557,00 1,0% 0,1% | -83,6%
Pozostate koszty operacyjne 7 164,00 429,00 2,3% 0,1% | -94,0%
Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej 36 135,00 | 44 257,00 133,2% 133,3% | 22,5%
Przychody finansowe 1 530,00 2 135,00 0,4% 0,6% | 39,5%
Koszty finansowe 2 291,00 3 906,00 0,7% 1,1% | 70,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 35374,00| 42 486,00 130,4% 128,0% | 20,1%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) brutto 35374,00| 42 486,00 130,4% 128,0% | 20,1%
Podatek dochodowy 8 250,00 9 291,00 30,4% 28,0% | 12,6%
Zysk (strata) netto 27 124,00 | 33 195,00 100,0% 100,0% | 22,4%
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Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006

B Aktywa trwate O0Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny

W analizowanym okresie Spotka odnotowata wzrost wartosci aktywoéw i pasywoéw o 8,2 % w
poréwnaniu do roku 2005.

Generalnie przyczyng wzrostu sumy bilansowej byto zwiekszenie wartosci aktywoéw obrotowych oraz
rezerw i kapitatow.

W odniesieniu do aktywéw trwatych w analizowanym okresie obserwuje sie niewielki wzrost ich
wartosci przy jednoczesnym spadku ich udziatu w sumie bilansowej. Swiadczy to o odnawianiu przez
Spotke majatku trwatego; poniesione w tym czasie wydatki inwestycyjne nieznacznie przekroczyty
poniesione koszty amortyzacji. Spétka w znacznym stopniu angazuje do swej dziatalnosci majatek
trwaty, co skutkuje dos¢ wysokim udziatem kosztow statych wynikajgcych z odpisdw umorzeniowych w
kosztach catkowitych dziatalnosci oraz ponoszeniem ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
zaangazowanym majatkiem.

W strukturze i dynamice aktywow obrotowych na przestrzeni analizowanego okresu mozna zauwazyé
dos¢ istotne zmiany; ich warto$¢ wzrosta o 18,1 %, za$ udziat w ogdlnej wartosci aktywdéw zwiekszyt
sie z 34,4% do 37,5%. Na szczegdlng uwage zastuguje znaczny wzrost wartosci zapaséw — 0 32,9%.
Wzrost wartosci naleznosci przy jednoczesnym nieznacznym wydtuzeniu cyklu ich obrotu swiadczy o
wydiuzeniu kontrahentom okresu zaptaty i finansowaniu ich dziatalno$ci; ponadto zwiekszyta sie
wartos¢ naleznosci przeterminowanych, a co za tym idzie — kwota dokonanych odpiséw
aktualizujgcych.

W ogdlnej ocenie zmian strukturalnych bilansu mozna zauwazy¢, ze stosunek majatku trwatego do
majatku obrotowego zmniejszyt sie. Relacja majatku trwatego do obrotowego jest o tyle istotna, ze
srodki trwate tylko posrednio przyczyniajg sie do osiggania zyskéw, natomiast srodki obrotowe sag
fatwiejsze do zaangazowania w dziatalnosci gospodarczej i tym samym zwieksza sie ptynnosc
majatkowo-bilansowa.

W badanym okresie kapitat pracujacy, tj. aktywa biezace netto, jest dodatni i swiadczy, ze po
uregulowaniu wszystkich zobowigzan biezacych, w Spotce pozostataby czes¢ majatku obrotowego.
Kapitat wtasny Spoétki zwiekszyt sie gtownie w wyniku wygenerowania korzystniejszego wyniku
finansowego w badanym okresie.

Wzrost kapitatu statego zostat spowodowany przede wszystkim przyrostem wartosci rezerw —
0 24,2 %.

\ 10
PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 A s



Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym zwiekszyt sie, co wskazuje, ze majatek trwaty
Spotki jest w wiekszym stopniu finansowany z kapitatu wtasnego powiekszonego o rezerwy (Spoétka
nie posiada zobowigzan dlugoterminowych).

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyta sie o 3,9 % w poréwnaniu do poprzedniego
okresu i jest w catosci zabezpieczona przez majatek obrotowy. W strukturze pasywéw udziat
zobowigzan krotkoterminowych zmniejszyt sie z 29,4% do 26,1%.

Zwiekszenie sie stosunku kapitatdw witasnych do kapitatéw obcych wskazuje na przyrost zasobdéw
wlasnych oraz uniezaleznienie od kapitatbw obcych, co swiadczy o poprawie trwatosci struktury
finansowania.

Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg mniejsze niz w poprzednich okresach zaangazowanie do biezgcej
dziatalnosci obcych kapitatow.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,6
14 S
1,2 —
1
0,8
0,6
04
0,2
0 31.12.2005r. 31.12.2006 1.
e Dlynnos¢ | 12 14
plynnos¢ Il 0,8 0,9

Wskazniki ptynnosci wskazujg na poprawe zdolnosci Spotki do sptacenia jej zobowigzahn przez
uptynnienie posiadanych zasobdéw majatku obrotowego. Mimo to stopien wyptacalnosci Spétki
charakteryzowany przez wskaznik biezacej ptynnosci nieznacznie odbiega od wartosci optymalnej
przedstawianej w literaturze fachowej ( od 1,5 do 2,0 ).
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Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
60
50
40
30
20 e
10
0
2005. 2006 .
Szybkos¢ obrotu zapasow 42 46,8
e S7ybko$¢ obrotu naleznosci z 54,4 56
tytutu dostaw i ustug
e Szybkos¢ obrotu zobowigzan z 19,5 22,6
tytutu dostaw i ustug

Szybkos¢ obrotu aktywow obrotowych i zobowigzan z tyt. dostaw i ustug nieznacznie sie wydtuzyta;
okres rozliczenia naleznosci i zobowigzan wskazuje, iz wystepuje wieksze zamrozenie srodkow Spofki
w naleznosciach, gdyz udziela ona kredytu kupieckiego swoim dostawcom.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%
2005r. 2006 r.
Rentownos$¢ sprzedazy 21,20% 22,20%

produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wiasnych 18,00% 19,30%
e Rentowno$¢ aktywow 10,90% 11,80%

Wskaznik rentownosci przychoddw ze sprzedazy produkiéw nieznacznie zwiekszyt sie, co wskazuje
na osiagniecie korzystniejszego efektu finansowego uzyskanego na sprzedazy produktow dziatalnosci
podstawowej; wzrost rentownosci $wiadczy o zmniejszeniu wplywu kosztéw jednostkowych na
osiggniete wyniki sprzedazy.
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Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Na podstawie wzrostu wskaznika rentowno$ci kapitatu wlasnego wnioskowaé mozna o zwigkszeniu
zaangazowania zainwestowanych srodkéw w prowadzong dziatalnos¢ i wzroscie ich efektywnosci.

Wskaznik rentownosci aktywow bedacy syntezg efektywnosci finansowej z catoksztattu dziatalnosci
ujawnia nieco wiekszg niz w poprzednim okresie skutecznos¢ wykorzystania zaangazowanych
zasobow majatkowych.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

90 000,00

80 000,00

70 000,00

60 000,00

50 000,00

40 000,00

30 000,00

20 000,00

10 000,00
0,00
-10 000,00«
2005r. 2006 .

W Zyskistrata brutto na sprzedazy 72733,00 85 132,00
O Zysk/Strata na sprzedazy 39 900,00 44 129,00
W Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej -3 765,00 128

B Wynik na dziatalnosci finansowej -761 -1771,00
O Zysk/Strata brutto 35 374,00 42 486,00
@ Zysk/Strata netto 27124,00 33195,00

Analiza poréwnawcza danych finansowych dotyczaca realizowanych przez Spétke przychodéw
wynikajgcych w gtéwnej mierze z przychodéw ze sprzedazy produktéw wskazuje na ich znaczny
wzrost tj. 0 12 % w okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego.

Ponoszone przez Spotke koszty dziatalnosci rowniez wykazujg tendencje wzrostowg — w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty proporcjonalnie o 10,6 %.

Wiekszy przyrost realizowanych przychodéw od przyrostu ponoszonych kosztow wptynat na
korzystniejsze uksztattowanie wartosci zysku ze sprzedazy stosunku do poprzedniego okresu .

Na warto$¢ koncowego wyniku finansowego Spdtki w roku badanym mniejszy wptyw niz w
poprzednim okresie wywierajg wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci - w poprzednim roku
zmniejszyly one wynik 0 4 526 tys. zt, w biezagcym — o 1 643 tys. zi.
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Sanockie Zakltady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

50 000,00+
40 000,00+
30 000,00
20 000,007
10 000,00+
0,00
-10 000,004
-20 000,004
-30 000,004
-40 000,00 >
2005 . 2006 r.
M przeptywy pieniezne netto z 31 104,00 45611,00
dziatalnosci operacyjnej
O przeplywy pieniezne netto z -35 314,00 -24 159,00
dziatalnosci inwestycyjnej
M przeptywy pieniezne netto z 4 192,00 -21 741,00
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkéw -326 -287
pienieznych

Stan srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt sie na
skutek ujemnego przeptywu pienieznego z catoksztattu dziatalnosci.

Zwiekszenie wartosci amortyzacji wptyneto na wzrost srodkéw pozostajgcych do dyspozycji Spétki w
dluzszym okresie czasu. Zmiany stanéw sprawozdawczych aktywow i pasywéw wplynety generalnie
niekorzystnie na uksztaltowanie sie strumienia pienieznego z dziatalnosci operacyjnej — zmniejszyty
zysk 0 4 364 tys. zt, okreslajac tym samym zapotrzebowanie na srodki finansowe.

Ogodlna ocena wartosci przeptywow pienieznych z poszczegoélnych rodzajéw dziatalnosci wskazuje, ze
dodatnia warto$¢ strumienia pienieznego z dziatalno$ci operacyjnej zostata przeznaczona na
dziatalno$é inwestycyjng i regulowanie zobowigzan finansowych — w tym kredytéw. Uksztaltowane
warto$ci strumieni sg charakterystyczne dla przedsiebiorstw o ustabilizowanej pozycji.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 5 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31.12.2006 r. Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i braku przestanek wskazujacych na jej
zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2006 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowedgo zaniechania, badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego System
finansowo-ksiegowy SAP. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w
tym réwniez zakfadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtlowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych Spoétka zaliczyta prace rozwojowe spetniajace kryteria zawarte
w MSR 38.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
warto$ci niematerialnych i prawnych ( licencja na program SAP — 10 lat, pozostate licencje i wartosci
niematerialne — 5 lat ); prace rozwojowe, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, amortyzowane sg
przez okres 5 lat.

Do wszystkich ujetych pozycji Spotka posiada prawo witasnosci.

Pozycje wartosci niematerialnych i prawnych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa ftrwate Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Na dzien przyjecia
MSSF czes¢ aktywow (prawo wieczystego uzytkowania gruntow, budynki i cze$¢é budowli zakupionych
w warunkach hiperinflacji) zostata wyceniona wedlug wartosci godziwej. Pozostate pozycje sa
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw trwatych.

Koszty amortyzacji dla celéw podatkowych naliczane sg zgodnie z art.16 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Na dzieh bilansowy Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
posiadanych srodkéw trwatych.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obcigzenia na rzecz stron trzecich w tacznej kwocie
78,3 min zt z tytutu zaciagnietych kredytow bankowych.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udziaty i akcje ( w tys. zt):
- w jednostkach powigzanych: 8 713,00
- w jednostkach pozostatych: 6 146,06
Posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach ujmowane sg jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.
Akcje notowane na rynku gietdowym wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Akcje i udziaty nie
notowane na rynku gieldowym wyceniane sg w cenie nabycia.
Posiadane udziaty i akcje nie zostaty objete odpisem aktualizacyjnym.
Nie wystepuja obcigzenia cigzace na udziatach i akcjach.
W informaciji dodatkowej prawidtowo opisano strukture i zmiany stanu aktywdéw.
Udziaty i akcje, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4. Zapasy

Struktura zapasow zostata prawidtowo przedstawiona w informacji dodatkowej objasniajacej te
pozycje bilansu.

Materiaty wolnorotujace na koniec badanego okresu zostaty objete odpisem aktualizujgcym ich
warto$¢ w kwocie 756 tys. zt.

Wystepujg obcigzenia w postaci przewlaszczenia i zastawu cigzace na zapasach w facznej kwocie
18 min zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje zapasow sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w
bilansie.

5. Naleznosci

Wycena naleznosci na dzien bilansowy zostata dokonana wedlug kwoty wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne.

Na dzien bilansowy Spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci, ktérych zaptata jest
zagrozona, w kwocie 4 168 tys. zt; stan odpiséw aktualizujgcych na koniec badanego okresu wynidst
4 973 tys. zh.

Naleznosci w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjeta politykg
rachunkowosci.

Pozycje naleznosci sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w bilansie.

6. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w
sposob prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaty ustalone w oparciu o
prawidtowo rozpoznane przejsciowe réznice podatkowe.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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7. Srodki pienigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe

Do srodkéw pienieznych Spotka zaliczyta na dzien bilansowy $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Inwentaryzacja nie wykazata r6znic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaty wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci.

Srodki pieniezne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidtowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

W krétkoterminowych aktywach finansowych ujeto skutki wyceny instrumentéw finansowych wedtug
ich wartosci godziwej.

Krétkoterminowe aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione
prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

8. Kapitaty wiasne

Dane dotyczace kapitatu podstawowego zostaty opisane w czesci ogbinej raportu.

W kapitale zapasowym ujeto m.in. skutki wykorzystania kapitatu zapasowego w zwigzku z
umorzeniem 128.824 akcji (réznica pomiedzy cena wykupu akcji wikasnych a wartoscig nominalng
wykupionych akcji).

W kapitale z aktualizacji wyceny ujeto m.in. skutki wyceny czesci srodkoéw trwatych wedtug ich
wartosci godziwej oraz wyceny akcji wedtug ich wartosci godziwej na dzien 1.01.2005 r. oraz wyceny
akcji Ciech S.A.

Kapitaly wtasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowigzah zostata prawidiowo przedstawiona w nocie informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.

Stan zobowigzan z tytutu wynagrodzen jest zgodny z ewidencja.

Zobowigzania w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy zgodnie z politykg
rachunkowosci Spoiki.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysokosci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidtowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzaciji,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskow i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujace wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajace Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.
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11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowo$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidtowo sporzgadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi  Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaty w Spoétce naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

E. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku korzystaliSmy z wynikdw pracy niezaleznych ekspertow:

= Trio Management Inc. Sp. z 0.0. w Warszawie, ktéra przeprowadzita wycene wartosci godziwej
| transzy programu opcji menedzerskich dla uprawnionych pracownikéw zatrudnionych w Spoétce;

= Biuro Wycen i Obrotu Nieruchomosciami Jézef Sawczyszyn w Sanoku, ktére dokonato okreslenia
wartosci godziwej prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, budynkéw i czesci budowli
znajdujacych sie w posiadaniu Spoétki na dzien 1 stycznia 2005 r., a zakupionych w warunkach
hiperinflacji.
W wyniku badania prawidlowosci zastosowanych przez ekspertow metod wyceny, uznaliSmy, ze
mozemy polegac na danych przez nich ustalonych.

F. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .
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G.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzita w 2006 roku raport z przegladu sprawozdania
finansowego STOMIL SANOK S.A. za okres 1.01.-30.06.2006 r.; umowa o badanie sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia innego
odrebnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapisoéw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogq wystgpi¢ réznice pomigdzy wynikami ewentuainych  kontroli ~ podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

4. Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.
4% AARY A a [ - ": \ |I II
DUV Cors iJJJM)uw
Barbara Malik Ewa Jakubczyk - Ca
Biegtly rewident nr 10458/7668 Biegly rewidenl nr 1326/1694

Prezes Zarzadu |

Podmiot uprawniony do badania

Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 12 kwiecien 2007 r. PKF CONSULT sp. z 0.0.

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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