FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wkwidacji
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego

za okres od 1 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczego6lowe zasady wyceny instrumentow finansovepdtaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentdw finansowych
a) gotowka

Gotéwka obejmujgrodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkow pienéznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku

przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkeotkoterminowe w bony
skarbowe za wygkiem transakcji typu buy/sell back prezentowanychozostatych
nalezncsciach. Na dzié 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat tega typ
instrumentéw finansowych.

c) zobowizania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

d) pazyczki udzielone i nalenosci wikasne

Stan na 01 palziernika 2006 3
Stan na 31 grudnia 2006 3

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsn
Na dzien 31 wrz&nia 2006 Fundusz nie posiadat instrumentow finaystmtego

typu.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

Akcje i udziaty w
Udziaty mniejszaciowe| pozostatych jednostkach Razem
krajowych
Stan na 01 padziernika 2006 238 2 974 3212
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 74 74
Zakup 0 74 74
b. Zmniejszenia (z tytutu) 238 612 850
Sprzeda 238 450 688
Wycena 0 162 162
Stan na 31 grudnia 2006 0 2 436 2 436

g) pozostate zobowzania finansowe

Pozostate zobowrania finansowe obejmuj biezace zobowazania wobec
kontrahentéw z tytutu nabytych ustug.

Stan na 01 palziernik 2006 roku 225
Zmniejszenia (z tytutu) 158

- spadek pozostatych zobawan 158
Stan na 31 grudnia 2006 roku 67

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansovep
1.2.1.

a)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzién 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat tegau typstrumentéw
finansowych.

Pazyczki udzielone i nalenosci wlasne

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat tegau typstrumentow
finansowych.

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdstanows akcje i udziaty Funduszu w
nastpujacych podmiotach:
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— spoétkach mniejszziowych wniesionych przez SkarbiRawva;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupstrumentow finansowych
zostala zaprezentowana weéa tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udzialy mniejszéciowe zostaty wniesione do Funduszu przez SkarbstRa
na podstawie Ustawy o narodowych funduszach inweggtych i ich prywatyzaciji.

Celem nabycia pozostatych aktywow finansowych jestksymalizacja wartoi
aktywow netto Funduszu.

b) Zalazenia dotyczce ustalania warfoi godziwej aktywow i zobowzan
finansowych

Wartas¢ godziwa aktywodw i zobowkan finansowych ustalana jest zgodnie z Art. 28
ust.6 Ustawy o rachunkowo. W zwiazku z zatgeniem o braku kontynuowania
dziatalngci, obecnie wszystkie aktywa wyceniang o cenach sprzega netto
mozliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpiagnortyzacyjne lub
umorzeniowe, a tale odpisy z tytutu trwatej utraty wasa.

c) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych @paych do sprzeda

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds Fundusz wycenia zgodnie z art. 29 Ustawy
0 Rachunkowgxi po cenach sprzeghanetto maliwych do uzyskania, nie wgzych

od cen ich nabycia, pomniejszonych o dotychczasosyasy z tytutu trwatej utraty
wartasci. R&znica powstata w wyniku wyceny wplywa na kapitat Bugzu.

d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ki
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.
e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie byt abiony ryzykiem stopy
procentowe;.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dziex 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadatamaki z tytutu udzielonych
pozyczek.
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1.2.2 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

Zgodnie z Rozporglzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 200& sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, aakugswniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych aktywa finamsodos¢pne do sprzeds

wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

Natomiast ze wzgbu na brak zatenia kontynuacji dzialal$ci aktywa g

wyceniane zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkmivoSposob wyceny oraz
ujmowania jej skutkdw zostat opisany w pkt. 1.2\1 ¢

1.2.3 Umowy, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztata se w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzier 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie byt stréekich umow.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywéw wycenianych w wansci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wygito przekwalifikowanie aktywow
wycenianych w wart@i godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanepie
nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizugcych.

1.2.6. Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spraaoatym 51
Odsetki naliczone i niezrealizowane 2

Pazyczki udzielone i nalenosci wiasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spraaoatym 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizagych.
4
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1.2.8. Odsetki od zobovwszan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpyist obciazenia z tytutu odsetek od
zobowhzan.

1.2.9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 31 grudnia 2006 roku waé aktywéw wycenianych wedtug wasm
rynkowej wyniosta 2 167 tys. zt, co stanowito 2@@86wartaci aktywow netto
Funduszu. Zawd Funduszu na higco monitoruje zmiany warfci godziwej
posiadanych aktywow.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntéw zabezpieczaych
wartas¢ godziwa, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielone przez Fundusz gwarancje i paczenia (takze wekslowe), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktéryclrundusz posiada
udziaty wiodace, jednostek zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 palziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Funduszaudzielat
gwaranciji i pogczen.

W dniu 8 maja 2006 roku Fundusz podpisat z BRE B&WK. (,BRE Bank”)
warunkows umowe zmieniajca zasady ptatriwi za akcje Spotki Vectra S.A. (,Akcje
Vectra”), nabyte przez BRE Bank od Funduszu (,Afiekdmowa weszta wrycie w
dniu 22 maja 2006 roku.

Na mocy postanowfe Aneksu ograniczono prawo Funduszu do udziatu vkuzys
przypadku sprzeds przez BRE Bank Akcji Vectra za cgmwyzsz anizeli 16,4082
zt za jedn akcg w sposob naspujacy:
a) Jezeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagi w okresie 6
mieskcy od daty wejcia wzycie Aneksu, BRE Bank zaptaci na rzecz
Funduszu 75% nadvili ponad cea okreslona powyzej;
b) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagii w okresie
pomidzy 7 a 12 miegtcem od daty wéfia w zycie Aneksu, BRE
Bank zaptaci na rzecz Funduszu 45% nadkivponad cea okreslona
powyzej;
c) Jezeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagli po uptywie 12
mieskcy od daty wejcia w zycie Aneksu, Fundusz niegtizie miat
prawa do udziatu w nadvige ponad cenokreslona w pkt 2 powyej;

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz dmen sporadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego w/w akcje Weaie zostaty sprzedane przez
BRE Bank.
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Na dzier 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat zoboaiwarunkowych.

3. Zobowigzania wobec budetu Paastwa Ilub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkéw i budowli

Na dziex 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat zobrafii wobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa whasndoudynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doafu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniaviz&nia 2006 roku, na
mocy ktérej z dniem 1 pgaziernika 2006 roku Funduszu zostat rogeiny i
postawiony w stan likwidacji. Planowany termin za&eenia likwidacji to koniec
2007 roku.

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz kontyratmsprzeda
swoich aktywow. W wyniku sprzeda akcji spotek mniejszziowych oraz
pozostatych jednostek krajowych Fundusz wygenergwzychdd w wysokeci 667
tys. zt oraz ponidst stratv wysokdaci 21 tys. zt.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i §rodkéw trwatych na
witasne potrzeby

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie mimaktadow
na wytworzeniesrodkow trwatych w budowie isrodkéw trwatych na wihasne
potrzeby.

6. Poniesione i planowane nakilady inwestycyjne w okrés najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego

W grudniu 2006 roku Fundusz nabyt dodatkowe udamalyosiadanych juspotkach

Z grupy pozostatych jednostek krajowych gazhy kwote netto 74 tys. zi.

W okresie najbliszych 12 miegscy od dnia bilansowego Fundusz nie planuje
zaangaowania kapitalowego w nowe projekty inwestycyjne.



FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wkwidacji
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego

za okres od 1 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovgizan

W okresie od 1 palziernika 2006 do 31 grudnia 2006 roku nie wyBy transakcje

pomicdzy:

1/ Funduszem a Likwidatorem i czionkami organéw zweidzych: Funduszu,
jednostek w ktorych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zataych od

Funduszu i z nim stowarzyszonych,;

2/ Funduszem a mainkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostejod
drugiego stopnia Likwidatora i cztonkdw organéw maittzych: Funduszu, jednostek,
w ktérych Fundusz posiada udzialy wige, jednostek zateych od Funduszu i z
nim stowarzyszonych;

3/ Funduszem a osobami zwanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kulate
Likwidatorem i cztonkami organdéw nadzorczych: Fusmy jednostek w ktorych
Fundusz posiada udzialy wigze, jednostek zateych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit skkoji z jednostkami
powiazanymi.

8. Wspodlne przedsgwzigcia, ktore nie podlegaj konsolidacji metody petna lub
praw wtasnaci

Na dzien 30 wrz&nia 2006 roku oraz na dae31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
prowadzit wspolnych przedswzigé, ktére nie podlegajkonsolidacji metog petra
lub praw wiasnéci.

9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zatrudniadquvaikow.

10.Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i naturze)
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla os6b zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz
w przedskbiorstwach  jednostek  wiodicych, od niego zalenych,
wspotzalenych i z nim stowarzyszonych, bez wzegllu na to czy byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Likwidator niebparat
wynagrodzenia z tytutu petnienia tej funkcji w Fuisdu. Na mocy umowy o
doradztwo finansowo-inwestycyjne Likwidator otrzyimaokresie sprawozdawczym
26 tys. zt.

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku cztonkowie Radydkbrczej
otrzymali nastpujace wynagrodzenie brutto:

~
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Pan Konrad Jaskoéta 7 tys. zt
Pan Tomasz Zbiegte 7 tys. zt
Pan Kazimierz Jefeski 7 tys. zt
Pani Matgorzata Popienia 7 tys. zt
Pan Janusz Hatala 7 tys. zt

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wgiptani nie
przewiduje wyptacenia za ten okreadnych nagrod ani wynagrodzenia z zysku
Likwidatorowi Funduszu oraz cztonkom organéw nadzgch Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym Likwidator Fsadunie
otrzymat wynagrodzenia z tytutlu uczestnictwa w RdddNadzorczych spoétek
wiodacych oraz nagrdd i wynagrodzenia z zysku tych jetiio

Zgodnie z wiedz Funduszu cztonkowie organéw nadzorczych Fundusia n
otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie otrzyymap ten okreszadnego
wynagrodzenia, akcznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jstéig
w ktorych Fundusz posiada udziaty wioe.

Fundusz nie posiadat jednostek stowarzyszonychzraath i wspotzalenych.

11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, poyczek,
gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowhzujacych do swiadczen na
rzecz emitenta, jednostek wiodcych, jednostek od niego zakych i z nim
stowarzyszonych, osobom zasdzajacym 1 nadzorujagcym oraz ich
wspotmakzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajcym oraz innym osobom, z ktérymi g
one powhzane osohicie

W okresie od 1 palziernika 2006 do 31 grudnia 2006 roku nie zostalyielone
zadne payczki, gwarancje i p@czenia, przez Fundusz oraz ¢ulie przez jednostki,
w ktérych Fundusz posiada udziaty wioe:

1/ Likwidatorowi Funduszu oraz cztonkom organéw z@dzych Funduszu;

2/ makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej daudiego stopnia
Likwidatora i organdw nadzorczych Funduszu;

3/ osobom zwgzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateliikwidatorem i
czlonkami organéw nadzorczych Funduszu.

Fundusz nie posiada jednostek stowarzyszonych;raalb i wspoizalenych.
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12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nigtojzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nie giie w sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz sprz@dapoiki
mniejsz@ciowe oraz akcje 1 spotki notowanej z grupy pozgstainwestycji.

Informacje o wplywie transakcji sprzegaspotek na wynik finansowy Funduszu
zaprezentowano w parszej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ze Zysk/strata z¢
sprzeday sprzeday
Portfel mniejszosciowy 238 0
LENKO S.A. 158 0
CHOFUM S.A. 80 0
Pozostate jednostki krajowe 429 (22)
NFI Fortuna S.A. (cgciowa sprzeds 429 (21)
Razem 667 (21)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fund.1l NFI S.A. w dd8iwrz&nia 2006 roku
postanowito z dniem 1 pdziernika 2006 roku rozwra¢ Fundusz i postawigo w
stan likwidacji, powierzac funkcg likwidatora Funduszu dotychczasowemu
Prezesowi Zargu Pani Beacie Baliga.

W dniu 5 padziernika 2006 roku likwidator Funduszu wyst do Zaradu Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o pozostaveeakcji
Fund.1 NFI S.A. w likwidacji w obrocie gieldowym dinia 31 padziernika 2007
roku. W odpowiedzi na ten wniosek ZadzGPW poinformowat Fundusz, w chwili
obecnej nie widzi przestanek do wykluczenia akoméuszu z obrotu gietdowego.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne HAwmadzenie Funduszu
zatwierdzito przedstawiony przez Likwidatora Furmubilans otwarcia likwidacji.

W dniu 19 stycznia 2007 r.a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, zarejestrowal afmmie kapitalu zakladowego Funduszu,
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniedliszu Uchwat nr
4/2006 z dnia 30 sierpnia 2006 r. W zeku z powyszym, na dzig przekazania
niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Funduszueldzisic na 7 935 161 akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wado nominalnej 0,10 zt kada, reprezentagych

7 935 161 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

W wyniku transakcji rozliczonej w dniu 15 marca Z0@oku Fund.1 NFI S.A.
posiadat 790.333 akcje NFI Fortuna S.A. w likwidastanowace 9,97% kapitatu
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zaktadowego i uprawnigge do 790.333 gltoséw na walnym zgromadzeniu. Przed
dokonaniem powjszej transakcji Fund.1 NFI S.A. posiadat 810.338jekNFI
Fortuna S.A., ktore stanowity 10,22% kapitatu zdklaego i uprawniaty do 810.333
gtosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 28 marca 2007 roku Fundusz podpisat warunkamnow: sprzeday
wszystkich posiadanych udziatéw w spotceki Konstanchiskie Sp. z 0.0. oraz
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. zgckm cerg 901 tys. zt.

14.Zestawienie ré&nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do raportu za IV kwartat 2006 roku gm@igh zmniejszenie straty netto o
kwote 162 tys. zt w wyniku ujcia wyceny akcji w pozostatych notowanych
jednostkach krajowych w kapitale podstawowym. Zraida nie miata wptywu na

wartas¢ kapitatow wkasnych Funduszu.

15.Zmiany w zasadach rachunkowéci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmiaasadach rachunkoéa.
Sprawozdanie zostatlo spadzania przy zatgeniu braku kontynuacji dziatalgao.
Wycena aktywoéw zgodnie z art. 29 Ustawy o rachurdéownie r&ni sig od wyceny
aktywow sporzdzonych zgodnie z zasadami stosowanymi Wtieg przez Fundusz.
Nalezy zwrocké uwag, ze dane finansowe za prezentowane okresy nie s
poréwnywalne z uwagi na zmiapodstawy sporgizania obu sprawozdatj. zmiarg
dtugcéci okresu objtego sprawozdaniem.

16.Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagi majatkowsa i finansowa,
ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentownaé emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bedow podstawowych.
17. Opis niepewnéci co do maliwosci kontynuowania dziatalnasci przez Fundusz

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doafu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniaviz&nia 2006 roku, na
mocy ktérej z dniem 1 pgaziernika 2006 roku Funduszu zostat rogainy i
postawiony w stan likwidaciji.
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FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wkwidacji
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego

za okres od 1 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

18. Podstawa prawna wraz z danymi uzupetnigcymi, odsgpienie od
konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podsiwie odrgbnych
przepisow

Fundusz nie spo#dzit sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na faktnie
posiadat spotek zataych.
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