SPRAWOZDANIE LIKWIDATORA Z DZIALALNO  SCI
Fund.1l Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjned.A.
w likwidacji
za okres od 1 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

1. Informacje podstawowe

Fundusz prowadzi dziatal&é® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dz&1l grudnia 2006 roku miat
swoja siedzilg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3.

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostal&rednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523 w Europejskiej Klasyfikacji Dziatadnb

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundymxlito uchwak na mocy ktorej
Fund.1 NFI S.A. zostat postawiony w stan likwidagjidniem 1 pzdziernika 2006 roku. W zwiku z
powyzszym ulegta zmianie firma Funduszu, ktéra aktualbiemi: Fund.l Pierwszy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. w likwidacji. Otwarcie likwidacjizostatlo zgloszone doadu rejestrowego w dniu
5 padziernika 2006 roku, natomiast postanowierjduso ujawnieniu otwarcia likwidacji Funduszu zostat
wydane w dniu 11 palziernika 2006 roku.

Ksiegowas¢ Funduszu prowadzona jest przez firRolskie Centrum Audytu i Rachunkoyed Sp. z o.0.

Audytorem Funduszu jest firma PricewaterhouseCao$er z 0.0.

2. Akcjonariusze

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusBunduszu, na dziéh 31 grudnia 2006 roku
akcjonariuszami posiadgjymi ponad 5% gltoséw na WZA byly nagtijace podmioty:

31.12.2006
Dryton Holding B.V. poprzez podmiot zatey:
- Rainwater Trading & Investment Limited 21,43%
The Baupost Group Inc.* 20,64%
Arnhold and S. Bleichroeder Inc.* 13,64%

*W ocenie Funduszu, ditugotrwaty brak jakiejkolwiaktywnaici wyzej wskazanych akcjonariuszy wskazuge, i
nie posiadaj oni juz wykazywanego pakietu akcji Funduszu. Jednégueenaley nadmient, ze Fundusz
uwzgkdnia te podmioty w strukturze akcjonariatu paejy5% z uwagi na fakt nie otrzymania zawiadomiania
zbyciu pakietéw przez te podmioty.

Fundusz nie posiada informacji odn& umoéw, ktére magspowodowd zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzieh 31 grudnia 2006 roku funkgjlikwidatora petnita Pani Beata Baliga.

W okresie sprawozdawczym likwidator nie pobieratmagrodzenia z tytutu petnionej funkcji w Funduszu.
Natomiast na mocy umowy o doradztwo finansowo —estycyjne likwidator otrzymat 26 tys. zt. Na dzie
sporadzenia sprawozdania finansowego likwidator nie adei akcji Funduszu oraz akcji i udziatdow w
jednostkach powzanych z Funduszem.

Od 01 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku dzie& Fund.1 NFI S.A. w likwidacji nadzorowana
byla przez picioosobowy Rad: Nadzorcz dziatajca w nasgpujacym sktadzie:

1. Konrad Jaskéta — Przewodnacy

2. Malgorzata Popienia



3. Tomasz Zbiegig
4. Kazimierz Jeléaski
5. Janusz Hatala

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie sprawozagwownyniosto hcznie 35 tys. zt. Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie zgtosili faktu posiadania akcji Fuszil oraz jego jednostek stowarzyszonych lubzagteh.

4. Dziatalnosé¢ operacyjna w okresie padziernik — grudzien 2006 roku

Portfel inwestycyjny

Na dzieéd 31 grudnia 2006 roku Fundusz posiadat 6 udziatdmejszaciowych oraz akcje w 4 pozostatych
jednostkach krajowych adznej wartdci bilansowej 2 436 tys. zt.

Sprzedaz spotek

W okresie sprawozdawczym Fundusz uzyskeghie 667 tys. zt przychodéw ze sprzadapoétek, z czego
429 tys. zt dotyczylo eZciowej sprzeday akcji NFI Fortuna S.A., a 238 tys. zt sprzegaudziatow
mniejszgciowych.

Obnizenie kapitatu zaktadowego

W sierpniu 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzemodgto uchwak o umorzeniu 3 335 887 akcji
zwyklych Funduszu, ktéra wesztaxycie z chwih zarejestrowania ohirgnia kapitatu zaktadowego Funduszu,
ti. w dniu 19 stycznia 2007 roku. W zwku z tym aktualnie kapitat zaktadowy Funduszu liz& na
7 935 161 akcji zwyklych na okaziciela o wadionominalnej 0,10 zt kala.

Inwestycje

W okresie padziernik - grudzié 2006 roku Fundusz zakupit dodatkowe udziaty w @danych ja spotkach z
grupy pozostatych jednostek krajowych gezia kwote 75 tys. zt.

5. Wyniki Finansowe

Na dzieh 30 wrzénia 2006 roku zostalo spadzone sprawozdanie zamykeg dziatalné¢ Funduszu a na d#ie

1 padziernika 2006 roku - bilans otwarcia likwidacji luszu. W zwizku z tym dane finansowe za okres
pazdziernik-grudzié 2006 roku zostaly poréwnane z danymi finansowyaprpedzajcymi otwarcie likwidacji
obejmujcymi okres: stycagwrzesié 2006 roku.

Bilans

Wartas¢ aktywdw ogdtem Funduszu zmniejszyta & 8 979 tys. zt na 30 wraga 2006 roku do 8 421 tys. zt
na 31 grudnia 2006 roku. W tym samym okresie aktyetto ulegty zmniejszeniu z 8 372 tys. zt do 8 6617 zt
(odpowiednio z 1,06 zt do 1,02 zt na afcj

Gléwm pozycph aktywow Funduszu bytyrodki pienezne o wartéci 5 980 tys. zt oraz portfel inwestycyjny o
wartasci 2 436 tys. zt.

Na 31 grudnia 2006 roku zobawania Funduszu wynosity 69 tys. zt i byly zwéne z bigaca dziatalngcia
operacyja.

Na dziex 31 grudnia 2006 roku utworzona rezerwa na przewghe koszty likwidacji Funduszu wyniosta
236 tys. zt.



Rachunek Zyskow i Strat

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz pors@sit netto w wysokéci 143 tys. zt w
poréwnaniu z 12 623 tys. zt zysku netto w ola@ediyczé — wrzesié 2006 roku. Na wynik finansowy miaty
wplyw nasgpujace czynniki:

- Przychody z inwestycji oraz pozostate przychodyrapgne w wysokéci 92 tys. zt.

— Koszty operacyjne w wysokoi 214 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym nie wymity nietypowe zdarzenia oraz czynniki, ktére mialywplyw na
wygenerowany wynik finansowy netto.

Przeptywy srodkow pienigznych

Przeptywy z dziatalnéci operacyjnej byly dodatnie i wyniosty 224 tys. @téwnymi zroédtami generowania
gotowki w okresie od 1 pgaziernika do 31 grudnia 2006 roku byly wplywy zezeday akcji i udziatow w
pozostatych jednostkach w wysako 429 tys. zt oraz w spétkach mniejsemwych w wysokéci 67 tys. zi.
Wydatki operacyjne wyniosty 331 tys. zi, z czego0 1fys. zt dotyczylo ustug doradztwa finansowego i
prawnego a 75 tys. zt — nabycia akcji w pozostafednostkach. Wobec zerowych przeptywow z dziaki
finansowej, przeptywy pieaine netto wyniosty w analizowanym okresie 224 tys. z

6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Z uwagi na faktze jedra z pozycji aktywéw Funduszu stanawakcje podmiotow notowanych na gietdzie
papierow wartéciowych Fundusz jest namny na zmiany ich warfgei rynkowej. Fundusz na higco
monitoruje zmiany warkei godziwej posiadanych aktywow.

W odniesieniu do innych czynnikéw ryzyka finansowegkich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zimya
stép procentowych czy zeryzyko kredytowe Fundusz na bieo podejmuje dziatania mage na celu
ograniczenie ich niekorzystnego wptywu na wynikafisowy. Naley zwrécic uwag:, ze na dzié 31 grudnia
2006 roku Fundusz nie posiadat aktywéw i zokmah 0 oprocentowaniu statym lub zmiennym. Dodatkowo,
Fundusz nie posiadat natesci z tytutu udzielonych poyczek.

Funduszu utrzymuje odpowiedni poziom wolnyétodkéw piengznych w celu terminowego regulowania
swoich zobowizan.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadalumgntéw zabezpieczgych wartéé godzing, przeptywy
pienkzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jedkost

7. Wazniejsze obowjzujace umowy

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart istbtrymow.

W dniu 8 maja 2006 roku zostata zawarta umowa ziajigra zasady ptatroi za akcje spotki Vectra zawarta z
BRE Bankiem S.A. dotyeza m. in. wzajemnych rozlicaew przypadku dalszej sprzedaprzez BRE Bank
akcji spétki Vectra S.A. Zgodnie z informacjami padanymi przez Fundusz na dziesporadzenia
sprawozdania finansowego w/w akcje Vectry nie 2pstarzedane przez BRE Bank.

8. Transakcje z podmiotami powgzanymi

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral &kajisz podmiotami povaizanymi.

9. Aktywa/Zobowigzania pozabilansowe

Na dzier 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadainych zobowizan warunkowych.



10.Udzielone payczki
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzigldhych payczek.
11.Emisja papierow dtuznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowaigraw dtwznych.

12.Informacja o badaniu sprawozdania finansowego

Przeghd pétroczny sprawozdania finansowego za 2006 rokegvowadzony zostat przez PWC na podstawie
umowy z dnia 25 palziernika 2006 roku. Wynagrodzenie PWC wyniostot$8 zt netto. Dodatkowo,
zgodnie z postanowieniami wspomnianej umowy, wyadgenie PWC z tytutu badania rocznego sprawozdania
Funduszu wynosi 40 tys. zt netto.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od krity@006 r. do 30 wrZeia 2006 r. oraz badanie bilansu

otwarcia likwidacji na dzig 1 padziernika 2006 roku przeprowadzone zostalo przeZRW podstawie umowy
z dnia 2 listopada 2006 roku. Wynagrodzenie PW@amyzsze ustugi wyniosto 40 tys. zt netto.

13. Perspektywy rozwoju

Z dniem 1 padziernika 2006 roku Fundusz zostal postawiony an dikwidacji. W ocenie likwidatora
likwidacja powinna zakiczy¢ sic do kaica 2007 roku.

Beata Baliga
Likwidator

26 kwietnia 2007 roku



