FUND.1
PIERWSZY NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A. w likwida cji
00-784 WARSZAWA, UL. DWORKOWA 3

WPROWADZENIE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 01 PAZDZIERNIKA 2006 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2006 ROKU



Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. \Wkwidaciji
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 01 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

1.

Przedmiot dziatalnosci FUND.1 Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestyaggo
S.A. w likwidacji w okresie objetym sprawozdaniem

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjarsay uchwad
nr 21 podgto decyzg o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidaajireem
01 padziernika 2006 roku. Zgodnie z art.461 par.2 KSKuyidacja prowadzona jest pod
firma Funduszu z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”. @taie likwidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestradwego w dniu 5 palziernika 2006 roku i ogtoszone
w Monitorze Sdowym w dniu 12 padziernika 2006 roku.

FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny SaAikwidacji zostat utworzony w
formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbuntwa zgodnie z Ustawz dnia 30
kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwegtych i ich prywatyzacji (zwamn
dalej "Ustawa o NFI”). Wpis do rejestru handlowegoaddi Rejonowego dla m. st.
Warszawy nagpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatlem akcyjnynwysokaci 100
tys. ziotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢past podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb Fstwa wkiadu niepieriznego w postaci akcji jednoosobowych
spotek Skarbu Retwa, bioacych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatald®na podstawie Ustawy z dnia 15 wém@ 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 206Ku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z phdiejszymi zmianami).

Przedmiot dzialalniwi Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Pols{desgyfikacji Dziatalngci (PKD).

Fundusz prowadzi dzialalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
31 grudnia 2006 roku miat swpjsiedzily w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3,
00-784 Warszawa.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejesiny w KRS w dzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy pod numerem 0000029370.
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Przedmiotem dziatalrfci Funduszu jest:

. nabywanie innych papierow wagtwowych emitowanych przez SkarbrBawa oraz
inne podmioty,

. rozporzdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papieravartaéciowymi,

. udzielanie peyczek oraz zaepanie payczek i kredytow dla realizacji celow
okreslonych powyej oraz innych celéw statutowych Funduszu.

Organami Funduszwus

* Walne Zgromadzenie,
« Rada Nadzorcza,
e Likwidator.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku @taedat s¢ nastpujaco:

Cztonkowie: Konrad Jaskoéta
Matgorzata Popienia
Tomasz Zbiegie
Kazimierz Jeléski
Janusz Hatala

Na dziex 31 grudnia 2006 roku Likwidatorem Funduszu bytataeBaliga.

Czas trwania dzialalngci emitenta

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fund=1L SIA. podgto
uchwat o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacji dniem

1 padziernika 2006 roku. Funkgijlikwidatora Funduszu powierzono dotychczasowemu
Prezesowi Zamgu - Pani Beacie Baliga. W ocenie Likwidatora liatja Funduszu
powinna zakaczy¢ sig do kaca 2007 roku. Zgodnie z art. 474 KSH podziakaay
akcjonariuszy majku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczemaunzycieli nie
moze nasipi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszeron@rciu likwidaciji.

Na dzier rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy olrankowdci sktadniki
kapitatu wiasnego zostaty pokzone w jeden kapitat podstawowy.



Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. \Wkwidaciji
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 01 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
(w tysigcach ztotych)

3.

7.

a.

Porownywalnosé¢ danych finansowych za poprzedni i biacy okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe spatzone jest za okres od dnia rozpgmga likwidacji tj. od

1 padziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Pogmee sprawozdanie obejmowato
okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrda 2006 roku. Naley zwrécic uwag;, ze dane
finansowe za prezentowane okresy niepsrownywalne z uwagi na zmiarpodstawy
sporadzania obu sprawozdatj. zmiare dtugasci okresu ohjtego sprawozdaniem.

Sprawozdania finansowe wewgtrznych jednostek organizacyjnych

W skiad Funduszu nie wchagzwewretrzne jednostki organizacyjne spatzapce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta
W zwigzku z postawieniem Funduszu w stan likwidacji zedmil padziernika 2006 roku

sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przZgzeaiu braku kontynuowania
dziatalngci gospodarczej.

. Korekty wynikaj ace z zastrzeéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastisd w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gplaone w oparciu o Rozpaidzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegolnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
("“Rozporzdzenie”), a w kwestiach nie oktenych w Rozporgdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz. 694 z gaiejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowgci”),
oraz Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 fwriernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartasciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
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c. Zasady wyceny

Wycena aktywow spotki nagiuje zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkégi@o cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odaieprtyzacyjne lub umorzeniowe,
a take odpisy z tytulu trwatej utraty wado. Spoétka utworzyta rezemw na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaramiechaniem lub utrat
zdolnaci do kontynuowania dziataldoi. Utworzona rezerwa zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 28 @a Ustawy o rachunkowoi.

d. Kapitat wkasny

Zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o rachunkeéevokapital podstawowy skiada ¢siz
pofaczonych skladnikéw kapitatu witasnego wedtug ich teémi na dzié otwarcia
likwidacji Funduszu tj. na dziel padziernika 2006 roku

e. Zbywalndg¢ skltadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwesiyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczom zbywalndcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdupce sg¢ w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagbony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brot gietldowy” - papiery warteiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery waowe kwotowane

w regulowanym obrocie pozagietldowym; w przypadkuyieedw kwotowanych
w Polsce dotyczy to papieréw wadtiowych kedacych w obrocie na CeTO
lub innym prowadzonym przez instytacj ktorej dziatalné¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrot prowadzony za jejsrednictwvem ma charakter
permanentny,

,nienotowane” - papiery wartciowe nie ldace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym

8. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdewizi finansowym na dazie
31 grudnia 2006 roku i za okres od Zg&ernika do 31 grudnia 2006 roku oraz na flzie
30 wrzénia 2006 roku i za okres od 1 stycznia do 30 wmize 2006 roku zostaty
przeliczone na EURO wedlug ngstijacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedigginiego kursu ogtoszonego na
dzien 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polsi8332 ziotych / EURO),
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- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oaghunku przeptywowrodkow
pienigznych — wedtug kursu stanoygiego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnerdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,845 ztotych / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wantkursu EURO w stosunku do
zlotego na zakirzenie miesica wyniosty odpowiednio 3,8871 ztotych / EURO i1%8
ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EUROstosunku do ziotego
wynosit odpowiednio 3,9745 ziotych / EURO i 3,78tgch / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrda 2006 roku, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 4,1065 ziotych / EURO 75365 ztotych / EURO§redni kurs
liczony wedtug kursu stanowdego sredni arytmetycza $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieazdego zakéaczonego miegca roku
obrotowego za ten okres wynosit 3,9171 ziotych REW

Sredni kurs ogtoszony na d#ie30 wrzénia 2006 roku przez NBP wynosit 3,9835
ztotych/EURO.

9. Woybrane dane finansowe

tys. zt tys.zt  tys. EUR tys. EUR
Portfel inwestycyjny 2 436 3212 636 838
Aktywa razem 8421 8 979 2198 2 344
Zobowigzania i rezerwy razem 354 607 92 158
Aktywa netto 8 067 8 372 2 106 2185
Liczba akcji Funduszu 11271048 11271048 11271048 11271048
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg Funduszu (w z}) 1,02 1,06 0,27 0,28
Przychody z inwestycji 53 236 14 61
Wynik z inwestycji netto -122 -482 -32 -125
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z istyeji -21 13105 -5 3408
Zysk (strata) z dziatalroi operacyjnej -143 12 623 -37 3283
Zysk (strata) brutto -143 12 623 -37 3283
Zysk (strata) netto -143 12 623 -37 3283
Zysk (strata) netto na jedmmkcg Funduszu (w zf) -0,02 1,52 -0,01 0,40
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 224 22 493 58 5850
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowe;j 0 -19 428 0 -5 053
Przeptywy pienizne netto, razem 224 3065 58 797

31.12.2006 30.09.2006

31.12.2006 30.09.2006

10. Strategia Funduszu

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FundHEl H.A.
postanowito z dniem 1 peziernika 2006 roku rozwkat Fundusz i postawigo w stan
likwidaciji.
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11.

Roéznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowsci oraz ujawnionych
danych pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywaltymi, ktére
zostatyby sporadzone wedtug Medzynarodowych Standardéw SprawozdawcZwi
Finansowej (MSSF)

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawécrdrinansowe] (,MSSF”) nie okéaja

w sposoOb szczegdtowy zasad rachunkaivala funduszy inwestycyjnych. W ramach
regulowanych przez MSSF zasad, sprawozdanie finesporadzone wedtug MSSF
przez Fundusz emitoby sk od statutowego sprawozdania finansowego za 20K6 ro
sporadzonego zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi,
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1998 sprawie szczegdlnych
warunkéw, ktorym powinna odpowiaglarachunkowé¢ Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych oraz innych przepiséw rachunkowyctaportowych obowaizujacych
Fundusz na dzie31 grudnia 2006 r. (,PSR”).

Zgodnie z par. 18 ust. 2 pkt. 2 Rozpa@lzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004
r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinggtpowiada prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu (,Rozpadzenie o prospekcie”), Fundusz ma obmek
wskazania i objmienia r&nic w wartégci ujawnionych danych, dotyezych co
najmniej kapitalu wiasnego i wyniku finansowego toetoraz istotnych rinic
dotycacych przygtych zasad rachunkoém, pomkedzy statutowym sprawozdaniem
finansowym na dzie 31.12.2006 roku (wedlug PSR) a sprawozdaniem $ioamm,
jakie bytoby sporzdzone za ten okres wedtug MSSF.

Dane wg PSR (tys. zi) Dane wg MSSF (tys. zf)
Kapitat wlasny na dzie
31 grudnia 2006 . 8 067 8708
Kapitat wkasny na dzie 8 372 8615

30 wrzénia 2006 .

Wynik finansowy za
okres od 1 palziernika (143) (143)
2006 do 31 grudnia 2006
Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 200¢ 12 623 13 851
do 30 wrzénia 2006

Glowne r&nice wynikajce ze stosowanych zasad wyceny aktywow i pasywow

Udziaty wiodace, zaléne oraz stowarzyszone

Wedtug art. 29 Ustawy z dnia 29 wénéa 1994 r. o rachunkowoi,, Fundusz dokonuje
wyceny udziatéw i akcji po cenach sprzeglanetto maliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia, pomniejszonych o dotyamwe odpisy z tytutu trwalej
utraty wartdci. Raznica powstata w wyniku wyceny wptywa na kapitatn@usz) z

aktualizacji wyceny.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdzonym wedtug MSSF, spofki
zalezne powinny zosta ujete konsolidaci metod, petra, spoétki stowarzyszone —
wedtug metody praw wiasici, natomiast pozostate — zgodnie z MSR 39 Instnigne
finansowe: ujmowanie i wycena. W sprawozdaniu jethkmyvym sporzdzonym

wedlug MSSF, spoétki zalme i stowarzyszone powinny byujete wedtug kosztu
nabycia lub wartéci godziwej - zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane ingstkowe

sprawozdania finansowe, natomiast pozostate — zgodnMSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug SAS spoétki zalene,
stowarzyszone oraz wiqde (j&li zaklasyfikowane jako zakme lub stowarzyszone)
powinny by¢ ujete na podstawie danych finansowych spdeonych zgodnie z MSSF.

Udzialy mniejszaiciowe i udziaty w pozostatych jednostkach

Wedlug Ustawy z dnia 29 wrgeia 1994 r. o rachunkowoi, Spotki portfela

mniejsz@dciowego oraz udziaty w pozostatych jednostkach wjenee § po cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy z tytutu feyatraty wartéci. Raznica

powstata w wyniku wyceny wptywa na kapitat (funduszaktualizacji wyceny..

Zgodnie z MSR 39 udziaty mniejssmowe i udziaty w pozostatych jednostkach
wycenia st wg wartgci godziwej, a w przypadku, gdy nie gma ustalt wiarygodnej
wartcsci godziwej, wedtug ceny nabycia skorygowanej o isdpa utrai wartcsci.
Odpis z tytutu utraty wartei zgodnie z MSR 39 jest odnoszony w koszty okresu,
ktérego dotyczy. Natomiast odwrécenie utraty waitdkapitatowych instrumentéw
finansowych jest odnoszone w kapitat wiasny.



