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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia nkt cables S.A.

Przeprowadzilis$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej nkt cables S.A. z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach, ul. Legionéw 59 (,,Grupa
Kapitalowa™), na ktére sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2006 r., ktéry po stronie aktywdw 1 pasywow wykazuje sume 247.537 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 23.362 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wilasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego
kapitalu wlasnego o kwotg 23.362 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow
pienigznych netto o kwote 14.164 tys. ztotych oraz noty objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii
z badania.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej nkt
cables S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2006 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy kornczacy
sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze za wyjatkiem
nieujawnienia informacji o warto$ci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej, sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegty rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Marcin Domagata ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu

Krakow, 29 marca 2007 r.
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Czes¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Legionéw 59
43-502 Czechowice-Dziedzice

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy KRS
Data: 8 lutego 2002 r.
Numer rejestru: KRS 0000089171

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 652-000-54-49
REGON: 003520533

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e nkt cables S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg petna:

e nkt cables Warszowice Sp. z 0.0.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r., wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa



1.4

1.4.1

1.4.2

143

M Grupa Kapitalowa nkt cables S.A.

Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2006 r.

Numer KRS: 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 ztotych

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zalozona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 27 wrzesnia 1990 r.
na czas nieokre$lony.

Kapitat zakltadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r., zgodnie z KRS, wynosit
15.000 tys. ztotych i dzielit si¢ na 3.000 tys. akcji o wartoSci nominalnej 5 ztotych kazda.
Kapital zaktadowy jednostki dominujacej na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (1 stycznia
2004 r.), zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” o kwotg 34.958 tys. ztotych.

W jednostce dominujacej wystgpowala nastgpujaca struktura wiasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2006 r.:

Warto§¢  Udzial wkapitale

Nazwa akcjonariusza llos ¢ akeji  Nosé gloséw  nominalna zakladowym
w%) akeji zl '000 (w%)

NKT Cables A/S, Dania 2.265.600 75,5% 11.328 75,5%

Pozostali 734.400 24,5% 3.672 24,5%

Kapital zakladowy zarejestrowany 3.000.000 100,0% 15.000 100,0%

Przeszacowanie kapitalu zakladowego (zgodnie zM SR 29) 34.958

Razem kapital zakladowy 49.958

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2006 r. wchodzili:

e Maciej Zajac — Prezes Zarzadu,
e Stawomir Wizner — Czlonek Zarzadu,
e Aleksander Gadka — Czlonek Zarzadu.

Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:
e produkcja izolowanych drutéw i przewodow;

4
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e produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych;

e pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana i niewyspecjalizowana;

e dzialalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towarow;

e dziatalno$é agentow zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki zaleznej wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej, zgodnie
z umowa, jest w szczegdlnosci produkcja i sprzedaz izolowanych drutéw i przewoddw oraz
pozostalych wyroboéw z tworzyw sztucznych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2006 r.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2005 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
5 lipca 2006 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 445 z dnia 9 marca 2007 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia nkt cables S.A. z siedzibg w
Czechowicach-Dziedzicach, ul Legionéw 59 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006
r., ktory po stronie aktywow i pasywdédw wykazuje sume 247.537 tys. ztotych, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w
kwocie 23.362 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 23.362
tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdéw pienigznych netto o kwote 14.164 tys.
ztotych oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z
dnia 20 lipca 2006 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 czerwca
2006 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 17 do 20 pazdziernika 2006 r. oraz od 15 do 19 stycznia
2007 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz z
innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
spetniaja wymoég niezaleznosci od jednostek wchodzacych w skilad badanej Grupy
Kapitalowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 458, i uzyskato opinig¢ bez zastrzezen.

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do  Dzien Rodzaj opinii
badania bilansowy bieglego rewidenta

nkt cables Warszowice Sp. z0.0. ~ KPMG Audyt Sp. z o.0. 31.12.2006 r.  Bez zastrzezen
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitatlowe;j

2.1  Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy
zl '000 bilansowej zl '000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 1.943 0,7 2.629 1:3
Rzeczowe aktywa trwate 57.789 23,3 45.369 229
Nieruchomosci inwestycyjne 4.153 1,7 3.652 1,8
Inwestycje dtugoterminowe 70 0,1 70 0,1
Naleznosci dtugoterminowe - - 110 0,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95 0,1 95 0,1
Aktywa trwale razem 64.050 25,9 51.925 26,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 37.842 15,3 34.519 17,4
Naleznodci krétkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 128.091 51,7 108.700 54,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 682 0,3 266 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16.872 6,8 2.708 1,3
Aktywa obrotowe razem 183.487 74,1 146.193 73,7
SUMA AKTYWOW 247.537 100,0 198.118 100,0
PASYWA 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy
zI '000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital akcyjny 49.958 20,2 49.958 252
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 34.242 13,8 34.242 17,3
Straty z lat ubieglych i roku biezacego (20.721) (8,4) (44.083) (22,3)
Kapital wlasny razem 63.479 25,6 40.117 20,2
Zobowigzania
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty 51.000 20,6 24.000 12,1
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 1.201 0,5 565 0,2
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 117 0,1 128 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 52.318 21,2 24.693 12,4
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 113 0,1 95 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe 73.729 29,7 67.574 34,1
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 56.229 22,7 61.411 31,0
Rezerwy na zobowigzania 100 0,1 170 0,1
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.569 0,6 4.058 2,1
Zobowigzania krétkoterminowe razem 131.740 53,2 133.308 67,4
Zobowigzania razem 184.058 74,4 158.001 79,8
SUMA PASYWOW 247.537 100,0 198.118 100,0
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1.01.2006 = o przychodow 1:01.2005- o, prgychodow
31.12.2006 ze sprzedazy 31.12.2005 ze sprzedazy

z1 '000 z1 '000
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatéw 485.385 100,0 365.873 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw (402.007) (82,8)  (313.893) (85,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 83.378 17,2 51.980 14,2
Koszty sprzedazy (33.189) 6,8) (27.680) (7,6)
Koszty ogélnego zarzadu (18.518) (3,8) (16.503) (4,5)
Pozostate przychody operacyjne 2.094 0,4 2.026 0,6
Pozostate koszty operacyjne (3.719) (0,8) (8.245) (2,3)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 30.046 6,2 1.578 0,4
Przychody finansowe 546 0,1 658 0,2
Koszty finansowe (6.437) (1,3) (7.269) (2,0)
Koszty finansowe netto (5.891) (1,2) (6.611) (1,8)
Zysl/(Strata) brutto 24.155 5,0 (5.033) (1,4)
Podatek dochodowy (793) 0,2) (593) 0,1
Zysk/(Strata) netto 23.362 48 (5.626) (1,5)
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 23.362 48 (5.626) (1,5)
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy przypadajacy(a) na jedng akcje
Podstawowy (zt) 7,79 (1,88)
Rozwodniony (zf) 7,79 (1,88)
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Wybrane wskazniki finansowe

2006 2005 2004
1. Rentowno$é sprzedazy netto
zysk netto x 100% 4,8% warto$é 1,7%
przychody netto ujemna
2. Szybkosé obrotu naleznoSci
$redni stan naleznogci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 91 dni 110 dni 82 dni

przychody netto

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% 74,4% 79,8% 79,5%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,4 1,1 1,0
zobowigzania krotkoterminowe

5. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 58.2% warto$¢ 18,3%
kapital wlasny - zysk netto ujemna

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi §rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ushlug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownos$é kapitalu wlasnego

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy oraz wzrost realizowanych marz, a w konsekwencji
powigkszenie zysku operacyjnego i wypracowanie zysku netto, pozwolily na osiagnigcie
dodatnich wskaznikéw rentownosci sprzedazy netto oraz rentownos$ci kapitatu wlasnego w
2006 r. W 2005 r., w wyniku poniesione;j straty netto, wskazniki te mialy warto$ci ujemne.

Szybko$¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci ulegt poprawie w poréwnaniu do lat ubieglych, co
wynika z szybszego regulowania naleznosci handlowych przez gtéwnych odbiorcow Grupy.
Wyzszy poziom sprzedazy w ostatnim kwartale 2005 r., w por6wnaniu z ostatnim kwartalem
2004 r., znalazt odbicie we wzro$cie naleznosci handlowych na koniec 2005 r. Wptyneto to na
spadek wskaznika szybkosci obrotu naleznosci w 2005 r.

Stopa zadluzenia

Wzrost wartosci kapitalu wlasnego, wynikajacy z wypracowanego zysku netto, byt
proporcjonalnie wyzszy od wzrostu zobowigzan wynikajacego z pozyskania dodatkowego
finansowania z grupy nkt cables A/S, przeznaczonego na inwestycje w majatek trwaly, co
doprowadzito do obnizenia si¢ stopy zadtuzenia w 2006 r. W poprzednich okresach wskaznik
ten utrzymywat si¢ na porownywalnym poziomie.
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Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynno$ci wzrést w 2006 r. dzigki wzrostowi aktywow biezacych, wynikajacemu
gtéwnie ze wzrostu naleznosci handlowych oraz $rodkéw pieni¢znych, przy réwnoczesnym
spadku zobowigzan krétkoterminowych, zwiagzanym ze splata czesci kredytéw bankowych.
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Czes¢ szczegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej nkt cables S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiagzanych (Dz. U. z 2001 r.,
nr 152, poz. 1729).

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 1.D not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie wystapita wartos¢ firmy z konsolidacji.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skfadnikéw kapitalu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.
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Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich skiadnikow
kapitatu wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez
jednostke dominujaca.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie wystapity kapitaly mniejszosci.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow i
przychodoéw finansowych.

Dane stanowiace podstawe do wylaczen uzyskano z ksigg rachunkowych nkt cables S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zalezne;j.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Za wyjatkiem nieujawnienia informacji o warto$ci wynagrodzen, nagréd lub korzysci,
wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrgbnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych 1 nadzorujacych jednostki wchodzace w skilad Grupy Kapitatowej,
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr
209, poz. 1744) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r. wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen. W
opinii zwréciliSmy uwage na niekompletnosé informacji zawartych w sprawozdaniu Zarzadu
jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jak opisano szerzej w punkcie 3.8
niniejszego raportu.

Biegty rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Marcin Domagata ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Czlonek Zarzadu

Krakow, 29 marca 2007 .
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