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Wstep

Nkt cables S.A. jest przedsigbiorstwem jednozakladowym. Dziatalno§¢ Spoiki jest realizowana
w Czechowicach — Dziedzicach przy ulicy Legionéw 59. Spétka prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie produkcji i sprzedazy kabli energetycznych oraz innych towaréw wg grupy EKD 3130
oraz uzyskuje przychody z tytulu ustug niematerialnych na rzecz podmiotéw zaleznych.

Na dzien 31.12.2006 r. Spotka posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach zaleznych:
- nkt cables Warszowice Sp. z 0.0. — 100%.
Struktura organizacyjna Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:
- Pion Prezesa Spotki (i zarazem Dyrektora ds. Sprzedazy) obejmujacy dzial sprzedazy
oraz dzial administracji
- Pion Dyrektora ds. Operacyjnych (produkcja i logistyka)

- Pion ekonomiczno-finansowy.

Zatrudnienie w Spoélce na dzien 31.12.2006 r. wynosito 78 oséb, co w stosunku do konca roku
poprzedniego oznacza spadek o 50 os6b. Przecigtne zatrudnienie w 2006 r. wynosito 110 oséb.

Do produkcji wyrobdéw pozostajacych w programie produkcyjnym Spétka wykorzystuje
nastgpujace gtdwne materialy:

- walcéwka miedziana — dostarczany przez KGHM SA.
- polwinity kablowe — dostarczane gtéwnie przez spotke nkt cables Warszowice Sp. z o.0.
oraz przez innych dostawcow krajowych.

Towary handlowe oferowane przez Spoétke nabywane sa gtdwnie w innych spétkach koncernu
nkt cables.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita dzialalnosci badawczo — rozwojowe;].
W okresie sprawozdawczym Spétka nie nabyta wiasnych akcji.

Zgodnie ze statutem nkt cables S.A. w dniu 28 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza nkt cables S.A.
dokonata wyboru KPMG Audyt Sp. z 0.0. na audytora spétek grupy nkt cables S.A. na rok 2006.

Spotka nkt cables S.A. w trakcie swej dziatalnosci kieruje si¢ zasadami tadu korporacyjnego
okreslonymi w ,,Dobrych Praktykach w Spétkach Publicznych” uchwalonych przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy nkt cables S.A. w dniu 28 czerwca 2006 r. i opublikowanymi w
dniu 29 czerwca 2006 r.
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Dziatalnos$¢ Spétki

Sprzedaz i osiaggniete wyniki

Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Spotke w 2006 r. wyniosty 170,2 min zt i byty o 77%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

| sprzedaz krajowa 138 499 61875 124% |
sprzedaz eksportowa 31703 34 254 -7%
RAZEM 170 202 96 129 7%

W roku 2006 giéwnym rynkiem zbytu Spotki pozostawat rynek krajowy, gdzie sprzedaz
lokowana byta gtéwnie do odbiorcow hurtowych (gtéwnie przewody instalacyjne budowlane)
oraz producentéw osprzetu elektrycznego (przewody gigtkie).

Sprzedaz eksportowa kierowana byta gtdwnie do odbiorcow na Wegrzech, Litwie, Lotwie i
obejmowata gtéwnie przewody instalacyjne oraz gigtkie.

4 M
nkt cables SA - struktura terytorialna sprzedazy
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W opisywanym okresie zwigkszeniu w strukturze sprzedazy ulegla sprzedaz realizowana na
rynku krajowym. Spétka zwigkszyta znaczaco wartos$¢ sprzedawanych towaréw handlowych,
podczas gdy wartos¢ sprzedanych wiasnych wyrobéw pozostata na poziomie zblizonym do roku
2005.
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Rok 2006 dla nkt cables S.A. byt okresem, w ktérym w dalszym ciagu osiagnigte przychody ze
sprzedazy ksztattowane byly w przewazajacej mierze przez zmieniajace si¢ dynamicznie na
rynkach $wiatowych ceny metali, a szczegdlnie gtdwnego surowca — miedzi (notowania na LME
- 4920 USD/t na koniec grudnia 2005 i 6290 USD/t na koniec grudnia 2006 roku, maksimum w
maju réwne 8788 USD/t). Na rynku krajowym trudnym zagadnieniem, zwlaszcza w pierwszej
potowie roku, pozostawat w dalszym ciagu brak mozliwos$ci automatycznego przeniesienia
rosngcych bardzo szybko kosztéw materiatowych produkcji na realizowane ceny sprzedazy.
Dzigki stabilnemu popytowi krajowemu Spoétka osiagneta jednak zadowalajacy wolumen
sprzedazy na rynku polskim. Dobre wyniki sprzedazy Spétka osiagneta rowniez na dziatalnosci
handlowej (gléwnie rynek krajowy). Osiagnigtym wynikom sprzedazy sprzyjalo ozywienie w
branzy budowlanej — zaréwno w kraju jak i1 za granica (nowe kraje UE). Osiagnigta w 2006 roku
rentownos$¢ sprzedazy — zwlaszcza w pierwszej potowie roku - nalezy uzna¢ za zadowalajaca.

Osiagnigte przychody ze sprzedazy w podziale na gtéwne grupy asortymentowe przedstawia
ponizsze zestawienie:

| przewody PCV 83919 80 259 5% |
towary (kable, przewody) 69 960 1226 5606%
materiaty 5987 4 296 39%
ustugi 10 336 10 348 0%

| RAZEM 170 202 96 129 77% |

Strukture sprzedazy przedstawia ponizszy wykres:
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Struktura sprzedazy - 2005
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W opisywanym okresie Spoétka kontynuowata program redukcji kosztow zwigzany gidwnie z
racjonalizacja procesow produkcyjnych, co w przysztych okresach przyniesie pozytywne efekty
gléwnie w postaci nizszych kosztéw wynagrodzen i ustug obcych. W zakresie pozostatych
przychodéw operacyjnych Spétka zanotowata wzrost spowodowany gtéwnie rozwiazaniem
rezerw na nalezno$ci, odwrdceniem czgsci wcezesniejszych odpiséw aktualizujacych wartos¢
srodkéw trwatych oraz przychody ze zbycia niefinansowych $rodkéw trwatych (nota 5 do
jednostkowego sprawozdania finansowego). W zakresie pozostalych kosztow operacyjnych
Spétka zanotowata gltéwnie utworzenie rezerw na naleznosci handlowe i zapasy oraz koszty
likwidacji zapas6w (nota 6 do sprawozdania finansowego).

Spadkowi w poréwnaniu do 2005 roku ulegly koszty finansowe, co miato zwiazek gtéwnie z

zanotowaniem dodatnich réznic kursowych netto.

W rezultacie, w roku 2006 Spoétka osiagneta nastgpujace wyniki:

tys. PLN 2006

Przychody netto ze sprzedazy 170 202
Wynik brutto na sprzedazy 34 390
Wynik na sprzedazy 9 741
Wynik operacyjny 10 107
Wynik brutto 11 528
Wynik netto 11 376

2005

96 129
19 331
-2 600
-6 147
-6 774
-6 774

Zmiana

77%
78%
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Majatek Spotki

W poréwnaniu do roku 2005, suma bilansowa Sp6tki wzrosta o 13%:

tys. PLN 2006 2005 Zmiana
Wartosci niematerialne i prawne 1521 2 068 -26%
Rzeczowe aktywa trwate 1870 2424 -23%
Nieruchomosci inwestycyjne 4153 3 652 14%
Naleznosci diugoterminowe 0 110 -100%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 30 070 50 070 -40%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 953 11 953 0%
Zapasy 12 525 12 933 -3%
Naleznosci krétkoterminowe 50 520 33115 53%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2082 1796 16%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 438 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 41 403 20 492 102%
AKTYWA RAZEM 156 535 138 613 13%

Najistotniejsze zmiany zanotowano w nastgpujacych pozycjach:

Strukture aktywow przedstawia wykres:
a

wartosci niematerialne i prawne — spadek zwiazany gléwnie z umorzeniem
zintegrowanego systemu zarzadzania SAP R/3;

rzeczowy majatek trwaty — spadek zwiazany z biezaca amortyzacja;

dlugoterminowe aktywa finansowe — spadek spowodowany reklasyfikacja pozyczek
udzielonych spétce zaleznej do aktywéw obrotowych;

nalezno$ci krétkoterminowe — zwigkszenie zwiazane ze znacznym wzrostem ceny
miedzi, surowca stanowiacego znaczacy element kosztowo - cenowy sprzedawanych
wyrobOow oraz towaréw;

krétkoterminowe aktywa finansowe — wzrost zwiazany z reklasyfikacja pozyczek
udzielonych spétce zaleznej do aktywéw obrotowych.

Aktywa

tys. PLN
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Po stronie pasywOw najistotniejsze zmiany to:
- kapital wlasny — wzrost zwiazany z osiagnietym wynikiem netto,

- zobowiazania krotkoterminowe - zwigkszenie spowodowane gléwnie wzrostem
zobowiazan handlowych, spowodowanym wyzszymi cenami materialdow i towaréw
handlowych,

- rozliczenia miedzyokresowe — spadek zwiazany gléwnie ze zmniejszeniem stanu rezerw
na bonusy handlowe.

Zmiana
Kapitat wtasny 57 720 46 344 25%
Zobowiazania dtugoterminowe 15 526 15 328 1%
Zobowiazania krotkoterminowe 82 318 75 439 9%
Rozliczenia miedzyokresowe 971 1 502 -35%
PASYWA RAZEM 156 535 138 613 13%

Zmiany w strukturze pasywow obrazuje wykres:
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Finansowanie dziatalnosci i przeptywy pieniezne

W 2006 r. Spétka korzystata gtéwnie z pozyczek i kredytow udzielonych przez Danske Bank
Polska i NKT Holding A/S (akcjonariusz wigkszo$ciowy).

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym Spétka utrzymywata pozyczki i kredyty w
polskich ztotych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie stosowala instrumentéw finansowych stuzacych
ograniczaniu ryzyka.
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Informacje na temat zaciagnigtych kredytéw, pozyczek oraz ich termindéw splaty zawarte sa w
nocie 26 do sprawozdania finansowego.

W przysztych okresach w dalszym ciagu gtéwnym zrédlem finansowania dziatalnosci Spoétki
pozostana $rodki zapewniane przez akcjonariusza wigkszosciowego. Na drugim miejscu pod
wzgledem warto$ci pozostang pozyczki uzyskane od instytucji bankowych.

Rachunek przepltywow pieni¢znych za okres styczen — grudzien 2006 roku zamyka si¢ kwota
+286 tys zl., co oznacza wzrost stanu srodkéw pienigznych w poréwnaniu z koncem roku 2005.
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty +2.998 tys. zl., gdzie najwiekszy wpltyw miaty
osiagniety wynik oraz zmiany w kapitale pracujacym.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty +4.118 tys. zl i1 ztozyly sie na nie gtéwnie
otrzymane odsetki oraz przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych.

Przeptywy z dzialalnosci finansowej wyniosty -6.830 tys. zt i zlozyly sie na nie gtéwnie sptaty
pozyczek zaciagni¢tych w NKT Holding A/S oraz Danske Bank oraz zaptacone odsetki.

Oceny / prognozy dotyczace dziatalnosci Spotki

W nastgpnych okresach Spétka i osiagane przez nia wyniki pozostana w dalszym ciagu pod
wptywem takich czynnikéw jak: rozwoj rynku budowlanego w Polsce, rozwdj cen materiatow,
rozw6j kurséw walut obcych, krajowa konkurencja oraz kondycja finansowa klientow
krajowych.

Rok 2006, pomimo widocznej poprawy osiaganych wynikow w poréwnaniu do okresow
poprzednich, jest kolejnym okresem silnej walki konkurencyjnej, zwtaszcza na krajowym rynku
kablowym, gdzie widoczna jest nasilajaca si¢ konkurencja ze strony zagranicznych producentéw
kabli. Ze wzgledu na rozmiar dzialalno$ci, Spétka w dalszym ciagu pozostaje pod wptywem
tendencji wyznaczanych przez gtdwnego krajowego konkurenta - Tele-Fonike.

Spotka bedzie kontynuowaé dziatania zmierzajace giléwnie do obnizenia kapitatu pracujacego
(zwlaszcza w sytuacji utrzymywania si¢ wysokiej ceny gléwnego surowca — miedzi) oraz
obnizenia kosztow produkcji.

W najblizszym okresie Spoétka nie przewiduje znacznych inwestycji. Inwestycje beda

realizowane czg¢sciowo ze srodkéw wiasnych.

Zdarzenia majace istotny wplyw na dziatalno$¢ Spotki

Do zdarzen majacych miejsce w opisywanym okresie i mogacych mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i
wyniki osiagane przez Spotke nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:

- nasilajaca si¢ konkurencje ze strony zagranicznych producentéw kabli i przewoddéw
(Czechy, Niemcy) po wejsciu Polski do Unii Europejskiej,
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- wysokie ceny gtéwnych surowcéw — miedzi i PCV 1 ich wplyw na rentownos¢ sprzedazy
oraz kapitat pracujacy.

Znaczace transakcje z podmiotami powiazanymi

Do znaczacych transakcji handlowych dokonanych w opisywanym okresie (facznie w wymiarze
rocznym) nalezy zaliczy¢ dostawy dotyczace zakupu polwinitéw z Polinex Sp. z 0.0., a - po
polaczeniu - z nkt cables Warszowice Sp. z 0.0.

Tabela. Najwigksi dostawcy:

Nazwa dostawcy Przedmiot Powiazanie
dostawy
nkt cables Warszowice Sp. z 0.0. Granulaty PCV, |Zalezna
towary handlowe
nkt cables s.r.0. Kable Powiazana

W zakresie umoéw ubezpieczenia dziatalnosci 1 majatku firmy Spétka objgta jest polisa
ubezpieczeniowa zawarta na poziomie koncernu nkt cables.

W zakresie sprzedazy Spoétka nie zarejestrowata znaczacego uzaleznienia od sprzedazy

dokonywanej do pojedynczych kontrahentéw — odnotowano sprzedaz do jednego klienta,
stanowiaca 13% catkowitej wartosci sprzedazy Spotki.

Wartos$¢ transakcji przeprowadzonych z podmiotami powiazanymi przedstawiona jest w nocie
31 do sprawozdania finansowego.

Charakter transakcji przedstawia ponizsze zestawienie:

Podmiot powiazany Charakter transakcji
nkt cables Warszowice Sp. z 0.0. Sprzedaz wyrobéw oraz $rodkéw trwatych,
ustug oraz zakup wyrobéw 1 ustug oraz
towarow
nkt cables s.r.o. Czechy Zakup towar6w handlowych, sprzedaz
wyrobow
nkt cables GmbH, Nordenham-Niemcy Zakup towardéw
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Akcjonariat, notowania akciji

Na dzien 31.12.2006 r. struktura akcjonariatu NKT Cables S.A. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

-~

N

B NKT CABLES A/S

~

Akcjonariat nkt cables S.A

24,48%

75,52%

O Pozostali akcjonariusze < 5% 4

Akcjonariuszem wigkszo$ciowym i inwestorem strategicznym pozostawata spétka NKT Cables

A/S z siedziba w Danii.

NKT Cables S.A. nie posiada informacji o umowach zawartych w ostatnim okresie, w wyniku
ktéorych moga w przysztoSci nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
W okresie 31 grudnia 2005 roku do 31 grudnia 2006 roku notowania Kabli wzrosty o 343 %.
Najnizszy kurs akcji zanotowano 13/06/2006 roku na poziomie 15,60 zi, najwyzszy kurs 81,40 zt
akcje osiagnety 10/11/2006 roku.

Rozwdj kursu akcji przedstawia wykres:

-
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Informacije dodatkowe

Wynagrodzenie Cztonkow zarzadu

Zarzad nkt cables S.A. wnioskuje o utajnienie wysokosci indywidualnych wynagrodzen
poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej z uwagi na to, iz osoby te nie wyrazity
zgody na ujawnienie przedmiotowych danych, powotujac si¢ na ochrong débr osobistych, jaka w
tej materii stanowi Konstytucja (art. 51 ust.1) oraz Ustawa o ochronie danych osobowych.

Spétka podaje do wiadomosci KPWiG wysoko$¢ otrzymanych wynagrodzen przez osoby
petiace funkcje w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki nkt cables S.A. oraz zasiadajace w
organach zarzadzajacych i nadzorczych jednostki zaleznej za 2006 r.:

Zarzad:

osoba 1 - 216 tys. zt.
osoba 2 - 278 tys. zt.
osoba 3 - 324 tys. zt.

Rada Nadzorcza:
osoba 1 - 98 tys. zt.
osoba 2 - 127 tys. zl.
osoba 3 - 134 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy | Rok obrotowy konczacy

si¢ 31 grudnia 2006 r. si¢ 31 grudnia 2005 r.
Wynagrodzenia z tytutu badania (1) 310 tys. zt 411 tys. zt
Wynagrodzenia za ustugi pokrewne (2) 0 0

(1) Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja kwoty wyptacone KPMG Audyt Sp. z o0.0. za
profesjonalne ustugi zwiazane z badaniem jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki, przegladem poéirocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki, a takze badaniem sprawozdan finansowych spétek zaleznych
(umowa z dnia 20 lipca 2006 r.).

(2) Wynagrodzenia za ustugi pokrewne obejmuja pozostate kwoty wyptacone KPMG Audyt Sp.
z 0.0. Obejmuja one ustugi poswiadczajace zwiazane z badaniem lub przegladem sprawozdan
finansowych, ale nieuwzglednione w (1) powyze;j.
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