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Raport roczny 2006
dotyczacy wynikéw jednostkowych Spotki

zgodnie z 8§ 86 ust. 1 pkt 3 Rozpgaizenia Ministra Finansow z dnia 197daiernika 2005 r. (Dz. U.
nr 209, poz. 1744).
Za rok obrotowy 2006 obejmagy okres od 01-01-2006 do 31-12-2006

Data przekazania 15.03.2007

EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY SA
UL. WIERTNICZA 107 02-952 WARSZAWA

NIP: 522-10-01-153 REGON: 010721536
TEL. (48 22) 651 6334 FAX (48 22) 842 2791
e-mail: efh@efh.com.pl www.efh.com.pl

Raport roczny zawiera:
1. Pismo Prezesa Zajdu,
2. Wybrane dane finansowe,
3. Roczne sprawozdanie finansowe,
a) Wprowadzenie,
b) Bilans,
¢) Rachunek zyskow i strat,
d) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
e) Rachunek przeptywdw piegiinych,
f) Noty obja&niajace,
g) Dodatkowe informacje i objaienia,
Sprawozdanie Zaadu (sprawozdanie z dziatakw emitenta),
Oswiadczenia Zargu,
Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania spraaofidansowych z badania rocznego

sprawozdania finansowego.
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1. Pismo Prezesa Zarpdu

Szanowni Pastwo,
Drodzy Akcjonariusze i Klienci Europejskiego Fundudiipotecznego SA (EFH SA).

W roku sprawozdawczym 2006 Europejski Fundusz Higmiych SA osgreta dobre wyniki
finansowe. Wyniki EFH SA odzwierciedigjzmiany zachodge w Spoéice dotyere czsciowej
zmiany zakresu dziatalda, ktéry w najblizszych latach Spoétka chce szczegodlnie rozwiotyczy
to w szczegdlnixi rozwoju dziatalnéci w zakresie organizacji i emisji obligacji hipozych.

Mimo, ze nastpuje stopniowe przetamywanie bariery popytu na kagjae obligacje hipoteczne na
rynku finansowym, w szczegolem w funduszach inwestycyjnych oraz otwartych fuszhch
emerytalnych, to najbisze lata bda jednak wymagaly poniesienia przez EFH SA nakladéwv
rozwéj tego odcinka dziataldoi. Docieraj juz jednak coraz wyraiejsze sygnaty wskazige na
mozliwos¢ oshgniecia trwatego sukcesu w tej waej i rozwijanej przez Sp&tkdziedzinie. Pozwoli to
w 2007 r. na bardziej ofensywne oferowanie naszyduduktow, ktére obok wysokiej rentowsod
charakteryzyj sie takze wysokimi wskanikami bezpieczégstwa tak dla obligatariuszy, jak i klientéw,
na rzecz ktérych EFH SA organizuje emisje obligatjil tym segmencie dziataléc EFH SA
nawizata $cista i trwala wspodiprag z renomowanymi kancelariami prawnymi i domami
inwestycyjno-maklerskimi.

W pazdzierniku 2006 roku podia zostata, przez spa@kzalezna Mazury NON-STOP Sp. z o.0.,
budowa Centrum Konferencyjno - Hotelowego w Taltadbhst to jeden z pierwszych etapéw
rozszerzenia zakresu dziatania EFH SA, o rozwdjigusleveloperskich w turystyce. Dlatega te
w grudniu 2006 r. EFH SA kupitscodek wczasowy SASANKA w Ustroniu, a w tym roku mpbavany
jest zakup nagpnych nieruchomszi.

W 2006 roku zostata pagp decyzja o patzeniu w | potroczu 2007 r., EFH SA i EFH Leasing. S
Spotka przejmowan jest EFH Leasing SA, ktorej EFH SA jest 100%4eteielem. Mamy nadzigj iz
planowane pakczenie umaliwi w 2007 r. osigniecie jeszcze lepszych wynikéw finansowych EFH
SA.

Na szczegolne podkilenie zastuguje rowniewejicie, z duym sukcesem, EFH SAurawie
Wiezowe SA na Gield Papieréw Wartéciowych w Warszawie, w ktorej to Spéice EFH SA pdsi
znacacy pakiet akcji.

Jak zawsze licz na wspoiprag i pomoc ze strony Szanownych Akcjonariuszy EFH &Agra
w przesziéci nie jeden raz okazywatagddezcenna.

Dziekujac Akcjonariuszom i Klientom za okazale zaufaniegmazapewnt, ze Zarad EFH SA
bedzie konsekwentnieady¢ do realizacji nakrdonych celow.

Zarzd dzikuje take Radzie Nadzorczej za owacwspolprae i cenne inicjatywy.
Z wyrazami szacunku

Mirostaw Wierzbowski
Prezes Zardu
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2. Wybrane dane finansowe - podstawowe pozycje bilau, rachunku zyskow i strat oraz
przeptywu srodkéw pienigznych ze sprawozdania finansowego i poroéwnywalnych
danych finansowych, przeliczone na EURO.

l.p. Wybrane dane finansowe Zov(\)/éys. 22*605 Z\évotgs. EZUOFSS
2 3 4 5 6
l. IAktywa razem 77524 72243 20237 18 71]
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 29647 2499] 7738 647"
lll. Zobowigzania diugoterminowe 21201 2168y 5534 561¢
IV. [Zobowigzania krotkoterminowe 639§ 2811 166¢ 724
\YA Kapitat wiasny 47871 47251 12 49] 12 24
VI. Kapitat zaktadowy 43123 43127 11 25§ 11 17
VIl Przychody netto ze sprzedaproduktow, towarow i materiatow 360§ 515] 926 1 28(
VIII. Zysk (strata) z dziatalrézi operacyjnej -2956¢ 238( -  75¢ 59]
IX. Rysk (strata) brutto 2386 1004 61! 24
X.  |Zysk (strata) netto 625 474 16 114
Xl.  [Liczba udziatow i s
XIl.  Zysk (strata) na jeden udziat (w zt. /EUR) r -
XIll.  Przeplywy piengzne netto z dziatalréci operacyjnej 859(-7033 2209- 174]
XIV. Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi inwestycyjnej 6481 11279 - 1664 2 801
XV. |Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 183§ -4143 - 477- 102
XVI. Przeplywy pienézne netto, razem 271 103 7 24

3a. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Europejski Fundusz Hipoteczny SA z siedaitb Warszawie 02-952, ul. Wiertnicza 107.
Spoétka zostata zarejestrowana 22.07.1994 rokuadzi€ Rejonowym dla m. st. Warszawy pod
numerem RHB 41086 pod nagweasing System Sp. z 0.0.
Spéika dokonata wpisu do Krajowego Rejestgd@vego w Rejestrze Przegsiorcow w dniu 07.05.2001
roku pod numerem KRS 0000010986 pod naEnropejski Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0. Rejefgtrac
przeksztalcenia Spotki z ogranicaopdpowiedzialnécia w Spotie Akcyjna zostata dokonana 31.10.2002.
w Krajowym Rejestrze &owym pod numerem KRS 0000134613.

Podstawowym przedmiotem dziatalcioSpotki jest:

- uprawy rolne; warzywnictwo; ogrodnictwo (PKD 01.1)

- wynajem spretu budowlanego i buazego z obstugoperatorsk (PKD45.50.2)

- sprzeda hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 51.1)

- wynajem samochoddéwegiarowych z kierowg (PKD 60.24.C)

- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towd b 63.1)

- pozostata dziatalrié wspomagajca transportadowy (PKD 63.21.27)

- pozostale formy udzielania kredytow (PKD 65.22.2)

- pozostate pgednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikomegPKD 65.23.7)
- dziataIng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyiikoa (PKD 67.13.2)
- obstuga nieruchonggi na wkasny rachunek (PKD 70.1)

- wynajem nieruchomii na wtasny rachunek (PKD 70.20.2)

- obstuga nieruchonsai na zlecenie (PKD 70.3)

- wynajem samochod6éw osobowych (PKD 71.10.2)

- wynajem pozostatyckrodkéw transportu (PKD 71.2)

- wynajem maszyn i ustlzen

- wypozyczanie artykutow zytku osobistego i domowego (PKD 71.40.2)

- doradztwo w zakresie spitm komputerowego (PKD 72.10.2)

- przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

- dzialalng¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.2)

- pozostata dziatalrié zwiazana z informatyk (PKD 72.60.2)
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- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyiemjch i technicznych (PKD 73.10)

- dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa (PKD 74.12.Z)

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatatgospodarczej i zagdzania (PKD 74.14.A)

- dziatalng¢ zwiazana z zarglzaniem holdingami (PKD 74.15.2)

- dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggentechnologicznego (PKD 74.20.A)
- reklama (PKD 74.40.2)

- pozostata dziatalréé komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana (PK{D84.B)

Czas trwania Spotki zgodnie z umgyest nieograniczony.

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano stanywalyi pasywow na dzie31 grudnia 2006 r., a pozycje

rachunku zyskoéw i strat za okres od 01 stycznia3dogrudnia 2006 r. Jako dane poréwnywalne
zaprezentowano stany aktywéw i pasywow nafd3ieé grudnia 2005r. , a pozycje rachunku zyskéwatst
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2005r. Smdamie finansowe zostato spadzone zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wipéa 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz.694)

4. Sktad osobowy Zasdu na dzié 31.12.2006r.

Prezes Zawdu Mirostaw Wierzbowski

Wiceprezes Zardu Franciszek Kubiczek

Skitad Rady Nadzorczej na dzig1.12.2006 r.

Przewodniczcy Rady Nadzorczej Stanistaw Dobiiz&i
Wiceprzewodnicgzcy Rady Nadzorczej Ireneusz Kasner
Sekretarz Rady Nadzorczej Jan Maria Koprowski
Czilonek Rady Nadzorczej Andrzej Podgorski
Czilonek Rady Nadzorczej Jarostaw Lis

5. W skiad przedsbiorstwa nie wchodg wewretrzne jednostki organizacyjne spetizapce samodzielnie
sprawozdania finansowe, w zwku z tym sprawozdanie finansowe i poréwnywalne eddimansowe $
sprawozdaniami jednostkowymi.

6. Spoitka jako jednostka dominop sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7.

10.

11.

W okresie, za ktéry spogdzono sprawozdanie finansowe nie apid polczenie Europejskiego Funduszu
Hipotecznego S.A. z inmspotia.

Sprawozdanie zostalo spadzone przy zateeniu kontynuacji dziatalnei gospodarczej przez jednosti
nastpnym roku obrotowym jak i kolejnych latach w niemejszonym zakresie

Zaprezentowane sprawozdania finansowe psréwnywalne z wyjtkiem wyceny krotkoterminowych
aktywow finansowych w zakresie posiadanych udziatéakcji Spotki, ktéra w 2006 r. stataesspotia
publiczry i jej akcje zostaty wycenione w wast godziwej
W przedstawionym sprawozdaniu finansowym jak i pergwalnych danych finansowych nie dokonano
korekt wynikajcych z zastrzeen podmiotow uprawnionych do badania sprawdzfiaansowych, gdy
opinie podmiotéw uprawnionych do badania sprawazfiaansowych Spotki za poprzednie okresy nie
zawieraly zastrzesn
Opis przyjetych zasad rachunkowdci

Metody wyceny aktywOw i pasywOw oraz ustalania wyiku finansowego

Wartosci niematerialne i prawnewycenia st wedtug cen nabycia pomniejszonych o
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odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate wycenia st wediug cen nabyci&rodki trwate umarzaneasvediug
metody liniowe;.

Naleznosci diugoterminowe dotyczice optat leasingowych wycenione w kwocie réwnej aldk
leasingowej netto tj. zdyskontowanej wddiooptat leasingowych z zachowaniem stalej stopsoimwv
Otrzymane kaucje stanoyge zabezpieczenie innych transakcji wykazywaner svartaici dokonanych
wplat.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomasci nie wzytkowane przez jednostecz nabyte w celu aginiecia korzyéci ekonomicznych
— wycenia s wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentuallisy, ktére dokonuje sha ostatni
dzien roku obrotowego.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje spoétek publicznych wyceniagsivedtug wartéci godziwej stosujc  kurs ostatnich
notowa gietldowych na dzie sporadzania bilansu

Udzialy lub akcje w jednostkach podporadkowanych wycenia s wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty vead.

Inne inwestycje dlugoterminowe
W pozycji tej ugte zostaly naklady finansowe wycenione wedlug cabynia dotycgce $rodkow
trwatych w budowie Spéiki zatmej.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych
Zapasy
Zaliczki na dostawy ujmuje giw kwotach wymagagych zaptaty, z zachowaniem zasady ostoéci

Naleznosci wycenia s¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasatignej wyceny.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy wedtug kursuéredniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Banlsigala ten dzig.

Réznice kursowe od nat@osci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieyceny i przy
zaplacie zalicza ei odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i daatdo przychodéw
finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Akcje spotek publicznych wycenia esiwediug wartéci godziwej stosujc kurs ostatnich notovia
gietdowych na dzig sporadzania bilansu

Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe wycesigawedtug cen nabycia skorygowana o trywvat
utrat wartasci.

Udzielone payczki krétkoterminowe wycenia s w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

Srodki pieni ezne wykazuje s¢ w wartdgici nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych wycenia gia dzié bilansowy wedlugredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na tenfizie

Rozliczenia midzyokresowe kosztowczynne dokonywane g jezeli koszty dotycz przysztych okresow
sprawozdawczych.

Kapitaly (fundusze) whasneujmuje s¢ w ksigach rachunkowych w waa nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okénych przepisami prawa lub statutu spotki.

Rezerwywycenia s} na dzié bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowarsgjci.
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Zobowigzania wycenia st na dzié bilansowy w kwocie wymagagej zaptaty z wyjtkiem zobowizan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umgwastpuje przez wydanie innychmérodki pientzne aktywoéw
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowlére wycenia s wedtug wartéci godziwej.

Zobowiyzania wyraone w walutach obcych wycenia sia dzié bilansowy parednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski hadeien.

Rd&znice kursowe dotyeze zobowazan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieyceny i
przy uregulowaniu zaliczaesbdpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i da@atlo przychodéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnasjesdo kosztu wytworzenia produktow, ustug lub
ceny nabycia towardw a tak wytworzeniagrodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych.

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia medzyokresowe kosztéw biernedokonywane § w wysokaci prawdopodobnych
zobowhzan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy.

Warto$é ksiggowa a podatkowa aktywow i pasywoéw w zwiazku z przejciowymi réznicami medzy
wykazywarn w ksiggach rachunkowych waroia aktywéw i pasywow a ich warfoia podatkovs oraz
strab podatkovq mozliwa do odliczenia w przyszégoi, jednostka tworzy rezemn ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest poden.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegaistala s w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére spowodu w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzghieniu zasady osttaosci.

Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowegdworzy st w wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymagajej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem dodatnich pdic

przegciowych, to jest ronic, ktére spowoduajzwigkszenie podstawy obliczenpdatku dochodowego w
przyszigci.

Wykazywana w rachunku zyskoéw i strate@z odroczona stanowi #dice pomidzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniecdzatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dadveego, dotycace operacji rozliczanych z
kapitatem (funduszem) wlkasnym, odnosi Kiwniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Wynik finansowy

Nawynik finansowy netto sktadaj sie:

1) wynik dziatalndci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychad kosztéw operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych,

4) obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosyelgorego podatnikiem
jest jednostka, i ptatsoi z nim zréwnanych, na podstawie goinych przepiséw

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rénice migdzy przychodami netto ze sprzeggroduktow,

towaréw i materiatéw, z uwzeglinieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych ekgzer lub zmniejsze,

bez podatku od towaréw i ustug, oraz pozostatymayginodami operacyjnymi a kosztami dziatacio

operacyjnej, wartéia sprzedanych towaréw i materiatéw oraz pozostakmsztami operacyjnymi.

Wynik operacji finansowych stanowi rénice miedzy przychodami finansowymi, w szczeg&ooz tytutu
dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskéw bgcm inwestycji, aktualizacji warfoi inwestycji,
nadwyki dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi,szczegolnéci z tytutu
odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizagirieci inwestycji, nadwyki ujemnych rénic kursowych nad
dodatnimi, z wyjtkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnychzmé& kursowych — magych wpltyw na
ustalenie kosztu wytworzenia produktow lub ustuazdrodkow trwatych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rénice miedzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami
nadzwyczajnymi.
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Obowigzkowe obchzenia wyniku

Podatek dochodowy wykazywany w tej pozycji stanpadatek kalkulowany w oparciu o ustaw podatku
dochodowym od oséb prawnych z uwedfiieniem zmiany stanu rezerw i aktywéw z tytutuaonego
podatku dochodowego.

Spotka sporadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjrym.

12. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO wkresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres/kurs Kurgredni Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec
okresu
01.01.2005- 4,0254 3,8598 4,2756 3,8598
31.12.2005
01.01.2006- 3,8951 3,7726 4,0434 3,8312
31.12.2006

13. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskawat sraz przeptywdrodkéw piengznych ze sprawozdania
finansowego i poréwnywalnych danych finansowyclzgficzone na EURO podangw pozycji ,wybrane dane
finansowe”.

14. Wskazanie i obfaienie istotnych rénic dotycacych przygtych zasad rachunkoci
Zasady rachunkovggi w roku sprawozdawczym nie ulegly zmianie.

3b.
BILANS Nota 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
w tys. zh w tys. zh
Aktywa
I. Aktywa trwate 55991 57931
1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym: 1 0 2
- warté¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 3737 531
3. Nalenoici dlugoterminowe 3 9334 12289
3.1. Od jednostek pamanych 2553 2554
3.2. Od pozostatych jednostek 6783 9735
4. Inwestycje diugoterminowe 4 42913 448871
4.1. Nieruchongoi 1228
4.2. Wartgi niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 720 43344
a) w jednostkach pawanych, w tym: 40049 40205
- udziaty lub akcje w jednostkaaddporadkowanych wyceniane metad 26517 260246
praw wtasnéci
b) w pozostatych jednostkach 3 3143
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 1613 1539
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 5 5 222
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatkichodowego 5 222
5.2. Inne rozliczenia gtizyokresowe D 0
1. Aktywa obrotowe 21533 14311
1. Zapasy 6 118
2. Nalenosci krotkoterminowe 7 4120 13127
2.1. Od jednostek pamanych 917 601
2.2. Od pozostatych jednostek 3203 12524
3. Inwestycje krotkoterminowe 16656 918
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe B 6646 918
a) w jednostkach paganych 13274 807
b) w pozostatych jednostkach 3000 0
cyrodki pienezne i inne aktywa pienine 382 111
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia edizyokresowe 9 639 266
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Aktywarazem 7752 7224
Pasywa
I. Kapitat wtasny 478771 47252
1. Kapitat zaktadowy 10 43121 43127
2. Nalene wptaty na kapitat zakltadowy (wielikkoujemna) ) 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielké ujemna) (] 0
4. Kapitat zapasowy 11 399¢ 3524
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 131 131
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0
8. Zysk (strata) netto 625 475
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielké ujemna) 0
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 296417 24990
1. Rezerwy na zoboyzania 12 1934 365
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddtkthodowego 1909 365
1.2. Rezerwa rfaviadczenia emerytalne i podobne 0 0
a) diugoterminowa 0 0
b) krotkoterminowa 0 0
1.3. Pozostale rezerwy 26 0
a) diugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 26| 0
2. Zobowizania dtugoterminowe 13 21201 21689
2.1. Wobec jednostek pas@anych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 21201 21689
3. Zobowizania krétkoterminowe 14 6395 2810
3.1. Wobec jednostek pas@anych 455 151
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5940 2659
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia mdzyokresowe 15 116 126
4.1. Ujemna war§é firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia guizyokresowe 116 126
a) diugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 116 126
Pasywarazem 77524 722472
Wartos¢ ksiggowa 47869 47257
Liczba akgji 431220( 431220(
Wartos¢ ksiggowa na jedry akcje (w zf) 11,10 10,96
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartcsé ksiggowa na jedry akcje (w zt)
POZYCJE POZABILANSOWE Nota| 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
w tys. zt. w tys. zt.
1. Naleznosci warunkowe 16
1.1. Od jednostek pouzianych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pozen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pozeh
2. Zobowigzania warunkowe 16 5954 6551
1.1. Na rzecz jednostek pazanych (z tytutu) 5958 6551
- udzielonych gwarancji i pazea 5954 6551
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1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i pozex

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

3cC.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota | 31.12.2006 |  31.12.2005
okres biezacy | okres poprzedni
w tys. zh w tys. zh
I. Przychody netto ze sprzeday produktow, towarow i materiatow, w tym: 3605 5151
- od jednostek powazanych 2518 1055
1. Przychody netto ze sprzegdaroduktow 17 3605 5141
2. Przychody netto ze sprzeg@owarow i materiatdw 10
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1281 1269
- od jednostek powzanych 503
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1281 1118
2. Warté¢ sprzedanych towardw i materiatow 151
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 2324 3882
IV. Koszty sprzeday 18
V. Koszty og6lnego zasglu 18 2415 3579
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) -91 303
VII. Pozostate przychody operacyjne 876 10694
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywowatyech 367
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 19 509 10694
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 3741 8619
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywomatych 0 859
2. Aktualizacja wart@i aktywow niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 20 3741 7760
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -2956 2379
X. Przychody finansowe 21 7188 1530
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 80 75
- od jednostek powzdanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 1099 1455
- od jednostek powzdanych 1052 1324
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartai inwestyciji 6009 0
5. Inne 0
XI. Koszty finansowe 22 1851 2896
1. Odsetki, w tym: 1616 1651
- dla jednostek powdanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 199 955
3. Aktualizacja wart@i inwestycji 0
4. Inne 36 290
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 2381 1013
XIIl. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIII.1. - XI1.2.) 5 -9
1. Zyski nadzwyczajne 23 11] 13
2. Straty nadzwyczajne 24 6 22
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) 2386 1004
XV. Podatek dochodowy 25 -1761 -529

a) czs¢ biezaca
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b) czs¢ odroczona -1761
XVI. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku (zshiszenia straty) 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednosteldporadkowanych
wycenianych metadpraw wtasneci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 625 475

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykta (w zt)

* W kapitale akcyjnym nie wygpuja akcje zwykte. Wszystkie akcja siprzywilejowane - na kala akcg przypada 2 glosy.

W zwiazku z powyszym brak danych do ustalenia zysku na leakejykia

3d

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

31.12.2006
okres biezacy
w tys. zt.

31.12.2005
okres poprzedni
w tys. zt.

I. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO)

47252

467771

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty b¢déw podstawowych

l.a. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

47252

467771

1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu

431272

43127

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziaf)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akgji (udziatow)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

431272

431272

2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na pocatek okresu

2.1. Zmiany nalaych wptat na kapitat zakladowy

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poegek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec oksu

4. Kapitat zapasowy na poegek okresu

3524

3089

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

475

435

a) zwkszenia (z tytutu)

475

435

- emisji akcji povirigj wartgci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)
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- Z podziatu zysku (ponad wgaa ustawowo minimalgwartac)

475

435

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3999

3524

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocgtek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wpge

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycigrodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na éniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pagek okresu

131

131

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow reemmvych

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe nahiec okresu

131

131

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poagek okresu

7.1. Zysk z lat ubieglych na poatek okresu

475

435

a) zmiany prayych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty blléw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocgtek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

475

435

a) zwkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubjyet

b) zmniejszenia (z tytutu)

475

435

- przeznaczone na kapitpbzawy

475

435

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec oksu

7.4. Strata z lat ubiegtych na pogiek okresu

a) zmiany prayych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty blléw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegltych na pocgtek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty zdbtegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegltych na konieakresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych nkoniec okresu

12
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8. Wynik netto 625 475
a) zysk netto 625 475
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 478771 47257
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 478771 47257
straty)
3e.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy | okres poprzedni
w tys. zt. w tys. zt.
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej - metoda pdrednia
I. Zysk (strata) netto 625 475
1. Korekty razem 7965 -7508
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemjy@nych metoglpraw
wlasnagci
2. Amortyzacja 141 130
3. (Zyski) straty z tytutu gdiic kursowych 9 275
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 436 121
5. (Zysk) strata z tytutu dziatakod inwestycyjnej -367 955
6. Zmiana stanu rezerw 1570 -2319
7. Zmiana stanu zapasow -118 154
8. Zmiana stanu nateosci 4407 -5412
9. Zmiana stanu zobaaa krétkoterminowych, z wyitkiem payczek i 2129 -1249
kredytow
10. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych -166 162
11. Inne korekty -76 -325
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 8590 -7033
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
I. Wplywy 1215 123971
1. Zbycie wartii niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymtrwatych 0 9527
2. Zbycie inwestycji w nieruchorm oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1215 2870
a) w jednostkach payanych 0 2714
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- spfata udzielonychpmzek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 1215 156
- zbycie aktywéw finansowych 40 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 75
- spfata udzielonychpozek diugoterminowych 75
- odsetki 1100 81
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 7696 1119
1. Nabycie wartei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw 3780 341
trwatych
2. Inwestycje w nieruchorém oraz wartéci niematerialne i prawne 1200
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2642 240
a) w jednostkach payanych 2642 200
- nabycie aktywow finansowych 2642
- udzielone pyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 40
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- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 74 538
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -6481 11278
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowej
I. Wplywy 3200 8197
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udi&w) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 3200 8197
3. Emisja diznych papieréw wartziowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 5038 12339
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdeieli
3. Inne, i wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pyczek 2691 9773
5. Wykup dhanych papierow warteiowych 640 640
6. Z tytutu innych zobowkan finansowych
7. Platnéci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 91
8. Odsetki 1616 1651
9. Inne wydatki finansowe 275
Ill. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -1838 -4142
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI1+/-B.11I+/-C.1II) 271 103
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigeznych, w tym: 271 103
- zmiana stanfrodkow piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 111 8
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 382 111
- 0 ograniczonej niiwosci dysponowania
3f.
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJ ACE DO BILANSU
Nota 1
WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych
b) wartc¢ firmy
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneaéeir w tym:
- oprogramowanie komputerowe
d) inne wartéci niematerialne i prawne 0 2
e) zaliczki na wart¢ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne razem 0 2
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH)
a b c d e Wartosci
koszty warti¢ | nabyte koncesjd inne wartgci | zaliczki na |niematerialne
zakaiczonychl firmy | patenty, licencje | niematerialnd ~ wartdci I prawne,
prac podobne wartéci,| iprawne | niemateriaine i fazem
rozwojowych w tym: prawne
- oprogramowani
komputerow
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a) wartg¢ brutto wartgci 57 57
niematerialnych i prawnych na
pocatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- nabycia 0 0
0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- 0 0
0
d) wartc¢ brutto wartdci 57 57
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 55 55
(umorzenie) na poatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu 2 2
- umorzenia 2 2
0
g) skumulowana amortyzacja 57 57
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0
wartasci na pocatek okresu
- zwigkszenie 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty 0
wartaici na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartéci 0 0
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu
WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNO  SCIOWA) 31.12.2006 31.12.D05
okres biezacy |okres poprzedni
a) wtasne 0 2
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne razem 0 2
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy |okres poprzedni
a) srodki trwate, w tym: 3737 531
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu) 397,
- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 1890 421
- uradzenia techniczne i maszyny 13 13
- $rodki transportu 1411 46
- innesrodki trwate 26 51
b) srodki trwate w budowie
¢) zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3737 531
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty (w tym - budynki, - -$rodki -inne Srodki
prawo lokale i obiekty | urzadzenia| transportu| srodki trwate| trwale,
uzytkowania | inzynierii ladowej|techniczne razem
wieczystego i wodnej maszyny
gruntu)
a) wartaé¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek 0 445 512 279 628 1864
okresu

15



SA-R 2006
EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY SA

b) zwigkszenia (z tytutu) 397 1889 14 1471 9 3780
- zakupu 397 1889 14 1471 9 3780
0

€) zmniejszenia (z tytutu) 0 446 32 117 119 714
- sprzeda 446 32 117 119 714
0

d) wartd¢ bruttosrodkow trwatych na koniec okres 397 1888 494 1633 518 4930

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pied 24 492 233 574 1323

okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -24 -18 -11 -86 -139
- umorzenia bigce 4 10 106 19 139
- sprzeday 28 28 117 105 278
- zZlomowania 0

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0 0 474 222 488 1184

okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty waroi na pocztek 7 3 10

okresu

- zwiekszenie 0

- zmniejszenie 0

i) odpisy z tytutu trwatej utraty warci na koniec 0 0 7 0 3 10

okresu

j) wartos¢ nettosrodkow trwatych na koniec okresu 397 1888 13 1411 27| 3736

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy okres poprzedni

a) wtasne 2347 531

b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy, w tym umowy 1390 0

leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe razem 3737 531
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni

Uzywane na podstawie umowy hajmu, dzé&wy lub innej umowy, w tym umowy 5870 4992

leasingu, w tym:
- nieruchom#&: Wiertnicza 107
- budynek biurowy
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 5870 4992
Nota 3
NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2@5
okres biezacy | okres poprzedni

a) nalenaosci od jednostek powkanych, w tym: 2553 2553

- od jednostek zataych (z tytutu) 2553 2553
- sprzeday nieruchoméci gruntowej 2553 2553
- od jednostek wspoétzaieych (z tytutu)
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)
- cz$¢ kapitatowa rat leasingowych
- od znaczrego inwestora (z tytutu)
- od jednostki dominagej (z tytutu)
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b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 6783 9736
- kaucja do umoéw innychnieasingowe 6777 9175
- raty kapitatowe z uméw leasingowych 6 561

Naleznoéci dlugoterminowe netto 9336 12289

c) odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe brutto 9336 12289

ZMIANA STANU NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy

okres poprzedni

a) stan na poatek okresu 12289 6768
- Cxs¢ kapitatowa rat leasingowych 561 5173
- kaucja do umowy dzigawy 9175 1595

b) zwiekszenia (z tytutu) 79 7675
- c&$¢ kapitatowa rat leasingowych z nowo zawartych umow 7675
- kaucja do umowy najmu 79

C) zmniejszenia (z tytutu) 3032 2154
- reklasyfikacja nalaoici leasingowych do krétkoterminowych 128 128
- zwrot kaucji 2904 2026

d) stan na koniec okresu 9336 12289
- Cxs¢ kapitatowa rat leasingowych 23 561
- kaucja do umowy dzigawy 6777 9175
- nalenos¢ z tytutu sprzeday nieruchoméci 2553 2553

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC 31.12.2006 31.12.2005

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

okres biezacy

okres poprzedni

Stan na pocgek okresu

a) zwkkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpiséw aktualizugcych wartosé naleznosci dtugoterminowych na koniec
okresu

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy | okres poprzedni
a) w walucie polskiej 9336 12289
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenauzi)
B1. jednostka/waluta 1000/EUR
tys. zt
B2. jednostka/waluta 1000/CHF
tys. zt
B3. jednostka/waluta 1000/USD
tys. zt
Naleznosci dlugoterminowe, razem PLN 9336 12289
Nota 4
ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) stan na poatek okresu 0 0
- grunty
- budynki i budowle
b) zwigkszenia (z tytutu) 1228 0
- grunty 1228 0

- budynki i budowle

€) zmniejszenia (z tytutu)
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- grunty

- budynki i budowle

d) stan na koniec okresu

1228

- grunty

1228

- budynki i budowle

ZMIANA STANU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) stan na poatek okresu

0

b) zwigkszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

-umorzenia

d) stan na koniec okresu

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) w jednostkach zataych

38044

38041

- udziaty lub akcje

24492

23862

- diwzne papiery warticiowe

- inne papiery wartgiowe (wg rodzaju)

13444

1408d

- udzielone poyczki

112

99

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)

b) w jednostkach wspotzaieych

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery warticiowe

- inne papiery wartgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

2025

2164

- udziaty lub akcje

2025

2164

- diwzne papiery warticiowe

- inne papiery wartgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)

d) w znaczcym inwestorze

- udziaty lub akcje

- diwzne papiery warticiowe

- inne papiery wartgiowe (wg rodzaju)
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- udzielone poyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)

e) w jednostce dominagej

- udziaty lub akcje

- diwzne papiery warticiowe

- inne papiery wartgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)

f) w pozostatych jednostkach

3 3143
- udziaty lub akcje 3 3143
- diuzne papiery warticiowe
- inne papiery wartgiowe (wg rodzaju)
- udzielone poyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 40072 43344
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH 31.12.2006 31.12.2005

WYCENIANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI, W TYM:

okres biezacy

okres poprzedni

a) wartg¢ firmy jednostek podporrkowanych

- jednostek zakmych

- jednostek wspotzateych

- jednostek stowarzyszonych

b) ujemna wart& firmy jednostek podpoezlkowanych

- jednostek zalmych

- jednostek wspotzateych

- jednostek stowarzyszonych

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) wartg¢ firmy brutto na pocatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) wartg¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartéci firmy na pocatek okresu

f) odpis wartdci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartéci firmy na koniec okresu

h) warta¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI
WSPOLZALE ZNE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) warta¢ firmy brutto na pocatek okresu
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b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) wartg¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartéci firmy na pocztek okresu

f) odpis wartdci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartéci firmy na koniec okresu

h) warta¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) wartg¢ firmy brutto na pocatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia ( z tytutu)

d) warta¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartéci firmy na pocatek okresu

f) odpis wartdci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartéci firmy na koniec okresu

h) warta¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) ujemna wart@ firmy brutto na pocatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna warté& firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej warfei firmy na pocatek okresu

f) odpis ujemnej warti firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartgi firmy na koniec okresu

h) ujemna wart& firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI
WSPOLZALE ZNE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) ujemna wart@ firmy brutto na pocgtek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna wart& firmy brutto na koniec okresu
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e) odpis ujemnej warfei firmy na pocatek okresu

f) odpis ujemnej wartgi firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartgi firmy na koniec okresu

h) ujemna wart& firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI
STOWARZYSZONE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) ujemna wart@ firmy brutto na pocatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna wart& firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej warfei firmy na pocatek okresu

f) odpis ujemnej warti firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartgi firmy na koniec okresu

h) ujemna wart& firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) stan na poatek okresu 43348 45444
- udziaty lub akcje 29169 30634
- inne papiery wartgiowe 14080 1472Q
- udzielone poyczki 99 90,
b) zwigkszenia (z tytutu) 4617 249
- udziaty lub akcje 4604 240
- inne papiery wartziowe
- udzielone poyczki 13 9
€) zmniejszenia (z tytutu) 7893 2345
- udziaty lub akcje (przekwalifikowanie do kréterminowych) 7253 1705
- inne papiery wartgiowe 640 640
- udzielone poyczki
d) stan na koniec okresu 40072 43348
- udziaty lub akcje 26520 29169
- inne papiery wartgiowe 1344(Q 14080
- udzielone poyczki 112 99
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i j k |
nazwa (firma) siedziba przedmiot charakter zastosowana | data obcia [ wartas¢ |korekt| wartas¢ [procent | udziatw | wskazanie
jednostki przedstbiorstwa powiazania metoda kontroli/ | udziatéw /[ 'y |bilansowposiadar o0gélnej innej
ze (jednostka konsolidacji/ |wspotkontroli  akcji  [aktual a ego liczbie niz
wskazaniem zalezna, wycena metogl | /uzyskania| wedlug [izujac| udziaté | kapitalu] gtoséw | okreslona
wspotzalena, | praw wiasnéci, | znacacego ceny e |w/ akcji|zaktado | na walnym pod
formy prawne stowarzyszona] badz wskazanie,| wptywu nabycia [warto wego [zgromadzq lit. j) lub
z ze jednostka nie §¢ niu k),
wyszczegolnier] podlega (raze podstawy
em powizan konsolidacji / m) kontroli /
bezpdrednich i| wycenie metog wspotkont
posrednich) praw wiasnéci oli/
znacacego
wplywu
1 [Mazury Non Warszawalzaradzanie zalezna podlega |14.12.2001| 16383 16383 99,299 99,2%
Stop Sp. z 0.0. nieruchoméciami,
zagospodarowanie
sprzeda
nieruchomeci
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2 |KA-NA GIS Sp.| Warszawalzaradzanie zalezna podlega |01.10.2001 336 336/ 100% 100%
Z 0.0. nieruchoméciami,
zagospodarowanie
sprzeda
nieruchoméci
3|EFH-1 Sp. z 0.9 Warszawa(spotka celowa dla zalezna podlega 01.12.200 b3 53| 100% 100%
projektu dotyczcegol
jednej z uméw
dziezawy
4 [EFH-3 Sp. z 0.9 Warszawa|spotka celowa dla zalena podlega [15.01.2004 50 50| 10099 100%
projektu dotyczcegol
jednej z uméw
dziezawy
5 |EFH-4 Sp. z 0.d Warszawa|posrednictwo zalena podlega (28.09.2004 50 50 10099 1009
finansowe w zakres
dokonywania na
wiasny rachunek
inwestycji w papiery|
wartdgciowe
6 |EFH-5 Sp. z 0.d Warszawa|rozporadzanie prze  zalezna podlega |08.11.2004 50 50| 10099 100%
okres 10 lat
zabudowana
nieruchomécia
gruntowg
7 |EFH-6 Sp. z 0.9 Warszawa|pozyskanie zalezna podlega  [23.11.2004 50 50| 10099  100%
transakcji, ktérych
sfinansowanie
nasgpi w ramach
Programu Emisji
Obligaciji
Hipotecznych.
8 |EFH-8 Sp. z 0. Warszawa|spotka celowa dla zalena podlega |20.06.2006 60 60| 100% 100%
projektu dotycacego
jednej z umoéw
dziezawy
Q|EFH-9 Sp. z 0.9 Warszawa(spotka celowa dla zalezna podlega 03.08.200! b0 50| 100% 100%
projektu dotyczcegol
sfinansowania
inwestycji ze
srodkow
pozyskanych z
planowanej emisji
obligacji
10|EFH-MP59 Sp. | Warszawa|pozostate formy zalezna podlega |08.11.2006 50 50| 100% 100%
Z 0.0. udzielania kredytow|
11|EFH-B1 Sp.z | Warszawa|pozostate formy zalena podlega [07.11.2006 50 50 10099 1009
0.0. udzielania kredytow|
12|EFH-WSEI Sp. | Warszawa|pozostate formy zalenna podlega |20.12.2006 50 50| 100% 100%
Z 0.0. udzielania kredytow|
13(Talty S.A. Warszawa|uprawy rolne stowarzyszong podlega metogd [14.12.2001 2025 2029 45%| 45,00%
pofaczone z chowen praw wiasnéci
zwierzt
14|EFH Leasing | Warszawaldzialalng¢ zalezna podlega |11.03.2003] 11209 3949 7260 100% 100%
S.A. leasingowa
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE 31-12-_2906 31.12.2005 ]
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) okres biezacy okres poprzedni
a) w walucie polskiej 39960 42960
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
B1l. jednostka/waluta ............... [ovoiiiian,
tys. zt
Pozostate waluty w tys. zt
Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finanswe, razem 39960 42960
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE 31-12-_2006 31.12.2005 )
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI) okres biezacy | okres poprzedni
A. Z nieograniczoa zbywalndcia, notowane na gietdach (wagtobilansowa) 3 3
a) akcje (wart& bilansowa): 3 3
- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)
- warté¢ na pocztek okresu 3 3
- warté¢ wedtug cen nabycia 57 57
b) obligacje (wart& bilansowa):
- korekty aktualizyge wart@¢ (za okres)
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- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (wasédhilansowa):

cl)

- korekty aktualizape wartdé (za okres)

- warté¢ na pocztek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczomzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&irto
bilansowa)

a) akcje (wart@ bilansowa):

- korekty aktualizape wartdé (za okres)

- warté¢ na pocztek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart@ bilansowa):

- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wadtilansowa):

cl)

- korekty aktualizape wartdé (za okres)

- warté¢ na pocztek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczanzbywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym (waéto
bilansowa)

a) akcje (wart@ bilansowa):

- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)

- warté¢ na pocztek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart& bilansowa):

- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (watdilansowa):

cl)

- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)

- warté¢ na pocztek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart& bilansowa):

D. Z ograniczoa zbywalngcia (wartas¢ bilansowa) 39957 43244
a) akcje i udziaty (warko bilansowa): 26517 29166
- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)
- warté¢ na pocztek okresu 26517 29166
- warté¢ wedtug cen nabycia
13440 14080

- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)

- warté¢ na pocatek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (wasédbilansowa):

cl)

- korekty aktualizage wart@¢ (za okres)

- warté¢ na pocztek okresu

- warté¢ wedtug cen nabycia

Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem

Wartci¢ na pocatek okresu, razem

Korekty aktualizujce wartdéé (za okres), razem
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Warto§¢ bilansowa, razem 3996q 432451
UDZIELONE PO ZYCZKI| DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005
WALUTOWA) okres biezacy | okres poprzedni
a) w walucie polskiej 112 99
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
B1l. jednostka/waluta ............... [ovoiiiian,

tys. zt
Pozostate waluty w tys. zt
Udzielone payczki diugoterminowe, razem 112 99
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG 31.12.2006 31.12.2005
GRUP RODZAJOWYCH) okres biezacy | okres poprzedni
a) stan na poatek okresu 1539 1002
- wartosé inwestycji leasingowych z przejciowo niezagospodarow.przedm. umow
b) zwiekszenia (z tytutu) 74 537
- finansowanie naktadéw inwestycyjnych w spoiclezze] 74 537
€) zmniejszenia (z tytutu)

- przekazanie niezagospodarowanych przedm. umoédptatne aytkowanie

d) stan na koniec okresu 1613 1539
- finansowanie naktadéw inwestycyjnych w spoiclezee] 1613 1539
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005
WALUTOW A) okres biezacy | okres poprzedni
a) w walucie polskiej 1613 1539
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
B1. jednostka/waluta 1000./EUR

tys. zt
Pozostate waluty w tys. zt
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 1613 1539
Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2006 31.12.2005

DOCHODOWEGO

okres biezacy

okres poprzedni

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dookao na pocek okresu, w tym 222 387,
a) odniesionych na wynik finansowy 222 387,
b) lt;dniesionych na kapitat wkasny

C) ;).;jniesionych na warté firmy lub ujemry wartcs¢ firmy

2. é;/viqkszenia 91

a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnymi rénicami
przegciowymi (z tytutu)

- aktualizacji sktadnikéw makowych

- kosztow okresu sprawozdawczego wciuj podatkowym stanowtych koszty 2003

- warta¢ skt. majtku trwatego przekaz.w odptatneytk. i naleznosci z

inwest.leasing.
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b) odniesione na wynik finansowy okresu w zzidu ze strat podatkovw pozostat do 91

odliczenia za poprzedni rok

c) odniesione na kapitat wtasny w a&ku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z

tytutu)

d) odniesione na kapitat wkasny w z&ku ze strat podatkovy (z tytutu)

e) odniesione na waofirmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w zwiazku z ujemnymi

réznicami przejciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 217 256

a) odniesione na wynik finansowy okresu waziu z ujemnymi rénicami 120 219

przefciowymi (z tytutu)
- koszty rachunkowe 2005r., a koszty podatk2@@6r. 10 160
- wartag¢ rat kapitatowych z inwest. leasing., a ich wéétev ujeciu podatkowym 110 59

b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzliu ze strat podatkows (z tytutu) 92 37
- lat ubieglych niewykorzystane w roku sprawexdzym 92
- réznicy zobowizan walutowych w ugciu bilansowym i ujciu podatkowym 37

c¢) odniesione na kapitat wtasny w agku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z

tytutu)

d) odniesione na kapitat wkasny w z&ku ze strat podatkovy (z tytutu)

e) odniesione na waofirmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w zwiazku z ujemnymi

réznicami przejciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dookajo na koniec okresu, razem 5 222

tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 5 222
- Z tytutu utworzonej rezerwy na badanie sprademia finansowego 5 6
- koszty podatkowe 2006 r. 15
- strata podatkowa do odliczenia w latach ¢pastch 92
- warta¢ rat kapitatowych w wciu rachunkowym i podatkowym 109

b) odniesionych na kapitat wiasny

c¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemr wartas¢ firmy

Nota 6

ZAPASY 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy okres poprzedni

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku

¢) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy 118 0

Zapasy, razem 118 0
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Nota 7

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) od jednostek poazanych 917 601
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 913 597
- do 12 miesty 913 597
- powyej 12 miesicy
-inne 4 4
- dochodzone na drodzglswej
b) nalenosci od pozostatych jednostek 3203 12524
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 2318 11703
- do 12 miesty 2318 11703
- powyej 12 miesicy
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpiatspotecznych i zdrowotnych oraz 31 0
innychswiadcze
- inne 854 823
- dochodzone na drodzglewej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 4120 13127
c) odpisy aktualizujce wartg¢ naleznosci 4534 1029
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 8654 14147
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 913 601
- od jednostek zataych 912 601
- od jednostek wspotzaieych
- od jednostek stowarzyszonych 1
- od znaczego inwestora
- od jednostki dominuagej
b) inne, w tym: 4
- od jednostek zataych 4
- od jednostek wspotzaieych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczego inwestora
- od jednostki dominagej
¢) niewymagalne z tyt.rat kapitatowych, w tym:
- od jednostek zatrych
- od jednostek wspotzaleych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczrego inwestora
- od jednostki dominagej
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek pawanych netto, razem 917 601
d) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci od jednostek powezanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 917 601
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC 31.12.2006 31.12.2005

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

okres biezacy

okres poprzedni

Stan na pocgek okresu 1019 2153
a) zwkkszenia (z tytutu) 4515
- utworzenie odpiséw aktualizigiych na nalenosci watpliwe 4515
b) zmniejszenia (z tytutu) 1000 1134
- spisanie przedawnionych natesci
- rozwhzanie rezerw z odzyskanych naiesci 1000 1134
Stan odpiséw aktualizucych wartosé naleznosci krétkoterminowych na koniec 4534 1019

okresu
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NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) w walucie polskiej

4120

13127

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia

bl. jednostka/waluta 1000/EUR

tys. zt

b2. jednostka/waluta 1000/CHF

tys. zt

b.3 jednostka/waluta 1000/USD

tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem

4120

13127

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) do 1 miesica 665| 3128
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 33 2980
C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 149 2738
d) powyzej 6 miestcy do 1 roku 864 193(Q
e) powyej 1 roku 980|
f) naleznoici przeterminowane 6054 1563
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 7765 13319
g) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4534 1019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 3231 12300
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE 31.12.2006 31.12.2005

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W
OKRESIE:

okres biezacy

okres poprzedni

a) do 1 miesica 1131 807
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 789 90,
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 610 140
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 324 456,
e) powyej 1 roku 3200 70
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razemtto) 6054 1563
f) odpisy aktualizuice wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane| 4534
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 1520 1563
Nota 8
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy | okres poprzedni

a) w jednostkach zataych 1094 807

- udziaty lub akcje

- nalenaosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- diwzne papiery wartiiowe 640 640

- inne papiery warfsiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki 454 167

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

b) w jednostkach wspotzaleych

- udziaty lub akcje

- nalenaosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diwzne papiery wartiiowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)
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- udzielone poyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- nalenaosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diwne papiery warticiowe

- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)

d) w znaczcym inwestorze

1218(Q
- udziaty lub akcje 12180
- nalenaosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach
- diwne papiery warticiowe
- inne papiery warfsiowe (wg rodzaju)
- udzielone poyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)
e) w jednostce dominagej
- udziaty lub akcje
- nalenaosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- diwzne papiery warticiowe
- inne papiery warfsiowe (wg rodzaju)
- udzielone poyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)
f) w pozostatych jednostkach 3000
- udziaty lub akcje 3000
- nalenaosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- diwne papiery wartiiowe
- inne papiery warfgiowe (wg rodzaju)
- udzielone poyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wgzaju)
g) srodki pienizne i inne aktywa pienine 382 111
-$rodki pienkzne w kasie i ha rachunkach 382 111
- innesrodki pienkzne
- inne aktywa pieatne
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 16656 918
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.122005

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

okres biezacy

okres poprzedni

a) w walucie polskiej

15180

640

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
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bl. jednostka/waluta ............... Lo,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finan®we, razem

15180

640

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

A. Z nieograniczoa zbywalndcia, notowane na gietdach (wagtobilansowa)

12180

a) akcje (wart& bilansowa):

12180

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

12180

- warté¢ wedtug cen nabycia

2222

b) obligacje (wart& bilansowa):

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (wasédhilansowa):

cl)

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczomzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&irto
bilansowa)

a) akcje (wart& bilansowa):

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart@ bilansowa):

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (wasédbilansowa):

cl)

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczanzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym (waéto
bilansowa)

a) akcje (wart& bilansowa):

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wart& bilansowa):

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

C) inne - wg grup rodzajowych (wasédbilansowa):

cl)

- warté¢ godziwa

- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczoa zbywalngcia (wartas¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (warko bilansowa):

3000

- warté¢ godziwa
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- warté¢ rynkowa

- warté¢ wedtug cen nabycia 3000
b) obligacje (wart& bilansowa): 640 640
- warté¢ godziwa
- warté¢ rynkowa 640 640
- warté¢ wedtug cen nabycia 640 640
c) inne - wg grup rodzajowych (wasébilansowa):
cl)
- warté¢ godziwa
- warté¢ rynkowa
- warté¢ wedtug cen nabycia
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 5862 640
Wartcs¢ na pocatek okresu, razem
Korekty aktualizujce wartdéé (za okres), razem 9958
Warto$¢ bilansowa, razem 15820 640
UDZIELONE PO ZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005

WALUTOWA)

okres biezacy

okres poprzedni

a) w walucie polskiej 454 167
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
bl. jednostka/waluta ............... Lo,

tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone payczki krétkoterminowe, razem 454 167
SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005

WALUTOWA)

okres biezacy

okres poprzedni

a) w walucie polskiej 382 111
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
bl. jednostka/waluta ............... Lo,
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne, razem 382 111
Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml  EDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) czynne rozliczenia ralzyokresowe kosztéw, w tym: 639 266
- ubezpieczenia 30 21
- optata wsfpna do um. leasingu/dzigwy 71 123
- opfata za dopuszczenie obligacji na rynek GET 90
- leasing finansowy-g&¢ odsetkowa 486
- wynajem powierzchni biurowej/2003-2005/ 32
- pozostate 52
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe, w tym:
-rezerwa-optata z tyt. wieczytkowania
- rezerwa na ustugi obce /badanie sprawozdardasowego/
- rezerwa na koszty finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 639 266
Nota 10
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria Rodzaj akcji | Rodzaj Rodzaj Liczba akcji | Warté¢ Sposoéb Data Prawo do
/emisja uprzywilejow | ograniczenia serii/ emisja | pokrycia rejestracji dywidendy
ania akcji praw do akcji wg wartagci | kapitatu (od daty)
nominalnej
A uprzywilejow | Il.glos. na 3276200 32762000 wkiady 31.10.2002 31.10.2002,
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ane WZA

pienigzne i
aport

B uprzywilejow 736000 7360000

ane

Il.gtos. na
WZA

pienigzne

wkiady 26.05.2003

26.05.2003

c Il.gtos.na 300000 3000000

WZA

uprzywilejow
ane

pienigzne

wkiady 25.10.2004

25.10.2004

Liczba akcji razem 4312200

Kapitat zaktadowy, razem 433122000

Wartai¢ nominalna jednej akcji = 10 zt.

Struktura wlasn¢xi kapitatu zaktadowego:

L.p.; Nazwa akcjonariusza; Udziat w kapitale zaklagim; llos¢ akcji/gtosow;
Wartas¢ nominalna akcji (w PLN)

1. Mirostaw Wierzbowski; 40,92; 3529038; 17645190

. BWE S.A,; 17,06; 1472000; 7360000

. DAGO Sp. z 0.0.; 6,96; 600000; 3000000

. CONSSYLIUM S.A.; 6,96; 600000; 3000000

. PROKOM INVESTMENTS S.A;; 6,55; 565000; 2825000

. COMPUTERLAND S.A;; 6,15; 530000; 2650000

N OO A~WDN

. Pozostali akcjonariusze; 15,40; 1328362; 6641810

Nota 11

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2006
okres biezacy

okres poprzedni

31.12.2005

a) ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci nominalnej

b) utworzony ustawowo

3450

3450

- w tym zysk z lat ubiegtych (do 8% kapitatu zaldagkgo)

401

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umgwonad wymaganustawowo (minimal)
wartasé

d) z doptat akcjonariuszy / wsp6lnikw

e) inny (wg rodzaju)

- zysk z lat ubiegtych przeznaczony na kapitgtasowy

549

74

Kapitat zapasowy, razem

3999

3524

Nota 12

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

3112.2006
okres biezacy

okres poprzedni

31.12.2005

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedio na pocgek okresu, w
tym:

365

1

a) odniesionej na wynik finansowy

365

b) odniesionej na kapitat wtasny

¢) odniesionej na waré firmy lub ujemrny wartas¢ firmy

2. Zwiekszenia

1909

364

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatoich rénic przegciowych (z

tytutu)

1909

364

- odszkodow@i kar umownych niezaptaconych do 31.12.2005r.

17|

364

- wyceny bilansowej aktywéw finansowych

1892

b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z
tytutu)
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c) odniesione na warté firmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

365

a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z dodatnimi rénicami
przegciowymi (z tytutu)

365

- niezaptaconych odszkodofiva

365

- wyceny zobowzan walutowych

b) odniesione na kapitat wiasny w awku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z

tytutu)

c) odniesione na warté firmy lub ujemry wartcs¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochegdio na koniec okresu, razen

1909

365

a) odniesionej na wynik finansowy

1909

365

b) odniesionej na kapitat wiasny

¢) odniesionej na waré firmy lub ujemrny wartas¢ firmy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) stan na poatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

26|

- zobowizan z tytutu badania sprawozdania finansowego za 2006

26

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwizanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

26|

Nota 13

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) wobec jednostek zaleych

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dianych papieréw warteiowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:
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- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspétzateych

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dianych papieréw wartziowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dlanych papieréw warteiowych

- inne zobowdzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znacerego inwestora

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dianych papieréw wartziowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki domimgej

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dianych papieréw wartziowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

21201 21080
- kredyty i payczki 6132 7000
- Z tytutu emisji dianych papieréw warteiowych 13440 14080
- inne zobowdzania finansowe, w tym:
- kaucje
- umowy leasingu finansowego 1629
- inne (wg rodzaju)
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 21201 21689
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ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) powyej 1 roku do 3 lat 3463 31864
b) powyzej 3 do 5 lat 3463 31864
c) powyzej 5 lat 14275 15317
Zobowigzania diugoterminowe, razem 21201 21689
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2006 31.12.D05

okres biezacy

okres poprzedni

a) w walucie polskiej 21201 21689
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia
bl. jednostka/waluta 1000./EUR
tys. zt
b2. jednostka/waluta 1000./CHF
tys. zt
b3. jednostka/waluta 1000./USD
tys. zt
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 21201 21689
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Nazwa (firma) Siedziba] Kwota [Kwota kredyty Warunki | Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki ze kredytu / | /pazyczki |oprocentov| splaty
wskazaniem pozyczki | pozostalado  ania
formy prawne wg umowy splaty
zt |walut| 2zt |walutal
a
KREDYTY W PLN
BRE Bank S.A, |Warszawa| 8 000 6 133 WIBOR + [31.08.2015hipoteka zwykta w kwocie 8 min zt. i hipoteka
marza banku kaucyjna do kwoty 1,6 min. zt. na nieruchciio
objetej dziatky ewidencyjm nr 393,261/5 w okbie 5
potozonej w Zakopanem, weksel in blanco
wystawiony przez kredytobiogcweksel in blanco
wystawiony przez wigiciela nieruchomsci na rzecZ
kredytobiorcy indosowany przez kredytobigra
rzecz Banku; cesje wierzytekw naleznych spoétce
celowej od najemcéw nieruchokmm w Zakopanem.
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEU ~ ZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Diuzne Wartasé Warunki Termin Gwarancje/ zabezpieczenia | Dodatkowg Rynek Inne
instrumenty  [nominalngoprocentowani{ wykupu prawa notowai
finansowe wg
rodzaju
obligacje 10-letniq 13440 WIBOR+ kwartalnie |hipoteka kaucyjna do kwoty 33 min 7 CETO
po 160 tys.|na nieruchomgiach ujawniona w
do 2013 [ksiegach wieczystych, zastaw
rejestrowy na wierzytelrigiach
przystugujcych EFH S.A. od Centrur
Promocji Kadr Sp. z 0.0., zastaw
rejestrowy na udziatach
przystuguacych Emitentowi w EFH-1
Sp. z 0.0. Paczenie udzielone przez
EFH-1 Sp. z 0.0. wszystkim
posiadaczom obligacji na okres do 2
maja 2013 r. i do wysokoi 33 min. zt.
Nota 14
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) wobec jednostek zaleych 455 151
- kredyty i payczki, w tym: 217 103

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dhanych papieréw wart@iowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:
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- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagabio

200

48

- do 12 miesty

200

48|

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzate/ch

- kredyty i payczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji danych papieréw warteiowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

- do 12 miesty

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

38

- kredyty i payczki, w tym:

38

- diugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dhanych papieréw wart@iowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

- do 12 miesgty

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znacerego inwestora

- kredyty i payczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dianych papieréw warteiowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagabio

- do 12 miesty

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)
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e) wobec jednostki domirngej

- kredyty i payczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dianych papieréw warteiowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagabio

- do 12 miesty

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowizania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

5940

2659

- kredyty i payczki, w tym:

4347

921

- diugoterminowe w okresie sptaty

800

- Z tytutu emisji danych papieréw warteiowych

640

640

- Z tytutu dywidend

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio

238

695

- do 12 miesty

238

695

- powyej 12 miesicy

- zaliczki otrzymane na dostawy

150

- zobowizania wekslowe

- Z tytutu podatkow, cel, ubezpieézannychswiadczeé

201

60

- Z tytutu wynagrodZe

30

- inne (wg rodzaju)

484

184

- z tytutu leasingu finansowego

291

- pozostate

193

184

g) fundusze specjalne (wg tytutéw) FORF

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

6395

2810

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) w walucie polskiej

6395

2810

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenazi)

bl. jednostka/waluta 1000/EUR

tys. zt

b2. jednostka/waluta 1000/CHF

tys. zt

b3.jednostka/waluta 1000/USD

tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe, razem

6395

2810

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH

DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dluzne papiery | Wartas¢ | Warunki | Termin
wartcgsciowe wg | nominalna oprocento| wykupu
rodzaju wania

Gwarancje / zabezpieczenia

prawa

Dodatkows

Inne
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obligacje 10-letnie| 640 WIBOR+ | kwartalnie|hipoteka kaucyjna do kwoty 33 min zi.
po 160 tys|na nieruchomériach ujawniona w
do kaca [ksiegach wieczystych, zastaw rejestro
2007 |na wierzytelnéciach przystugujcych
EFH S.A. od Centrum Promocji Kadr §
Z 0.0., zastaw rejestrowy na udziatach
przystugujcych Emitentowi w EFH-1
Sp. z 0.0. P@czenie udzielone przez
EFH-1 Sp. z 0.0. wszystkim
posiadaczom obligacji na okres do 27
maja 2013 r. i do wysokoi 33 min. zi.
Nota 15
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
Stan na pocgek okresu 0 0
a) zwkkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
INNE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) bierne rozliczenia malzyokresowe kosztéw 116 126
- dlugoterminowe (wg tytutow)
- krétkoterminowe (wg tytutow) 116 126
- rezerwa na oplat tytutu wieczystegoaytkowania gruntow 50 50,
- rezerwa na koszty roku sprawozdawczegakrafowane w roku naginym 66 76
2007r.
b) rozliczenia midzyokresowe przychodoéw
- dlugoterminowe (wg tytutdw)
- krotkoterminowe (wg tytutow)
-rezerwa-optata z tyt. wieczytkowania
-rezerwa na ustugi obce/badanie sprawozdar@asowego
-rezerwa na koszty finansowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 116 126
NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 16
NALE ZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH (Z 31.12.2006 31.12.2005
TYTULU) okres biezacy | okres poprzedni
a) otrzymanych gwarancji i pgrzei, w tym:
- od jednostek zataych
- od jednostek wspoizateych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczrego inwestora
- od jednostki dominagej
b) pozostate (z tytutu),
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- w tym: od jednostek zaleych

- w tym: od jednostek wspotzatgch

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znagzego inwestora

- w tym: od jednostki domirugej

- w tym: od jednostek zaleych

- w tym: od jednostek wspotzatgch

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znagzego inwestora

- w tym: od jednostki domirugej

Naleznosci warunkowe od jednostek powdzanych, razem

ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) udzielonych gwarancji i peczer, w tym:

5958

6551

- na rzecz jednostek zafgch (poeczenie kredytow)

5958

6551

- na rzecz jednostek wspotzalgch

- ha rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znageego inwestora

- ha rzecz jednostki dominagj

b) pozostate (z tytutu),

- w tym: na rzecz jednostek zadgch

- w tym: na rzecz jednostek wspétzalech

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znagzgo inwestora

- w tym: na rzecz jednostki domincgj

- w tym: na rzecz jednostek zaidgch

- w tym: na rzecz jednostek wspétzalech

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znagego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki domincgj

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powzanych, razem

5958

6551

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 17

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCl)

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

- ustugi leasingu/dzieawy facznie z ust. ubezp. 78 173
- w tym: od jednostek powdanych

- pozostate 3527 4978
- w tym: od jednostek powdanych 2518

Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 3605 5151

- w tym: od jednostek powazanych 2518 1055

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005

TERYTORIALNA)

okres biezacy

okres poprzedni

a) kraj

3605

2551

- w tym: od jednostek powdanych

2518

1055
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- w tym: od jednostek powzanych

- w tym: od jednostek poazanych

b) eksport

2600
- w tym: od jednostek powdanych
- w tym: od jednostek powzanych
- w tym: od jednostek poazanych
Przychody netto ze sprzeday produktow, razem 3605 5151
- w tym: od jednostek powjzanych 2518 1055
Nota 18
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy | okres poprzedni
a) amortyzacja 141 130
b) zuzycie materiatéw i energii 196 226
¢) ustugi obce 2139 2487
d) podatki i optaty 138 402
e) wynagrodzenia 853 1163
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 108 158
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 121 281
- podrége shbowe 36
- ustugi ubezpieczenia 73
Koszty wedtug rodzaju, razem 3696 4847
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlicneiedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby @dki (wielkas¢ ujemna)
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogélnego zasdu (wielkas¢ ujemna) 2415 3578
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1281 1269
Nota 19
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) rozwizane rezerwy (z tytutu) 117 4814
- odzyskania naimosci 110 4442
- przedawnione zobowdania 7 374
b) pozostate, w tym: 759 5879
- sprzedawierzytelngci 368 3200
- odszkodowanie 392 265(
Inne przychody operacyjne, razem 876 10695
Nota 20
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 3531 1000
- na nalenaosci watpliwe 1000
b) pozostate, w tym: 210 7619
- wartag¢ sprzedanych wierzyteldoi 6244
- warté¢ sprzedanych sktadnikéw nadu trwatego 860
Inne koszty operacyjne, razem 3741 8619
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Nota 21

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W
ZYSKACH

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) od jednostek powzanych, w tym:

- od jednostek zataych

- od jednostek wspoizateych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczrego inwestora

- od jednostki dominagej

b) od pozostatych jednostek 80 75
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw wzyskach, razem 80 75
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2006 31.12.2005
okres biezacy okres poprzedni
a) z tytutu udzielonych pyczek 8 9
- od jednostek powazanych, w tym: 8 9
- od jednostek zaleych 8 9
- od jednostek wspotzateych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaecego inwestora
- od jednostki dominggej
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki 1091 1444
- od jednostek powzanych, w tym: 1052 1324
- od jednostek zaleych 1052 1324
- od jednostek wspotzateych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znacgego inwestora
- od jednostki dominggej
- od pozostatych jednostek 39 122
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1099 1455
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy

okres poprzedni

a) dodatnie rénice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwihzane rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

6009

- wycena aktywdw finansowych

Inne przychody finansowe, razem

6009

Nota 22

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

3112.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

a) od kredytéw i poyczek

545

324

- dla jednostek powtanych, w tym:

- dla jednostek zaleych

- dla jednostek wspétzateych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znacgego inwestora

- dla jednostki dominagej

- dla innych jednostek

545

324

b) pozostate odsetki

1071

1327
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- dla jednostek powtanych, w tym:

- dla jednostek zaleych

- dla jednostek wspétzateych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaccego inwestora

- dla jednostki dominagej

- dla innych jednostek 1071 1327
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1616 1651
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy okres poprzedni
a) ujemne rénice kursowe 9 275

- zrealizowane

- hiezrealizowane 9
b) utworzone rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym: 27 15

- prowizja i odsetki budgktowe 27 15
Inne koszty finansowe, razem 36| 290
Nota 23
ZYSKI NADZWYCZAJNE 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy

okres poprzedni

a) losowe

b) pozostate (wg tytutow) 11 13
- odszkodowania z inst.ubezp. z tyt. szkdd panswych 11 13

Zyski nadzwyczajne, razem 11 13

Nota 24

STRATY NADZWYCZAJNE 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy

okres poprzedni

a) losowe

b) pozostate (wg tytutdéw) 6 22
- koszty szkdd transportowych 6 22

Straty nadzwyczajne, razem 6 22

Nota 25

PODATEK DOCHODOW Y BIEZACY 31.12.2006 31.12.2005

okres biezacy | okres poprzedni

1. Zysk (strata) brutto 625| 476

2. R&nice pomgdzy zyskiem (stra) brutto a podstasvopodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutdw)

- korekta przychodéw ze sprzegtaistug leasingowych - w egiu podatkowym 142 654

funkcjonupce umowy maj charakter leasingu operacyjnego

- korekta przychodoéw z tytutu prZejowych r&nic w okresach obrachunkowych 20 176 -262)

i 2006 r w ugciu podatkowym

- korekta przychodéw ze zbycia niefinansowych akty trwatych - wykup 1224 2830

przedmiotow umoéw po ich zakozeniu

- otrzymane dywidendy -80| -75)

- odsetki naliczone nie zaptacone do dnia bilaregmw -8 -12

- rozwigzanie rezerw nie stanoaygych uprzednio kosztéw uzyskania przychodow -110] -3346
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- wycena bilansowa aktywow finansowych -6009
- korekta kosztow dziataldoi operacyjnej o amortyzacprzedmiotéw leasingu - -254 -824
umowy w ugciu podatkowym maja charakter leasingu operacyjnego
- wartgi¢ ksiggowa netto sprzedanych przedmiotéw umoéw po ich izegeniu 986 3614
- odpisy aktualizujce RMK 66
- utworzone rezerwy na koszty zaliczone do oksgsawozdawczego, poniesione W 26 30,
nastpnym okresie sprawozdawczym
- optaty wstpne do um. Leasingu - korzystey EFH SA -241]
- darowizny 10
- optfaty rat leasingowych -91 0
- roznice przejciowe kosztéw operacyjnych i finansowych 2 625|
- wartas¢ sprzedanych nieruchorm n.k.u.p. 0 4906
- koszty trwale niestanowge kosztéw uzyskania przychodéw 193 24
- odsetki od nieterminowej regulacji zobawan wobec budetu 7 9
- odpisy aktualizujce naleénosci i spisane nalaosici 3551 10009
- roéznice kursowe od rat leasingowych wyr. w walucie 9
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 224 -163
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 42
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i pkirpodatku 42
6. Podatek dochodowy bigcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w
tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotycacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zekszyty kapitat wkasny

- dotycacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zekszyty wartg¢ firmy lub ujemny,
wartas¢ firmy
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 31.12.2006 31.12.2005

ZYSKOW | STRAT:

okres biezacy

okres poprzedni

- zwigkszenie z tytutu powstania i odwrdcenia Kiznic przegciowych 1544

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu z poprzednio nietgj straty podatkowej, ulgi

podatkowej lub rénicy przefciowej poprzedniego okresu

- zwigkszenie z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odrawzgo podatku dochodowe 217

lub braku maliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek ddofgy

- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem 1761 529
31.12.2006 31.12.2005

£t ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

okres biezacy

okres poprzedni

- Ujetego w kapitale wlkasnym

- ujetego w wartdci firmy lub ujemnej wartéci firmy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
DOTYCZ ACY:

31.12.2006
okres biezacy

31.12.2005
okres poprzedni

- dziatalngci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nota 26

Zarzad wnioskuje o przeznaczenie zysku netto w &itoa kapitat zapasowy.
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3g. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJ ACE

1L.Informacje o instrumentach finansowych

@) aktywa przeznaczone do obrotu 31.12.2006 31.12.2005

1) srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz

krétkoterminowe lokatgrodkdw piengznych (wartd¢ bilansowa) w tys. zt. 384 111
Stan na pociek okresu 111 g
- zwiekszenia 271 103
- zmniejszenia

Stan na koniec okresu 382 111
b) zobowhzania finansowe przeznaczone do obrotu brak Brak

1) inne krotkoterminowe zobowdania finansowe (war§é bilansowa) w tys
izt.

stan na pocitek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

stan na koniec okresu

c) pazyczki udzielone w tys. zh.

stan na poctek okresu 266 553
dtugoterminowe 99 9(Q
krétkoterminowe 167 463
- zwiekszenia 984 570
dtugoterminowe 16 9
krétkoterminowe 969 561
- zmniejszenia 684 857
dtugoterminowe 4

krétkoterminowe 681 8571
stan na koniec okresu 566 264
dtugoterminowe 117 99
krétkoterminowe 454 1671
d) aktywa finansowe utrzymywane terminu wymagalnéci 64( 640

e) aktywa finansowe dosipne do sprzeday
1) Akcje (wartd¢ bilansowa)

stan na pocitek okresu 5164 5717
- zwiekszenia 10016 150
- zmniejszenia 0 703
stan na koniec okresu 1518 5164

1.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych wysjacych w Europejskim Funduszu Hipotecznym
S.A,, srodkéw piengznych i lokat terminowych, payczek udzielonych , akcji i udziatéw w spotkach.
1.2.1 A) a)Srodki pienkzne oraz krotkoterminowe lokagyodkéw piengznych O/N:

- charakter instrumentu — aktywa finansowe przezowae do obrotu

- cel nabywania instrumentow finansowych — krétkat@owa lokata

- wartas¢ nominalnasrodkdw piengznych lokat wynosi 382 tys. zi.

- przyszie wptywy kasowe wynia<=382 tys. zt.

- klasa ta obejmujérodki piengzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty @fN

- srodki pienkzne i lokaty O/N nie posiadappcji rozliczenia przed terminem wykupu

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- umowne oprocentowanieodkow piengznych lokat O/N ksztattuje siw granicach 1%-2%

- brak dodatkowych zabezpiedzewiazanych z&rodkami pienéznymi oraz lokatami O/N

- nie dotyczy
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- brak dodatkowych warunkéw towarzysych omawianemu instrumentowi.
- wystepuje ryzyko stopy procentowej
- nie dotyczy
1.2.1 A) c) Payczki udzielone
Odsetki zrealizowane od pgczek wynosity 5 tys. zt., nie zrealizowane 7 Bfs.
Wszystkie payczki zostaty udzielone podmiotom zatym, w zwihzku z czym nie zostaly ustalone
dodatkowe zabezpieczenia gwaramtej sptat naleznosci.
Oprocentowanie pgczek ksztaltuje gina poziomie stawek WIBOR.
Naleznosci z tytutu payczek otrzymywaneasw ratach miescznych lub jednorazowych sptat, ktérych
termin w caldci przypada na rok 2007.
1.2.1 A) d) Aktywa finansowe utrzymywane do termimymagalndci
Obligacje niepubliczne wyemitowane przez Spoé#aleznag. Wycena w wartéci nominalnej. Wykup
nominatu obligacji w czterech réwnych ratach po 180 zt. kada.
Odsetki od obligacji stanowiprzychody okresu sprawozdawczego w terminachaagliich wyptaty.
Przychody z tytutu odsetekasrownowane z  kosztami finansowymi dotygzymi odsetek od
wyemitowanych obligacji notowanych na CETO.
1.2.1A) e) Aktywa finansowe dagtne do sprzedsy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds obejmup:
-1107250 akcji EFHZurawie Wigowe S.A. notowane na GPW
- 3000000 akciji Polskiego Towarzystwa ReasekuraggrS.A. o wart@i nominalnej 1 zt. kada
W ciagu roku sprawozdawczego dokonane zostato przeksniat Spotki EFHZurawie Wiezowe w Spotk
Akcyjna.
Posiadane uprzednio udziaty byly wyceniane w cevdbycia. Akcje przeksztatconej Spotki zgodnie z
zasadami rachunkowa zostaty wycenione w wartoi godziwej. Skutki wyceny stanowity kw9958 tys.
zt. , ktéra w catéci zostata odniesiona do przychodéw finansowychuirgirawozdawczego.
Wartas¢ akcji w wartdci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego wyhdsBo tys. zi.
1.2.1 B) Opis metod i istotnych zalen przyjetych do ustalania wartdsci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartdci
Wartcs¢ godziwa posiadanych akcji ¢tlacych przedmiotem notowia gieldowych zgodnie z
przedstawionymi wczmiej zasadami rachunkowa ustalana jest wedlug kursow zamijaia ostatniej
sesji gieldowej w danym roku sprawozdawczym.
Ustalane w warti godziwej zobowjzania finansowe nie wygiuja.
1.2.1 C) Wartc¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wyenianych w wartcci
godziwej jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania odniesione na géat z aktualizacji
wyceny w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do pychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego
Wszystkie informacje przedstawiono w pkt. 1.2.1 e).
1.2.1 D) Tabela zmian w kapitale z aktualizacji wycey w zakresie instrumentéw finansowych
obejmujaca stan kapitalu na pocatek i na koniec okresu sprawozdawczego oraz jego &kszenia i
zmniejszenia
Nie dotyczy — nie wysgpity w roku sprawozdawczym zmiany w kapitale z alizacji wyceny.
Skutki wyceny w wartéci godziwej aktywow finansowych degnych do sprzeds spowodowaly z tego
tytutu utworzenie rezerwy na odroczony podatek ddohwy w kwocie 1892 tys. zt. odniesionej na wynik
finansowy
1.2.1 E) Obja&nienie przyjetych zasad wprowadzenia do kag rachunkowych instrumentow
finansowych nabytych na rynku regulowanym
Jak w przedstawionych zasadach rachunkeowo
1.2.1 F) Informacje dotyaze obcizenia ryzykiem stopy procentowej
Nie dotyczy.
1.2.1 G) Informacje na temat ohzénia ryzykiem kredytowym
Nie dotyczy.
1.2.2 Odnénie do aktywow finansowych deginych do sprzedg lub przeznaczonych do obrotu.
Wykazane aktywa finansowe deggshe do sprzedy dotyczce akcji Polskiego Towarzystwa
Reasekuracyjnego SA zostaly wycenione w cenie napyobecnie oferowana cena podmiotow
zainteresowanych zakupem ksztattuje wi granicach 3200tys. zt. — 3300tys. zt.. Oferowaraa okréla
przyblizona wartas¢ godziwg akcji.
1.2.3.Aktywa finansowe wyimne w cenie nabycia dotyczakcji i udzialtdbw podmiotow zakmych od
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.t& Spoétki powotane do realizacji oktenych projektéw
i nie s dostpne do sprzeds, a ustalenie warfgi godziwej w sposéb wiarygodny nie jest He.
1.2.4. Nie dotyczy

1.2.5. Nie dotyczy
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1.2.6. W roku sprawozdawczym dokonano odpisOw diktyjacych z tytutu utraty warkei akcji spoétki
zaleznej EFH Leasing S.A. Odpisu aktualizeggo dokonano w kwocie 3949 tys. zi. Wéaétdirmy

podlegata amortyzacji zgodnie z prayjmi zasadami przez okres 5 lat.

SA-R 2006

Z uwagi na planowane pgizenie EFH Leasing z EFH S.A. ( plangmaenia ogtoszony - MonitoraBlowy
i Gospodarczy nr 31 - 13 lutego 2007r.) dokonangisd aktualizuicego do wysok&i kapitatu
podstawowego Spotki przejmowane;j.
1.2.7 Informacje odrnie odsetek od udzielonych p@zek przedstawiono w pkt.1.2.1 A) c)

1.2.8. Nie dotyczy
1.2.9. Nie dotyczy
1.2.10. Nie dotyczy
1.2.11. Nie dotyczy
1.2.12.Nie dotyczy

2. Dane o pozycjach zoboayzien pozabilansowych przedstawione w nocie 16 datycz

- 10 letniego kredytu udzielonego Spotce celowejKA GIS Sp. z 0.0. Jako jedrz form zabezpieczenia

kredytu jest pagczenie wekslowe przez Europejski Fundusz Hipote&ny
- 11 letniego kredytu udzielonego Spéice celoweHEFSp. z 0.0. paczonego przez Europejski Fundusz

Hipoteczny S.A.

Wyzej wymienione Spotki celoweasv 100% zalene od Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

3. Nie dotyczy
4. Nie dotyczy
5. Nie dotyczy

6. Poniesione naklady inwestycyjne w okresie spral@aczym wynosity dcznie 8971 tys. zt. w tym
naklady na niefinansowe aktywa trwale 6662 tys. Nde wyshpity naktady na ochran srodowiska
naturalnego. Nakfady inwestycyjne w roku 2007 rostaly skonkretyzowane, ale ich wietkdoedzie na

poziomie roku poprzedniego. Odmie planowanych naktadéw na ocheofrodowiska naturalnego, to

w zakresie posiadanych rzeczowych aktywéw trwalyieh s wymagane inwestycje ochroryodowiska.
Ewentualne naklady na ochrorirodowiska lkda wynikiem przedmiotowego charakteru inwestycji

rzeczowych.

7. Wzajemne nalénosci i zobowiazania z tytutu pazyczek krétkoterminowych

Naleznosci

EFH

EFH-1 [ Mazury

EFH

NON STOF |Leasinc

EFH-5 |EFH-8

EFH-9

EFH-
MP-59

EFH-
B1

EFH-
WSEI

Razem

EFH

12

43

11

5C

5C

5(

21¢

EFH -1

142

148

Mazury NON STOP

8¢

8t

EFH Leasing

22¢

224

EFH-5

EFH-8

EFH-9

EFH-MP-59

EFH-B1

owiazania

EFH-WSEI

Razem

v

45Y

12

43

11

Sl

5(

5(

671

Wzajemne nalenosci i zobowigzania z tytutu

pozyczek dtugoterminowych

Naleznosci

EFH

EFH-3

11

Zobowi
azZaNnla

Razem

117

Wzajemne naleno$ci i zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw, robét i ushg

w tys. zt.

Naleznosci

EFH

EFH
Leasing

Razem

Zobowi
zania

EFH

20(

2Q

KA-NA GIS

182

1§
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EFH -1 114 11
Mazury NON STOP 79 1
EFH Leasing 381 381
EFH-3 93 9
EFH-4 1

EFH-5 4

EFH-6 16 1
TALTY S.A. 1

EFH — Zurawie Wiezowe SA 37 3
Razem 90 20 110

Przychody i koszty wzajemnych transakciji 2006r.

Przychody EFH S.A. z Koszty bezpdrednie
tytutu sprzedazy ustug sprzedanych ustug
KA-NA GIS Sp. z 280 12
0.0.
EFH-1 Sp. z o.0. 144 12
EFH-3 Sp. z 0.0. 41 6
EFH-4 Sp. z 0.0. 25 6
EFH-5 Sp. z 0.0. 1567 1510
EFH-6 Sp. z 0.0. 7 6
EFH-8 Sp. z 0.0. 24 3
EFH-9 Sp. z 0.0. 3 1
EFH Leasing S.A 434 150
TALTY S.A. 1 1
Razem: 2526 1707

8. Nie dotyczy
9. Informacja o przeetnym zatrudnieniu (etaty)

Zarzad 3 20%

Bezparednio produkcyjni (handlowcy) 3 20%

Obstuga biura 5 33%

Administracja 4 27%

Razem: 15

10. Wynagrodzenia cztonkow Zadu za 2006 r. wynosity 259 tys. zi.
Mirostaw Wierzbowski 149 tys. zi.

Franciszek Kubiczek 110 tys. zt

Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej w piresie wynosito 47 tys.

Jarostaw Lis 11 tys. zh
Andrzej Olechowski 2,5 tys. zt.
Urszula Mleczko 7 tys. zt.
Jan Maria Koprowski 7 tys. zt.
Zbigniew Okaiski 3 tys. zt.
Grzegorz Zatryb 3 tys. zt.
Stanistaw Dobrzaski 7,5 tys. zt.
Andrzej Podgorski 6 tys. zt.
Razem: 47 tys. zt.

11. Nie dotyczy

12. Zdarzenia dotyaze lat ubiegtych — nie wysgpity.

13. Po dniu bilansowym nie wysglity znaczce zdarzenia dotygze 2006 r.

14. Relacje ngidzy prawnym poprzednikiem a emitentem — nie dotyczy

15. W zwizku z tym ,ze skumulowandrednioroczna stopa inflacji okresu 3 lat nie proekyta 100%, nie
dokonuje st przeliczé danych bilansowych i rachunku zyskoéw i strat.

16. Spoétka nie ma obowdku publikacji wsgpnych danych rocznych — nie dotyczy.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkéovo sposobu sporrizania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych

Zasady rachunkowoi w roku sprawozdawczym nie uleglty zmianie. Zmiesi¢ status posiadanych papierow
wartosciowych Spotki EFHZurawie Wiezowe, powodujcy zmiar ich wyceny. Skutki zmiany wyceny i ich
wpltyw na wynik finansowy oméwione zostaty w pki21l A) e).

18. Dokonane korekty &dlow podstawowych — nie dotyczy.

19. Nie istnieg przestanki wysfpowania niepewrizi co do maliwosci kontynuowania dziatalrsoi.
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20. Pohczenie spotek w okresie sprawozdawczym — nie dgtycz

21. Spétka w sprawozdaniu finansowym udzialy i akej jednostkach podpardkowanych wyceniata w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty waectoWyceniajc ww. akcje i udziaty wedtug metody praw
wlasndci, skumulowany wynik finansowy ulegtby zsliszeniu o kwag 944 tys. zt.

22. Nie dotyczy.

23. Spotka sporriza skonsolidowane sprawozdanie.

24. Nie wystpuja podmioty powiazane wyhczane z konsolidaciji.

Sporadzit: Bogumita Bladowska Zaad
Mirostaw Wierzbowski
Franciszek Kubiczek, prof. dr
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4. Sprawozdanie z dziatalnféci Zarzadu Europejskiego Funduszu
Hipotecznego SA (EFH SA) w 2006 roku.

1. W okresie sprawozdawczym Zadzpracowat w skiadzie:

Mirostaw Wierzbowski — Prezes Zadu

Robert Pydzik — Wiceprezes Zdizdo dnia 14 lipca 2006 r.

Franciszek Kubiczek  — Wiceprezes zdzod dnia 14 lipca 2006 r.

Prokurentem Spétki byta Ebieta Sztafrowska.

2. Nadzie 31 grudnia Rada Nadzorcza dziatata w skiadzie:
Stanistaw Dobrzaski — Przewodnicy Rady Nadzorczej

Ireneusz Kasner — WiceprzewodatyzRady Nadzorczej
Jan Koprowski — Sekretarz Rady Nadzgrcze
Jarostaw Lis — Czlonek Rady Nadzejcz

Andrzej Podgorski  — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Na koniec 2006 r. kapitat zaktadowy Spétki wyna@sdt 122 tys. zt i w eigu ub. roku nie ulegt zmianie.
4. Akcjonariusze posiaday co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na wamyggromadzeniu EFH

SA:

L.p. Akcjonariusz posialt_jing]k))/gh akgj Udz;it:\;\}r!(;np;itale llo¢ gloséw na WZA n%;gﬁ%%%%%n%
1 Mirostaw Wierzbowski 1764 51P 40,92 3529 038 40,92
2 | BWE S.A. 736 000 17,06 1472 000 17,06
3 | DAGO Sp. z o.0. 300 000 6,96 600 000 6,96
4 | CONSSYLIUM S.A. 300 00! 6,96 600 000 6,96
5 | PROKOM INVESTMENTS S.A. 282 500 6,55 565 000 6,55
6 | COMPUTER LAND S.A. 265 000 6,15 530 000 6,15
7 | POZOSTALI 664 181 15,40 1328 362 15,40

Zmiany w skiladzie akcjonariatu w 2006 r.
W dniu 15.12.2006r. na mocy umowy sprzad®ani Beata Tevnell zakupita od Pana Janusza Laicow
42.590 akgji.
5. W ciagu 2006 roku nie ulegta zmianie nazwa Spoiki, jgppdmiot dziatalnéci oraz siedziba.
6. Zatrudnienie w Spétce na koniec ub. roku wynosBoosob.
7. Spoika posiadata na koniec 2006 r. akcje w spétidalyjnych o wartéci nominalnej 12 930 926 zt.,
w szczegOInéci w:

a. EFH Leasing SA posiada 100 % kapitatu zaktadowegeadasci nominalnej 7.260 tys. zi.
Zgodnie z poditym juz w 2007 r. postanowieniem organdéw spoétki finalizowas obecnie
prace nad patzeniem tej spétki z EFH S.A. jako spotki przejaug.

b. Polskim Towarzystwie Reasekuracyjnym SA posiadajeakcwartéci 3 min zt (2,86%
kapitatu zakladowego); z tego tytutu Spoétka otrziamgak co roku, dywiderd Spotka ta
osihga dodatnie wyniki finansowe i niegine ratingi dla prowadzenia aktywnej dziatglio
reasekuracyjnej na polskim igdizynarodowym rynku ubezpieczeniowym. Spoika
przygotowuje obecnie, ciaz dwym op&nieniem, na mocy uchwaty WZA, upublicznienie
akcji na GPW w 2007 r. W | kwartale 2007 r. EFH Bddjta kroki majce na celu sprzeda
tych akcji. Podpisano juodpowiedni umowe przedwstprna z wybranym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych.

c. Spolka posiadata na koniec 2006 r. akcje w spoleel Eurawie Wiegowe SA o wartéci
nominalnej 2.214,5 tys. zt czyli 15,33% kapitatkizalowego. Spotka ta agja bardzo dobre
wyniki finansowe. Posiada taé dtugoterminowe projekcje rozwojowe. Z inicjaty®FH SA,
Spotka w 2006 r. przeksztalcitagsiv spotie akcyjm i w dniu 6 grudnia odbyt sijej debiut
gietdowy. Wartéé¢ rynkowa posiadanych przez EFH SA 1.107.250 akajawi Wiezowych
SA wyniosta na koniec 2006 r. 12.179.750 zt. Wa&rtoynkowa na moment sperdzenia
sprawozdania wynosi (wg ceny 21,70 zt za 1 @k2¢ min zi. Bionc z& takze posiadane akgcji
tej Spotki przez EFH Leasing (ktéra to Spotka msécnie w trakcje przejmowania przez EFH
SA) — hczna warté¢ rynkowa posiadanych akcji wynosi 31,5 min zi.
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d.

EFH SA majc na wzgtdzie przysz budove Centrum Hotelowo-Konferencyjnego w Tattach
zainwestowata w 2006 r. w podniesienie kapitatulidpdalty” SA obejmujac nowa emisg
akcji serii C w liczbie 45.000 akcji po cenie enjij 45 zt za akej. EFH SA posiada 45%
kapitatu zakltadowego tej Spotki o wastd 450.000 zi. Wart& rynkowa posiadanych przez
»Talty” SA gruntéw (asiadujcych z dziallg, na terenie ktorej prowadzonadzie w biezacym
roku budowa Centrum) o powierzchni 32 ha wycenjasaina ok. 18-20 min zi.

8. EFH SA posiadata na koniec 2006 r. udzialy o waitnominalnej 17.166.500 zt, w szczegd&lciow:

a)

b)

9.

spoice Mazury — NON STOP Sp. z 0.0. o w&itanominalnej 16.320 tys. zt (tj. 99,22%
kapitatu zaktadowego). Spotka zdkayla wszystkie prace przygotowawczecznie z
uzyskaniem pozwolenia na bud@wentrum hotelowo-konferencyjnego w Taitach. Pasiad
podpisan umowe o wspOtprae z NDI (Nederpol Development & Investment SA) w apie
kompleksowej organizacji realizacji projektu inwgstinego i jego finansowania, a tak
swiadczenia ustug i prac deweloperskich oraz komsydtwych. Podpisata tak list intencyjny

z Operatorem Midzynarodowym w sprawie prowadzenia przefmnkcji operatora Centrum.
EFH SA angaowala swe sity w sferze zapewnienia Centrum zyaég infrastruktury
energetycznej, drogowej, wodnej, azakw zakresie ochronyrodowiska. W padzierniku
2006 r. wmurowano kamie wegielny pod budow Centrum. Obecnie pracujeeshad
zapewnieniem drogi dojazdowej, ktora jest nightta dla dojazdu eikiego sprztu na plac
budowy.

EFH SA posiadata tak udzialy w spétkach celowych typu SPV, ktorezgty realizacji
statutowych zadaw sprawie emisji obligacji hipotecznych i zapewnie sprawnej obstugi
obligatariuszy. Dotyczy to zwlaszcza EFH-1 Sp. a.,0ktéra zostata utworzona w grudniu
2001 r. do obslugi transakcji dziamwy zwrotnej nieruchomgi Centrum Promocji Kadr w
Konstancinie, w ramach emisji obligacji hipoteczmyw@ kwog 16 min zt. Obstuga 10-letnich
obligacji hipotecznych wyemitowanych przez EFH SA ten cel przebiega prawidiowo.
Dotychczas zrealizowano 12 kwartalnych ptatio w rezultacie sptata kapitatu wyniosta
1.920 tys. zt. W innych spétkach celowych, dziatétnprzebiega bez zakiéoeNowe emisje
beda realizowane w utworzonych i zarejestrowanychialejnych spétkach celowych.

Spétka nie przewiduje nabycia akcji wkasnych.

10. EFH SA zacigm w 2006 r. kredyt w wysokai 3,2 min. zt. Kredyt wykazany w pozycji 2 dotyczy

poprzednich okreséw sprawozdawczych.
Lp. Kredytodawca Rodzaj transakciji Kwota Zadiu zenie Data zako nczenia
udzielona na 31.12.2006
w tys. PLN w tys. PLN
1 |BRE BANKS.A. Otrzymany kredyt 3200 3200 12/R007
2 BRE BANK S.A. Otrzymany kredyt 8000 6933 08/R015
11. Udzielone payczki i porczenia / udzielono pyczek i poeczen tylko jednostkom powizanym
Lp. Kredytobiorca Rodzaj transakcji Kwota Zadlu zenie Data
udzielona Na 31.12.2006 zako nczenia
w tys. PLN w tys. PLN
2 [EFH-3Sp.zo.o. Por eczenie 2047 1303 02/2014
3 |KANA-GIS Sp.zo0.0. Por eczenie 5370 4655 10/2011
Lp. Pozyczkobiorca Rodzaj Zadiu zenie Termin
zobowi azania na 31.12.2006 wazno sci
w tys. PLN
1 |[EFH-1Sp.zo.0. PO zyczka 145 12/2007
2 [EFH-3 Sp.zo.0. PO zyczka 112 D2/2014
3 [EFH Leasing S.A. Po zyczka 224 12/2007
4  |Mazury Non Stop Sp. z 0. 0. Pozyczka 86 12/2007

12. W 2007 roku, EFH SA zamierza podtrzyinaainteresowanie dymi projektami w sektorze

energ

etycznym, zwlaszcza hior pod uwag dobre przygotowanie koncepcyjno-operacyjne oraz

korzystne postrzeganie naszej Spotki w tym sektodeelinake nie kedzie to dominanta w naszej

dziatalngci.

jedno
kwalif

Chcielibysmy sk skupt w odpowiedniej proporcji na mniejszych projektach
czesnym ich ukierunkowaniem na obligatariusdetalicznego, a nie tylko inwestora
ikowanego. EFH SA finalizuje obecnie pracadrdwiema emisjami obligacji hipotecznych dla
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

prywatnych wyszych uczelni ekonomicznych. e@zie to rozwijanie kolejnego segmentu naszej
dziatalngci.

Pozyskanie mniejszych klientow w przypadku dzievy zwrotnej i emisji obligacji hipotecznych
powinno okaza sie tatwiejsze, tym bardziefe z reguty bda to klienci bez udziatu skarbu fistwa. Z
drugiej strony pragniemy uzupednkoncepcje obligacji hipotecznych o ubezpieczemarfsowe. W
tym celu, hcznie z tematem ubezpieczenia splaty rat leasingbwprowadzimy z towarzystwami
ubezpieczeniowymi analizy i projekcje wtemacie zfeczé finansowych bigacej obstugi
obligatariuszy oraz samych emisji obligaciji.

W tej ztazonej sytuacji, dodatni wynik finansowy EFH SA w 300 wyniést 0,6 min. zt, przy ostrym
rezimie kosztowym. W relacji do agynictych przychodéw ze sprzegdastanowi to 17%. Byt to wynik
lepszy ni w 2005 r. 0 30%. Wynik brutto ze sprzegaa rok obrotowy wyniost 2.324 tys. zt. Wynik z
dziatalngci operacyjnej uksztattowatessna poziomie straty w wysoka 2.956 tys. zt. Wplyw na taki
wynik miaty w szczegélniei koszty ogélnego zasdu. Koszty poniesione w roku sprawozdawczym
dotyczyly réwnie pozyskania nowych transakcji, ktérych realizacjgenerowanie przychodéw ze
sprzeday nasipi w kolejnych okresach sprawozdawczych.aepénie EFH SA z EFH Leasing SA
wplynie na zmniejszeniea¢znych kosztow ogdélnego zadu i polepszenie wyniku w naginym
okresie.

Po stronie pasywoéw. Kapitat wlasny spotki zkszyt st do 47.876,4 tys. zt, dgti przyrostowi
kapitatu zapasowego. Paikszyly sk rezerwy i zobowjzania (z 25 min zt na pogtku 2006 r. do 29,6
min zt na jego koniec). Zobowdania powtkszyty st w szczegolnéci, wskutek zacignigcia kredytow
na zakup nieruchondoi, zobowazania krétkoterminowe (z 2,8 min zt do 6,4 min Apwkkszyly sk
tez rezerwy na zobowrania (z 0,4 min zt na 1,9 min zf), ze wadjh na odroczony podatek dochodowy
z tytutu wyzszej wartéci rynkowej posiadanych akcji EFAurawie Wiezowe SA, ktore zaliczono do
inwestycji krétkoterminowych. Zmniejszeniu uleghatomiast zobowizania dtugoterminowe (z 21,7
min zt na 21,2 min z}).

Po stronie aktywéw, w szczegOlkwd ze wzgédu na zakup nieruchorbt powiekszyly sk wartgsci
rzeczowychsrodkoéw trwatych oraz inwestycji dtugoterminowych nieruchomeéci. W inwestycjach
krétkoterminowych znalazta sipozycja na kwat 3 min zt - akcje w PTR SA, ktére poprzednio
wykazane byly w diugoterminowych aktywach finansotvy Analogicznie zostaty zakwalifikowane
posiadane akcje w EFBurawie Wigowe SA. (w kwocie 12,2 min z}).

Wartcs¢ aktywow i pasywow wyniosta na koniec 2006 r. 7mib zt i byla wyzsza nk na koniec 2005
r. 0 5,3 min zi, czyli o 7,3%.

W sumie, dzialaln& prowadzona przez EFH SA zaméiai dodatnim wynikiem finansowym
charakteryzowata siumocnieniem pozycji na rynku finansowym, na co ympla takze dziatalngé
spoétek zalenych.

Podstawowym instrumentem finansowym, ktérym pogkeigsie Spotka § komercyjne obligacje
hipoteczne oparte na ustawie o obligacjach z diac2erwca 1995 r. oraz innych przepisach
dotyczicych obrotu instrumentami finansowymi. Strategicmnygatazeniem emisji komercyjnych
obligacji hipotecznych jest nadal nieof@nie obligatariuszy i klientéw, na rzecz ktérychitowane
sa obligacje, ryzykiem emitenta, ktérym jest EFH Bdtlz tworzone przezespotki celowe typu SPV.
Reguh jest take prowadzenie rozlichemiedzy obligatariuszami i klientami za pompocachunkow
escrow prowadzonych w renomowanych $wiadczonych w tej dziedzinie bankach.

Do istotnych czynnikéw ryzyka prowadzenia i intewsggo rozwoju dziatalri@i Spotki zaliczy
nalezy nadal pionierski charakter dlugoterminowych kooygrych obligacji hipotecznych jako
papierow wartéciowych funkcjonujcych na polskim rynku papierow waftiowych. Preferencje
tega rynku w dalszym aigu koncentryj sie na inwestowaniu w akcje spétek gieldowych i oldigah
bankowych lub skarbu patwa. Mimo zachowania procedury przewidzianej wawst o obrocie
instrumentami finansowymi i ustawie o obligacjaak¢eptaciji prospektéw emisyjnych przez Komiisj
Nadzoru Finansowego, prowadzenia obrotu i nofoalaigacji hipotecznych na CeTQdr na GPW —
analitycy inwestycyjni w OFE i TFI podchogldon z nieuzasadnieanrezerva.

W latach naspnych EFH SA (ju jako spétka paiczona z EFH Leasing SA) stéraiec bedzie
zdywersyfikow@ ofert produktowa. Pohczenie spotek pozwoli na uzyskanie efektu synergii,
zwtaszcza wzgdem szerokiego kgu klientéw korporacyjnych, ale ta& w relacji z bankami.
Dywersyfikacja produktowadalzie polegd m. in. na poszerzeniu dotychczasowej oferty kogjaych
obligacji hipotecznychicisle pownzanych z zakupem i dzieawa zwrotrg nieruchomeéci o emisje
obligacji bez takiego powrania, a jedynie z zabezpieczeniem hipotecznym ieauchomdci. W
dalszych pracach badawczo-rozwojowych zaklada reizwiniccie izmodyfikowanie produktéw
z precyzyjnym ukierunkowaniem na klienta indywichedo, z ewentualnym ubezpieczeniem emisji
obligacji i ich terminowej splaty w wyspecjalizowai w ubezpieczeniach finansowych
towarzystwach ubezpieczeniowych. Ze wemiyl na ogromne i stale wzrasieg srodki, jakimi
dysponuj otwarte towarzystwa emerytalne i towarzystwa inywegne, ktére zgodnie z polskimi
przepisami mog lokowa: je wtego typu diugoterminowe i zabezpieczone tapznie papiery
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wartasciowe, mana przyp¢, ze rozwoj dziatalnéci Spotki w tym segmencieellzie przebiegat w
tempie szybszym nidotychczas. Spotka w napnych latach bardziej intensywniedzie inwestowata
w dziatalng¢ dewelopersk w segmencie hotelowo-turystyczno-biznesowym. RBemy, w ramach

Grupy kapitatowej EFH SA, budaw300-400 apartamentéw wakacyjnych nad jezioremyTatt

szacunkowej wartei inwestycji ok. 250 min zt. Spoétka zakupitdrodek wczasowo-rehabilitacyjny
Sasanka w Ustroniu koto Wisly. Planujemy zakup jkoleh nieruchoméci hotelowych i

wydzierzawianie ich operatorom. Planujemy zekinwestycje w nieruchondoi komercyjne i ich

dzierzawe na wiasny rachunek.

22. Spotka prawidtowo zarglza zasobami finansowymi i nie przewiduje zagfow wywiazywaniu s¢ z
zachgnietych wczaniej zobowizan. Zarad prowadzi bardzo oszedm gospodark finansow,
racjonalizujic zatrudnienie i wydatki rzeczowe.

23. Spoitka realizowata inwestycje kapitatowe w 2006orgzym informuje s w odpowiednich punktach
sprawozdania. Dotyczy to zwlaszcza inwestycji w Ifffa S.A. oraz tworzenia nowych spotek
celowych zwizanych z konkretnymi projektami.

24. W roku sprawozdawczym nie nggity znaczce zmiany w zasadach zadzania przedsbiorstwami
emitenta i jego GrupKapitatows. Nie nasipity takze zmiany w uprawnieniach oséb zgzapcych, w
szczegOlnéci w odniesieniu do podejmowania decyzji o emisib lwykupie akcji. Nie zawierano
umow medzy emitentem a osobami zadzapcymi, o ktérych mowa w sprawozdaniu.

25. W spoice nie wyspuja przypadki posiadania papierow wadmwych, ktore dawalyby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do niej. W spdie wystpuje program akcji pracowniczych. W
Statucie Spétki wyspuje obowizek zawiadamiania zagdu o zbyciu akcji przez akcjonariusza; nie
wystepuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawaugtaytutu posiadanych akciji.

26. Pod koniec 2006 r. NWZA zaakceptowalo inicjatyifarzdu dotycaca upublicznienia akcji Spotki i
wejscia na Gield Papieréw Wartéciowych. Zarad podpt juz czynndci zwiazane z wyborem
doradcéw: finansowego, prawnego oraz domu maklegski Zarad pracuje obecnie nad
srednioterminow strategi rozwoju Spoiki, z ktég skorelowane da cele przysziej emisji akcji.

27. Umowa na badanie i ocerjednostkowego sprawozdania finansowego za 20Qfostata zawarta
18.12.2006 r., na okres od dnia 16.02.2007 r. d628007 r. Wynagrodzenie nate wynikajce z
umowy, z tytulu badania jednostkowego sprawozdafiransowego wynosi 19.520,00 zi
Wynagrodzenia z innych tytutéwzanza wykonanie badania sprawozdania finansowegwystpity.
Umowa na badanie i ocerjednostkowego sprawozdania finansowego za 200fostata zawarta
21.02.2006 r., na okres od dnia 15.03.2006 r. d8428006 r. Wynagrodzenie wynikag z umowy, z
tytulu badania jednostkowego sprawozdania finangowev wysokdci 17.080,00 zi, zostato
wyptacone. Wynagrodzenia z innych tytutéw ma wykonanie badania sprawozdania finansowego nie

wystapity.

Zarad
Mirostaw Wierzbowski
Franciszek Kubiczek, prof. dr
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5. OSWIADCZENIA ZARZ ADU EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECZNEGO
SA (EFH SA) DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2006 R.

W zwigzku z postanowieniami wynikgymi z § 95 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozpadzenia Ministra Finansow z

dnia 19 padziernika 2005 r., wykonag te postanowienia,saiadczamyze:

1. wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdfinensowe i dane porOéwnawcze spmtzone
zostaly zgodnie z obowiujacymi zasadami rachunkoém oraz odzwierciedlaj w sposob
prawdziwym, rzetelny i jasny sytuaanajtkows i finansovg EFH SA oraz jej wynik finansowy;

2. sprawozdanie z dziataldc EFH SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i qgiig¢ oraz sytuacji EFH
SA, w tym opis podstawowych zage i ryzyka;

3. podmiot audytorski zostat wybrany, do przeprowadzéadania sprawozdania finansowego, zgodnie z
przepisami prawa oraze podmiot ten oraz biegty rewident, dokagmyj badania tego sprawozdania,
spetnili warunki do wyrzenia bezstronnej i niezaieej opinii 0 badaniu, zgodnie z wwymi

przepisami prawa krajowego.

Zarzad
Mirostaw Wierzbowski
Franciszek Kubiczek prof., dr
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6. OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA.

1.
2.

a)

b)

c)

d)

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Europejskiegm#fuszu Hipotecznego S.A.
Przeprowadzifmy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Europejskiego w=md
Hipotecznego z siedzibw Warszawie, ul. Wiertnicza 107., na ktére sktada

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Bilans sporzdzony na dzig 31.12.2006 roku, ktry po stronie aktywéw

i pasywOw zamyka sisuny 77 524 tys. zt
3. Rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.00620 do 31.12.2006 r.

wykazupcy zysk netto w wysoki 625 tys. zt
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrgtod 01.01.2006 r. do

31.12.2006 r. wykazuage wzrost kapitatu wkasnego o kwot 625 tys. zt

5. Rachunek przeptywodrodkéw piengznych za rok obrotowy od 01.01.2006 r.
do 31.12.2006 roku wykazigy wzrost standrodkéw piengznych o kwog

271 tys.zt
6. Dodatkowe informacje i obaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadawigk jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigmie opinii o rzetelniei, prawidlowdci i jasndci tego

sprawozdania finansowego oraz prawidiéeioksiag rachunkowych stanowdych podstaw jego

sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowddaylistosownie do postanouie
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wiga 1994 roku o rachunkowai (Dz. U. Z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydangzez Krajow Rad: Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby uzyska

racjonalnm, pewng¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgna@astosowanych przez Spétizasad

(polityki) rachunkowdci i znacacych szacunkdéw, sprawdzenie —wzewaajacej mierze w sposéb

wyrywkowy — dowodéw i zapiséw kgjowych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte w

sprawozdaniu finansowym, jak i cédowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wytaenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgnojaee dane liczbowe i objaienia stowne:
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informdsjetne dla oceny sytuacji magiowej i finansowej
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. nand2ie12.2006 roku, jak tgej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2006 — 31.12.2006 roku,
sporadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektagbdaie z okrdonymi w powotanej wyej
ustawie zasadami (polityk rachunkowséci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonychadsi
rachunkowych,
sporzdzone zostato zgodnie z wymogami Rozpdeenia Rady Ministréw z dnia 18 jaziernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanygh sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymggja w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzila na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktdryavtasciwe s polskie zasady
rachunkowéci (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz. 1743),
jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postgmiami
statutu Spoiki

Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ugt.ustawy o

rachunkowéci oraz uwzgtdnia przepisy Rozposdzenia Rady Ministréw z dnia 18 jmziernika 2005 r.

(Dz. U. z 2005 r. nr 2009 poz.1743), a zawarte wn rinformacje, pochodze ze zbadanego

sprawozdania finansowega,  nim zgodne.

Warszawa, 09.03.2007 r.

Elzbieta Raca Podmiot uprawniony do badania
Biegly rewident sprawozda finansowych
Nr ewidencyjny 9124/3306 Nr ewidencyjny 1863

53



SA-R 2006

EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY SA

RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINI E BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY
SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIB A W WARSZAWIE UL. WIERTNICZA 107
ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2006 ROKU DO 31.12.2006 RKRU

A. Czes¢ ogolna

Spotka dziata na podstawie:
- statutu sporgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 30 wWria 2002 r. Repertorium A Nr

13923/02 z pniejszymi zmianami .
W 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjoremjuUchwad Nr 15 z dnia 27.06.2005 r.
zmienito § 17 ust. 2 i 3 statutu Spoiki.

- Kodeksu spotek handlowych.
Czas dziatalnéci Spoiki jest nieokrdony.

1. Ponadto Spéika posiada ngsijace dokumenty legalizage jej dziatalnéc:

2.

a)

b)

<)

aktualny wpis do rejestru przegsiorcow w KRS pod numerem 0000134613 w KrajowyneRize
Sadowym Sidu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XX Wydziat Gospody,

numer identyfikacji podatkowej NIP 522-10-01-153daay w dniu 20.02.2003 r. przez Wdz
Skarbowy Warszawa — Ursynéw w Warszawie,

numer identyfikacyjny Regon 010721536 nadany w d#ul1.2002 r. przez Ugd Statystyczny w
Warszawie,

Przedmiotem dziataloi Spotki, wynikajcym ze statutu i wpisu do rejestadswego jest:

uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

wynajem sprztu budowlanego i buazego z obstugoperatorsk,
sprzeda hurtowa realizowana na zlecenie,

wynajem samochodéweiarowych z kierows,

przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow
pozostata dziatalnié wspomagajca transportadowy,

pozostate formy udzielania kredytéw,

pozostate pérednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikmea
dziatalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikoa,
obstuga nieruchomci na wkasny rachunek,

wynajem nieruchomii na wiasny rachunek,

obstuga nieruchongei na zlecenie,

wynajem samochodéw osobowych,

wynajem pozostatyckrodkdw transportu,

wynajem maszyn i ugzlzen,

wyposaenie artykutow wytku osobistego i domowego,
doradztwo w zakresie spite komputerowego,

przetwarzanie danych,
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- dziatalng¢ zwiazana z bazami danych,

- pozostata dziatalrigé zwiazana z informatyk

- prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauki raalrodniczych i technicznych,

- dziatalng¢ rachunkowo — kggowych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatlatmgospodarczej i zagdzania,

- dzialalng¢ zwigzana z zargdzaniem holdingami,

- dzialalng¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggnntechnologicznego,
- reklama,

- pozostata dziatalrsé komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Rzeczywisi dziatalndgcia gospodarcz Spotki byta dziatalné leasingowa, gtéwnie w zakresie leasingu
zwrotnego nieruchondei, ustugi finansowe, ustugi marketingowe oraz gsizaradzania i rachunkowe
dla Spétek zalimych.

3. Wedlug stanu na daiebilansowy wystpowaty nastpujace powizania z innymi jednostkami:
a) jednostki zatne:

SPOLKA UDZIAL % W KAPITALE WARTO SC UDZIALU w tys. zt
MAZURY — NON STOP Sp. z 0. 0. 99,2% 16 383
EFH Leasing S.A. 100% 11 209
KA —NA GIS Sp. z o.0. 100% 336
EFH -1 Sp. z 0.0. 100% 53
EFH -3 Sp. z o.0. 100% 50
EFH -4 Sp. z 0.0. 100% 50
EFH -5 Sp. z 0.0. 100% 50
EFH -6 Sp. z 0.0. 100% 50
EFH -8 Sp. z 0.0. 100% 60
EFH -9 Sp. z 0.0. 100% 50
EFH - MP 59 Sp. z o.0. 100% 50
EFH - B1 Sp. z o.0. 100% 50
EFH — WSEI Sp. z 0.0. 100% 50

b) jednostki stowarzyszone

SPOLKA UDZIAL % W KAPITALE WARTO $C UDZIALU w tys.

TALTY S.A. 45,00% 2025

Spotka sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktépgdmostki zalene konsoliduje
metody petm, natomiast jednostkstowarzyszom metod, praw wtasnéci.

4. Organy Spoiki przedstawiapie nastpujaco:
a) na 31.12.2006 r. sktad Zadu prowadgcego sprawy Spotki byt nagtujacy:

Prezes Zawdu Mirostaw Wierzbowski

Wiceprezes Zardu Franciszek Kubiczek
b) sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2006 r.:

Przewodniczcy Rady Nadzorczej Stanistaw Dobiig&i

Wiceprzewodnicgzcy Rady Nadzorczej Ireneusz Kasner

55



EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY SA

Sekretarz Rady Nadzorczej
Czitonek Rady Nadzorczej

Czitonek Rady Nadzorczej

SA-R 2006

Jan Maria Koprowski

Jarostaw Lis

Andrzej Podgérski

W badanym okresie w Spotce nie przeprowadzano aébagwretrznych.

7. Kapitaly wlasne ksztattyjsie nastpujaco:

Stan na Stan na

Wyszezegdinienie 31.12.2006r. 31.12.2005r.
Kapitat (fundusz) wiasny 47 877,0 47 252,0(
Kapitat (fundusz) podstawowy 43122,00 43122,0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkéé¢ ujemna)
Udzialy (akcje) whasne (wielkéé¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 3999,0( 3524,0(
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 131,00 131,0Q
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto 625,00 475,00
Odpisy z zysku netto w cigu roku obrotowego (wartdié
ujemna)

Kapitat podstawowy wynosi 43 122 000,00 zt i dz&di na 4 312 200 réwnych i niepodzielnych akgcji,

kazda o wartéci nominalnej 10,00 z.

W okresie badanym zmiany wysakokapitatu zaktadowego byly nagtjace:

— w dniu 15.12.2006 r. na mocy umowy sprzgdd@ani Beata Tevnell zakupita od Pana Janusza

Lucowa 42 590 akgiji.

Kapitat zaktadowy wedtug stanu na 31.12.2006 rad&ist z:
sztuk akcji serii A

- 3276200
- 736 000
- 300 000

sztuk akciji serii B

sztuk akgciji serii C

Akcje serii A, B oraz Csakcjami uprzywilejowanymi co do gtosu.
Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnyigrdmadzeniu Spoétki na

31.12.2006 r.

L.P. Akcjonariusz Liczba;gcsj:adanych Udz;it\;\;ri(;rﬁitale llos¢ gloséw na WZA n%gﬂ%\léz\;%%c\)/:/n%
1 Mirostaw Wierzbowski 1764 51P 40,92 3529 038 40,92
2 | BWE S.A. 736 000 17,06 1472 000 17,06
3 | DAGO Sp. z o.0. 300 000 6,96 600 000 6,96
4 | CONSSYLIUM S.A. 300 00 6,96 600 000 6,96
5 | PROKOM INVESTMENTS S.A. 282 500 6,55 565 000 6,55
6 | COMPUTER LAND S.A. 265 000 6,15 530 000 6,15

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 Spdttrudniatasrednio w badanym roku obrotowym
15 0s6b w przeliczeniu na petne etaty, natomiaiku poprzednim 18 osob.

8. Uchwah Zgromadzenia Wspoélnikéw z dnia 21.02.2006 r. dovabzkowego wéwietle art. 64 ustawy o
rachunkowéci badania sprawozdania finansowego za rok obrotewggodnie z art. 66 ugt 4 Ustawy o
rachunkowéci - wybrane zostalo Biuro Audytorsko — Rachunkagieirokonsulting” Sp. z 0.0. z siedaitw
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Warszawie, ul. Biowa 3, wpisane na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzéiaansowych
pod numerem 1863 przez KrajgRad: Biegtych Rewidentéw.

9. Niniejsze badanie, zgodnie z umpar 110/2006 zawaytw dniu 18.12.2006 r. przeprowadzono w siedzibie
Spoiki w okresie od 15.02.2007 r. do 09.03.2007 r.

a)

b)

d)

)

h)

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzgjw jego imieniu biegly rewident Hbieta Raca
(nr ewid. 9124/3306) swiadczaji, ze pozostaj niezaleni od badanej Spotki, w rozumieniu art. 66.2
Ustawy o rachunkowdi.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzesizapyto zbadane przez Biuro Audytorsko — Rachunkowe
»Eurokonsulting” Sp. z o0.0. i otrzymato opinbez zastrzeen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone
Uchwah Nr 3 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjoremjuw dniu 29 czerwca 2006 r.
(REP. A Nr 8913/2006).

Zysk wypracowany za rok 2005 Uchwair 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonajusz
w kwocie 475 tys. zt przeznaczono na kapitat zayssspoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok popgjggz badany zostato:

- stosownie do art. 69 ustawy o rachunkéevoziozone wraz z innymi dokumentami wadie
Rejonowym — Xl Wydziat KRS w Warszawie w dniu fica 2006 r.

- zgodnie z art. 70 ustawy o rachunka@eioopublikowane w Monitorze Polskim B Nr1533 w dniu
28 grudnia 2006 r.

— wykonujac obowhzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r.z0no w Urzdzie Skarbowym w dniu 04
lipca 2006 r.

Przeditaone do badania sprawozdanie finansowe gjlaane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. sktada siz:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

- bilansu na 31.12.2006r., z sa@ktywow | pasywow 77 524 tys. zt
- rachunku zyskéw i strat wykazgiego wynik finansowy — zysk netto 625 tys. zt
- rachunku przeptywow piegtnych wykazujcego zwekszenie stanu

srodkow piengznych o kwoé 271 tys. zt
- zestawienie zmian w kapitale wikasnym wykazyjwzrost kapitatu o kwet 625 tys. zt

- dodatkowych informacji i objaien
oraz dokczonego sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spokki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkaeio Spotki udostpnita biegtemu prowadzone ksi
rachunkowe i dokumenty stanawe podstaw ich sporadzenia oraz udzielita informacji
niezkzdnych do wydania opinii biegtego rewidenta o badamsprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zargd Spétki ztayt w dacie zakaczenia badania - dodatkowénadczenie o:
- kompletndci, prawidtowdci i rzetelndci sprawozdania finansowego przedioego do badania,

— ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobawman korespondujcych z dniem
bilansowym,

— nie zaistnieniu innych zdarzegospodarczych, wpltywagych istotnie na wielk& danych
liczbowych wynikajicych ze sprawozdania finansowego.

Podmiot uprawniony Biuro Audytorsko — Rachunkoweut@konsulting” Sp. z 0.0. oraz Biegly
Rewident badafry sprawozdanie finansowe spetaiajarunki do wyraenia bezstronnej i niezéaieej

opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. §6 i 2 ustawy o rachunkowsa.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtegwidenta na podstawie rewizyjnej dokumentac;ji

roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawoieégtego rewidenta, z uwzginieniem:

— stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominy¢h kwotowo,
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— poziomu istotnéci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

- zawodowego aglu zgodnéci zdarzé gospodarczych z operacjamidgdwymi.
Nie wystpito ograniczenie w doborze vitlsiwych metod badania.

Celem badania sprawozdania finansowego za 200§te. yrazenie pisemnej opinii uzupetnionej o
raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest pléomie i czy rzetelnie i jasno przedstawia sytaacj
majatkowa i finansowvy, jak tez wynik finansowy badanej Spéiki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przezsisel Cztonkdéw Zaradu Spotki. Oznacza tae
Zarzad przyjpt odpowiedzialné¢ za prawidlowe spoerizenie przedioonego do badania sprawozdania
finansowego.

B. Kluczowe wielkasci bezwzgédne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy Spéitki oraz
jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajce.

Wynik dziatalngci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strdgnsiu oraz wskanikow finansowych
charakteryzuyj tabele podane igj:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zk

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota Kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

|.|Wartosci niematerialne i prawne 2 0 1 0 -4 -1
II. [Rzeczowe aktywa trwate 3737 5 531 1 10707 14 3206 704 -6970 35
111. |Naleznosci dtugoterminowe 9334 12 12289 17 6768 9 -2993 76 25p8 138
1|0d jednostek powzanych 2553 3 2554 4 2554 3 -1 100 -1 100
V. [Inwestycje dtugoterminowe 4291 55 44887 62 46446 60 1026 102 -533 99
ajw jednostkach powzanych 40069 52 40205 56 45431 58 -13§ 100 -5362 88

Dilugoterminowe rozliczenia i
V. migdzyokresowe 5 0 223 0 38 0 =217 2 -382 1

I.|zapasy 119 0 154 0 118 36 77
I1. [Naleznosci krétkoterminowe 412( 5 13127 18 12101 16 -9007 31 -7981 34
Naleznosci od jednostel . P
1) bowhzanych 91 1 601 1 1249 2 31 153 -333 73
I1l. |Inwestycje krétkoterminowe 16656 22 918 1 1021 1 12738 1488 12635 1339
a)w jednostkach powzanych 13274 17 807 1 101 1 12467 1645 12261 1311
V. [Krétkoterminowe rozliczenia m/o 639 1 266 0 353 0 37B 240 286 181

Pasywa, dane w tys. zk

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
Udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12

.|Kapitat (fundusz) podstawowy 4312% 56 43122 60 43127 55 100 100

Nalezne wptaty na kapitat
* [podstawowy (wielkdé ujemna)
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Udziaty (akcje) wiasne (wielkéé
ujemna)

SA-R 2006

1V. [Kapitat (fundusz) zapasowy

3999

3524 5

3089

474

113

910 129

V

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
“wyceny

VI.

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

131

131

100

100

VIIL

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Vil

. |2ysk (strata) netto

624

434

15(

132

190 144

IX (Odpisy z zysku netto w cigu roku

* lobrotowego (wielkdé¢ ujemna)

|.|Rezerwy na zobowjzania 193§ 2 36p 1 2684 3 157 530 -749 72
11. [zobowiazania diugoterminowe 21201 27 21649 30 17914 23 -48¢ 98 3247 118
1 |Wobec jednostek powzanych 656 1 -656
111. |Zobowigzania krétkoterminowe 6394 8 281D 4 1034] 13 3585 228 -3992 62
1 JWobec jednostek pouzanych 455 1 151 0 797 1 304 301 -342 57
1V.|Rozliczenia midzyokresowe 114 0 126 0 214 0 -14 92 99 54

2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat — dane w tys. zt
2006 Rok 2005 Rok 2004 rok Zmiana_stanu
Lp Wyszczegolnienie ‘ |
kwota % kwota % kwota % % %
Udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
2 3 4 5 6 7 8 9 ‘ 10 11 ‘ 12
A. |Dziatalnosé podstawowa
Przychody netto ze sprzeday i : R
zr6wnane 2 nimi, w tym: 3604 31 5151 30 4395 41 1946 70 79 82
2]Koszt wiasny sprzeday 3696 40 4847 30 5357 53 -1151 76 -1661 69

B |Pozostata dziatalnéé operacyjna
Pozostae przychody 87 8 10695 62 4758 45 -9d19 8 3882 18
operacyjne

2]Pozostate koszty operacyjne 3741 40 8619 53 4175 21 -4878 43 156 172

D.|Dziatalnosé finansowa
1]Przychody finansowe 7188 62 15B0 9 1%18 14 565870 5670 474
2JKoszty finansowe 18591 20 28p6 18 2637 26 -104564 -784 70

E |Zdarzenia nadzwyczajne

1]Zyski nadzwyczajne 11 0 1 0 -2l 85 11
2]Straty nadzwyczajne 6 0 22 0 -1 27 (¢
1{Podatek dochodowy 1761 5p9 105 1232333 1656 1676

Pozostate obowjzkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)




SA-R 2006

EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY SA

| Przychody ogotem | 11684) 100 | 17349 100| lOEl?O 100| -5|70967 | 1014) 109 |

| Koszty ogétem | 9294 100 | 16344 100 | 101‘69 100| -7#9057 | -87$ 91 |

3. Omodwienie analizy wskanikowej

3.1  Wskazniki rentownosci

Rentownas¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 5-8 | procent 0,81% 0,66% 0,56%

aktywa ogotem

Rentowna¢ netto sprzedaty

wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent 5,35% 2,73% 4,07%

przychody ogétem

Rentownas¢ kapitatu wkasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25| procent 1,31% 1,01% 0,93%

kapitaly wlasne

1. Rentownd¢ majatku (ROA)
Wskaznik rentowndci majptku (ROA) wzréost w badanym okresie o 0,15 punktogentowego i
wyniést 0,81%. Oznacza to wzrost efektyweiazarzdzania aktywami firmy.

3. Rentowndg¢ sprzedazy netto
Rentownd¢ sprzeday netto wykazuje tendengjvzrastagca w analizowanym okresie. W 2006 roku,
wskaznik ten wzrést do poziomu 5,35% i byt przede wskiystwynikiem wypracowanego zysku
netto.
Wskaznik rentowndci sprzeday uksztattowat & na oczekiwanym poziomie.

2. Rentowndé¢ kapitatu wtasnego (ROE)
Rentownd¢ kapitatu wlasnego w badanym roku wynosi 1,31% Wipha wzrost wskaika o 0,3
punktu procentowego w stosunku do ubiegtego rokynika gtéwnie z wypracowania dodatniego

wyniku finansowego netto w 2006 roku.

3.2 Wskazniki ptynno sci finansowej przedstawiaj Si¢ nasigpujaco:

Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
Aktywa obrotowe - nalenoici z tyt. dostaw i ustug powrgj 12 m¢ |12 - 2. krotnose 2,89 5,09 132
Zobowizania krétkoterm. - zobow. Krétkoterm. pokey 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11')
Aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne — nateizt.dost.i uskpow.12 me | 10 [Kromose 2,77 5,00 1,27
Zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ushayp 12 mc
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( 111')
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2f krotnosé 2,13 0,33 0,10
Zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ushay. 12 mc
Wskaznik handlowej zdoInoéci kredytowej 1.0 Jkrotnose 9,05 86,93
naleznoici z tyt. dostaw i ustug
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zobowhzania z tyt. dostaw i ustug | | |

1.

Wskaznik ptynnosci |

Wskaznik ptynndici uksztattowat si na poziomie 2,89 i jest #8zy niz w roku ubiegtym o 2,2
punktu. Dominuicy wptyw na wielkd¢ wskaznika mialo zmniejszenie aktywéw obrotowych oraz
zwiekszenie zobowzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej Il stopnia

Wskaznik ten uksztattowat gina poziomie 2,77 i jest ¥8zy o 2,23 punktu w stosunku do roku
ubiegtego. O wysolkai wskaznika decydowata szybké regulowania zobowran i naleznosci.
Wskaznik ptynnosci lll

Wskaznik ptynnaici biezacej wzrost o 1,8 pkt i wyniost 2,13. Wysoki poziotago wskanika
$wiadczy o wysokim stopniu pokrycia zobawén krétkoterminowych aktywami o dym stopniu

plynnasci.

Powyzsze wskaniki przyjety wielkosci powyzej normy pagadanej. Taka struktura zabezpiecza

diugotrwah ptynnaici finansows i stabilngci w zakresie rentowrici oraz daje gwarancjeze

zobowhzania wobec wierzycieli zostanzaptacone w wymaganym terminie. Wgkiki nalery

interpretowé& w kontelécie prowadzonej dziataldoi gospodarczej. Spotka prowaddriatalngé jako

strona finansujca w realizacji uméw leasingowych.

3.3

Wskazniki rotacji przedstawiaj a sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowo $¢)

2006 2005 2004

Szybkaéé obrotu naleznosciami

Przychody netto ze sprzegeproduktéw,towaréw i materiatlow

ilosc dni

poréwnywalnal w dniach

sredni stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 2Ip18 873

465 X

Stopien sptaty zobowhzan

ilos¢ dni

$redni stan zobowkan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni porcunywainaf w dniach 31 5 X

Przychody netto ze sprzegeproduktéw,towaréw i materiatlow

1.

2.

3.4

Szybkd¢ obrotu naleznosciami

Okres sptywu nalmosci wynosit w 2006 roku okoto 873 dni i wzrést w stonku do ubiegtego roku
0 408 dni. Tendencja wzrasteg wskanika w latach 2005 — 2008viadczy o wydtaeniu sptywu
naleznosci do Spotki.

Szybkdaé obrotu zobowigzan

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym, diugocyklu sptaty zobowizan wzrosta o 26 dni. W 2006 roku
Spotka regulowata swoje zobawania po 31 dniach.

Wskazniki rynku kapitatowego

\Wskazniki rynku kapitat owego

2006 2005 2004

Zysk na 1 akcg (EPS)

zt 0,14 0,11 0,11

Wynik finansowy
liczba wyemitowanych akcji

[Warto §¢ ksiegowa sp6tki na 1 akog

zt 111 10,96 10,85

kapitaty wlasne
liczba wyemitowanych akgji
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4.

Zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalngci w roku nastgpnym po badanym i w niezmienionym

istotnie zakresie.

Uwzgledniajac wskaniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej zoravyniki badania
sprawozdania finansowego i zdatzgakie nasipity po dniu bilansowym stwierdzaesize nie wysgpuje

zagraenie kontynuacji dziatalroi Spoétki w okresie 12 miegty po dniu bilansowym.

W przysztym roku obrotowym nagti polaczenie EFH S.A. z EFH Leasing S.A. Planagaknia zostat
ogtoszony w Monitorze glowym i Gospodarczym 13 lutego 2007 r.

C. Cze$¢ szczegdbtowa

1.

1.1

Ocena prawidtowdci stosowanego systemu kglowasci

Ksiggowas¢ Spotki

Spoétka posiada dokumentacj opisupca polityke rachunkowéci pt. ,Zaktadowa Polityka
Rachunkowséci”, wprowadzona Zargzeniem Prezesa Zau z mog obowhzujaca od 1.01.2002r.
W opracowaniu tym gjo wybrane przez Spdikalternatywne rozwizania metod i procedur wyceny

aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego.

1. Wartcsci niematerialne i prawne wyceniagswedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.

2. Srodki trwate wycenia i wedtug cen nabyciaSrodki trwate umorzone as wedtug metody
liniowe;j.

3. Naleznosci diugoterminowe dotyexe optat leasingowych wycenione w kwocie réwnejaltk

leasingowej netto tj. zdyskontowanej wadiooptat leasingowych z zachowaniem statej stopy

Zwrotu.

Otrzymane kaucje stanoygie zabezpieczenie innych transakcji wykazywanews wartgci

dokonanych wpfat.
4, Inwestycje diugoterminowe

4.1.Nieruchomdci nie wytkowane przez Sp6édecz nabyte w celu aginigcia korzyci ekonomicznych
— wycenia si wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentuabhgsy, ktére dokonuje sina

ostatni dzié roku obrotowego.
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

4.2.1.Udzialy lub akcje spotek publicznych wyceniae sivediug wartéci godziwej stosujc kurs

ostatnich notowagietdowych na dzie sporadzenia bilansu.

4.2.2.Udzialy lub akcje w jednostkach podpadkowanych wycenia si wedlug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty vead.

4.2.3.Inne inwestycje diugoterminowe dotyce srodkow trwalych w budowie Spoiki zaleej

wyceniane g wedtug cen nabycia.

5. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych:

62



SA-R 2006
EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY SA

- zapasy
Zaliczki na dostawy ujmuje siw kwotach wymagagych zaptaty z zachowaniem zasady astep
wyceny.

6. Naleznosci wycenia st w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasatiyrnej wyceny.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sia dzi@é bilansowy wedtug kurséredniego

ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Banlsigala ten dzig.

Rdznice kursowe od nateosci wyrazanych w walutach obcych powstate na daieyceny i przy
zaplacie zalicza siodpowiednio: ujemnie do kosztéw finansowych i doda do przychodéw

finansowych.
7. Inwestycje krotkoterminowe wyceniasia dzié bilansowy

Akcje Spotek publicznych wyceniagsivedtug wartéci godziwej. Stosujc kurs ostatnich notowa

gieldowych na dzie sporadzenia bilansu.

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe wycesigawediug cen nabycia skorygowane o

trwala utrat wartasci.

7.1.Udzielone payczki krotkoterminowe wycenia siw kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem

zasady ostrimej wyceny.

7.2.Srodki pienkzne wykazuje s w wartdgci nominalne;.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sia dzié bilansowy posrednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie

8. Rozliczenia mgdzyokresowe kosztdw czynne dokonywang jszeli koszty dotycz przysztych

okreséw sprawozdawczych.

9. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmujegsiv ksigach rachunkowych w wadc nominalnej wedtug

ich rodzajow i zasad ok$lenych przepisami prawa lub statutu spotki.
10. Rezerwy wycenia sina dzi@é bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowarsgfeici.

11. Zobowigzania wycenia si na dzié bilansowy w kwocie wymagagej zaptaty z wyjtkiem
zobowhzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umpwastpuje przez wydanie innych mérodki
pienkzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumentyahsowe — ktére wyceniaesi
wedtug wartdci godziwe;j.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy po srednim kursie
ustalonych dla danej waluty przez Narodowy BanlsKala ten dzig.

Rdéznice kursowe dotyeze zobowazah wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieyceny i
przy uregulowaniu zaliczaesodpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dadato przychodow
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnasjesido kosztu wytworzenia produktu, ustug lub
ceny nabycia towarow a taik wytworzeniasrodkow trwatych lub wartai niematerialnych i prawnych.

12. Inne rozliczenia midzyokresowe

12.1. Rozliczenia midzyokresowe kosztow bierne dokonyware v8 wysokdci prawdopodobnych

zobowhzan przypadaicych na bigacy okres sprawozdawczy.

13. Wartcs¢ ksiggowa a podatkowa aktywOw i pasywOw — w z@kiu z przejciowymi réznicami

miedzy wykazywan w ksigach rachunkowych waroia aktywow i pasywoéw a ich warfoia
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podatkow oraz strata podatkammozliwag do odliczenia w przyszégi, jednostka tworzy rezemn

ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochadm, ktérego jest podatnikiem.

14. Aktywa z tytutéw odroczonego podatku dochodowedmalasse w wysokdaci kwoty przewidzianej
w przysziéci do odliczania od podatku dochodowego, w azku z ujemnymi rénicami
przegciowymi, ktoére spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowejatiwej do odliczenia, ustalonej przy uwzdhieniu zasady

ostraznosci.

15. Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzyvsiwysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysg¢powaniem dodatnich ghic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszoi.

Wykazana w rachunku zyskOw i strate@z odroczona stanowi #éicg pomidzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniecdzatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa
z tytutlu odroczonego podatku dochodowego detyezoperacii rozliczanych z kapitatem (funduszem)
whasnym, odnosi giréwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Wynik finansowy

Nawynik finansowy netto sktadaj sie:

wynik dziatalngci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przyched kosztéw operacyjnych,
— wynik operaciji finansowych,
- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowydg6rego podatnikiem

jest jednostka, i ptatoi z nim zréwnanych, na podstawie gainych przepisow.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rénice miedzy przychodami netto ze sprzeggoroduktow,
towaréw i materiatow, z uwzegtinieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych gkgzer lub zmniejsza,
bez podatku towaréw i ustug, oraz pozostatymi phogtami operacyjnymi a kosztami dziatalob

operacyjnej, wartécia sprzedanych towaréw i materialdw oraz pozostakmsztami operacyjnymi.

Wynik operacji finansowych stanowi ré@nice miedzy przychodami finansowymi, w szczegd&icioz
tytutlu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskze zbycia inwestycji, aktualizacji waétd
inwestycji, nadwyki dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowym,
szczegolnéci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycjitualizacji wartgci inwestycji, nadwyki
ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi, z vagkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnychumé
kursowych — majcych wplyw na ustalenie kosztu wytworzenia produkttiub ustug orazsrodkow

trwatych.
Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rénice miedzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami
nadzwyczajnymi.

Obowigzkowe obchzenia wyniku
Podatek dochodowy wykazywany w tej pozycji stan@edatek kalkulowany w oparciu o usktaw
podatku dochodowego od oséb prawnych z ugdigeniem zmian stanu rezerw i aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.
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1.2 W zakresie prawidtowaici stosowanego systemu kgjowasci biegly potwierdza, ze

- jednostka przestrzegata zasadygtisci stosowanych zasad rachunkaéeio w tym w przedmiocie

prawidtowdici otwarcia ksig rachunkowych na 1.01. roku badanego,

- prowadzita w sposéb poprawny é&gi rachunkowe, przy ayciu wiaciwego programu

komputerowego,

- operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty niyodz podstawowymi zasadami

rachunkowéci, w tym zgodnie z zasadnemoriatu i ostrgnej wyceny,

- dowody zrédiowe stanowice podstaw do ugcia w kskgach rachunkowych byly sprawdzone i
zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. Gaust o rachunkowei, w tym m.in. kwalifikowane
ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej pedstaekretowane technicznie do prawidlowego

ich ujecia w ksegach rachunkowych.

1.3 W zakresie zabezpieczenia dogtu do danych z ksag rachunkowych i dowodéw ksggowych oraz
za pomo@ komputeréw stwierdza sg, ze:

- Spoétka przechowuje zbiory na wydrukach papierowystez na magnetycznych dyskach.
Archiwizuje i przechowuje zbiory danych w sposélmagy z ZPR. Dokumentacja informatycznego

systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustavachunkowéci.

- archiwowanie dowodow kagowych, ksig rachunkowych i sprawozfidinansowych dokonywane

jest w siedzibie zarrlu Spotki, w oryginalnej postaci, w podziale nalamiesice,

- okresy przechowywania danych byly zgodne z artu3#wy o rachunkowégi, tj.: sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwate, a pozostatergtiidat liczone od poetku roku nasipnego.

W wyniku wyrywkowego sprawdzenia prawidioved dziatania systemu kontroli wewtnznej oraz

rezultatami badania wiarygod$ed poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowstyderdzono,ze

system ksigowasci i dziatapcy w powhzaniu z nimi system kontroli wewtrznej mana uzné za

prawidtowy, spetniajcy wymogi art. 24 Ustawy o rachunko$ed Celem badania nie bylo wymnie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tyclsteynéw.

Zastosowane procedury nie wykazaty nieprawidisioraz istotnych stalsei funkcjonowania systemu
kontroli wewrgtrzne;.

Spotka sporgdza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulaggn

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowpkaesem sprawozdawczym migsi
2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przepraeaad do bilansu rocznego w zasadniczefaz
zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkawgio
a) w drodze spisu z natury:
— gotéwka w kasie na dzie31.12.2006 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:

- rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na d234.12.2006 .
- $srodki na rachunkach bankowych na dz84.12.2006 r.
- rozrachunki z tytutu leasingowyéhodkow trwatych.
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Droga poréwnania i weryfikacji danych kgjowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan:

- dtugoterminowych aktywoéw finansowych na 31.12.2006
- rozliczer miedzyokresowych na 31.12.2006 r.

- rezerw na zobowrania na 31.12.2006 r.

Terminy i czstotliwoici przeprowadzenia inwentaryzacji poszczegolnychadskkow majtkowych

zostaly zachowane zgodnie z usjaswachunkoweci

Stwierdza sj, ze kskgi rachunkowe wraz z dokumentagtanowica podstaw do ewidencji operacji

gospodarczych — uznajeesza prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o radtmwosci i stanowi,

podstawg do sporzdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finasowego
3.1 Rzeczowe aktywa trwate w wysokei

Stanowi one 4,8% bilansowej sumy aktywow.

3737tys. zt

Podzial rzeczowego mgku trwatego wedtug grup rodzajowych zostat przadstny w nocie Nr 2

dodatkowych informacji i obfmien do sprawozdania finansowego.

- wartas¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
- umorzenie rzeczowych aktywéw trwatych
- wartas¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych
w tym:
- srodki trwale whasne
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu
Wartas¢ srodkow wykazanych pozabilansowo a doymzh umow leasingu

3.2 Naleznosci dlugoterminowe

Stanowi one 12% bilansowej sumy aktywéw obejmu;j

- naleznoéci od jednostek powkzanych w kwocie
dotycz sprzeday nieruchomé¢ gruntowej,
- naleznoéci od pozostatych jednostek w kwocie
w tym:
- whniesiona kaucja do umowy dziamwy nieruchomsci

- raty kapitatowe z umoéw leasingowych

9 336 tys. zt

2 553 tys. zt

6 783 tys. zt

6 777 tys. zt
6 tys. zt

Zmiana stanu nakmosci dlugoterminowych wykazana zostata w Nocie Nr @p¢latkowych informaciji i

objasnien.
3.3 Inwestycje dlugoterminowe

Stanows, one 55,4% bilansowej sumy aktywow.

Inwestycje dlugoterminowe obejnatj

- udziaty i akcje w podmiotach zaleych i stowarzyszonych

42 913 tys. zt

26 517 tys. zt
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

- nabyte obligacje niepubliczne wyemitowane przezli&p#alezna EFH 1 Sp. z o.0.

13 440 tys. zt
- udzielone payczki 112 tys. zt

- akcje w pozostatych podmiotach 3 tys. zt

- poniesione nakfady na realizadpwestycji w nieruchomzi, ktéra zostanie zrealizowana w cado

w 2007 roku 1228 tys. zt
- inne inwestycje diugoterminowe — naktady inwestyeyjv Spotce zaime). 1613tys. z
Naleznosci krétkoterminowe 4120 tys. zt
0 od jednostek powzanych 917 tys. zt
0 od pozostatych jednostek 3203 tys. zt

Stanowsg 5,3% aktywOw i dotycz naleznoici od pozostatych jednostek.

Najistotniejsa pozych skladows sa naleznosci o pozostatych jednostek w kwocie 3 203 tys. tytmtu
dostaw i ustug.

Spotka utworzyta odpisy aktualizige nalenosci krétkoterminowych wacznej kwocie 4 534 tys. zt
Na dziei 31.12.2006 r. Spdéika dokonata potwiendsald nalenosci z tytutu dostaw i ustug.

Struktura rzeczowa i wiekowa nafesci krétkoterminowych przedstawiona zostata w nodie
dodatkowych informacji i obfmien.

Inwestycje krétkoterminowe 16 656 tys. zt

stanowi 21,5% aktywOw i obejmaj

- diuzne papiery wartiowe 640 tys. zt
— udzielone payczki 454 tys. zt
- akcje notowane na gietdzie — ERdrawie Wiezowe S.A. 12 180 tys. zt
— akcje w pozostatych jednostkach 3 000 tys. zt
— $rodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowych 382 tys. zt

Srodki pienkzne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a starydkow piengznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone przez banki ojpsice Spotk.

Akcje Spotki EFH Zurawie Wigowe S.A. notowanej na gietdzie wyceniong 8g kursu ostatnich
notowa gietdowych na dzie sporadzenia bilansu.

(Nota Nr 8 dodatkowych i informacji i oljaien)

Kapitaly wlasne ogétem stanowg 47 877 tys. zt

Kapitat wtasny na koniec badanego okresu stanoy8%l1sumy bilansowej a jego struktura przedstawia

sig nastpujaco:

Kapitat podstawowy 43 122 tys. zt

Kapitat zapasowy 3999 tys. zt
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

Pozostate kapitaty rezerwowe 131 tys. zt

Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 625 tys. zt

Kapitat zaktadowy na 31.12.2006 r. wynosi 43 122. 3 i dzieli st na 4 312 200 akcji 0 wado

nominalnej 10 zt kada.

W okresie badanym kapitat zapasowy gsizyt st 0 kwot 475 tys. zt na skutek odniesienia zysku netto

za poprzedni rok obrotowy.

Struktuk kapitatow przedstawia Nota Nr 10,11,12 dodatkowiypdbrmacii i objanien.

Zobowpzania i rezerwy ha zobowizania wynosa 29 647 tys. zt
Stanowg one 38,2% bilansowej sumy pasywow i z tego przgpaat

Rezerwy na zobowizania 1935 tys. zt
W tym:

— odroczony podatek dochodowy 1909 tys. zt
- pozostale — krétkoterminowe 26 tys. zt

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata lonsta zgodnie 2z wymogami ustawy

o rachunkowéci na r&nice przejciowe.

Zobowigzania diugoterminowe wynosga 21 201 tys. zt

W tym :

- kredyty 6 132 tys. zt

- papiery wartéciowe — obligacje 13 440 tys. zt
- umowy leasingu finansowego 1629 tys. zt
Kredyty sptacaneasw terminach umownych i potwierdzone przez bankit@ych ustug Spétka korzysta.

Papiery wartéciowe wykazano w wartgi nominalnej wyemitowanych obligaciji.

Zobowigzania krétkoterminowe wynosz 6 395 tys. zt
w tym:
- wobec jednostek powzanych 455 tys. zt
- wobec pozostatych jednostek 5940 tys. zt

Struktura rodzajowo — wiekowa zobawan krétkoterminowych zostata zaprezentowana w nogieldN
dodatkowych informacji i obfmien.

Zobowigzania krétkoterminowe sktadggic gtéwnie z:

- kredytow i payczek 4 602 tys. zt
— dhuznych papieréw wartziowych 640 tys. zt
-z tytulu dostaw i ustug 438 tys. zt
— podatkéw i ubezpiechespotecznych 201 tys. zt
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— innych 514 tys. zt
Saldo kredytow zostato potwierdzone przez bankiuzhgace Spotk.

Dluzne papiery warticiowe Spétka wycenita w wartoi nominalnej.

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2006- 31.12006r.

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

51

Sporadzony zostat w wersji kalkulacyjne;.

Przychody ze sprzeday i zrbwnane z nimi wynosa 3 605 tys. zt
Z tego przypada na:

Przychody ze sprzeday produktow osiaggniete w roku obrotowym wynosz 3 605 tys. zt

Przychody netto ze sprzegaproduktow g rezultatem zrealizowanej i wyfakturowanej sprzgdaa

rzecz odbiorcow gtéwnie jednostek paménych kapitatowo.

Koszty dziatalnosci wynosz 3 605 tys. zt
i obejmup:
— koszty sprzedanych produktow 1281 tys. zt
— koszty og6inego zasdu 2 415tys. zt

Koszty sprzedanych produktéw wzrosty o 163 tysnatomiast koszty ogdlnego zatn zmalaty o 1 163
tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Koszty operacyjne wg rodzaju przedstawia nota Ndd@atkowych informacji i objaien.

Pozostate przychody operacyjne wynogz 876 tys. zt
Obejmuj wystkpujace powtarzalnie przychody, zyianie tylko pérednio z podstawoxv dziatal-
noscia Spotki.

Pozostale koszty operacyjne wynogz 3741 tys. zt

i dotycz gtéwnie utworzonego odpisu aktualizacyjnego madsci.

Przychody finansowe zamykag si¢ kwota 7 188 tys. zt
i obejmup gtéwnie odsetki od nak@osci i pozyczek 1 099 tys. zt oraz przychody z wyceny aktywow

finansowych 6 009 tys. zi.

Koszty finansowe wynosz 1851 tys. zt
obejmuj nastpujace operacje finansowe.

— odsetki bankowe, od zobowgizan i budzetowe 1643 tys. zt
— strata ze zbycia inwestycji 199 tys. zt
- rbznice kursowe 9 tys. zt

PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY

Ustalenie przychoddéw podatkowych za badany rok obtowy:

Ustalenie przychodow i kosztéw w rozumieniu ustawypodatku dochodowym od os6b prawnych

przedstawia nota 25 dodatkowych informacji i éhjen.
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6.

8.

Rachunek przeptywdw piengznych

Rachunek przeptywow pieginych sporadzony zgodnie z art. 48,b” ustawy o rachunkdeiov sposéb
wiarygodny, powizany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat orgrsami w ksggach rachunkowych.
Zmiana standrodkéw pien¢znych netto wykazuje zwkszenie stangrodkéw pienéznych o kwog 271

tys. zt

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Spétka kompletnie i wiarygodnie ¢ pozycje ksztattace wzrost kapitatu wlasnego o 625 tys. zi,

zgodnie z bilansem oraz kgami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do spralania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niedby zakres danych liczbowych i stownych, zgodnych

z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat orazatkdwe informacje i obfaienia.

9. Sprawozdanie Zarzdu z dziatalndsci Spotki

Sprawozdanie z dziataléa za rok obrotowy spetnia wymogi oktene w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowsoi, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte zZgodne z danymi

zbadanego sprawozdania finansowego.

10. Naruszenie przepisow

W wyniku badania sprawozdania finansowego za ralotolvy nie stwierdzono,zgby Spoétka istotnie

naruszyta obowdzujace przepisy prawa wptywgje na sprawozdanie finansowe.

11. Zastawy, poreczenia i zobowazania warunkowe

Na 31.12.2006 r. wyspity:

- zobowhzania warunkowe na rzecz jednostek paanych z tytutu udzielanych gwarancji i
poreczen kredytowych na kwat5 958 tys. zt

Wysokasci gwarancji i zabezpiecaeprzedstawia Nota 16 do pozycji pozabilansowychz opat 2

dodatkowych informacji i obfmien.

12. Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly stwierdza,ze migdzy dag 31.12.2006 r., a datzakaczenia badania nie wyglily istotne

zdarzenia gospodarcze, mEg wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i zyknbbwy.
Wycena

Stosowane przez Spétkzasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniypdazdania finansowego
sa zgodne z wymogami ustawy o rachunkéwio Przygte przez Spok zasady rachunkowoi sy przez

nia stosowane w sposéb prawidtowy agly.

Spotka dokonata prawidlowe] prezentacji poszczegdin sktadnikéw aktywow i pasywoéw oraz

przychodoéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym.aBd oraz rachunek zyskoéw i strat wraz z

70



SA-R 2006
EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY SA

dodatkowymi informacjami i obgmieniami, zawieraj wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisataivey o rachunkowdi z dnia 29wrzesnia 1994

r. z p&niejszymi zmianami z uwzglinieniem Rozporgzenia Ministra Finanséw z dnia 18zpaiernika
2005 . (Dz. U. Nr 209).

13. Podsumowanie

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w optainowicej odebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 24 stron kolejno numeroyami opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integralry cze$¢ raportu stanowizahczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego z200i6 r.

Bilans sporgdzony na 31.12.2006 .

Rachunek zyskow i strat za rok 2006 r.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok 2006

Rachunek przeptywéw pierinych za rok 2006 r.

Informacja dodatkowa za okres 01.01.2006 r..22R2006r. - dodatkowe informacje i ofsjgenia.

No g~ w N PR

Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Spoétki za rok 2006 r.

Warszawa, 09.03.2007 r.

Elzbieta Rzaca Podmiot uprawniony do badania
Biegly Rewident sprawozddinansowych
Nr 9124/3306 Nr ewidencyjny 1863
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