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1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

1.1 Skonsolidowany bilans 
 

  31/12/2006 30/09/2006 31/12/2005 30/09/2005 
AKTYWA 
I. Aktywa trwałe 67 142,6 54 541,1 56 397,2 56 720,0

    Rzeczowe aktywa trwałe 44 721,8 44 260,8 45 822,6 46 342,1

    Wartość firmy 9 678,0 696,3 659,5 659,5

    Pozostałe wartości niematerialne 1 040,0 1 001,3 1 150,4 1 229,0

    Nieruchomości inwestycyjne         

    Inwestycje w jednostki stowarzyszone 889,2 670,8     

    Inwestycje dostępne do sprzedaży 2 730,1 2 215,2 2 209,0 2 221,1

    Pożyczki 3 735,0 3 064,1 2 388,9 1 713,1

    Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 265,2 2 552,3 4 035,4 4 472,2

    Pozostałe aktywa trwałe 83,3 80,2 131,4 83,0
II. Aktywa obrotowe 110 806,0 107 046,3 178 525,0 81 099,2
    Zapasy 5 814,4 10 493,1 4 080,4 10 249,7
    Należności handlowe praz pozostałe należności 72 175,3 72 359,3 141 382,1 37 794,6
    Należności z tytułu podatku dochodowego         
    Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2 217,8 4 819,7 6 147,0 2 904,2
    Pożyczki 2 773,4 737,2 171,7 1 463,7
    Pozostałe aktywa finansowe 1 020,4 1 070,4 5 316,4 8 278,8
    Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 23 887,7 16 896,3 21 293,4 19 619,6
    Pozostałe aktywa obrotowe 2 917,1 670,4 133,9 788,4
A k t y w a  r a z e m 177 948,6 161 587,4 234 922,2 137 819,2
          
PASYWA 
Kapitał własny przyp. akcjonariuszom jednostki 
dominującej 121 152,1 99 038,5 98 316,0 86 752,1

    Kapitał podstawowy 91 187,5 9 300,0 9 300,0 9 300,0
    Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej wartości  nominalnej         

    Kapitał z aktualizacji wyceny 4 103,9 4 102,4 4 102,4 4 104,8

    Akcje własne -2 963,7 -4 128,5 -4 128,5 -4 128,5

    Pozostałe kapitały 11 692,4 80 319,9 73 361,5 73 361,5

    Zyski zatrzymane 3 696,0 4 062,9 1 394,5 1 394,5

    Zysk (strata) netto 13 435,9 5 381,7 14 286,1 2 719,8

    Kapitały mniejszości         
Zobowiązania Długoterminowe 17 541,6 18 381,9 21 547,3 25 105,3
    Kredyty i pożyczki         
    Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego 579,5 561,3 727,8 713,6
    Długoterminowe rezerwy na zobowiązania 10 098,6 10 488,2 12 418,6 16 454,5
    Pozostałe zobowiązania długoterminowe 6 863,5 7 332,4 8 400,8 7 937,1
Zobowiązania krótkoterminowe 38 894,1 44 167,0 114 425,4 24 377,9
   Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz inne zobowiązania 33 535,8 43 452,6 110 479,3 24 322,6
    Kredyty i pożyczki krótkoterminowe     0,0   

    Krótkoterminowa część długoterminowych kredytów i pożyczek         

   Zobowiązania z tytułu podatku bieżącego 3 375,3 697,4 1 567,4   
    Rezerwy krótkoterminowe 1 983,0 17,0 2 378,7 55,3
Rozliczenia międzyokresowe 360,8   633,6 1 583,9
P a s y w a  r a z e m 177 948,6 161 587,4 234 922,2 137 819,2
        
          
Wartość księgowa 175 696,8 161 587,4 234 922,2 137 819,2
Liczba akcji  91 187,5 87 187,5 87 187,5 87 187,5
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)  1,9 1,9 2,7 1,6
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1.2 Skonsolidowany rachunek zysków i strat 
 
 

  
 narastająco 
IV kwartał 

2006  

 IV kwartał 
2006  

 narastająco 
IV kwartał 

2005  

 IV kwartał 
2005  

          

Przychody ze sprzedaży ogółem 230 662,6 72 300,9 226 756,4 142 839,9

     Sprzedaż produktów 75 975,5 31 484,7 70 210,9 34 938,7

     Sprzedaży towarów i materiałów 154 687,1 40 816,2 156 545,5 107 901,2
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w 
tym: 194 210,5 54 231,3 200 069,5 125 760,9

     Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 49 039,8 17 013,2 53 653,5 23 162,5

     Wartość sprzedanych towarów i materiałów 145 170,8 37 218,1 146 416,0 102 598,4

Zysk (strata) brutto na sprzedaży 36 452,1 18 069,6 26 686,9 17 079,0

     Pozostałe przychody operacyjne 8 272,4 3 113,6 8 916,3 6 324,3
     Koszty sprzedaży 10 650,2 4 999,9 7 932,8 3 837,5
     Koszty ogólnego zarządu 13 864,3 3 225,0 10 153,8 3 424,2
    Pozostałe koszty operacyjne 4 731,0 4 148,2 3 003,9 3 386,8
Zysk (strata) na działalności operacyjnej 15 479,0 8 810,1 14 512,7 12 754,8
    Przychody finansowe 2 564,6 562,4 4 026,1 1 288,4
    Koszty finansowe 1 760,9 694,8 1 416,9 455,1

    Zysk z udziałów w jednostkach stowarzyszonych  9,0 218,2     

Zysk (strata) brutto 16 291,7 8 895,9 17 121,9 13 588,2

    Podatek dochodowy 2 855,7 841,7 2 835,8 2 021,9

Zysk (strata) netto 13 435,9 8 054,2 14 286,1 11 566,3
    w tym:         
        Zyski (straty) udziałowców jednostki dominującej 13 435,9 8 054,2 14 286,1 11 566,3
        Zyski (straty) udziałowców mniejszościowych        
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1.3 Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Własnym 
 

za okres od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.12.2006 r. 
Przypadający na udziałowców jednostki dominującej 

Pozycje kapitału własnego: Kapitał 
podstawowy 

Pozostałe 
kapitały 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Akcje 
własne 

Zyski 
zatrzymane Razem: 

Udziały 
mniejszości Razem: 

Saldo na dzień 01.01.2006 9 300,0 73 361,5 4 102,4 -4 128,5 15 680,6 98 316,0   98 316,0
Zmiana zasad polityki 
rachunkowości (dostosowanie do 
MSSF)     1,5   -376,2 -374,6   -374,6

Saldo po korektach: 9 300,0 73 361,5 4 103,9   15 304,4 102 069,8   102 069,8
Zysk netto prezentowany 
bezpośrednio w kapitale                 

Zysk netto za okres         13 435,9 13 435,9   13 435,9
Suma zysków i strat ujętych w 
okresie         13 435,9 13 435,9   13 435,9

Dywidendy         -4 650,0 -4 650,0   -4 650,0

Wyemitowany kapitał podstawowy 11 617,9         11 617,9   11 617,9
Nadwyżka ze sprzedaży akcji 
własnych    2 143,0       2 143,0   2 143,0

Sprzedaż akcji własnych        1 164,8         
Koszty emisji instrumentów 
kapitałowych    -500,9             

Podział zysku za 2005 rok   6 958,4     -6 958,4       

Połączenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6             

Saldo na dzień 31.12.2006 91 187,5 11 692,4 4 103,9 -2 963,7 17 131,9 121 152,1   121 152,1

 
za okres od dnia 01.10.2006 r. do dnia 31.12.2006 r. 

  

Pozycje kapitału własnego: Kapitał 
podstawowy 

Pozostałe 
kapitały 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Akcje 
własne 

Zyski 
zatrzymane Razem: 

Udziały 
mniejszości Razem: 

Saldo na dzień 01.10.2006 9 300,0 80 319,9 4 102,4 -4 128,5 9 444,7 99 038,5   99 038,5

Zmiana zasad polityki 
rachunkowości (dostosowanie do 
MSSF) 

    1,5   -366,9 -365,4   -365,4

Saldo po korektach: 9 300,0 80 319,9 4 103,9   9 077,7 102 801,6   102 801,6

Zysk netto prezentowany 
bezpośrednio w kapitale                 

Zysk netto za okres         8 054,2 8 054,2   8 054,2

Suma zysków i strat ujętych w 
okresie         8 054,2 8 054,2   8 054,2

Dywidendy                 

Wyemitowany kapitał podstawowy 11 617,9         11 617,9   11 617,9

Nadwyżka ze sprzedaży akcji 
własnych    2 143,0       2 143,0   2 143,0

Sprzedaż akcji własnych        1 164,8         

Koszty emisji instrumentów 
kapitałowych    -500,9             

Podział zysku za 2005 rok                 

Połączenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6             

Saldo na dzień 31.12.2006 91 187,5 11 692,4 4 103,9 -2 963,7 17 131,9 121 152,1   121 152,1
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za okres od dnia 01.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. 
                  

Przypadający na udziałowców jednostki dominującej 

Pozycje kapitału własnego: Kapitał 
podstawowy 

Pozostałe 
kapitały 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Akcje 
własne 

Zyski 
zatrzymane Razem: 

Udziały 
mniejszości Razem: 

Saldo na dzień 01.01.2005 9 300,0 65 263,3 2,4   12 755,1 87 320,8   87 320,8

Zmiana zasad polityki 
rachunkowości (dostosowanie do 
MSSF) 

    4 100,0   1 852,6 5 952,6   5 952,6

Saldo po korektach: 9 300,0 65 263,3 4 102,4   14 607,6 93 273,3   93 273,3

Zysk netto prezentowany 
bezpośrednio w kapitale                 

Zysk netto za okres         14 286,1 14 286,1   14 286,1

Suma zysków i strat ujętych w 
okresie         14 286,1 14 286,1   14 286,1

Dywidendy         -5 115,0 -5 115,0   -5 115,0

Wyemitowany kapitał podstawowy                 

Nadwyżka ze sprzedaży akcji 
własnych                  

Prezentacja akcji własnych        -4 128,5         

Koszty emisji instrumentów 
kapitałowych                  

Podział zysku za 2004 rok   8 098,2     -8 098,2       

Połączenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6             

Saldo na dzień 31.12.2005 9 300,0 73 361,5 4 102,4 -4 128,5 15 680,6 98 316,0   98 316,0

 
za okres od dnia 01.10.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. 

                  
Przypadający na udziałowców jednostki dominującej 

Pozycje kapitału własnego: Kapitał 
podstawowy 

Pozostałe 
kapitały 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Akcje 
własne 

Zyski 
zatrzymane Razem: 

Udziały 
mniejszości Razem: 

Saldo na dzień 01.10.2005 9 300,0 73 361,5 4 104,8 -4 128,5 4 114,3 86 752,1   86 752,1

Zmiana zasad polityki rachunkowości 
(dostosowanie do MSSF)     -2,4   0,0 -2,4   -2,4

Saldo po korektach: 9 300,0 73 361,5 4 102,4 -4 128,5 4 114,3 86 749,7   86 749,7

Zysk netto prezentowany 
bezpośrednio w kapitale                 

Zysk netto za okres         11 566,3 11 566,3   11 566,3

Suma zysków i strat ujętych w 
okresie         11 566,3 11 566,3   11 566,3

Dywidendy                 

Wyemitowany kapitał podstawowy                 

Nadwyżka ze sprzedaży akcji 
własnych                  

Prezentacja akcji własnych                  

Koszty emisji instrumentów 
kapitałowych                  

Podział zysku za 2004 rok                 

Połączenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6             

Saldo na dzień 31.12.2005 9 300,0 73 361,5 4 102,4 -4 128,5 15 680,6 98 316,0   98 316,0
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1.4 Skonsolidowany Rachunek Przepływów Pieniężnych 
 
 
  

  
01.01.06.-
31.12.06 4Q 2006 01.01.06-

31.12.05 4Q 2005 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności 
operacyjnej         

I. Zysk (strata) netto 13 435,9 8 054,2 14 286,1 11 566,3

II. Korekty razem -7 716,6 -2 364,5 -6 318,9 -8 998,1

1. Amortyzacja 5 779,4 1 572,9 6 309,4 1 757,6

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych -54,0 -304,2 -470,2 354,6

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 728,2 -50,0 710,9 0,0

4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -550,5 -59,9 -1 269,5 -10,4

5. Zmiana stanu rezerw -2 864,0 1 594,6 -7 335,7 -1 698,3

6. Zmiana stanu zapasów -1 734,0 4 678,6 -1 417,2 6 169,3

7. Zmiana stanu należności 69 206,8 184,0 -92 255,6 -103 587,5

8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów -75 135,6 -7 238,9 87 429,2 87 724,1

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -3 285,8 -3 598,8 2 358,1 143,1

10. Inne korekty 192,7 857,1 -378,4 149,4

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 5 719,3 5 689,7 7 967,3 2 568,2

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej         

I. Wpływy 16 353,2 7 206,0 11 126,0 6 010,2

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 251,2 76,3 602,2 98,4

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Z aktywów finansowych, w tym: 16 102,0 7 129,8 10 523,8 5 911,8

a) w jednostkach powiązanych 384,3 384,3 0,0 0,0

b) w pozostałych jednostkach 15 717,7 6 745,4 10 523,8 5 911,8

- zbycie aktywów finansowych 4 166,9 0,0 0,0 0,0

- dywidendy i udziały w zyskach 0,0 0,0 3,9 0,0

- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 7 254,7 5 260,6 3 582,9 682,9

- odsetki 0,0 0,0 405,6 0,0

- inne wpływy z aktywów finansowych 4 296,1 1 484,9 6 531,3 5 228,8

4. Inne wpływy inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0

II. Wydatki -17 520,4 -9 846,3 -11 542,5 -1 254,6

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych -4 114,5 -2 125,3 -6 694,7 -1 254,6

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Na aktywa finansowe, w tym: -12 905,9 -7 721,0 -4 847,8 0,0

a) w jednostkach powiązanych -1 950,0 0,0 -117,8 0,0

b) w pozostałych jednostkach -10 955,9 -7 721,0 -4 730,0 0,0

- nabycie aktywów finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

- udzielone pożyczki długoterminowe -10 955,9 -7 721,0 -4 730,0 0,0

4. Inne wydatki inwestycyjne -500,0 0,0 0,0 0,0

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -1 167,2 -2 640,2 -416,5 4 755,6
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C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej         

I. Wpływy 3 307,8 3 307,8 0,0 0,0

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Kredyty i pożyczki 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Inne wpływy finansowe 3 307,8 3 307,8 0,0 0,0

II. Wydatki -6 299,9 -400,1 -7 301,6 -5 650,1

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli -4 650,0 0,0 -5 115,0 -5 115,0

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 
zysku 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Spłaty kredytów i pożyczek 0,0 0,0 0,0 0,0

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0,0 0,0 0,0 0,0

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego -642,1 -170,1 -1 066,1 -271,7

8. Odsetki -1 007,8 -230,0 -1 120,5 -263,4

9. Inne wydatki finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -2 992,1 2 907,7 -7 301,6 -5 650,1

D. Przepływy pieniężne netto razem 1 560,0 5 957,1 249,2 1 673,7

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym 2 594,3 6 991,4 249,2 1 673,7

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0

F. Środki pieniężne na początek okresu 21 293,4 16 896,3 21 044,2 19 619,6

G. Środki pieniężne na koniec okresu, w tym 23 887,7 23 887,7 21 293,4 21 293,4

- o ograniczonej możliwości dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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2. KOMENTARZ I INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAŁ 2006 ROKU  

 

2.1 Podstawowe informacje o Spółce, przedmiot działalności 
 

Firma Spółki:  WASKO S.A. (przed 4.12.2006 r. - HOGA.PL S.A.) 
Siedziba:  Gliwice, ul. Berbeckiego 6 
  
Jednostka Dominująca (WASKO S.A.) rozpoczęła działalność w dniu 20 grudnia 1999 r., w którym 
postanowieniem Sądu Rejonowego Wydział VIII Gospodarczo-Rejestrowy w Katowicach HOGA.PL 
S.A.(obecnie WASKO S.A.) została wpisana do Rejestru Handlowego pod sygnaturą RHB nr 17181. Dnia 
12.07.2001 r. Spółkę zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sądowym pod numerem KRS0000026949. 
Obecnie właściwym sądem rejestrowym jest Sąd Rejonowy w Gliwicach Wydział X Gospodarczo-
Rejestrowy. 
  
W okresie, którego dotyczy niniejsze sprawozdanie, to jest w dniu 4 grudnia 2006 r. Jednostka 
Dominująca połączyła się z WASKO S.A. i przyjęła jej nazwę. W wyniku tej operacji zaszły znaczące 
zmiany w funkcjonowaniu Spółki i przedmiocie jej działalności, która została w znaczący sposób 
rozszerzona o całą działalność dotychczasową spółki przejmowanej. 
Po połączeniu z HOGA.PL S.A. WASKO S.A. świadczy kompleksowe usługi informatyczne i integracyjne 
oraz serwisowe, jest dostawcą sprzętu komputerowego i oprogramowania na rzecz średnich i dużych 
przedsiębiorstw, jak również instytucji, w tym operatorów telekomunikacyjnych, przedsiębiorstw 
produkcyjnych i usługowych, instytucji finansowych oraz jednostek administracji publicznej. Świadczone 
przez spółkę usługi obejmują w szczególności: 
– projektowanie, wdrażanie i integrację systemów informatycznych, 
– projektowanie oraz budowę systemów informatycznych dla operatorów telekomunikacyjnych, 
– przeprowadzanie audytów informatycznych i telekomunikacyjnych, 
– projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrażanie technologii sieciowych, 
– przechowywanie , przetwarzanie i alokację danych, 
– dostarczanie sprzętu i infrastruktury informatycznej światowych producentów, 
– usługi utrzymania i serwisu sprzętu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej, 
– serwis sprzętu komputerowego i oprogramowania, 
– outsourcing w zakresie pełnej obsługi systemów informatycznych oraz asysty technicznej, 
– budowę sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych, 
– projektowanie oraz montaż aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej, 
– szkolenia w zakresie obsługi systemów informatycznych, 
– budowę systemów wspomagania dowodzenia dla centrów powiadamiania ratunkowego integrujących 

działania pogotowia ratunkowego, policji, straży pożarnej oraz straży miejskiej, 
– monitoring systemów przeciwpożarowych i włamaniowych, 
– instalację telewizji przemysłowej, systemów kontroli dostępu i systemów przeciwpożarowych, 
– wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony środowiska oraz przeglądów ekologicznych, 
– przeprowadzanie audytów projektów finansowanych ze środków pomocowych, 
– e-learning. 
 
Akcje spółki notowane są na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Spółka zaklasyfikowana 
jest do sektora informatycznego. Czas trwania spółki jest nieograniczony 
 

2.2 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z działalności 
WASKO S.A. oraz spółek z grupy kapitałowej WASKO S.A. w IV kwartale 2006 r., to jest w okresie od 
30.09.2006 roku do 31.12.2006 roku wraz z porównywalnymi danymi za ten sam okres roku 2005. W 
sprawozdaniu przedstawione zostały także dane w ujęciu narastającym po czterech kwartałach 2006 roku 
wraz z danymi porównywalnymi z roku 2005. 
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2.3 Informacja o jednostkach objętych konsolidacją 

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za IV kwartał 2006 roku zostało sporządzone w 
oparciu o dane finansowe WASKO S.A. oraz dane następujących spółek wchodzących w skład Grupy 
Kapitałowej WASKO S.A.:  
 

• ATUT Sp. z o.o., w którym WASKO S.A. ma 100% udziałów w kapitale zakładowym, 
• PONAR REMO Sp. z o.o., w którym WASKO S.A. ma  44 % udziałów w kapitale zakładowym. 

 
WASKO S.A. jest jednostką dominującą wobec spółki  Atut Sp. z o.o. z siedzibą w Gorzowie 
Wielkopolskim. 

 

2.4 Metody sporządzania sprawozdań finansowych 
 
Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A sporządzono przy założeniu 
kontynuowania przez Spółkę i spółki wchodzące w skład jej grupy kapitałowej, działalności gospodarczej 
w dającej się przewidzieć przyszłości oraz, że nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie 
kontynuowania tej działalności. 
 
Począwszy od 1 stycznia 2005 roku HOGA.PL S.A. (obecnie WASKO S.A.) sporządzała sprawozdania 
finansowe w oparciu o Międzynarodowe Standardy Rachunkowości. Niniejsze sprawozdanie zostało 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR), Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w 
formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyższe przepisy 
zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami.  
4 grudnia 2006 roku zarejestrowane zostało połączenie HOGA.PL S.A. (spółka przejmująca) i WASKO S.A. 
(spółka przejmowana). W spółce przejmowanej (WASKO S.A.) począwszy  od 1 stycznia 2006 roku także 
rozpoczęto stosowanie Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej, z uwagi na fakt, że spółka przejmowana sporządzała sprawozdanie 
finansowe za rok 2005 zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowości, dokonano przekształcenia jej 
sprawozdania dostosowując je do standardów MSR, tj. zgodnie z zasadami rachunkowości przyjętymi w 
HOGA.PL. S.A. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej WASKO obejmujące spółkę WASKO S.A., 
podmioty wobec niej zależne i stowarzyszone, sporządzone zostało zgodnie ze standardem MSR numer 34 
(Śródroczna Sprawozdawczość Finansowa). 
 
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartał 2006 roku nie podlegało badaniu 
przez biegłego rewidenta, w związku z czym nie dokonywano w nim żadnych korekt wynikających z 
zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawionych do badania sprawozdań finansowych.  
 
Ze względu na fakt, iż połączenie HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. nastąpiło w dniu 4 grudnia 2006 roku i 
krótki okres czasu jaki Spółka miała na jego rozliczenie, możliwe jest wystąpienie różnic pomiędzy 
niniejszym sprawozdaniem zawierającym także dane w ujęciu narastającym (po 4 kwartałach 2006 r.), a 
sprawozdaniem rocznym za rok 2006, które będzie zbadane przez biegłego rewidenta.  
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2.5  Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdań finansowych 

 
Opisywany IV kwartał 2006 roku jest pierwszym okresem sprawozdawczym, w którym prezentowane są 
wyniki finansowe połączonych w dniu 4 grudnia 2006 roku spółek HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. 
Prezentowane dane finansowe za IV kwartał 2006 roku i narastająco za cztery kwartały 2006 roku 
uwzględniają wyniki WASKO S.A. oraz wyniki HOGA.PL S.A. za okres od dnia połączenia do 31 grudnia 
2006 roku. Zgodnie z  obowiązującymi zasadami MSR publikowane skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe WASKO S.A. nie uwzględnia wyników HOGA.PL S.A. za okres od początku 2006 roku do dnia 
połączenia, w związku z czym porównywanie wyników prezentowanych w niniejszym raporcie z sumą 
wyników WASKO S.A. oraz HOGA.PL S.A. nie jest zasadne. 
 
Z prawnego punktu widzenia jednostką przejmującą była HOGA.PL S.A., a spółką przejmowaną WASKO 
S.A., jednakże z punktu widzenia rachunkowości - zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej (MSSF 3) transakcję połączenia zidentyfikowano jako przejęcie odwrotne. 
W związku z powyższym sprawozdanie finansowe WASKO S.A. sporządzone po przejęciu odwrotnym 
stanowi kontynuację sprawozdania finansowego jednostki, która z punktu widzenia prawnego była 
jednostką przejmowaną (WASKO S.A.), a z punktu widzenia ekonomicznego - jednostką przejmującą. 
 
Na podstawie MSSF3 informacje porównawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczą 
jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej. 
 
Walutą funkcjonalną niniejszego sprawozdania jest PLN (polski złoty). Wszystkie dane zaprezentowane w 
sprawozdaniu zostały przedstawione w tysiącach złotych chyba, że zaznaczono inaczej.  
Operacje wyrażone w walutach oraz pozycje aktywów i pasywów zostały przeliczone na walutę polską z 
zastosowaniem następujących zasad: 
− przychody oraz koszty wyrażone w walutach obcych zostały przeliczone po kursach średnich NBP z 

dnia transakcji, 
− operacje finansowe w walutach obcych zostały przeliczone wg kursu kupna lub sprzedaży walut 

stosowane przez bank, z którego usług korzystano, 
− pozycje aktywów i pasywów na dzień bilansowy zostały wycenione po kursie średnim NBP 

obowiązującym w dniu bilansowym. 
Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływu 
środków pieniężnych zostały przeliczone z PLN na EUR według następujących zasad: 
− poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu na dzień 31 grudnia 2006 roku zostały przeliczone 

według kursu średniego ogłoszonego na dzień 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski dla 
EUR tab. 252/A/NBP/2006 czyli 1 EUR = 3,8312 zł i obowiązującego w dniu bilansowym, 

− poszczególne pozycje rachunku zysków i strat za okres za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 
grudnia 2006 roku zostały przeliczone według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich 
kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiązujących na ostatni dzień każdego 
miesiąca w danym okresie obliczoną w następujący sposób: 

 
Nr tabeli Data Kurs 
22/A/NBP/2006 31.01.2006 3,8285 
42/A/NBP/2006 28.02.2006 3,7726 
65/A/NBP/2006 31.03.2006 3,9357 
84/A/NBP/2006 28.04.2006 3,8740 

105/A/NBP/2006 31.05.2006 3,9472 
126/A/NBP/2006 30.06.2006 4,0434 
147/A/NBP/2006 31.07.2006 3,9321 
169/A/NBP/2006 31.08.2006 3,9369 
190/A/NBP/2006 29.09.2006 3,9835 
212/A/NBP/2006 31.10.2006 3,8871 
233/A/NBP/2006 30.11.2006 3,8166 
252/A/NBP/2006 29.12.2006 3,8312 

RAZEM   46,7888 
Średni kurs za 12 m-cy 3,8991 
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porównywalne dane za rok 2005 przeliczono w analogiczny sposób wykorzystując: 
− dla przeliczenia poszczególnych pozycji aktywów i pasywów bilansu na dzień 31 grudnia 2005 roku 

kurs średni ogłoszony na dzień 31 grudnia 2005 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab. 
252/A/NBP/2005 czyli 1 EUR = 3,8598 zł i obowiązujący w dniu bilansowym, 

− dla przeliczenia poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat za okres za okres od 1 stycznia 
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku kurs stanowiący średnią arytmetyczną średnich kursów 
ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiązujących na ostatni dzień każdego 
miesiąca w danym okresie obliczoną w następujący sposób: 

 
Nr tabeli Data Kurs 
21/A/NBP/2005 31.01.2005 4,0503 
41/A/NBP/2005 27.02.2005 3,9119 
63/A/NBP/2005 31.03.2005 4,0837 
83/A/NBP/2005 29.04.2005 4,2756 

103/A/NBP/2005 31.05.2005 4,1212 
125/A/NBP/2005 30.06.2005 4,0401 
146/A/NBP/2005 29.07.2005 4,0758 
168/A/NBP/2005 31.08.2005 4,0495 
190/A/NBP/2005 30.09.2005 3,9166 
211/A/NBP/2005 31.10.2005 3,9893 
231/A/NBP/2005 30.11.2005 3,9053 
252/A/NBP/2005 30.12.2005 3,8598 

RAZEM   48,2791 
Średni kurs za 12 m-cy 4,0233 

 
 

2.6 Charakterystyka ważniejszych, stosowanych przez Spółkę zasad i 
metod wyceny aktywów, pasywów oraz ustalania wyniku 
finansowego 

 
2.6.1. Rozliczenie połączenia, wartość firmy 
 
Połączenie HOGA.PL S.A. z WASKO S.A. nastąpiło poprzez przeniesienie majątku WASKO S.A. na 
HOGA.PL S.A. w zamian za akcje, które HOGA.PL wyemitowała dla akcjonariuszy WASKO. W związku z 
połączeniem obu podmiotów, traktowanym zgodnie z MSSF 3 jako przejęcie odwrotne, dokonano 
wstępnego ustalenia wartości firmy przejętej z ekonomicznego punktu widzenia (HOGA.PL). Wartość 
przejętej firmy w kwocie 8,981 tys. zł została ustalona jako nadwyżka kosztu nabycia nad wartością 
godziwą netto możliwych do zidentyfikowania aktywów i zobowiązań. 
 
W wyniku rozliczenia przejęcia odwrotnego koszt nabycia ustalono jako wartość instrumentów 
kapitałowych (akcji), jakie musiałoby wyemitować WASKO, aby właściciele HOGA.PL uzyskali taki sam 
udział procentowy we własności połączonej jednostki jaki posiadają w niej w wyniku połączenia 
odwrotnego. Za cenę instrumentów kapitałowych WASKO S.A. przyjęto cenę ustaloną w oparciu o 
przyjęty plan połączenia obu podmiotów. Ostateczna wartość firmy zostanie ustalona po sporządzeniu 
sprawozdania rocznego WASKO S.A. 
 
2.6.2. Rzeczowe aktywa trwałe - środki trwałe 
 
Obejmują składniki utrzymywane przez Spółkę w celu ich wykorzystania w toku świadczenia usług, które 
zgodnie z oczekiwaniami będą wykorzystywane przez czas dłuższy niż jeden okres obrotowy. 
 
W bilansie składniki rzeczowego majątku trwałego wyceniane są według ceny nabycia lub kosztów 
wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty wartości 
(MSR 16). 
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2.6.3. Wartości niematerialne  
 
Obejmują możliwe do zidentyfikowania niepieniężne składniki aktywów, nie mające postaci fizycznej. W 
bilansie składniki wartości niematerialnych i prawnych zostały wycenione według ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne (MSR 38). 
 
2.6.4. Środki trwałe w budowie 
 
Środki trwałe w budowie wyceniono w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku 
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 
 
2.6.5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 
Aktywa te zostały wykazane w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku 
dochodowego. 
 
2.6.6. Inwestycje krótkoterminowe 
 
Inwestycje krótkoterminowe zostały wycenione według ceny (wartości) rynkowej albo według ceny 
nabycia, zależnie od tego, która z nich jest niższa. Krótkoterminowe inwestycje, dla których nie istnieje 
aktywny rynek, zostały wycenione w inny sposób według określonej wartości godziwej (MSR 39). 
 
2.6.7. Zapasy 
 
Zapasy zostały wycenione według cen nabycia lub kosztów wytworzenia nie wyższych od cen ich 
sprzedaży netto na dzień bilansowy (MSR 2). 
 
2.6.8. Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności  
 
Należności z tytułu cen nabycia lub kosztów wytworzenia zostały wykazane w kwocie wymaganej 
zapłaty, z zachowaniem ostrożności. 
 
2.6.9. Zobowiązania 
 
Zobowiązania wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty, przy czym zobowiązania finansowe, 
których uregulowanie zgodnie z umową następuje drogą wydania aktywów finansowych innych niż środki 
pieniężne lub wymiany na instrumenty finansowe - według wartości godziwej. 
 
2.6.7. Rezerwy  
 
Rezerwy W uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartości. 
 
2.6.8. Kapitał podstawowy  
 
Kapitał podstawowy wykazano wg wartości nominalnej. 
 
2.6.9. Kapitał z aktualizacji wyceny 
 
Kapitał z aktualizacji wyceny został utworzony w wyniku przeszacowania wartości rzeczowych aktywów 
trwałych do wartości godziwej (na dzień przejścia na MSSF). 
 
2.6.10. Leasing 
 
Używane na podstawie umów leasingu finansowego, w myśl MSR 17, środki trwałe ujmowane są w 
aktywach Spółki według niższej z wartości: 
- wartości godziwej środka stanowiącego przedmiot leasingu lub 
- wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych. 
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Opłaty leasingowe są rozdzielane między koszty finansowe, a spłatę rat kapitałowych. Odpisy 
amortyzacyjne dokonywane są wg zasad przyjętych dla własnych środków trwałych. 
 
2.6.11. Umorzenia środków trwałych i wartości niematerialnych 
 
Zgodnie z zasadami MSSF amortyzacji podlega wartość początkowa środka trwałego pomniejszona o 
jego wartość rezydualną. Stawki amortyzacji odzwierciedlają okres i sposób osiągania korzyści 
ekonomicznych. 
 
Rozpoczęcie umorzeń (amortyzacji) następuje od momentu przyjęcia środka trwałego do użytkowania, a 
ich zakończenie nie później niż z chwilą zrównania wartości umorzeń (amortyzacji) z wartością 
początkową pomniejszoną o wartość rezydualną danego środka trwałego lub przeznaczenia go do 
sprzedaży, likwidacji bądź stwierdzenia niedoboru. 

  
Na dzień przyjęcia środka trwałego do użytkowania ustala się metodę liniowa amortyzacji oraz okres 
ekonomicznej użyteczności. Okresy te są weryfikowane na każdy dzień bilansowy. 
 
Przyjęto następujące okresy użyteczności środków trwałych: 
 

RODZAJ OKRES UZYTKOWANIA 
Sprzęt sieciowy i komputerowy 4-5 lat 
Samochody 5 lat 
Sprzęt pomiarowy i analityczny 4 lata 
Inne urządzenia, sprzęt kopiujący 4-5 lat 
Wyposażenie 10 lat 
Wycena nieruchomości co 3 lata 

 
 
Odpisy amortyzacyjne środków trwałych użytkowanych na podstawie umów leasingu finansowego 
dokonywane są wg zasad przyjętych dla własnych środków trwałych. 
 
2.6.12. Metody konsolidacji jednostek 
 
Jednostka zależna 
Jednostki zależne to jednostki, w odniesieniu do których Grupa ma zdolność kierowania ich polityką 
finansową i operacyjną. Jednostka zależna podlega pełnej konsolidacji od dnia przejęcia nad nią kontroli 
przez Grupę. Przestaje się ją konsolidować w momencie ustania tejże kontroli. 
 
Jednostka stowarzyszona 
Jednostka stowarzyszona to jednostka, na którą Grupa wywiera znaczący wpływ, lecz której nie 
kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane są w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym zgodnie z metodą praw własności. 
 
2.6.13. Ustalenie wyniku finansowego 
 
Ustalenie wyniku finansowego nastąpiło przy zastosowaniu następujących zasad rachunkowości: 
- zasady memoriału, tj. ujęcia w księgach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogółu 

operacji dotyczących danego okresu sprawozdawczego niezależnie od tego, czy zostały opłacone 
 na dzień bilansowy, 

- zasady współmierności kosztów, zgodnie z którą wynik ustalony jest poprzez przychody i koszty 
dotyczące okresu sprawozdawczego, 

- zasady ostrożnej wyceny, zgodnie z którą ujmuje się wszystkie prawdopodobne koszty oraz pewne 
przychody. 
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2.7 Informacja o emisji, wykupie i spłacie dłużnych i kapitałowych papierów 
wartościowych 

 
W okresie, którego dotyczy niniejszy raport Spółka nie emitowała ani nie wykupywała dłużnych papierów 
wartościowych. 
Dnia 4 grudnia 2006r. Sąd Rejonowy w Gliwicach X Wydział Gospodarczy zarejestrował podwyższenie 
kapitału zakładowego HOGA.PL S.A. (obecnie WASKO S.A.) z kwoty 4.000.000 zł (cztery miliony złotych) 
do kwoty 91.187.500 zł(dziewięćdziesiąt jeden milionów sto osiemdziesiąt siedem tysięcy pięćset 
złotych), tj. o kwotę 87.187.500 zł (osiemdziesiąt siedem milionów sto osiemdziesiąt siedem tysięcy 
pięćset złotych) w drodze emisji 87.187.500 (osiemdziesiąt siedem milionów sto osiemdziesiąt siedem 
tysięcy pięćset) akcji zwykłych na okaziciela serii E (emisja połączeniowa), o wartości nominalnej 1,00 zł 
(jeden złoty) każda. 

 

2.8 Informacja o wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendzie 
 

W okresie, którego dotyczy niniejszy raport, Spółka nie wypłacała dywidendy. 
 

2.9 Informacja o zmianach w strukturze WASKO S.A. w tym o połączeniach z 
innymi  jednostkami 

 
W dniu 4 grudnia 2006 roku Sąd Rejonowy w Gliwicach X Wydział Gospodarczy wydał postanowienie o 
połączeniu spółek WASKO S.A. (spółka przejmowana) i HOGA.PL S.A. (spółka przejmująca). Połączenie 
Spółek nastąpiło w drodze przeniesienia całego majątku spółki WASKO S.A. na HOGA.PL S.A. w trybie 
określonym w art. 492 § 1 pkt. 1) K.s.h. z jednoczesnym podwyższeniem kapitału zakładowego HOGA.PL 
S.A., poprzez nową emisję akcji, które zostały wydane akcjonariuszom WASKO S.A. Na skutek połączenia 
kapitał zakładowy HOGA.PL S.A. został podwyższony z kwoty 4.000.000,00 zł do kwoty 91.187.500,00 zł 
w drodze emisji 87.187.500 akcji zwykłych na okaziciela serii E, o wartości nominalnej 1,00 zł każda. 
Akcje serii E zostały w dniu 24 stycznia 2007 roku wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. i zasymilowane z akcjami Spółki już notowanymi. W wyniku połączenia, 
HOGA.PL S.A. – zgodnie z treścią art. 494 § 1 K.s.h. wstąpiła z dniem połączenia we wszystkie prawa i 
obowiązki spółki przejmowanej, a stosownie do treści art. 494 § 4 K.s.h. z dniem 4 grudnia 2006 roku 
akcjonariusze spółki przejmowanej (WASKO S.A.) stali się akcjonariuszami spółki przejmującej (HOGA.PL 
S.A.). W dniu 4 grudnia 2006 roku zarejestrowana została również zmiana nazwy Spółki, która od dnia 
połączenia brzmi: WASKO S.A. 
 
W związku z połączeniem inna jest obecnie struktura organizacyjna Spółki, która posiada 13 oddziałów 
na terenie kraju oraz jest podmiotem dominującym w grupie kapitałowej, którą stanowią: PONAR-REMO 
Sp. z o.o. z siedzibą w Kępnie oraz ATUT Sp. z o.o. z siedzibą w Gorzowie Wielkopolskim. 
 
Firma ATUT z siedzibą w Gorzowie Wielkopolskim istnieje od 1990 roku i od początku swojej działalności 
zajmuje się systemami łączności przewodowej i bezprzewodowej. Od listopada 2003 r. funkcjonuje jako 
ATUT spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. W grudniu 2003 r. WASKO S.A. nabyła udziały w spółce 
ATUT, uzyskując 51% udziału w kapitale zakładowym, a w sierpniu 2005 r. udział ten zwiększył się do 
100%. ATUT Sp. z o.o. w ramach prowadzonej działalności zajmuje się budową systemów 
teleinformatycznych wspierających działalność służb ratowniczych, optymalizacją zasięgów radiowych i 
dostarcza urządzenia usprawniające pracę operatorów sieci radiokomunikacyjnych. 
 
PONAR REMO Sp. z o.o. z siedzibą w Kępnie to Spółka, w której WASKO S.A. posiada 44% udział w 
kapitale zakładowym i w głosach na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta jest kontynuatorem 
działalności przedsiębiorstwa państwowego, które zostało sprywatyzowane w kwietniu 2006 r. 
Przedmiotem działalności PONAR REMO jest produkcja i remonty obrabiarek, obejmujące montaż 
urządzeń umożliwiających elektroniczne, cyfrowe odczyty i pomiary położenia, ułatwiające i 
przyśpieszające precyzyjną pracę na obrabiarkach.  
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2.10 Informacja o członkach organów zarządzających i nadzorujących 
 

W czwartym kwartale 2006 roku w związku z połączeniem HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. zaszły znaczące 
zmiany zarówno w składzie Zarządu jak i Rady Nadzorczej Spółki.  
 
Rada Nadzorcza 
 
Na początku okresu, któremu poświęcony jest niniejszy raport Rada Nadzorcza HOGA.PL S.A. (obecnie 
WASKO S.A.) działała w następującym składzie: 
 
Tomasz Kosobucki   - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
Krzysztof Gawlik  - Członek Rady Nadzorczej, 
Paweł Kuch   - Członek Rady Nadzorczej, 
Marcin Juzoń  - Członek Rady Nadzorczej, 
Arkadiusz Wawiernia  - Członek Rady Nadzorczej. 
 
Ze względu na finalizowany proces połączenia HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. oraz fakt pełnienia przez 
dwóch członków Rady Nadzorczej HOGA.PL S.A. funkcji w Zarządzie WASKO S.A. (spółka przejmowana), 
w dniu 27 października rezygnację z pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej HOGA.PL złożyli: Tomasz 
Kosobucki, Paweł Kuch oraz Arkadiusz Wawiernia, członek niezależny powołany przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy dniu 30 czerwca 2006 roku. W związku z powstałymi wakatami 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki zwołane na dzień 27 października 2006 roku 
powołało w ich miejsce nowych członków Rady Nadzorczej w osobach: Andrzej Gdula, Marian Urbańczyk 
oraz Piotr Dudek. Od tego dnia Rada Nadzorcza działała w składzie: 
 
Krzysztof Gawlik  - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
Marian Urbańczyk  - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej, 
Piotr Dudek    - Sekretarz Rady Nadzorczej, 
Marcin Juzoń  - Członek Rady Nadzorczej, 
Andrzej Gdula  - Członek Rady Nadzorczej. 
 
30 listopada 2006 r. rezygnację z pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej złożył Andrzej Gdula. Skład Rady 
został uzupełniony w dniu 6 lutego 2007 roku, w którym Wojciech Wajda korzystając z przysługujących 
mu uprawnień statutowych powołał do pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej WASKO S.A. Wiesława 
Rozłuckiego. Na chwilę obecną Radę Nadzorczą Spółki stanowią osoby: 
 
Wiesław Rozłucki  - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
Krzysztof Gawlik  - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej, 
Piotr Dudek   - Sekretarz Rady Nadzorczej, 
Marian Urbańczyk  - Członek Rady Nadzorczej, 
Marcin Juzoń  - Członek Rady Nadzorczej. 

 
Zarząd 
 
Zarząd WASKO S.A. (wówczas HOGA.PL S.A.) na dzień 1 października 2006 roku stanowili: 
Jan Guja   - Prezes Zarządu  
Rafał Fulczyk   - Wiceprezes Zarządu  
Rafał Stefanowski  - Wiceprezes Zarządu 
Bogusław Majka  - Członek Zarządu 

W dniu 27 listopada 2006 roku wszystkie osoby zarządzające złożyły rezygnację z pełnienia funkcji w 
Zarządzie Spółki, a Rada Nadzorcza dokonała wyboru nowego Zarządu WASKO S.A. (wtedy HOGA.PL 
S.A.), który od tego momentu funkcjonuje w składzie:  

Wojciech Wajda  - Prezes Zarządu,  
Paweł Kuch    - Wiceprezes Zarządu,  
Andrzej Rymuza  - Wiceprezes Zarządu, 
Tomasz Kosobucki  -Członek Zarządu, 
Piotr Zerhau  - Członek Zarządu. 
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Powodem zmian w Zarządzie Spółki było dokonanie unii personalnej łączących się podmiotów, co 
umożliwiło sprawną kontynuację działalności i ostateczne połączenie, które zostało zarejestrowane w 
dniu 4 grudnia 2006 roku. 

 

2.11 Akcjonariusze posiadający powyżej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Spółki 

 
2.11.1 Struktura akcjonariuszy posiadających powyżej 5% głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy Spółki na dzień 01 października 2006 r. 
 

Akcjonariusz ilość akcji % w kapitale 
zakładowym ilość głosów na WZA % w ogólnej liczbie 

głosów 

WASKO S.A. 1 183 245 29,60% 1 183 245 29,60% 

Wojciech Wajda 1.464.040 36,60% 1.464.040 36,60% 
 
2.11.2 Struktura akcjonariuszy posiadających powyżej 5% głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy Spółki na dzień połączenia 
 

Akcjonariusz ilość akcji 
% w kapitale 
zakładowym 

ilość głosów na 
WZA 

% w ogólnej liczbie 
głosów 

Wojciech Wajda 53 964 040 59,18 53 964 040 59,18 

Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39 

EuroTech Investments S.a.r.l.  11 850 000 13,00 11 850 000 13,00 
 
Do końca IV kwartału 2006 roku w stanie posiadania akcji WASKO S.A. przez znaczących akcjonariuszy 
nie wystąpiły już żadne zmiany. 
W dniu 6 lutego 2007 roku Wojciech Wajda - Prezes Zarządu WASKO S.A. kupił 325.679 WASKO S.A. 
 
2.11.3 Struktura akcjonariuszy posiadających powyżej 5% głosów na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzień przekazania raportu 
 

Akcjonariusz ilość akcji 
% w kapitale 
zakładowym 

ilość głosów na 
WZA 

% w ogólnej liczbie 
głosów 

Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54 

Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39 

Euro-Tech Investments S.a.r.l.  11 850 000 13,00 11 850 000 13,00 
 
Wojciech Wajda wraz z żoną oraz kontrolowaną przez siebie spółką Euro-Tech Investments S.a.r.l. 
dysponuje w chwili obecnej pakietem akcji pozwalającym na wykonywanie łącznie 86,9 % wszystkich 
głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy WASKO S.A.  
 
Zgodnie z wcześniejszymi zapowiedziami, w przeciągu najbliższych 6 miesięcy planowane jest 
przpeorwadzenie publicznej oferty sprzedaży akcji, obejmującej sprzedaż pakietu akcji będących w 
posiadaniu Euro-Tech Investments S.a.r.l. oraz sprzedaż akcji nowej emisji. Łączna wartość całej oferty 
szacowana jest na około 100 mln zł. Celem tej operacji jest zwiększenie "free float" Spółki z obecnych 
niecałych 8% do około 30% oraz pozyskanie środków finansowych na rozwój nowych produktów, 
konsolidację rynku informatycznego i rozszerzenie działalności WASKO S.A. poza granicami kraju. 
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2.12 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spółki WASKO S.A. przez osoby 
zarządzające i nadzorujące Emitenta 

 
Na moment przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarządzające 
WASKO S.A. przedstawia się następująco: 
 

Akcjonariusz ilość akcji 
% w kapitale 
zakładowym 

ilość głosów na 
WZA 

% w ogólnej liczbie 
głosów 

Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54 

Paweł Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88 

Andrzej Rymuza 1 762 500 1,93 1 762 500 1,93 
 
Osoby nadzorujące nie posiadają akcji WASKO S.A. 

 

2.13 Opis istotnych zdarzeń, które miały miejsce w IV kwartale 2006 roku oraz w 
okresie po jego zakończeniu do dnia przekazania raportu: 

 
• Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki w dniu 27 października 2006 roku. 

NWZA dokonało wyboru trzech nowych członków Rady Nadzorczej w osobach Andrzeja Gduli, Mariana 
Urbańczyka oraz Piotra Dudka oraz uchwaliło zmiany zasad wynagradzania członków Rady (RB 
50/2006 z dnia 27.10.2006). 

 
• Wybór nowego Zarządu Spółki. 

W dniu 27 listopada 2006 roku Rada Nadzorcza w związku z rezygnacją dotychczasowych osób 
zarządzających, dokonała wyboru nowego Zarządu Spółki w osobach (RB 55/2006 z dnia 27.11.2006): 
Wojciech Wajda   - Prezes Zarządu,  
Paweł Kuch    - Wiceprezes Zarządu,  
Andrzej Rymuza   - Wiceprezes Zarządu, 
Tomasz Kosobucki  - Członek Zarządu, 
Piotr Zerhau   - Członek Zarządu. 

 
• Połączenie HOGA.PL S.A. i WASKO S.A.: 

W dniu 4 grudnia Sąd Rejonowy w Gliwicach X Wydział Gospodarczy wydał postanowienie o 
połączeniu HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. W tym samym dniu zarejestrowane zostały także zmiany w 
Statucie Spółki. Najważniejsze z nich to: zmiana nazwy Spółki z HOGA.PL S.A. na WASKO S.A., zmiana 
(rozszerzenie) przedmiotu działalności, zmiana wysokości kapitału zakładowego oraz nadanie 
szczególnych uprawnień Panu Wojciechowi Wajdzie co do powoływania i odwoływania członków Rady 
Nadzorczej, przy czym uprawnienia te wygasną jeśli ilość posiadanych przez niego akcji będzie 
uprawniała do wykonywania mniej niż 50% ogólnej liczby głosów na WZA (RB 58/2006 z dnia 
04.12.2006).  

 

• Podpisanie umowy z Głównym Urzędem Geodezji i Kartografii 

Konsorcjum składające się z: WASKO S.A. (lider Konsorcjum), Geotronics Sp. z o.o. oraz Trimble 
Europe BV podpisało w dniu 2 stycznia 2007 roku prestiżową umowę z Głównym Urzędem Geodezji 
Kartografii na założenie wielofunkcyjnego systemu precyzyjnego pozycjonowania  satelitarnego ASG-
EUPOS na obszarze Polski. Wartość wynagrodzenia dla WASKO S.A. z tytułu podpisanej umowy 
wyniesie 16,9 mln zł (RB 1/2007 z dnia 03.01.2007).  

 

• Asymilacja z dotychczasowymi akcjami akcji serii E oraz ich wprowadzenie do obrotu giełdowego na 
GPW w Warszawie S.A. 
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19 stycznia 2007 r. KDPW S.A. podjęła uchwałę o asymilacji w dniu 24 stycznia 2007 roku akcji serii 
E z dotychczasowymi akcjami Spółki. 24 stycznia 2007 roku był także dniem wprowadzenia akcji serii 
E do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i pierwszym dniem notowań tych 
akcji. W chwili obecnej wszystkie wyemitowane przez Spółkę akcje są zarejestrowane w KDPW S.A. i 
dopuszczone do obrotu giełdowego.  (RB 4/2007 z dnia 19.01.2007). 

 

• Powołanie Wiesława Rozłuckiego do Rady Nadzorczej WASKO S.A.  

W dniu 6 lutego 2007 roku Wojciech Wajda korzystając z przysługujących mu uprawnień statutowych 
powołał do Rady Nadzorczej Wiesława Rozłuckiego. Rada Nadzorcza na swoim kolejnym posiedzeniu 
jednogłośnie wybrała Wiesława Rozłuckiego na Przewodniczącego Rady (RB 09/2007 z dnia 
06.02.2007).  

 

• Wybór Ernst & Young Audit Sp. z o.o. na biegłego rewidenta Spółki. 

W dniu 8 lutego 2007 r. Rada Nadzorcza, działając zgodnie ze Statutem Spółki, dokonała wyboru 
Ernst & Young Audit Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie na biegłego rewidenta, który dokona badania 
sprawozdania finansowego WASKO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy 
kapitałowej WASKO S.A. za rok obrotowy 2006 i 2007 oraz dokona przeglądu sprawozdania 
finansowego WASKO S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej WASKO 
S.A. za I półrocze 2007 roku (RB 12/2007 z dnia 09.02.2007). 

 
Pod koniec czwartego kwartału 2006r. WASKO S.A. podpisała również kilka mniejszych, nie spełniających 
kryterium znaczących umów, między innymi z Centrum Ratownictwa Gliwice na usługi serwisowe 
informatycznego systemu Centrum Powiadamiania Ratownictwa (CPR) wspomagającego funkcjonowanie 
Centrum Ratownictwa Gliwice i Miejskiego Zespołu Reagowania Kryzysowego oraz z Opolskim Centrum 
Ratownictwa Medycznego na rozbudowę istniejącego systemu informatycznego dla potrzeb centrów 
powiadamiania ratunkowego województwa opolskiego.   

 
W okresie od 1 października 2006 r. do dnia 3 grudnia 2006 r., to jest przed połączeniem z HOGA.PL 
S.A., WASKO S.A. (spółka przejmowana) podpisała kilka prestiżowych umów między innymi z:  

 
• Komendą Powiatową Państwowej Straży Pożarnej w Gnieźnie na  dostawę, montaż i 

uruchomienie wyposażenia Zintegrowanego Stanowiska Kierowania dla Służb Ratowniczych w 
obiekcie KP PSP Gniezno,  

• Komendą Wojewódzką Policji w Kielcach na zakup licencji i oprogramowania dla dyżurnych 
miejskich komisariatów Policji w Kielcach oraz sterowników noszonych z licencjami i aplikacjami 
do zintegrowanego systemu pozycjonowania i nadzoru nad patrolami w KMP w Kielcach,  

• Krakowskim Pogotowiem Ratunkowym na rozbudowę istniejącego oprogramowania dla celów 
utworzenia zintegrowanego systemu zarządzania, kontroli i monitoringu w Krakowskim 
Pogotowiu Ratunkowym wraz z dostawą, montażem, konfiguracją i uruchomieniem sprzętu 
sieciowego, serwerowego, modułów GPS w systemie Wspomagania Dowodzenia, 

• Urzędem Miasta Katowice na  kompleksowe wyposażenie stanowisk dyspozytorskich policji w 
Centrum Powiadamiania Ratunkowego,  

• Skarbem Państwa - Państwowym Gospodarstwem Leśnym Lasy Państwowe Zakład Informatyki  
na dostawę urządzeń komputerowych wraz z oprogramowaniem. 

 
Ponadto w czwartym kwartale 2006r. WASKO S.A. w ramach innych umów dostarczyła sprzęt 
komputerowy oraz świadczyła usługi informatyczne na łączną kwotę przekraczającą 20 mln PLN dla firm 
z sektora telekomunikacyjnego i finansowego. W opisywanym okresie zakończona została realizacja 
projektu Centrum Powiadamiania Ratownictwa w Katowicach, który był kolejnym wdrożeniem na terenie 
Polski systemu produkcji WASKO S.A. Wdrożone przez WASKO S.A. systemy CPR funkcjonują także w 
Centrum Powiadamiania Ratunkowego w Gliwicach, Straży Miejskiej w Warszawie, Komendzie 
Wojewódzkiej Policji w Kielcach oraz w Pogotowiu Ratunkowym w Warszawie. W listopadzie 2006 roku 
zakończony został projekt dla Tatrzańskiego Ochotniczego Pogotowia Ratunkowego, w którym 
uruchomiono System Wspomagania Dowodzenia (SWD) autorstwa WASKO S.A. 
W ostatnim kwartale 2006 roku WASKO S.A. zakończyło prace związane z realizacją zamówienia od 
Urzędu Miasta Krakowa na rozbudowę i migrację środowiska przetwarzania danych do wysokiej 
dostępności i wydajności w Urzędzie Miasta Krakowa oraz na usługi serwisowe. 
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2.14 Informacje o transakcjach z podmiotami powiązanymi 
 

W IV kwartale 2006 r. WASKO S.A. dokonała transakcji z podmiotami powiązanymi na łączną wartość 
7.297 tys. zł. Transakcje, w których WASKO S.A. była stroną kupującą, dotyczyły nabycia 
oprogramowania, sprzętu komputerowego, sprzętu elektronicznego oraz dzierżawy pomieszczeń, a ich 
łączna wartość wyniosła 1.776 tys. zł. Transakcje sprzedaży z WASKO S.A. do podmiotów powiązanych 
wyniosły 5.521 tys. zł i dotyczyły głównie sprzedaży sprzętu komputerowego i oprogramowania. 
Powyższe transakcje wynikały z bieżącej działalności operacyjnej Spółki i podmiotów powiązanych, 
zawierane były w sposób typowy i na warunkach rynkowych. 
 
Łączna wartość wszystkich transakcji zakupu i sprzedaży z podmiotami powiązanymi w całym 2006 roku 
wyniosła 14.274 tys. zł, w kwocie tej ujęte zostały również transakcje pomiędzy HOGA.PL S.A. i WASKO 
S.A. przed połączeniem tych spółek, wartość tych transakcji wyniosła 1.494 tys. zł. 
 

2.15 Informacje o postępowaniach przeciwko Spółce. 
 

Przeciwko Spółce nie zostały wszczęte w minionym kwartale znaczące postępowania sądowe w 
rozumieniu §91 ust. 6 pkt 7 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. - w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. Bieżąca 
wartość otwartych postępowań sądowych przeciwko Spółce wynosi 86 tys. zł. 
 
 

2.16 Informacje o kredytach, udzielonych pożyczkach, poręczeniach i 
gwarancjach. 

 
W okresie, którego dotyczy niniejszy raport WASKO S.A. (HOGA.PL S.A.) nie była stroną żadnych umów 
kredytowych. Spółka współpracuje z kilkoma bankami, w których posiada linie kredytowe, jednakże na 
dzień zakończenia opisywanego okresu żadna z linii kredytowych nie była wykorzystywana.  
 
W IV kwartale 2006 r., WASKO S.A. nie udzielała innym podmiotom, ani osobom fizycznym żadnych 
poręczeń. Zestawienie udzielonych gwarancji banklowych i ubezpieczeniowych poazuje poniższa tabela: 
 

Wyszczególnienie 31 grudnia 2006
  

31 grudnia 2005   

suma gwarancji bankowych: 7 751 55% 8 246  41%

suma gwarancji ubezpieczeniowych: 6 443 45% 11 658  59%

  14 193 100% 19 904  100%

  
  0   

suma należytego wykonania umów i 
zabezpieczających okres gwarancji 
jakości 

12 592 89% 17 692  89%

suma gwarancji przetargowych: 
1 600 11% 969  5%

suma gwarancji płatnośći:    1 243  6%

  
14 192 100% 19 904  100%

 
 
W IV kwartale 2006 roku WASKO S.A. udzieliła pożyczek w kwocie 3.381 tys. zł. Saldo wszystkich 
udzielonych przez Spółkę pozostałych do spłaty pożyczek wynosiło na dzień 31.12.2006 roku 6.508 tys. 
zł, z czego 3.406,9 tys. zł, to suma pożyczek przypadająca do spłaty w 2007 roku. 
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2.17 Opis segmentów działalności i rynków zbytu. 
 

Spółka dokonała podziału na segmenty produktowe zgodnie z założeniem, że segment jest to obszar 
dający się wyodrębnić z prowadzonej przez Grupę i Spółkę działalności (z zastosowaniem wytycznych 
MSR 14), a ponadto, iż w ramach tego segmentu dochodzi do dystrybucji produktów, towarów i usług. 
  
Grupa i Spółka w bieżącym okresie sprawozdawczym realizowała sprzedaż wyłącznie na rynku polskim i 
na nim też ulokowane są aktywa operacyjne Grupy. W związku z powyższym nie jest prezentowany 
podział według segmentów geograficznych. 

 
  2006r. IV kw. 2006r. 2005r. IV kw. 2005r. 
  wartość udział 

% 
wartość udział 

% 
wartość Udział 

% 
wartość udział 

% 

Systemy informatyczne oraz 
usługi analityczno - 
programistyczne 

37 924 16% 17 583 24% 31 536 14% 21 228 15% 

Utrzymanie i serwis sprzętu 
komputerowego oraz 
infrastruktury informatycznej 
oraz serwis oprogramowania 

28 007 12% 8 785 12% 28 669 13% 7 844 5% 

Sprzedaż sprzętu 
komputerowego i 
oprogramowania, pozostała 
działalność 

164 732 71% 45 933 64% 166 552 73% 113 768 80% 

                  
RAZEM 230 663 100% 72 301 100% 226 756 100% 142 840 100%

 
 
Ponadto Spółka dokonuje klasyfikacji branżowej swej aktywności (z pominięciem generalnego progu 10% 
udziału). 
 

Rynek zbytu 

2006r. IV kw. 2006r. 2005r. IV kw. 2005r. 

  
wartość udział 

% 
wartość udział 

% 
wartość Udział 

% 
wartość udział 

% 

Telekomunikacja 50 126 22% 21 014 29% 50 814 22% 34 165 24% 

Sektor publiczny 33 831 15% 11 798 16% 30 544 13% 7 605 5% 

Bankowość i ubezpieczenia 15 081 7% 1 267 2% 5 045 2% 1 720 1% 

Sektor paliwowo-energetyczny 3 199 1% 1 927 3% 7 704 3% 1 912 1% 

Edukacja 23 022 10% 3 236 4% 5 300 2% 2 215 2% 

Ochrona zdrowia 3 324 1% 2 016 3% 3 207 1% 1 243 1% 
Pozostałe przedsiębiorstwa 
przemysłowe, usługowe i 
informatyczne 102 079 44% 31 044 43% 124 143 55% 93 981 66% 
                  

                  

RAZEM 230 663 100% 72 301 100% 226 756 100% 142 840 100%
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2.18 Objaśnienia dotyczące sezonowości działalności Spółki w prezentowanym 
okresie 

 
Działalność Spółki charakteryzuje się pewną sezonowością w osiąganych przychodach ze sprzedaży. 
Zdecydowanie najniższa w ujęciu kwartalnym jest sprzedaż w pierwszym kwartale roku obrotowego, 
największa w ostatnim. Szczególnie widoczne jest to w przychodach ze sprzedaży produktów i usług, 
gdzie osiągane w IV kwartale wielkości stanowią w okresie ostatnich dwóch lat odpowiednio 50% i 41% 
całorocznych przychodów generowanych na sprzedaży produktów. 
Sezonowość ta ma związek z procesem inwestycyjnym podmiotów będących klientami Spółki i 
finalizowaniem przez nie zakupów właśnie na koniec roku. Sezonowość ta w ocenie Zarządu dotyczy 
większości spółek branży IT w Polsce. 
 

2.19 Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 

Ze względu na fakt, iż dane przedstawione w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym w znacznej mierze są danymi WASKO S.A. a wpływ spółek włączonych do konsolidacji na 
poszczególne jego pozycje jest niewielki, niniejszy komentarz można również odnieść do jednostkowych 
wyników finansowych WASKO S.A.  
 
W okresie od 1 października 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitałowa WASKO S.A. 
uzyskała przychody ze sprzedaży w wysokości 72.300,9 tys. zł, a w całym 2006 roku 230.662,6 tys. zł  
i w porównaniu do tych samych okresów w 2005 roku było to odpowiednio o 49.38% mniej i o 1,72% 
więcej niż w roku 2005.  
 

Struktura skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży 
po 4 kwartałach w 2006 roku

 Serwis sprzętu
 komputerowego i
oprogramowania

12%

 Sprzedaż sytemów i
usług informatycznych

24%

 Sprzedaż sprzętu
 komputerowego i
oprogramowania

64%

 
 

Mniejsza wartość sprzedaży Grupy (Spółki) w IV kwartale 2006 r. w porównaniu do analogicznego okresu 
w 2005 r. wynika przede wszystkim z faktu, iż w roku 2005 przychody ze sprzedaży wygenerowane w 
ostatnim kwartale stanowiły prawie 63% całej wartości sprzedaży w roku 2005, podczas gdy w roku 
2006 przychody ze sprzedaży uzyskiwane były w sposób bardziej równomierny, co jest między innymi 
efektem działań WASKO S.A. zmierzających do dywersyfikacji prowadzonej działalności. Głównym 
źródłem wygenerowanych przychodów ze sprzedaży była podstawowa działalność WASKO S.A. 
polegająca na kompleksowym świadczeniu szeroko rozumianych usług informatycznych oraz sprzedaży 
sprzętu komputerowego i oprogramowania na rzecz średnich i dużych przedsiębiorstw i instytucji, w tym 
operatorów telekomunikacyjnych, przedsiębiorstw produkcyjnych i usługowych, instytucji finansowych 
oraz jednostek administracji publicznej.  
Wartość przychodów ze sprzedaży uzyskanych przez WASKO S.A. w IV kwartale 2006 roku stanowiła 
99,6% skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej w tym okresie oraz 99,8% 
sprzedaży Grupy Kapitałowej w całym 2006 roku. Szczegółowy opis segmentów działalności i rynków 
zbytu Grupy (Spółki) przedstawiono powyżej.  
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Na uwagę zasługuje fakt, że przychody ze sprzedaży produktów i usług osiągnięte w roku 2006 r. 
wzrosły w stosunku do roku poprzedniego o 8,2 %. Przychody te stanowiły 32,9 % ogółu przychodów ze 
sprzedaży netto. 
Zarówno w IV kwartale 2006 r. oraz w całym roku 2006 w stosunku do analogicznych okresów roku 
poprzedniego, podobnie jak przychody ze sprzedaży netto, wzrosła wartość wypracowanego zysku ze 
sprzedaży brutto, odpowiednio o 5,8 % i 36,6%. Uzyskany zysk brutto na sprzedaży wyniósł 18.069,6 
tys. zł w IV kwartale 2006 r. oraz 36.452 tys. zł w całym 2006 roku. 
Wzrost tego zysku nastąpił wskutek zmniejszenia się wartości kosztów sprzedanych produktów i usług 
oraz towarów i materiałów, o 56,9 % za IV kwartał 2006 w stosunku do IV kwartału 2005 r. oraz 2,9 % 
w całym roku 2006 r. w stosunku do roku 2005. 
Zysk brutto przed opodatkowaniem w roku 2006 r. spadł w stosunku do roku 2005 o 4,8 procenta. 
Powodem spadku tego zysku był wzrost kosztów sprzedaży oraz kosztów ogólnego zarządu o 35,5 % , 
wzrost pozostałych kosztów operacyjnych o 57,5 % oraz spadek wyniku na działalności finansowej. 
Na wzrost kosztów ogólnego zarządu oraz kosztów sprzedaży miały wpływ głównie koszty rozwoju 
Departamentu Sprzedaży, koszty działań marketingowych związanych z dywersyfikacją przychodów ze 
sprzedaży, wydatki związane z wejściem na nowe rynki oraz koszty połączenia. 
Pozostałe koszty operacyjne wyniosły w czwartym kwartale 4.148,2 tys. zł, a w całym 2006 roku 4.731 
tys. zł. Głównym ich składnikiem są utworzone nowe rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 3.012,6 
tys. zł, których powstanie jest efektem realizacji nowych umów podpisanych przez Spółkę. 
Ostatecznie Grupa wypracowała w IV kwartale 2006 r. zysk netto w wysokości 8.054,2 tys. zł, natomiast 
w całym roku było to 13.435,9 tys. zł. 
 
Komentarz do pozycji bilansowych 
 
Aktywa 
 
Struktura aktywów Grupy Kapitałowej WASKO S.A. ze względu na dominujący udział w skonsolidowanym 
bilansie spółki WASKO jest typowa dla branży, w której spółka dominująca działa, gdzie aktywa obrotowe 
stanowią ponad 60% sumy aktywów ogółem.  
Suma aktywów na dzień 31.12.2006 r. wyniosła 177 948,6 tys. zł i była niższa w stosunku do aktywów 
wykazanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 24,3 %. 

Głównym powodem spadku wartości aktywów było zmniejszenie salda należności oraz zobowiązań, co 
wynikało z tego, że w IV kwartale roku 2005 Spółka realizowała duże kontrakty związane ze sprzedażą 
sprzętu komputerowego oraz oprogramowania do spółek prowadzących działalność usługową, gdzie 
znaczna część sprzedawanego sprzętu dostarczana była w ramach zamówień generowanych ze strony 
sektora publicznego. 
 
Analizując poszczególne główne pozycje aktywów można zauważyć, że o ile suma trwałych składników 
majątku nie zmieniła się znacząco, to wzrost wartości aktywów trwałych z ponad 56 milionów na koniec 
2005 roku do nieco ponad 67 milionów na koniec 2006 roku wynikał głównie z uwzględnienia wartości 
firmy przejętej z ekonomicznego punktu widzenia –czyli HOGA.PL S.A. 
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Należności 

 
Należności handlowe oraz pozostałe należności   
  31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Należności z tytułu dostaw i usług 64 079  139 759 

Należności budżetowe 1 838  966 

Pozostałe należności od osób trzecich 1 624  819 

Należności od jednostek powiązanych z tytułu dostaw i usług 6 458  1 948 

Pozostałe należności od podmiotów powiązanych  460   

Odpis aktualizujący należności -2 284  -2 110 
   
Należności ogółem (netto) 72 175  141 382 
 
 
Kapitały własne, pozostałe kapitały i akcje własne do zbycia 
 
Kapitały własne przypadające udziałowcom jednostki dominującej wzrosły w stosunku do stanu na 
koniec analogicznego kwartału roku poprzedzającego o 23,2% i stanowiły 68,1% sumy bilansowej Grupy 
Kapitałowej WASKO. 
 
Znaczący wzrost kapitałów podstawowych i zmniejszenie wartości pozycji pozostałych kapitałów 
związane jest z rozliczeniem połączenia odwrotnego, gdzie zgodnie z MSSF3 struktura kapitałów musi 
odzwierciedlać kapitał podstawowy zarejestrowany. Odnosząc się do wartości kapitałów pozostałych w 
celach prawidłowej prezentacji kapitałów, kapitał podstawowy został powiększony do wartości 
wynikającej ze statutu WASKO S.A. czyli do 91 187 500 zł, a różnica w stosunku do stanu z III kwartału 
2006 roku pomniejszyła pozycję pozostałych kapitałów. Równocześnie pozostałe kapitały zostały 
powiększone o koszt nabycia akcji HOGA.PL w myśl MSSF 3. Szczegółowe informacje zostały ujęte w 
zestawieniu zmian w kapitale własnym. 
 
Pozycja akcje własne stanową akcje HOGA.PL S.A., które WASKO S.A. nabyło przed połączeniem, 
wyceniane w cenie nabycia. W IV kwartale 2006 doszło do sprzedaży przez WASKO S.A. 388.278 akcji 
własnych. Zysk z transakcji został ujęty zgodnie z MSR32 w pozycji "Pozostałe kapitały". 
 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 
 
Długoterminowe rezerwy na zobowiązania w kwocie 10 098 tys zł. pozostały na podobnym poziomie, co 
na koniec poprzedniego kwartału 2006 r. i zmniejszyły się o ponad 2 320 tys. zł (-18,7%) w stosunku do 
stanu z końca roku ubiegłego. Stanowiły je głównie rezerwy na naprawy gwarancyjne wynikające z 
uprzednio zawartych umów. Pozostałe zobowiązania długoterminowe dotyczą głównie leasingu 
finansowego siedziby budynku WASKO S.A. w Gliwicach. 
Analizując zobowiązania krótkoterminowe odnotować należy ich spadek zarówno w stosunku do III 
kwartału 2006 jak i w stosunku do stanu na koniec tego samego kwartału 2005 roku. Bardzo duża 
różnica sald zobowiązań krótkoterminowych IV kwartału 2005 - 110 479 tys. zł i 33 535 tys. zł. na koniec 
IV kwartału 2006 roku wynika z już opisanego uprzednio faktu, że w ostatnim kwartale 2005 WASKO  
S.A. zakupywało duże ilości sprzętu komputerowego i oprogramowania do dalszej odsprzedaży, co 
bezpośrednio miało wpływ z jednej strony na zauważalny wzrost należności, a z drugiej na 
ponadprzeciętny poziom krótkoterminowych zobowiązań handlowych. 
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Zobowiązania krótkoterminowe      

  
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 24 137  101 992 

Zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i innych 10 423  8 306 

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 143  633 

Fundusze specjalne 1 307  993 

Pozostałe zobowiązania 902  122 

Rezerwy krótkoterminowe 1 983  2 379 

Razem 38 894  114 425 

 
Rezerwy krótkoterminowe głównie obejmują rezerwy na koszty dotyczące 2006 roku, a które poniesione 
będą w 2007. 
 

WASKO ze względu na wysoki poziom posiadanych środków finansowych nie korzystało z finansowania 
kredytem. 
 
 
Komentarz do rachunku przepływów środków pieniężnych 
 
Rachunek przepływów pieniężnych wykazuje, że suma przepływów pieniężnych netto w IV kwartale 2006 
r. była dodatnia w porównaniu do stanu z początku kwartału. Środki pieniężne Grupy zwiększyły się o 
6.991,4 tys. zł i wynosiły 23.887,7 tys. zł. W całym 2006 roku przepływy pieniężne również były dodatnie 
i w ciągu roku stan środków pieniężnych zwiększył się o 2.594,3 tys. zł. Wykazana różnica pomiędzy 
zmianą stanu środków pieniężnych wykazaną w skonsolidowanym i jednostkowym rachunku przepływów 
pieniężnych, a bilansową zmianą stanu środków pieniężnych na koniec IVQ 2006 roku w kwocie 1.034,3 
tys. zł stanową środki pieniężne HOGA PL S.A. ujęte w księgach rachunkowych połączonego podmiotu na 
dzień połączenia.  

 
Podstawowe wskaźniki finansowe 

 

  2006 
IV kw. 
2006 2005 

IV kw. 
2005 

RENTOWNOŚĆ         
Marża brutto  15,80% 24,99% 11,77% 11,96% 
Rentowność brutto na działalności handlowej  6,15% 8,82% 6,47% 4,91% 
Rentowność operacyjna 6,71% 12,19% 6,40% 8,93% 
Rentowność EBITDA 9,22% 14,40% 9,18% 10,16% 
Rentowność brutto  7,06% 12,30% 7,55% 9,51% 
Rentowność netto  5,82% 11,14% 6,30% 8,10% 
Rentowność kapitałów własnych ROE 12,24%   15,39%   
          
PŁYNNOŚĆ         
Wskaźnik płynności bieżącej 1,96 1,71 1,31 1,64 
Wskaźnik płynności podwyższonej 1,86 1,54 1,28 1,43 
          
ZADŁUŻENIE         
Wskaźnik ogólnego zadłużenia 31,71% 38,71% 57,88% 35,90% 
Wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych 46,58% 63,16% 138,30% 57,04% 

 



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE  ZA IV KWARTAŁ 2006 ROKU
GRUPY KAPITAŁOWEJ  WASKO S.A.

 
 

 25

 
-Marża brutto (stosunek zysku brutto ze sprzedaży do sprzedaży netto) 
-Rentowność brutto na działalności handlowej (stosunek zysku ze sprzedaży towarów do przychodów ze sprzedaży towarów) 
-Rentowność operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do sprzedaży netto) 
-Rentowność EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiększonego o amortyzację do sprzedaży netto) 
-Rentowność brutto (stosunek zysku brutto do sprzedaży netto) 
-Rentowność netto (stosunek zysku netto do sprzedaży netto) 
-Rentowność kapitałów własnych ROE (stosunek zysku netto do kapitałów własnych przypadających akcjonariuszom jednostki 
dominującej, obliczany jako średnia z początku i końca okresu obliczeń) 
- Wskaźnik płynności bieżącej (aktywa obrotowe / zobowiązania długoterminowe i krótkoterminowe) 
-Wskaźnik płynności podwyższonej ( stosunek aktywów obrotowych-zapasy / zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych) 
-Wskaźnik ogólnego zadłużenia ( stosunek zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych do pasywów ogółem) 
-Wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych (stosunek zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych do kapitałów własnych 
przypadających akcjonariuszom jednostki dominującej). 

 
Na koniec 2006 roku WASKO S.A. pozostaje w bardzo dobrej kondycji finansowej, w Spółce utrzymywany 
jest bardzo bezpieczny poziom płynności finansowej, zobowiązania Spółki zarówno wobec partnerów 
handlowych i pracowników oraz zobowiązania publicznoprawne regulowane są w sposób terminowy, a 
bieżąca działalność operacyjna finansowana jest z na bieżąco wypracowywanych środków finansowych. 
Sytuacja kadrowa jest stabilna, na dzień  31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitałowa WASKO S.A. (WASKO 
S.A. i ATUT Sp. z o.o.) zatrudniała łącznie 477 osób. 

 

2.20 Informacja o realizacji prognozy przychodów ze sprzedaży, perspektywy i 
czynniki, które będą miały wpływ na działalność Spółki w kolejnych okresach 

 
Spółka nie sporządzała i nie publikowała żadnych prognoz na 2006 rok. 
 

2.21 Opis czynników, które będą miały wpływ na osiągane wyniki w perspektywie 
co najmniej kolejnego kwartału 

 
Wyniki Grupy kapitałowej i Spółki będą zależeć od czynników zarówno o charakterze zewnętrznym jak i 
wewnętrznym. Do czynników zewnętrznych będzie należało przede wszystkim: 

• utrzymywanie się pozytywnych, wzrostowych tendencji w gospodarce narodowej, 
• zwiększanie zamówień pochodzących z sektora publicznego,  
• przyspieszenie finalizacji nowych kontraktów w sektorze przemysłowym, 
• stabilne przychody pozyskiwane w ramach sektora telekomunikacji, 
• zagospodarowanie środków pochodzących z UE. 

Wewnętrznymi czynnikami mającymi wpływ na przyszłe wyniki Grupy będzie przede wszystkim 
utrzymywanie ustalonych budżetów kosztowych, zagospodarowanie efektu synergii i korzyści 
wynikających z połączenia HOGA.PL S.A. i zakończenia procesu budowy organizacji projektowej oraz 
właściwe prowadzenie realizowanych projektów, terminowość i unikanie potencjalnych kar umownych. 
Innym czynnikiem o istotnym znaczeniu dla przyszłych wyników będą także prawidłowe decyzje związane 
z wprowadzeniem nowych produktów na rynek, w szczególności tych które wymagają nakładów 
kapitałowych związanych z ich opracowaniem i przygotowaniem. 



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE  ZA IV KWARTAŁ 2006 ROKU
GRUPY KAPITAŁOWEJ  WASKO S.A.

 
 

 26

 

2.22 Perspektywy i zamierzenia 
 
W roku 2007 Zarząd Spółki zamierza kontynuować zapoczątkowaną w poprzednim roku obrotowym 
strategię działania zmierzającą do: 
− umacniania pozycji rynkowej Spółki w sektorze telekomunikacyjnym, 
− umocnienia pozycji w sektorze administracji rządowej oraz samorządowej, 
− dywersyfikacji produktowej, 
− wzrostu pozycji konkurencyjnej na rynku integratorów, 
− wzrostu pozycji konkurencyjnej na rynku podmiotów oferujących profesjonalne usługi serwisowe 

i outsourcingowe, 
− rozszerzenia działalności Spółki poza rynek krajowy. 

 
Ponadto w pierwszej połowie bieżącego roku obrotowego planowana jest nowa emisja akcji, której celem 
jest pozyskanie środków pieniężnych na finansowanie rozwoju nowych produktów, udział w konsolidacji 
rynku IT, finansowanie rozszerzenia działalności Spółki poza rynek krajowy oraz zwiększenie free float. 
Łącznie z emisją nowych akcji planowana jest publiczna sprzedaż akcji przez dotychczasowego 
akcjonariusza tj. Euro-tech Investments S.a.r.l. Szacowana łączna wartość oferty wyniesie 100 ml zł, 
a po jej zakończeniu free float wyniesie około 30 % wszystkich akcji. 
Zarząd Spółki rozważa również możliwość wprowadzenia programu motywacyjnego dla kadry 
menedżerskiej oraz kluczowych pracowników Spółki, który zostanie rozpoczęty w tym roku i przewidziany 
jest na okres 3 lat. 
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3. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WASKO S.A. 

3.1 Bilans  
 

  AKTYWA         
I. AKTYWA TRWAŁE 66 707,9 54 324,6 55 802,6 57 362,6
1. Wartości niematerialne i prawne 10 021,7 1 001,3 1 150,4 1 229,0
1.1 Wartość firmy 8 981,7 0,0 0,0 0,0
1.2 Inne wartości niematerialne i prawne 1 040,0 1 001,3 1 150,4 1 229,0
2. Rzeczowe aktywa trwałe 44 715,9 44 255,0 45 647,9 46 161,5
  Od pozostałych jednostek 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Inwestycje długoterminowe 7 705,1 6 516,0 4 969,0 5 499,9
3.1 Długoterminowe aktywa finansowe 7 686,4 6 497,4 4 950,4 5 481,3
a) w jednostkach powiązanych 1 656,7 1 156,5 290,9 840,6
b) w pozostałych jednostkach 6 029,7 5 340,9 4 659,5 4 640,7
3.2 Inne inwestycje długoterminowe 18,6 18,6 18,6 18,6
4. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 265,2 2 552,3 4 035,4 4 472,2
4.1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 265,2 2 552,3 4 035,4 4 472,2
4.2 Inne rozliczenia międzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0
II. AKTYWA OBROTOWE 110 058,9 106 609,6 178 164,0 80 867,2
1. Zapasy 5 684,2 10 354,4 3 940,6 10 100,2
2. Należności krótkoterminowe 71 612,4 72 143,1 141 275,9 37 716,8
2.1 od jednostek powiązanych 152,5 754,3 1 948,4 1 276,2
2.2 od pozostałych jednostek 71 459,9 71 388,8 139 327,5 36 440,6
3 Inwestycje krótkoterminowe 29 846,1 23 442,7 32 813,6 32 260,1
3.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 29 846,1 23 442,7 32 813,6 26 202,4
a) w jednostkach powiązanych 0,0 1 617,1 120,0 0,0
b) w pozostałych jednostkach 6 011,5 5 010,2 11 515,1 6 589,0
c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 23 834,6 16 815,5 21 178,4 19 613,3
3.2 Inne inwestycje krótkoterminowe 0,0 0,0 0,0 6 057,7
4 Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 916,2 669,4 133,9 790,2
  Aktywa razem 176 766,8 160 934,2 233 966,6 138 229,9
  PASYWA      
I. Kapitał własny 120 414,4 98 572,7 97 656,4 87 407,8
1. Kapitał podstawowy 91 187,5 9 300,0 9 300,0 9 300,0
  Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość 

ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) -2 963,7 -4 128,5 -4 128,5 -4 128,5
3. Kapitał zapasowy 11 692,4 80 319,9 73 361,5 73 361,5
4. Kapitał z aktualizacji wyceny 4 103,9 4 102,4 4 102,4 4 104,8
5. Zysk (strata) z lat ubiegłych 3 045,7 3 412,6 1 852,6 1 852,6
6. Zysk (strata) netto 13 348,5 5 566,3 13 168,5 2 917,4
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 56 352,4 62 361,5 136 310,2 50 822,1
1. Rezerwy na zobowiązania 12 644,1 11 049,5 15 508,1 17 162,3
1.1 Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 579,5 561,3 727,8 707,8
1.2 Pozostałe rezerwy 12 064,6 10,5 14,8 16,5
2. Zobowiązania długoterminowe 6 863,5 7 332,4 8 279,4 7 937,1
2.1 Wobec jednostek powiązanych 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 Wobec pozostałych jednostek 6 863,5 7 332,4 8 279,4 7 937,1
3. Zobowiązania krótkoterminowe 36 484,0 43 979,6 111 889,1 24 138,8
3.2 Wobec jednostek powiązanych 1,2 103,8 1,8 0,0
3.2 Wobec pozostałych jednostek 35 176,1 42 667,1 110 894,3 23 121,4
3.3 Fundusze specjalne 1 306,7 1 208,6 992,9 1 017,4
4. Rozliczenia międzyokresowe 360,8 0,0 633,6 1 583,9
4.1 Inne rozliczenia międzyokresowe 360,8 0,0 633,6 1 583,9
Pasywa razem 176 766,8 160 934,2 233 966,6 138 229,9
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3.2 Rachunek zysków i strat 
 
 

  12 m-cy 
2006 

IV Kwartał 
2006 

12 m-cy 
2005 

IV Kwartał 
2005 

  PLN PLN PLN PLN 

Rachunek zysków i strat         
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 230 242,1 72 027,9 225 996,0 142 618,9

Przychody netto ze sprzedaży produktów 75 817,2 31 405,3 69 933,6 34 857,0

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 154 424,8 40 622,6 156 062,4 107 762,0
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 193 807,1 54 013,6 199 208,5 125 554,6

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 48 866,3 16 969,6 53 239,9 23 102,2

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 144 940,7 37 044,0 145 968,6 102 452,4

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 36 435,0 18 014,3 26 787,5 17 064,4

Koszty sprzedaży 10 650,2 4 999,9 7 932,8 3 837,5

Koszty ogólnego zarządu 13 864,3 3 225,0 10 153,8 3 424,2

Zysk (strata) ze sprzedaży 11 920,5 9 789,4 8 701,0 9 802,7

Pozostałe przychody operacyjne 8 208,0 3 113,6 8 878,0 6 295,0

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,0 0,0 375,8 10,4

Dotacje 0,0 0,0 0,0 0,0

Inne przychody operacyjne 8 208,0 3 113,6 8 502,2 6 284,6

Pozostałe koszty operacyjne 4 728,7 4 146,7 2 960,1 3 455,0

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 29,7 0,5 0,0 0,0

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,0 0,0 265,1 265,1

Inne koszty operacyjne 4 699,0 4 146,2 2 695,0 3 189,9

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 15 399,8 8 756,3 14 618,9 12 642,7

Przychody finansowe 2 564,6 562,4 4 026,1 1 330,5

Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 3,7 3,7 3,9 0,0

Odsetki 1 497,2 461,5 1 350,2 385,5

Zysk ze zbycia inwestycji 866,8 53,4 1 182,6 108,5

Aktualizacja wartości inwestycji 0,0 0,0 836,5 836,5
Inne 196,9 43,8 652,8 0,0

Koszty finansowe 1 760,1 694,8 2 640,6 1 700,2

Odsetki 1 430,3 615,2 1 158,1 221,8

Aktualizacja wartości inwestycji 254,2 254,2 1 425,2 1 425,2

Inne 75,6 -174,6 57,3 53,2

Zysk (strata) z działalności gospodarczej 16 204,3 8 624,0 16 004,3 12 273,0

Zysk (strata) brutto 16 204,3 8 624,0 16 004,3 12 273,0

Podatek dochodowy 2 855,7 841,7 2 835,8 2 021,9

Zysk (strata) netto 13 348,5 7 782,3 13 168,5 10 251,1
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3.3 Zestawienie zmian w kapitale własnym 
 

   01.10.06-
31.12.06   

 01.01.06-
31.12.06   

 01.10.05-
31.12.05  

 01.01.05-
31.12.05   

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 98 572,7 97 656,4 87 407,8 87 778,8

1. Kapitał podstawowy na początek okresu 9 300,0 9 300,0 9 300,0 9 300,0

1.1. Zmiany kapitału podstawowego 81 887,5 81 887,5 0,0 0,0

a) zwiększenie (z tytułu): 81 887,5 81 887,5 0,0 0,0

– kosztów nabycia HOGA.PL 11 617,9 11 617,9 0,0 0,0

– przekazania z kapitału zapasowego 70 269,6 70 269,6 0,0 0,0

1.2. Kapitał podstawowy na koniec okresu 91 187,5 91 187,5 9 300,0 9 300,0

2. Akcje własne na początek okresu -4 128,5 -4 128,5 -4 128,5 0,0

a) zwiększenie 0,0 0,0 0,0 -4 128,5

b) zmniejszenie z tytułu sprzedaży akcji 1 164,8 1 164,8 0,0 0,0

2.1. Akcje własne na koniec okresu -2 963,7 -2 963,7 -4 128,5 -4 128,5

3. Kapitał zapasowy na początek okresu 80 319,9 73 361,5 73 361,5 65 263,3

3.1. Zmiany kapitału zapasowego -68 627,5 -61 669,1 0,0 8 098,2

a) zwiększenie (z tytułu) 2 143,0 9 101,4 0,0 8 098,2

–  zysk ze sprzedaży akcji własnych 2 143,0 2 143,0 0,0 0,0

–  z podziału zysku 0,0 6 958,4 0,0 8 098,2

b) zmniejszenie (z tytułu) -70 770,5 -70 770,5 0,0 0,0

–  koszty emisji akcji -500,9 -500,9 0,0 0,0

– podwyższenie kapitału podstawowego -70 269,6 -70 269,6 0,0 0,0

3.1. Kapitał zapasowy na koniec okresu 11 692,4 11 692,4 73 361,5 73 361,5

4. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 4 102,4 4 102,4 4 104,8 2,4

4.1.Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 1,5 1,5 -2,4 4 100,0

a) zwiększenie w wyniku wyceny wg wartości godziwej 
rzeczowego majątku trwałego 1,5 1,5 0,0 4 100,0

b) zmniejszenie w wyniku zmiany zasad rachunkowości 
(dostosowanie do MSSF) 0,0 0,0 -2,4 0,0

4.1. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 103,9 4 103,9 4 102,4 4 102,4

5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 3 412,6 15 021,1 1 852,6 13 213,2

5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 412,6 15 021,1 1 852,6 13 213,2

5.2 Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu, po 
korektach 3 412,6 15 021,1 1 852,6 13 213,2

b) zwiększenie w wyniku zmiany zasad rachunkowości 
(dostosowanie do MSSF) 0,0 0,0 0,0 1 852,6

b) zmniejszenie (z tytułu) -366,9 -11 975,4 0,0 -13 213,2

–  zmiana zasad rachunkowości (dostosowanie do MSSF) -366,9 -366,9 0,0 0,0

–  wypłata dywidendy 0,0 -4 650,0 0,0 -5 115,0

–  przeniesienie na kapitał zapasowy 0,0 -6 958,4 0,0 -8 098,2

5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 3 045,7 3 045,7 1 852,6 1 852,6

6. Wynik netto 13 348,5 13 348,5 13 168,5 13 168,5

zysk/strata IV kwartał 7 782,3 13 348,5 10 251,1 13 168,5

zysk/strata za III kwartały 5 566,3 0,0 2 917,4 0,0

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 120 414,4 120 414,4 97 656,4 97 656,4

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału 
zysku (pokrycia straty)         
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3.4 Rachunek przepływów pieniężnych 

    
01.01.06-
31.12.06 4Q 2006 01.01.05-

31.12.05 4Q 2005 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej        
I. Zysk (strata) netto 13 348,5 7 782,3 13 168,5 10 251,1
II. Korekty razem -7 682,3 -2 514,9 -5 316,2 -7 791,5
1. Amortyzacja 5 779,4 1 572,9 6 309,4 1 757,6
2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych -54,0 -304,2 -470,2 354,6
3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 728,2 -50,0 710,9 0,0
4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -550,5 -314,1 -1 269,5 1 234,8
5. Zmiana stanu rezerw -2 864,0 1 594,6 -7 352,7 -1 654,1
6. Zmiana stanu zapasów -1 743,7 4 670,2 -1 277,4 6 159,6
7. Zmiana stanu należności 69 663,5 530,7 -92 149,4 -103 559,1

8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i 
kredytów -75 405,1 -7 495,6 87 867,5 87 750,3

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -3 284,9 -3 598,9 2 358,1 142,7
10. Inne korekty 48,5 879,5 -43,0 22,1
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 5 666,2 5 267,4 7 852,3 2 459,6
B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej         
I. Wpływy 16 353,2 7 656,0 11 126,0 6 010,2

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 251,2 76,3 602,2 98,4

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Z aktywów finansowych, w tym: 16 102,0 7 129,8 10 523,8 5 911,8
a) w jednostkach powiązanych 384,3 384,3 0,0 0,0
b) w pozostałych jednostkach 15 717,7 6 745,4 10 523,8 5 911,8
- zbycie aktywów finansowych 4 166,9 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udziały w zyskach 0,0 0,0 3,9 0,0
- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 7 254,7 5 260,6 3 582,9 682,9
- odsetki 0,0 0,0 405,6 0,0
- inne wpływy z aktywów finansowych 4 296,1 1 484,9 6 531,3 5 228,8
4. Inne wpływy inwestycyjne 0,0 450,0 0,0 0,0
II. Wydatki -17 520,4 -9 846,3 -11 542,5 -1 254,6

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych -4 114,5 -2 125,3 -6 694,7 -1 254,6

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -12 905,9 -7 721,0 -4 847,8 0,0
a) w jednostkach powiązanych -1 950,0 0,0 -117,8 0,0
b) w pozostałych jednostkach -10 955,9 -7 721,0 -4 730,0 0,0
- nabycie aktywów finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
- udzielone pożyczki długoterminowe -10 955,9 -7 721,0 -4 730,0 0,0
4. Inne wydatki inwestycyjne -500,0 0,0 0,0 0,0
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -1 167,2 -2 190,2 -416,5 4 755,6
C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej         
I. Wpływy 3 307,8 3 307,8 0,0 0,0

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Kredyty i pożyczki 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Inne wpływy finansowe 3 307,8 3 307,8 0,0 0,0
II. Wydatki -6 299,9 -400,1 -7 301,6 -5 650,1
1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli -4 650,0 0,0 -5 115,0 -5 115,0
3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Spłaty kredytów i pożyczek 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego -642,1 -170,1 -1 066,1 -271,7
8. Odsetki -1 007,8 -230,0 -1 120,5 -263,4
9. Inne wydatki finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -2 992,1 2 907,7 -7 301,6 -5 650,1
D. Przepływy pieniężne netto razem 1 506,9 5 984,8 134,2 1 565,1
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym 2 541,3 7 019,2 134,2 1 565,1
- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
F. Środki pieniężne na początek okresu 21 293,4 16 815,5 21 044,2 19 613,3
G. Środki pieniężne na koniec okresu, w tym 23 834,6 23 834,6 21 178,4 21 178,4

 


