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1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1 Skonsolidowany bilans

31/12/2006 30/09/2006 31/12/2005 30/09/2005

AKTYWA

I. Aktywa trwate 67 142,6 54 541,1 56 397,2 56 720,0
Rzeczowe aktywa trwate 44 721,8 44 260,8 45 822,6 46 342,1
Warto$¢ firmy 9 678,0 696,3 659,5 659,5
Pozostate wartoéci niematerialne 1 040,0 1001,3 1150,4 1229,0
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 889,2 670,8
Inwestycje dostepne do sprzedazy 2730,1 2 215,2 2209,0 22211
Pozyczki 3735,0 3064,1 2388,9 17131
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 265,2 25523 4035,4 4 472,2
Pozostate aktywa trwate 83,3 80,2 131,4 83,0

II. Aktywa obrotowe 110 806,0 107 046,3 178 525,0 81 099,2
Zapasy 5814,4 10 493,1 4080,4 10 249,7
Naleznosci handlowe praz pozostate naleznosci 72 175,3 72 359,3 141 382,1 37 794,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2217,8 4 819,7 6 147,0 2 904,2
Pozyczki 2773,4 737,2 171,7 1463,7
Pozostate aktywa finansowe 1020,4 1070,4 5316,4 8 278,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 887,7 16 896,3 21 293,4 19 619,6
Pozostate aktywa obrotowe 2917,1 670,4 133,9 788,4

Aktywarazem 177 948,6 161 587,4 234 922,2 137 819,2

PASYWA

Kapitat wiasny przyp. akcjonariuszom jednostki

dominujacej 121 152,1 99 038,5 98 316,0 86 752,1

Kapitat podstawowy 91 187,5 9 300,0 9 300,0 9 300,0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 4103,9 4102,4 4102,4 4104,8
Akcje wiasne -2 963,7 -4 128,5 -4 128,5 -4 128,5
Pozostate kapitaty 11 692,4 80 319,9 73 361,5 73 361,5
Zyski zatrzymane 3696,0 4062,9 1 394,5 1394,5
Zysk (strata) netto 13 435,9 5381,7 14 286,1 2719,8
Kapitaty mniejszosci
Zobowiazania Diugoterminowe 17 541,6 18 381,9 21 547,3 25 105,3
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 579,5 561,3 727,8 713,6
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania 10 098,6 10 488,2 12 418,6 16 454,5
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6 863,5 7 332,4 8 400,8 7 937,1
Zobowigzania krotkoterminowe 38 894,1 44 167,0 114 425,4 24 377,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 33535,8 43 452,6 110 479,3 24 322,6
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 0,0

Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 3375,3 697,4 1567,4

Rezerwy krétkoterminowe 1983,0 17,0 2 378,7 55,3
Rozliczenia miedzyokresowe 360,8 633,6 1583,9
Pasywarazem 177 948,6 161 587,4 234 922,2 137 819,2
Wartosc¢ ksiegowa 175 696,8 161 587,4 234 922,2 137 819,2
Liczba akgji 91 187,5 87 187,5 87 187,5 87 187,5
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,9 1,9 2,7 1,6
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1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

R Viarat T 1y artl
2006 2005

Przychody ze sprzedazy ogotem 230 662,6 72 300,9 226 756,4 142 839,9
Sprzedaz produktow 75 975,5 31 484,7 70 210,9 34 938,7
Sprzedazy towarow i materiatow 154 687,1 40 816,2 156 545,5 107 901,2
::(:nifty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w 194 210,5 54 231,3 200 069,5 125 760,9
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 49 039,8 17 013,2 53 653,5 23 162,5
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 145 170,8 37 218,1 146 416,0 102 598,4
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 36 452,1 18 069,6 26 686,9 17 079,0
Pozostate przychody operacyjne 8272,4 3113,6 8916,3 6 324,3
Koszty sprzedazy 10 650,2 4999,9 7932,8 3837,5
Koszty ogdlnego zarzadu 13 864,3 32250 10 153,8 3424,2
Pozostate koszty operacyjne 4731,0 4 148,2 3003,9 3 386,8
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 479,0 8 810,1 14 512,7 12 754,8
Przychody finansowe 2 564,6 562,4 4026,1 1 288,4
Koszty finansowe 1760,9 694,8 1416,9 455,1

Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 9,0 218,2
Zysk (strata) brutto 16 291,7 8 895,9 17 1219 13 588,2
Podatek dochodowy 2 855,7 841,7 2 835,8 20219
Zysk (strata) netto 13 435,9 8 054,2 14 286,1 11 566,3

w tym:

Zyski (straty) udziatowcow jednostki dominujacej 13 435,9 8 054,2 14 286,1 11 566,3

Zyski (straty) udziatowcow mniejszosciowych
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1.3

za okres od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.12.2006 r.

Przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej

Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

. . . . Udziaty .
Pozycje kapitatu wtasnego: Kapitat Pozostate E?Plf_a* Z Akde Zyski N . mniejszosdi Razem:
odstawowy kapitaty akwallzagl - yacne zatrzymane azem:
P wyceny
Saldo na dzien 01.01.2006 9 300,0 73 361,5 41024 -41285 15 680,6 98 316,0 98 316,0
Zmiana zasad polityki
rachunkowosci (dostosowanie do
MSSF) 1,5 -376,2 -374,6 -374,6
Saldo po korektach: 9300,0 73 361,5 4103,9 15 304,4 102 069,8 102 069,8
Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale
Zysk netto za okres 13 435,9 13 435,9 13 435,9
Suma zyskow i strat ujetych w
okresie 13 435,9 13 435,9 13 435,9
Dywidendy -4 650,0 -4 650,0 -4 650,0
Wyemitowany kapitat podstawowy 11 617,9 11 617,9 11 617,9
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
wiasnych 2 143,0 2 143,0 2 143,0
Sprzedaz akgji wiasnych 1164,8
Koszty emisji instrumentow
kapitatowych -500,9
Podziat zysku za 2005 rok 6 958,4 -6 958,4
Potaczenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6
Saldo na dzieh 31.12.2006 91 187,5 11 692,4 41039 -2963,7 171319 1211521 121152,1
za okres od dnia 01.10.2006 r. do dnia 31.12.2006 r.
. . ) . Udziaty .
Pozycje kapitatu whasnego: Kapitat Pozostate Kapitat z Akgje Zyski ' mniejszosci Razem:
podstawowy kapitaty aktualizacji wiasne zatrzymane Razem:
wyceny

Saldo na dzien 01.10.2006 9 300,0 80 319,9 41024 -41285 9 444,7 99 038,5 99 038,5
Zmiana zasad polityki
rachunkowosci (dostosowanie do 1,5 -366,9 -365,4 -365,4
MSSF)
Saldo po korektach: 9 300,0 80 319,9 4103,9 9077,7 102 801,6 102 801,6
Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale
Zysk netto za okres 8 054,2 8 054,2 8 054,2
Suma_ zyskow i strat ujetych w 8 054,2 8 054,2 8 054,2
okresie
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy 116179 11617,9 116179
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 2143,0 2143,0 2143,0
wiasnych
Sprzedaz akgji wiasnych 1164,8
Kos_zty emisji instrumentéw -500,9
kapitatowych
Podziat zysku za 2005 rok
Pofaczenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6
Saldo na dzien 31.12.2006 91 187,5 11 692,4 41039 -2963,7 17131,9 1211521 121 152,1
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za okres od dnia 01.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r.

Przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujacej

. . . . Udziaty .
Pozycje kapitatu wiasnego: Kapitat Pozostate Kaplt_a ' z Akcje Zyski . mniejszosci Razem:
: aktualizacji Razem:
podstawowy kapitaty wilasne zatrzymane
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2005 9 300,0 65 263,3 2,4 12 755,1 87 320,8 87 320,8
Zmiana zasad polityki
rachunkowosci (dostosowanie do 4100,0 1852,6 5952,6 5952,6
MSSF)
Saldo po korektach: 9 300,0 65 263,3 4102,4 14 607,6 93 273,3 93 273,3
Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale
Zysk netto za okres 14 286,1 14 286,1 14 286,1
Suma zyskow i strat ujetych w 14 2861 14 286,1 14 286,1
okresie
Dywidendy -5115,0 -5115,0 -5115,0
Wyemitowany kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
wiasnych
Prezentacja akcji wtasnych -4 128,5
Koszty emisji instrumentow
kapitatowych
Podziat zysku za 2004 rok 8 098,2 -8 098,2
Pofaczenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6
Saldo na dzien 31.12.2005 9 300,0 73 361,5 41024 -41285 15 680,6 98 316,0 98 316,0
za okres od dnia 01.10.2005 r. do dnia 31.12.2005 r.
Przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej
. : . . Udziaty .
Pozycje kapitatu wiasnego: Kapitat Pozostate Kaplt_ai z Akcje Zyski . mniejszosci Razem:
. aktualizacji Razem:
podstawowy kapitaty wilasne zatrzymane
wyceny
Saldo na dzien 01.10.2005 9 300,0 73 361,5 41048 -41285 4114,3 86 752,1 86 752,1
Zmiana zasad polityki rachunkowosci R ) }
(dostosowanie do MSSF) 24 0,0 24 24
Saldo po korektach: 9 300,0 73 361,5 4102,4 -4 128,5 41143 86 749,7 86 749,7
Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale
Zysk netto za okres 11 566,3 11 566,3 11 566,3
Suma zyskow i strat ujetych w 11 566,3 11 566,3 11 566,3
okresie
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
wiasnych
Prezentacja akcji wtasnych
Koszty emisji instrumentow
kapitatowych
Podziat zysku za 2004 rok
Pofaczenie odwrotne 70 269,6 -70 269,6
Saldo na dzien 31.12.2005 9 300,0 73 361,5 41024 -41285 15 680,6 98 316,0 98 316,0
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II.
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III.

II.

a)
b)

II1.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

01.01.06.-
31.12.06

13 435,9
-7 716,6
5779,4
-54,0
728,2
-550,5
-2 864,0
-1734,0
69 206,8

-75135,6

-3285,8
192,7
5719,3

16 353,2
251,2

0,0

16 102,0
384,3

15 717,7
4 166,9
0,0

7 254,7
0,0
4296,1
0,0

-17 520,4

-4 114,5

0,0

-12 905,9
-1950,0
-10 955,9
0,0

-10 955,9
-500,0
-1167,2

Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pienieznych

4Q 2006

8 054,2
-2 364,5
1572,9
-304,2
-50,0
-59,9
1594,6
4 678,6
184,0

-7 238,9

-3598,8
857,1
5 689,7

7 206,0
76,3

0,0

7129,8
384,3

6 745,4

0,0

0,0

5 260,6

0,0

1 484,9

0,0

-9 846,3

-2125,3

0,0

-7721,0
0,0
-7.721,0
0,0
-7721,0
0,0
-2 640,2

01.01.06-
31.12.05

14 286,1
-6 318,9
6 309,4
-470,2
710,9
-1269,5
-7 335,7
-1417,2
-92 255,6

87 429,2

2358,1
-378,4
7 967,3

11 126,0
602,2

0,0

10 523,8
0,0

10 523,8
0,0

3,9
3582,9
405,6

6 531,3
0,0
-11542,5

-6 694,7

0,0

-4.847,8
-117,8
-4.730,0
0,0
-4730,0
0,0
-416,5

4Q 2005

11 566,3
-8 998,1
1757,6
354,6

0,0

-10,4

-1 698,3

6 169,3
-103 587,5

87 724,1

143,1
149,4
2 568,2

6 010,2
98,4

0,0

5911,8
0,0
5911,8
0,0

0,0
682,9
0,0
5228,8
0,0
-1254,6

-1254,6

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
4 755,6
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
S$rodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3307,8
0,0

0,0
0,0
3307,8
-6 299,9
0,0
-4 650,0

0,0

0,0
0,0

0,0
-642,1
-1007,8
0,0
-2992,1
1560,0
2594,3
0,0

21 293,4
23 887,7
0,0

3307,8
0,0

0,0
0,0
3307,8
-400,1
0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0
-170,1
-230,0
0,0
2907,7
5957,1
6991,4
0,0

16 896,3
23 887,7
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
-7301,6
0,0
-5115,0

0,0

0,0

0,0

0,0

-1 066,1
-1120,5
0,0

-7 301,6
249,2
249,2
0,0

21 044,2
21 293,4
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
-5 650,1
0,0
-5115,0

0,0

0,0
0,0

0,0
-271,7
-263,4
0,0

-5 650,1
1673,7
1673,7
0,0

19 619,6
21 293,4
0,0
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2. KOMENTARZ I INFORMACIE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2006 ROKU

2.1 Podstawowe informacje o Spéice, przedmiot dziatalnosci

Firma Spotki: WASKO S.A. (przed 4.12.2006 r. - HOGA.PL S.A.)
Siedziba: Gliwice, ul. Berbeckiego 6

Jednostka Dominujaca (WASKO S.A.) rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 20 grudnia 1999 r., w ktérym
postanowieniem Sadu Rejonowego Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy w Katowicach HOGA.PL
S.A.(obecnie WASKO S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod sygnaturg RHB nr 17181. Dnia
12.07.2001 r. Spétke zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS0000026949.
Obecnie wifasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczo-
Rejestrowy.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie, to jest w dniu 4 grudnia 2006 r. Jednostka

Dominujgca pofaczyta sie z WASKO S.A. i przyjeta jej nazwe. W wyniku tej operacji zaszty znaczace

zmiany w funkcjonowaniu Spdtki i przedmiocie jej dziatalnosci, ktdra zostata w znaczacy sposob

rozszerzona o catg dziatalno$¢ dotychczasowaq spétki przejmowanej.

Po pofaczeniu z HOGA.PL S.A. WASKO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi informatyczne i integracyjne

oraz serwisowe, jest dostawcag sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz $rednich i duzych

przedsiebiorstw, jak réwniez instytucji, w tym operatorow telekomunikacyjnych, przedsigbiorstw

produkcyjnych i ustugowych, instytucji finansowych oraz jednostek administracji publicznej. Swiadczone

przez spotke ustugi obejmujg w szczegolnosci:

— projektowanie, wdrazanie i integracje systemow informatycznych,

— projektowanie oraz budowe systeméw informatycznych dla operatoréw telekomunikacyjnych,

— przeprowadzanie audytow informatycznych i telekomunikacyjnych,

— projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

— przechowywanie , przetwarzanie i alokacje danych,

— dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej $wiatowych producentoéw,

— ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,

— serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

— outsourcing w zakresie petnej obstugi systemow informatycznych oraz asysty technicznej,

— budowe sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

— projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej,

— szkolenia w zakresie obstugi systeméw informatycznych,

— budowe systemdw wspomagania dowodzenia dla centréw powiadamiania ratunkowego integrujacych
dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskiej,

— monitoring systeméw przeciwpozarowych i wtamaniowych,

— instalacje telewizji przemystowej, systemdw kontroli dostepu i systeméw przeciwpozarowych,

— wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony $rodowiska oraz przegladow ekologicznych,

— przeprowadzanie audytow projektow finansowanych ze srodkéw pomocowych,

— e-learning.

Akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka zaklasyfikowana
jest do sektora informatycznego. Czas trwania spoiki jest nieograniczony

2.2 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci
WASKO S.A. oraz spotek z grupy kapitatowej WASKO S.A. w IV kwartale 2006 r., to jest w okresie od
30.09.2006 roku do 31.12.2006 roku wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres roku 2005. W
sprawozdaniu przedstawione zostaty takze dane w ujeciu narastajgcym po czterech kwartatach 2006 roku
wraz z danymi poréwnywalnymi z roku 2005.
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2.3 Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 roku zostato sporzadzone w
oparciu o dane finansowe WASKO S.A. oraz dane nastepujacych spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej WASKO S.A.:

e ATUT Sp. z 0.0., W ktérym WASKO S.A. ma 100% udziatéw w kapitale zaktadowym,
PONAR REMO Sp. z 0.0., w ktérym WASKO S.A. ma 44 % udziatéw w kapitale zaktadowym.

WASKO S.A. jest jednostkg dominujaca wobec spdtki Atut Sp. z o0.0. z siedzibg w Gorzowie
Wielkopolskim.

2.4 Metody sporzadzania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A sporzadzono przy zatozeniu
kontynuowania przez Spdtke i spotki wchodzace w skiad jej grupy kapitatowej, dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzieC przysztosci oraz, ze nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania tej dziatalnosci.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku HOGA.PL S.A. (obecnie WASKO S.A.) sporzadzata sprawozdania
finansowe w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

4 grudnia 2006 roku zarejestrowane zostato potgczenie HOGA.PL S.A. (spotka przejmujaca) i WASKO S.A.
(spdtka przejmowana). W spotce przejmowanej (WASKO S.A.) poczawszy od 1 stycznia 2006 roku takze
rozpoczeto stosowanie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej, z uwagi na fakt, ze spdtka przejmowana sporzadzata sprawozdanie
finansowe za rok 2005 zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci, dokonano przeksztatcenia jej
sprawozdania dostosowuijac je do standardéw MSR, tj. zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi w
HOGA.PL. S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej WASKO obejmujace spétke WASKO S.A.,
podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzadzone zostato zgodnie ze standardem MSR numer 34
(Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 roku nie podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta, w zwigzku z czym nie dokonywano w nim zadnych korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawionych do badania sprawozdan finansowych.

Ze wzgledu na fakt, iz potgczenie HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. nastgpito w dniu 4 grudnia 2006 roku i
krotki okres czasu jaki Spotka miata na jego rozliczenie, mozliwe jest wystgpienie roznic pomiedzy
niniejszym sprawozdaniem zawierajacym takze dane w ujeciu narastajacym (po 4 kwartatach 2006 r.), a
sprawozdaniem rocznym za rok 2006, ktdre bedzie zbadane przez biegtego rewidenta.
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2.5 Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych

Opisywany IV kwartat 2006 roku jest pierwszym okresem sprawozdawczym, w ktérym prezentowane sg
wyniki finansowe potaczonych w dniu 4 grudnia 2006 roku spotek HOGA.PL S.A. i WASKO S.A.
Prezentowane dane finansowe za IV kwartat 2006 roku i narastajgco za cztery kwartaty 2006 roku
uwzgledniajg wyniki WASKO S.A. oraz wyniki HOGA.PL S.A. za okres od dnia potaczenia do 31 grudnia
2006 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami MSR publikowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe WASKO S.A. nie uwzglednia wynikéw HOGA.PL S.A. za okres od poczatku 2006 roku do dnia
potaczenia, w zwigzku z czym poréwnywanie wynikdw prezentowanych w niniejszym raporcie z sumg
wynikéw WASKO S.A. oraz HOGA.PL S.A. nie jest zasadne.

Z prawnego punktu widzenia jednostka przejmujacq byta HOGA.PL S.A., a spotka przejmowang WASKO
S.A., jednakze z punktu widzenia rachunkowosci - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 3) transakcje potaczenia zidentyfikowano jako przejecie odwrotne.
W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe WASKO S.A. sporzadzone po przejeciu odwrotnym
stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki, ktdéra z punktu widzenia prawnego byta
jednostka przejmowang (WASKO S.A.), a z punktu widzenia ekonomicznego - jednostka przejmujaca.

Na podstawie MSSF3 informacje poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg
jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowane;j.

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane w

sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych chyba, ze zaznaczono inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute polska z

zastosowaniem nastepujacych zasad:

—  przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z
dnia transakdji,

— operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktdrego ustug korzystano,

— pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie Srednim NBP
obowigzujacym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu

$rodkow pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2006 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu Sredniego ogtoszonego na dzien 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 252/A/NBP/2006 czyli 1 EUR = 3,8312 zt i obowigzujacego w dniu bilansowym,

—  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie obliczong w nastepujacy sposdb:

Nr tabeli Data Kurs
22/A/NBP/2006  31.01.2006 3,8285
42/A/NBP/2006 28.02.2006 3,7726
65/A/NBP/2006  31.03.2006 3,9357
84/A/NBP/2006 28.04.2006 3,8740

105/A/NBP/2006  31.05.2006 3,9472

126/A/NBP/2006  30.06.2006 4,0434

147/A/NBP/2006  31.07.2006 3,9321

169/A/NBP/2006  31.08.2006 3,9369

190/A/NBP/2006 29.09.2006 3,9835

212/A/NBP/2006  31.10.2006 3,8871

233/A/NBP/2006  30.11.2006 3,8166

252/A/NBP/2006 29.12.2006 3,8312

RAZEM 46,7888
Sredni kurs za 12 m-cy 3,8991

10



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2006 ROKU

w WA S Ko GRUPY KAPITALOWE] WASKO S.A.

porownywalne dane za rok 2005 przeliczono w analogiczny sposdb wykorzystujac:

- dla przeliczenia poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywdw bilansu na dzien 31 grudnia 2005 roku
kurs Sredni ogtoszony na dzien 31 grudnia 2005 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
252/A/NBP/2005 czyli 1 EUR = 3,8598 zt i obowigzujacy w dniu bilansowym,

- dla przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku zyskdw i strat za okres za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie obliczong w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
21/A/NBP/2005 31.01.2005 4,0503
41/A/NBP/2005 27.02.2005 3,9119
63/A/NBP/2005 31.03.2005 4,0837
83/A/NBP/2005 29.04.2005 4,2756

103/A/NBP/2005 31.05.2005 4,1212

125/A/NBP/2005 30.06.2005 4,0401

146/A/NBP/2005 29.07.2005 4,0758

168/A/NBP/2005 31.08.2005 4,0495

190/A/NBP/2005 30.09.2005 3,9166

211/A/NBP/2005 31.10.2005 3,9893

231/A/NBP/2005 30.11.2005 3,9053

252/A/NBP/2005 30.12.2005 3,8598

RAZEM 48,2791
Sredni kurs za 12 m-cy 4,0233

2.6 Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spoétke zasad i
metod wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego

2.6.1. Rozliczenie polaczenia, wartosc firmy

Potaczenie HOGA.PL S.A. z WASKO S.A. nastgpito poprzez przeniesienie majatku WASKO S.A. na
HOGA.PL S.A. w zamian za akcje, ktére HOGA.PL wyemitowata dla akcjonariuszy WASKO. W zwiazku z
pofaczeniem obu podmiotow, traktowanym zgodnie z MSSF 3 jako przejecie odwrotne, dokonano
wstepnego ustalenia wartosci firmy przejetej z ekonomicznego punktu widzenia (HOGA.PL). Warto$¢
przejetej firmy w kwocie 8,981 tys. zt zostata ustalona jako nadwyzka kosztu nabycia nad wartoscig
godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan.

W wyniku rozliczenia przejecia odwrotnego koszt nabycia ustalono jako warto$¢ instrumentow
kapitatowych (akgji), jakie musiatoby wyemitowa¢ WASKO, aby wiasciciele HOGA.PL uzyskali taki sam
udziat procentowy we wiasnosci potaczonej jednostki jaki posiadajg w niej w wyniku potaczenia
odwrotnego. Za cene instrumentéw kapitatowych WASKO S.A. przyjeto cene ustalong w oparciu o
przyjety plan potaczenia obu podmiotéw. Ostateczna warto$¢ firmy zostanie ustalona po sporzadzeniu
sprawozdania rocznego WASKO S.A.

2.6.2. Rzeczowe aktywa trwale - $rodki trwate

Obejmujg skfadniki utrzymywane przez Spotke w celu ich wykorzystania w toku $wiadczenia ustug, ktére
zgodnie z oczekiwaniami bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres obrotowy.

W bilansie skfadniki rzeczowego majatku trwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow

wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
(MSR 16).
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2.6.3. Wartosci niematerialne
Obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie majace postaci fizycznej. W

bilansie skfadniki wartosci niematerialnych i prawnych zostaty wycenione wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne (MSR 38).

2.6.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniono w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.6.5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa te zostaly wykazane w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego.

2.6.6. Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krdtkoterminowe zostaty wycenione wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny

nabycia, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza. Krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, zostaty wycenione w inny sposéb wedtug okreslonej wartosci godziwej (MSR 39).

2.6.7. Zapasy

Zapasy zostaty wycenione wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy (MSR 2).

2.6.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu cen nabycia lub kosztdw wytworzenia zostaty wykazane w kwocie wymaganej
zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

2.6.9. Zobowiazania
Zobowigzania wykazywane sgq w kwocie wymagajacej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe,

ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogq wydania aktywdw finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedtug wartosci godziwej.

2.6.7. Rezerwy

Rezerwy W uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

2.6.8. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazano wg wartosci nominalnej.

2.6.9. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony w wyniku przeszacowania wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych do wartosci godziwej (na dzien przej$cia na MSSF).

2.6.10. Leasing

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, w mys$l MSR 17, $rodki trwate ujmowane sg w
aktywach Spoétki wedtug nizszej z wartosci:

- wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub

- wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.
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Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe, a sptate rat kapitatlowych. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg wg zasad przyjetych dla wiasnych srodkéw trwatych.

2.6.11. Umorzenia srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Zgodnie z zasadami MSSF amortyzacji podlega warto$¢ poczatkowa Srodka trwatego pomniejszona o
jego warto$¢ rezydualng. Stawki amortyzacji odzwierciedlajg okres i sposob osiggania korzysci
ekonomicznych.

Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) nastepuje od momentu przyjecia Srodka trwatego do uzytkowania, a
ich zakonczenie nie pdzniej niz z chwilg zrownania wartosci umorzen (amortyzacji) z wartoscig
poczatkowg pomniejszong o warto$¢ rezydualng danego Srodka trwatego lub przeznaczenia go do
sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru.

Na dzien przyjecia Srodka trwatego do uzytkowania ustala sie metode liniowa amortyzacji oraz okres
ekonomicznej uzytecznosci. Okresy te sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

Przyjeto nastepujace okresy uzytecznosci Srodkow trwatych:

RODZAJ OKRES UZYTKOWANIA
Sprzet sieciowy i komputerowy 4-5 lat
Samochody 5 lat
Sprzet pomiarowy i analityczny 4 lata
Inne urzadzenia, sprzet kopiujacy 4-5 lat
Wyposazenie 10 lat
Wycena nieruchomosci co 3 lata

Odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego
dokonywane sg wg zasad przyjetych dla wkasnych $rodkéw trwatych.

2.6.12. Metody konsolidacji jednostek

Jednostka zalezna

Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowgq i operacyjng. Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli
przez Grupe. Przestaje sie jg konsolidowa¢ w momencie ustania tejze kontroli.

Jednostka stowarzyszona

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdérej nie
kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z metodg praw wtasnosci.

2.6.13. Ustalenie wyniku finansowego

Ustalenie wyniku finansowego nastgpito przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogétu
operacji dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly optacone

na dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernosci kosztéw, zgodnie z ktdrg wynik ustalony jest poprzez przychody i koszty
dotyczace okresu sprawozdawczego,

- zasady ostroznej wyceny, zgodnie z ktdrg ujmuje sie wszystkie prawdopodobne koszty oraz pewne
przychody.
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2.7 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport Spotka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych papieréw
wartosciowych.

Dnia 4 grudnia 2006r. Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego HOGA.PL S.A. (obecnie WASKO S.A.) z kwoty 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych)
do kwoty 91.187.500 zi(dziewiecdziesigt jeden miliondw sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset
zZtotych), tj. o kwote 87.187.500 zt (osiemdziesigt siedem milionéw sto osiemdziesigt siedem tysiecy
piecset ztotych) w drodze emisji 87.187.500 (osiemdziesigt siedem milionéw sto osiemdziesigt siedem
tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E (emisja potaczeniowa), o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty) kazda.

2.8 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, Spotka nie wyptacata dywidendy.

2.9 Informacja o zmianach w strukturze WASKO S.A. w tym o polaczeniach z
innymi jednostkami

W dniu 4 grudnia 2006 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy wydat postanowienie o
pofaczeniu spdotek WASKO S.A. (spotka przejmowana) i HOGA.PL S.A. (spdtka przejmujgca). Potaczenie
Spoétek nastgpito w drodze przeniesienia catego majatku spotki WASKO S.A. na HOGA.PL S.A. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1) K.s.h. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego HOGA.PL
S.A., poprzez nowg emisje akcji, ktdre zostaty wydane akcjonariuszom WASKO S.A. Na skutek potaczenia
kapitat zaktadowy HOGA.PL S.A. zostat podwyzszony z kwoty 4.000.000,00 zt do kwoty 91.187.500,00 zt
w drodze emisji 87.187.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Akcje serii E zostaty w dniu 24 stycznia 2007 roku wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i zasymilowane z akcjami Spétki juz notowanymi. W wyniku potaczenia,
HOGA.PL S.A. — zgodnie z trescig art. 494 § 1 K.s.h. wstapita z dniem potaczenia we wszystkie prawa i
obowigzki spdtki przejmowanej, a stosownie do tresci art. 494 § 4 K.s.h. z dniem 4 grudnia 2006 roku
akcjonariusze spotki przejmowanej (WASKO S.A.) stali sie akcjonariuszami spotki przejmujacej (HOGA.PL
S.A.). W dniu 4 grudnia 2006 roku zarejestrowana zostata rowniez zmiana nazwy Spotki, ktéra od dnia
potaczenia brzmi: WASKO S.A.

W zwigzku z potaczeniem inna jest obecnie struktura organizacyjna Spotki, ktéra posiada 13 oddziatow
na terenie kraju oraz jest podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej, ktorg stanowig: PONAR-REMO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kepnie oraz ATUT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim.

Firma ATUT z siedzibgq w Gorzowie Wielkopolskim istnieje od 1990 roku i od poczatku swojej dziatalnosci
zajmuje sie systemami tgcznosci przewodowej i bezprzewodowej. Od listopada 2003 r. funkcjonuje jako
ATUT spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia. W grudniu 2003 r. WASKO S.A. nabyfa udziaty w spotce
ATUT, uzyskujac 51% udziatu w kapitale zaktadowym, a w sierpniu 2005 r. udziat ten zwiekszyt sie do
100%. ATUT Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalnosci zajmuje sie budowg systemow
teleinformatycznych wspierajacych dziatalno$¢ stuzb ratowniczych, optymalizacjq zasiegéw radiowych i
dostarcza urzadzenia usprawniajace prace operatorow sieci radiokomunikacyjnych.

PONAR REMO Sp. z o.0. z siedzibg w Kepnie to Spdtka, w ktorej WASKO S.A. posiada 44% udziat w
kapitale zaktadowym i w glosach na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka ta jest kontynuatorem
dziatalnoéci przedsiebiorstwa panstwowego, ktore zostato sprywatyzowane w kwietniu 2006 r.
Przedmiotem dziatalnosci PONAR REMO jest produkcja i remonty obrabiarek, obejmujgce montaz
urzadzen umozliwiajgcych elektroniczne, cyfrowe odczyty i pomiary potozenia, utatwiajace i
przy$pieszajace precyzyjng prace na obrabiarkach.
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2.10 Informacja o cztonkach organow zarzadzajacych i nadzorujacych

W czwartym kwartale 2006 roku w zwigzku z potaczeniem HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. zaszly znaczace
zmiany zaréwno w skiadzie Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Spofki.

Rada Nadzorcza

Na poczatku okresu, ktdremu poswiecony jest niniejszy raport Rada Nadzorcza HOGA.PL S.A. (obecnie
WASKO S.A.) dziatata w nastepujacym sktadzie:

Tomasz Kosobucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gawlik - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Kuch - Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej,
Arkadiusz Wawiernia - Cztonek Rady Nadzorczej.

Ze wzgledu na finalizowany proces potaczenia HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. oraz fakt petnienia przez
dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej HOGA.PL S.A. funkcji w Zarzadzie WASKO S.A. (spdtka przejmowana),
w dniu 27 pazdziernika rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej HOGA.PL ztozyli: Tomasz
Kosobucki, Pawet Kuch oraz Arkadiusz Wawiernia, cztonek niezalezny powotany przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dniu 30 czerwca 2006 roku. W zwigzku z powstalymi wakatami
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zwotane na dzien 27 pazdziernika 2006 roku
powotato w ich miejsce nowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Andrzej Gdula, Marian Urbanczyk
oraz Piotr Dudek. Od tego dnia Rada Nadzorcza dziatata w skfadzie:

Krzysztof Gawlik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marian Urbanczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Gdula - Cztonek Rady Nadzorczej.

30 listopada 2006 r. rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt Andrzej Gdula. Sktad Rady
zostat uzupetniony w dniu 6 lutego 2007 roku, w ktérym Wojciech Wajda korzystajac z przystugujacych
mu uprawnien statutowych powotat do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej WASKO S.A. Wiestawa
Roztuckiego. Na chwile obecng Rade Nadzorczg Spétki stanowig osoby:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gawlik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Marian Urbanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zarzad

Zarzad WASKO S.A. (wéwczas HOGA.PL S.A.) na dzien 1 pazdziernika 2006 roku stanowili:
Jan Guja - Prezes Zarzadu

Rafat Fulczyk - Wiceprezes Zarzadu

Rafat Stefanowski - Wiceprezes Zarzadu

Bogustaw Majka - Cztonek Zarzadu

W dniu 27 listopada 2006 roku wszystkie osoby zarzadzajace ztozyly rezygnacje z petnienia funkcji w
Zarzadzie Spotki, a Rada Nadzorcza dokonata wyboru nowego Zarzadu WASKO S.A. (wtedy HOGA.PL
S.A.), ktory od tego momentu funkcjonuje w skiadzie:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki -Czlonek Zarzaduy,
Piotr Zerhau - Cztonek Zarzadu.
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Powodem zmian w Zarzadzie Spdtki byto dokonanie unii personalnej faczacych sie podmiotow, co
umozliwito sprawng kontynuacje dziatalnosci i ostateczne potaczenie, ktore zostato zarejestrowane w
dniu 4 grudnia 2006 roku.

2.11 Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki

2.11.1 Struktura akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki na dzien 01 pazdziernika 2006 r.

% w kapitale % w ogolnej liczbie

Akcjonariusz ilos¢ akcji zakiadowym ilos¢ glosow na WZA glosow
WASKO S.A. 1183 245 29,60% 1183 245 29,60%
Wojciech Wajda 1.464.040 36,60% 1.464.040 36,60%

2.11.2 Struktura akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki na dzien polaczenia

% w kapitale ilos¢ glosow na % w ogolnej liczbie

Akcjonariusz ilos¢ akcji zakladowym WZA glosow
Wojciech Wajda 53 964 040 59,18 53 964 040 59,18
Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39
EuroTech Investments S.a.r.l. 11 850 000 13,00 11 850 000 13,00

Do konca IV kwartatu 2006 roku w stanie posiadania akcji WASKO S.A. przez znaczacych akcjonariuszy
nie wystapity juz zadne zmiany.
W dniu 6 lutego 2007 roku Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu WASKO S.A. kupit 325.679 WASKO S.A.

2.11.3 Struktura akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu

% w kapitale ilos¢ glosow na % w ogodlnej liczbie

Akcjonariusz ilos¢ akgji zakladowym WZA glosow
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39
Euro-Tech Investments S.a.r.l. 11 850 000 13,00 11 850 000 13,00

Wojciech Wajda wraz z zong oraz kontrolowang przez siebie spotkg Euro-Tech Investments S.a.r.l.
dysponuje w chwili obecnej pakietem akcji pozwalajgcym na wykonywanie facznie 86,9 % wszystkich
gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy WASKO S.A.

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, w przeciggu najblizszych 6 miesiecy planowane jest
przpeorwadzenie publicznej oferty sprzedazy akcji, obejmujacej sprzedaz pakietu akcji bedacych w
posiadaniu Euro-Tech Investments S.a.r.l. oraz sprzedaz akcji nowej emisji. taczna warto$¢ catej oferty
szacowana jest na okoto 100 min zt. Celem tej operacji jest zwiekszenie "free float" Spotki z obecnych
niecatych 8% do okoto 30% oraz pozyskanie $rodkow finansowych na rozwdj nowych produktow,
konsolidacje rynku informatycznego i rozszerzenie dziatalnosci WASKO S.A. poza granicami kraju.
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2.12 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki WASKO S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Na moment przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarzadzajgce
WASKO S.A. przedstawia sie nastepujaco:

% w kapitale ilos¢ glosow na % w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz ilos¢ akgcji zakladowym WzA glosow
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Pawet Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Andrzej Rymuza 1762 500 1,93 1762 500 1,93

Osoby nadzorujace nie posiadajg akcji WASKO S.A.

2.13 Opis istotnych zdarzen, ktore miaty miejsce w IV kwartale 2006 roku oraz w
okresie po jego zakonczeniu do dnia przekazania raportu:

¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 pazdziernika 2006 roku.

NWZA dokonato wyboru trzech nowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach Andrzeja Gduli, Mariana
Urbanczyka oraz Piotra Dudka oraz uchwalito zmiany zasad wynagradzania cztonkdéw Rady (RB
50/2006 z dnia 27.10.2006).

e Wybdr nowego Zarzadu Spéiki.

W dniu 27 listopada 2006 roku Rada Nadzorcza w zwigzku z rezygnacjq dotychczasowych osdb
zarzadzajacych, dokonata wyboru nowego Zarzadu Spétki w osobach (RB 55/2006 z dnia 27.11.2006):

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu.

e Pofaczenie HOGA.PL S.A. i WASKO S.A.:

W dniu 4 grudnia Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o
potaczeniu HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. W tym samym dniu zarejestrowane zostaty takze zmiany w
Statucie Spétki. Najwazniejsze z nich to: zmiana nazwy Spétki z HOGA.PL S.A. na WASKO S.A., zmiana
(rozszerzenie) przedmiotu dziatalnosci, zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego oraz nadanie
szczegodlnych uprawnien Panu Wojciechowi Wajdzie co do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej, przy czym uprawnienia te wygasng jesli iloS¢ posiadanych przez niego akcji bedzie
uprawniata do wykonywania mniej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na WZA (RB 58/2006 z dnia
04.12.2006).

e Podpisanie umowy z Gtdwnym Urzedem Geodezji i Kartografii

Konsorcjum skfadajace sie zz: WASKO S.A. (lider Konsorcjum), Geotronics Sp. z 0.0. oraz Trimble
Europe BV podpisato w dniu 2 stycznia 2007 roku prestizowa umowe z Gtéwnym Urzedem Geodezji
Kartografii na zatozenie wielofunkcyjnego systemu precyzyjnego pozycjonowania satelitarnego ASG-
EUPOS na obszarze Polski. WartoS¢ wynagrodzenia dla WASKO S.A. z tytutu podpisanej umowy
wyniesie 16,9 min zt (RB 1/2007 z dnia 03.01.2007).

e Asymilacja z dotychczasowymi akcjami akcji serii E oraz ich wprowadzenie do obrotu gietdowego na
GPW w Warszawie S.A.
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19 stycznia 2007 r. KDPW S.A. podjeta uchwate o asymilacji w dniu 24 stycznia 2007 roku akcji serii
E z dotychczasowymi akcjami Spotki. 24 stycznia 2007 roku byt takze dniem wprowadzenia akcji serii
E do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i pierwszym dniem notowan tych
akcji. W chwili obecnej wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje s zarejestrowane w KDPW S.A. i
dopuszczone do obrotu gietdowego. (RB 4/2007 z dnia 19.01.2007).

e Powotanie Wiestawa Roztuckiego do Rady Nadzorczej WASKO S.A.

W dniu 6 lutego 2007 roku Wojciech Wajda korzystajac z przystugujacych mu uprawnien statutowych
powofat do Rady Nadzorczej Wiestawa Roztuckiego. Rada Nadzorcza na swoim kolejnym posiedzeniu
jednogtosnie wybrata Wiestawa Roztuckiego na Przewodniczacego Rady (RB 09/2007 z dnia
06.02.2007).

e Wybor Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na biegtego rewidenta Spotki.

W dniu 8 lutego 2007 r. Rada Nadzorcza, dziatajac zgodnie ze Statutem Spotki, dokonata wyboru
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na biegtego rewidenta, ktéry dokona badania
sprawozdania finansowego WASKO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej WASKO S.A. za rok obrotowy 2006 i 2007 oraz dokona przegladu sprawozdania
finansowego WASKO S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej WASKO
S.A. za I potrocze 2007 roku (RB 12/2007 z dnia 09.02.2007).

Pod koniec czwartego kwartatu 2006r. WASKO S.A. podpisata rowniez kilka mniejszych, nie spetniajacych
kryterium znaczacych umdw, miedzy innymi z Centrum Ratownictwa Gliwice na ustugi serwisowe
informatycznego systemu Centrum Powiadamiania Ratownictwa (CPR) wspomagajacego funkcjonowanie
Centrum Ratownictwa Gliwice i Miejskiego Zespotu Reagowania Kryzysowego oraz z Opolskim Centrum
Ratownictwa Medycznego na rozbudowe istniejacego systemu informatycznego dla potrzeb centréw
powiadamiania ratunkowego wojewddztwa opolskiego.

W okresie od 1 pazdziernika 2006 r. do dnia 3 grudnia 2006 r., to jest przed potaczeniem z HOGA.PL
S.A., WASKO S.A. (spotka przejmowana) podpisafa kilka prestizowych uméw miedzy innymi z:

e Komendg Powiatowg Panstwowej Strazy Pozarnej w Gnieznie na  dostawe, montaz i
uruchomienie wyposazenia Zintegrowanego Stanowiska Kierowania dla Stuzb Ratowniczych w
obiekcie KP PSP Gniezno,

o Komendg Wojewodzka Policji w Kielcach na zakup licencji i oprogramowania dla dyzurnych
miejskich komisariatow Policji w Kielcach oraz sterownikéw noszonych z licencjami i aplikacjami
do zintegrowanego systemu pozycjonowania i nadzoru nad patrolami w KMP w Kielcach,

e Krakowskim Pogotowiem Ratunkowym na rozbudowe istniejgcego oprogramowania dla celow
utworzenia zintegrowanego systemu zarzadzania, kontroli i monitoringu w Krakowskim
Pogotowiu Ratunkowym wraz z dostawa, montazem, konfiguracjq i uruchomieniem sprzetu
sieciowego, serwerowego, modutdw GPS w systemie Wspomagania Dowodzenia,

o Urzedem Miasta Katowice na kompleksowe wyposazenie stanowisk dyspozytorskich policji w
Centrum Powiadamiania Ratunkowego,

e Skarbem Panstwa - Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe Zaktad Informatyki
na dostawe urzadzen komputerowych wraz z oprogramowaniem.

Ponadto w czwartym kwartale 2006r. WASKO S.A. w ramach innych umoéw dostarczyta sprzet
komputerowy oraz $wiadczyta ustugi informatyczne na faczng kwote przekraczajacq 20 min PLN dla firm
z sektora telekomunikacyjnego i finansowego. W opisywanym okresie zakonczona zostata realizacja
projektu Centrum Powiadamiania Ratownictwa w Katowicach, ktory byt kolejnym wdrozeniem na terenie
Polski systemu produkcji WASKO S.A. Wdrozone przez WASKO S.A. systemy CPR funkcjonujg takze w
Centrum Powiadamiania Ratunkowego w Gliwicach, Strazy Miejskiej w Warszawie, Komendzie
Wojewddzkiej Policji w Kielcach oraz w Pogotowiu Ratunkowym w Warszawie. W listopadzie 2006 roku
zakonczony zostat projekt dla Tatrzanskiego Ochotniczego Pogotowia Ratunkowego, w ktdrym
uruchomiono System Wspomagania Dowodzenia (SWD) autorstwa WASKO S.A.

W ostatnim kwartale 2006 roku WASKO S.A. zakonczylo prace zwigzane z realizacja zamowienia od
Urzedu Miasta Krakowa na rozbudowe i migracje Srodowiska przetwarzania danych do wysokiej
dostepnosci i wydajnosci w Urzedzie Miasta Krakowa oraz na ustugi serwisowe.
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2.14 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W IV kwartale 2006 r. WASKO S.A. dokonata transakcji z podmiotami powigzanymi na taczng wartosc¢
7.297 tys. zt. Transakcje, w ktorych WASKO S.A. byta strong kupujacg, dotyczyty nabycia
oprogramowania, sprzetu komputerowego, sprzetu elektronicznego oraz dzierzawy pomieszczen, a ich
taczna wartos$¢ wyniosta 1.776 tys. zt. Transakcje sprzedazy z WASKO S.A. do podmiotéw powigzanych
wyniosty 5.521 tys. zt i dotyczyty gtdwnie sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania.
Powyzsze transakcje wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki i podmiotdw powigzanych,
zawierane byty w sposéb typowy i na warunkach rynkowych.

taczna warto$¢ wszystkich transakcji zakupu i sprzedazy z podmiotami powigzanymi w catym 2006 roku
wyniosta 14.274 tys. zt, w kwocie tej ujete zostaty réwniez transakcje pomiedzy HOGA.PL S.A. i WASKO
S.A. przed potaczeniem tych spotek, wartosc tych transakcji wyniosta 1.494 tys. zt.

2.15 Informacje o postepowaniach przeciwko Spoétce.

Przeciwko Spbice nie zostaty wszczete w minionym kwartale znaczace postepowania sadowe w
rozumieniu §91 ust. 6 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych. Biezaca
warto$¢ otwartych postepowan sadowych przeciwko Spotce wynosi 86 tys. zt.

2.16 Informacje o kredytach, udzielonych pozyczkach, poreczeniach i
gwarancjach.

W okresie, ktoérego dotyczy niniejszy raport WASKO S.A. (HOGA.PL S.A.) nie byfa strong zadnych uméw
kredytowych. Spotka wspotpracuje z kilkoma bankami, w ktorych posiada linie kredytowe, jednakze na
dzien zakonczenia opisywanego okresu zadna z linii kredytowych nie byta wykorzystywana.

W IV kwartale 2006 r., WASKO S.A. nie udzielata innym podmiotom, ani osobom fizycznym zadnych
poreczen. Zestawienie udzielonych gwarancji banklowych i ubezpieczeniowych poazuje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

suma gwarancji bankowych: 7 751 55% 8 246 41%

suma gwarancji ubezpieczeniowych: 6 443 45% 11 658 59%
14 193 100% 19 904 100%

0

suma nalezytego wykonania umow i 12 592 89% 17 692 89%

zabezpieczajacych okres gwarangji

jakosci

. 1 600 11% 969 5%

suma gwarancji przetargowych:

suma gwarancji ptatnosci: 1243 6%
14 192 100% 19 904 100%

W IV kwartale 2006 roku WASKO S.A. udzielita pozyczek w kwocie 3.381 tys. zt. Saldo wszystkich
udzielonych przez Spétke pozostatych do sptaty pozyczek wynosito na dzier 31.12.2006 roku 6.508 tys.
zt, z czego 3.406,9 tys. zt, to suma pozyczek przypadajaca do sptaty w 2007 roku.
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2.17 Opis segmentow dziatalnosci i rynkéw zbytu.

Spoétka dokonata podziatu na segmenty produktowe zgodnie z zatozeniem, ze segment jest to obszar
dajacy sie wyodrebni¢ z prowadzonej przez Grupe i Spétke dziatalnosci (z zastosowaniem wytycznych
MSR 14), a ponadto, iz w ramach tego segmentu dochodzi do dystrybucji produktéw, towardw i ustug.

Grupa i Spotka w biezacym okresie sprawozdawczym realizowata sprzedaz wytacznie na rynku polskim i
na nim tez ulokowane sg aktywa operacyjne Grupy. W zwigzku z powyzszym nie jest prezentowany
podziat wedtug segmentéw geograficznych.

2006r. IV kw. 2006r. 2005r. IV kw. 2005r.
wartos¢ udzial warto$¢ udzial wartos¢ Udziat wartos¢ udziat
% % % %

Systemy informatyczne oraz

ustugi analityczno - 37 924 16% 17583 24% 31536 14% 21 228 15%
programistyczne

Utrzymanie i serwis sprzetu

komputerowego oraz . 28007 12% 8785 12% 28669 13% 7844 5%
infrastruktury informatycznej

oraz serwis oprogramowania

Sprzedaz sprzetu

komputerowego i 164732 71% 45933 64% 166552 73% 113768 80%
oprogramowania, pozostata

dziatalnosé

RAZEM 230663 100% 72301 100% 226756 100% 142840 100%

Ponadto Spdtka dokonuje klasyfikacji branzowej swej aktywnosci (z pominieciem generalnego progu 10%
udziatu).

2006r. IV kw. 2006r. 2005r. IV kw. 2005r.
Rynek zbytu
wartos¢ udzial wartos¢ udziat wartos¢ Udzial warto$¢ udziat
% % % %

Telekomunikacja 50126  22% 21014 29% 50814 22% 34165 24%
Sektor publiczny 33831 15% 11798 16% 30544 13% 7605 5%
Bankowos¢ i ubezpieczenia 15081 7% 1267 2% 5045 2% 1720 1%
Sektor paliwowo-energetyczny 3199 1% 1927 3% 7704 3% 1912 1%
Edukacja 23022 10% 3236 4% 5300 2% 2215 2%
Ochrona zdrowia 3324 1% 2016 3% 3207 1% 1243 1%
Pozostate przedsiebiorstwa
przemyslowe, ustugowe i
informatyczne 102079 44% 31044 43% 124 143 55% 93981 66%
RAZEM 230663 100% 72301 100% 226756 100% 142840 100%
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2.18 Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje sie pewng sezonowoscia w osigganych przychodach ze sprzedazy.
Zdecydowanie najnizsza w ujeciu kwartalnym jest sprzedaz w pierwszym kwartale roku obrotowego,
najwieksza w ostatnim. Szczegdlnie widoczne jest to w przychodach ze sprzedazy produktow i ustug,
gdzie osiggane w IV kwartale wielkosci stanowig w okresie ostatnich dwoch lat odpowiednio 50% i 41%
catorocznych przychodéw generowanych na sprzedazy produktéw.

SezonowoSC ta ma zwigzek z procesem inwestycyjnym podmiotéow bedacych klientami Spdtki i
finalizowaniem przez nie zakupdw wiasnie na koniec roku. Sezonowos¢ ta w ocenie Zarzadu dotyczy
wiekszosci spotek branzy IT w Polsce.

2.19 Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ze wzgledu na fakt, iz dane przedstawione w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w znacznej mierze sq danymi WASKO S.A. a wptyw spotek wiaczonych do konsolidacji na
poszczegdlne jego pozycje jest niewielki, niniejszy komentarz mozna réwniez odnie$¢ do jednostkowych
wynikéw finansowych WASKO S.A.

W okresie od 1 pazdziernika 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitatowa WASKO S.A.
uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 72.300,9 tys. zt, a w catym 2006 roku 230.662,6 tys. zt

i w porownaniu do tych samych okresow w 2005 roku bylo to odpowiednio o 49.38% mniej i 0 1,72%
wiecej niz w roku 2005.

Struktura skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
po 4 kwartatach w 2006 roku

Sprzedaz sytemow i
ustug informatycznych

/ 24%
: : Serwis sprzetu
komputerowego i

Sprzedaz sprzetu oprogramowania
komputerowego i 12%
oprogramowania

64%

Mniejsza warto$¢ sprzedazy Grupy (Spétki) w IV kwartale 2006 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
w 2005 r. wynika przede wszystkim z faktu, iz w roku 2005 przychody ze sprzedazy wygenerowane w
ostatnim kwartale stanowity prawie 63% catej wartosci sprzedazy w roku 2005, podczas gdy w roku
2006 przychody ze sprzedazy uzyskiwane byly w sposdb bardziej rownomierny, co jest miedzy innymi
efektem dziatan WASKO S.A. zmierzajacych do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci. Gtéwnym
zrodlem wygenerowanych przychodéw ze sprzedazy byta podstawowa dziatalno$¢ WASKO S.A.
polegajaca na kompleksowym $wiadczeniu szeroko rozumianych ustug informatycznych oraz sprzedazy
sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz $rednich i duzych przedsiebiorstw i instytucji, w tym
operatorow telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych, instytucji finansowych
oraz jednostek administracji publicznej.

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy uzyskanych przez WASKO S.A. w IV kwartale 2006 roku stanowita
99,6% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej w tym okresie oraz 99,8%
sprzedazy Grupy Kapitatowej w catym 2006 roku. Szczegdtowy opis segmentéw dziatalnosci i rynkow
zbytu Grupy (Spofki) przedstawiono powyzej.
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Na uwage zastuguje fakt, ze przychody ze sprzedazy produktow i ustug osiggniete w roku 2006 r.
wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 8,2 %. Przychody te stanowity 32,9 % ogdtu przychodow ze
sprzedazy netto.

Zaréwno w IV kwartale 2006 r. oraz w catym roku 2006 w stosunku do analogicznych okreséw roku
poprzedniego, podobnie jak przychody ze sprzedazy netto, wzrosta warto$¢ wypracowanego zysku ze
sprzedazy brutto, odpowiednio o 5,8 % i 36,6%. Uzyskany zysk brutto na sprzedazy wyniost 18.069,6
tys. zt w IV kwartale 2006 r. oraz 36.452 tys. zt w catym 2006 roku.

Wzrost tego zysku nastgpit wskutek zmniejszenia sie wartosci kosztéw sprzedanych produktéw i ustug
oraz towardw i materiatéw, o 56,9 % za IV kwartat 2006 w stosunku do IV kwartatu 2005 r. oraz 2,9 %
w catym roku 2006 r. w stosunku do roku 2005.

Zysk brutto przed opodatkowaniem w roku 2006 r. spadt w stosunku do roku 2005 o 4,8 procenta.
Powodem spadku tego zysku byt wzrost kosztéw sprzedazy oraz kosztdw ogdlnego zarzadu o 35,5 % ,
wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 57,5 % oraz spadek wyniku na dziatalnosci finansowej.

Na wzrost kosztéw ogolnego zarzadu oraz kosztdw sprzedazy miaty wplyw gtdwnie koszty rozwoju
Departamentu Sprzedazy, koszty dziatan marketingowych zwigzanych z dywersyfikacjg przychoddéw ze
sprzedazy, wydatki zwigzane z wejsciem na nowe rynki oraz koszty potaczenia.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w czwartym kwartale 4.148,2 tys. zt, a w catym 2006 roku 4.731
tys. zt. Gtéwnym ich sktadnikiem sg utworzone nowe rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 3.012,6
tys. zt, ktoérych powstanie jest efektem realizacji nowych umoéw podpisanych przez Spotke.

Ostatecznie Grupa wypracowata w IV kwartale 2006 r. zysk netto w wysokosci 8.054,2 tys. zt, natomiast
w catym roku byto to 13.435,9 tys. zth.

Komentarz do pozycji bilansowych
Aktywa

Struktura aktywdow Grupy Kapitatowej WASKO S.A. ze wzgledu na dominujacy udziat w skonsolidowanym
bilansie spotki WASKO jest typowa dla branzy, w ktorej spotka dominujaca dziata, gdzie aktywa obrotowe
stanowig ponad 60% sumy aktywow ogdtem.

Suma aktywow na dzien 31.12.2006 r. wyniosta 177 948,6 tys. zt i byta nizsza w stosunku do aktywow
wykazanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 24,3 %.

Gtownym powodem spadku wartosci aktywow byto zmniejszenie salda naleznosci oraz zobowigzan, co
wynikato z tego, ze w IV kwartale roku 2005 Spotka realizowata duze kontrakty zwigzane ze sprzedazg
sprzetu komputerowego oraz oprogramowania do spotek prowadzacych dziatalnos¢ ustugowa, gdzie
znaczna czes¢ sprzedawanego sprzetu dostarczana byta w ramach zamdwien generowanych ze strony
sektora publicznego.

Analizujgc poszczegdine gtdwne pozycje aktywdw mozna zauwazyé, ze o ile suma trwatych sktadnikéw
majatku nie zmienita sie znaczaco, to wzrost wartosci aktywow trwatych z ponad 56 miliondw na koniec
2005 roku do nieco ponad 67 miliondw na koniec 2006 roku wynikat gtéwnie z uwzglednienia wartosci
firmy przejetej z ekonomicznego punktu widzenia —czyli HOGA.PL S.A.
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Naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 079 139 759
Naleznoéci budzetowe 1838 966
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 1624 819
Naleznoéci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug 6 458 1948
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 460

Odpis aktualizujacy naleznosci -2 284 -2 110
Naleznoéci ogétem (netto) 72 175 141 382

Kapitaly wiasne, pozostate kapitaly i akcje wiasne do zbycia

Kapitaly wiasne przypadajace udzialowcom jednostki dominujacej wzrosty w stosunku do stanu na
koniec analogicznego kwartatu roku poprzedzajacego o 23,2% i stanowity 68,1% sumy bilansowej Grupy
Kapitatowej WASKO.

Znaczacy wzrost kapitatow podstawowych i zmniejszenie wartosci pozycji pozostatych kapitatow
zwigzane jest z rozliczeniem potaczenia odwrotnego, gdzie zgodnie z MSSF3 struktura kapitatow musi
odzwierciedla¢ kapitat podstawowy zarejestrowany. Odnoszac sie do wartosci kapitatdw pozostatych w
celach prawidlowej prezentacji kapitatow, kapitat podstawowy zostat powiekszony do wartosci
wynikajacej ze statutu WASKO S.A. czyli do 91 187 500 zt, a rdznica w stosunku do stanu z III kwartatu
2006 roku pomniejszyta pozycje pozostatych kapitatdw. Rownocze$nie pozostate kapitaty zostaty
powiekszone o koszt nabycia akcji HOGA.PL w mys$l MSSF 3. Szczegdtowe informacje zostaty ujete w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Pozycja akcje wiasne stanowg akcje HOGA.PL S.A., ktore WASKO S.A. nabyto przed potaczeniem,
wyceniane w cenie nabycia. W IV kwartale 2006 doszto do sprzedazy przez WASKO S.A. 388.278 akdji
wilasnych. Zysk z transakcji zostat ujety zgodnie z MSR32 w pozycji "Pozostate kapitaty".

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania w kwocie 10 098 tys zt. pozostaty na podobnym poziomie, co
na koniec poprzedniego kwartatu 2006 r. i zmniejszyty sie o ponad 2 320 tys. zt (-18,7%) w stosunku do
stanu z konca roku ubiegtego. Stanowity je gtdwnie rezerwy na naprawy gwarancyjne wynikajace z
uprzednio zawartych umoéw. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe dotyczq gtéwnie leasingu
finansowego siedziby budynku WASKO S.A. w Gliwicach.

Analizujgc zobowigzania krétkoterminowe odnotowac¢ nalezy ich spadek zaréwno w stosunku do III
kwartatu 2006 jak i w stosunku do stanu na koniec tego samego kwartatu 2005 roku. Bardzo duza
roznica sald zobowigzan krotkoterminowych IV kwartatu 2005 - 110 479 tys. zt i 33 535 tys. zt. na koniec
IV kwartatu 2006 roku wynika z juz opisanego uprzednio faktu, ze w ostatnim kwartale 2005 WASKO
S.A. zakupywato duze ilosci sprzetu komputerowego i oprogramowania do dalszej odsprzedazy, co
bezposrednio miato wptyw z jednej strony na zauwazalny wzrost naleznosci, a z drugiej na
ponadprzecietny poziom krotkoterminowych zobowigzan handlowych.
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Zobowigzania krétkoterminowe
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 137 101 992
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 10 423 8 306
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 143 633
Fundusze specjalne 1307 993
Pozostate zobowigzania 902 122
Rezerwy krétkoterminowe 1983 2379
Razem 38 894 114 425

Rezerwy krotkoterminowe gtéwnie obejmujg rezerwy na koszty dotyczace 2006 roku, a ktére poniesione
beda w 2007.

WASKO ze wzgledu na wysoki poziom posiadanych $rodkéw finansowych nie korzystato z finansowania
kredytem.

Komentarz do rachunku przepltywow srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych wykazuje, ze suma przeptywow pienigznych netto w IV kwartale 2006
r. byla dodatnia w poréwnaniu do stanu z poczatku kwartatu. Srodki pieniezne Grupy zwiekszyty sie o
6.991,4 tys. zt i wynosity 23.887,7 tys. zt. W catym 2006 roku przeptywy pieniezne rowniez byty dodatnie
i w ciggu roku stan Srodkow pienieznych zwiekszyt sie o 2.594,3 tys. zt. Wykazana rdznica pomiedzy
zmiang stanu Srodkéw pienieznych wykazang w skonsolidowanym i jednostkowym rachunku przeptywoéw
pienieznych, a bilansowg zmiang stanu Srodkdw pienieznych na koniec IVQ 2006 roku w kwocie 1.034,3
tys. zt stanowg $rodki pieniezne HOGA PL S.A. ujete w ksiegach rachunkowych potaczonego podmiotu na
dzien pofaczenia.

Podstawowe wskazniki finansowe

IV kw. IV kw.

2006 2006 2005 2005
RENTOWNOSC
Marza brutto 15,80% 24,99% 11,77% 11,96%
Rentownosc¢ brutto na dziatalnosci handlowej 6,15% 8,82% 6,47% 4,91%
Rentownos¢ operacyjna 6,71% 12,19% 6,40% 8,93%
Rentownos¢ EBITDA 9,22% 14,40% 9,18% 10,16%
Rentownos¢ brutto 7,06% 12,30% 7,55% 9,51%
Rentownos¢ netto 5,82% 11,14% 6,30% 8,10%
Rentownos¢ kapitatéw witasnych ROE 12,24% 15,39%
PLYNNOSC
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,96 1,71 1,31 1,64
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,86 1,54 1,28 1,43
ZADLUZENIE
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 31,71% 38,71% 57,88% 35,90%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 46,58% 63,16% 138,30% 57,04%
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-Marza brutto (stosunek zysku brutto ze sprzedazy do sprzedazy netto)

-Rentownos¢ brutto na dziatalnosci handlowej (stosunek zysku ze sprzedazy towaréw do przychodow ze sprzedazy towardw)
-Rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do sprzedazy netto)

-Rentownos¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do sprzedazy netto)

-Rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do sprzedazy netto)

-Rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do sprzedazy netto)

-Rentownos¢ kapitatow wiasnych ROE (stosunek zysku netto do kapitatdw wiasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki
dominujacej, obliczany jako $rednia z poczatku i korca okresu obliczen)

- Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe)

-Wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( stosunek aktywow obrotowych-zapasy / zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych)
-Wskaznik ogolnego zadtuzenia ( stosunek zobowiazan dtugoterminowych i krétkoterminowych do pasywow ogdtem)

-Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych (stosunek zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych do kapitatdw wtasnych
przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej).

Na koniec 2006 roku WASKO S.A. pozostaje w bardzo dobrej kondycji finansowej, w Spdtce utrzymywany
jest bardzo bezpieczny poziom ptynnosci finansowej, zobowigzania Spotki zarébwno wobec partnerdw
handlowych i pracownikdéw oraz zobowigzania publicznoprawne regulowane sg w sposob terminowy, a
biezaca dziatalno$¢ operacyjna finansowana jest z na biezaco wypracowywanych srodkéw finansowych.
Sytuacja kadrowa jest stabilna, na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitatowa WASKO S.A. (WASKO
S.A. i ATUT Sp. z 0.0.) zatrudniata tacznie 477 osdb.

2.20 Informacja o realizacji prognozy przychodow ze sprzedazy, perspektywy i
czynniki, ktore beda miaty wptyw na dziatalnosc Spétki w kolejnych okresach

Spotka nie sporzadzata i nie publikowata zadnych prognoz na 2006 rok.

2.21 Opis czynnikow, ktore beda mialy wptyw na osiqgane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki Grupy kapitatowej i Spotki bedq zaleze¢ od czynnikdw zaréwno o charakterze zewnetrznym jak i
wewnetrznym. Do czynnikdw zewnetrznych bedzie nalezato przede wszystkim:

utrzymywanie sie pozytywnych, wzrostowych tendencji w gospodarce narodowej,

zwiekszanie zamowien pochodzacych z sektora publicznego,

przyspieszenie finalizacji nowych kontraktéw w sektorze przemystowym,

stabilne przychody pozyskiwane w ramach sektora telekomunikaciji,

zagospodarowanie $rodkéw pochodzacych z UE.

Wewnetrznymi czynnikami majacymi wplyw na przyszte wyniki Grupy bedzie przede wszystkim
utrzymywanie ustalonych budzetéw kosztowych, zagospodarowanie efektu synergii i korzysci
wynikajacych z pofaczenia HOGA.PL S.A. i zakonczenia procesu budowy organizacji projektowej oraz
wihasciwe prowadzenie realizowanych projektow, terminowos¢ i unikanie potencjalnych kar umownych.
Innym czynnikiem o istotnym znaczeniu dla przysztych wynikdéw bedq takze prawidtowe decyzje zwigzane
z wprowadzeniem nowych produktow na rynek, w szczegolnosci tych ktdére wymagajq nakladow
kapitatowych zwigzanych z ich opracowaniem i przygotowaniem.
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2.22 Perspektywy i zamierzenia

W roku 2007 Zarzad Spotki zamierza kontynuowac zapoczatkowang w poprzednim roku obrotowym
strategie dziatania zmierzajaca do:
— umacniania pozycji rynkowej Spotki w sektorze telekomunikacyjnym,
— umocnienia pozycji w sektorze administracji rzagdowej oraz samorzadowej,
— dywersyfikacji produktowej,
— wazrostu pozycji konkurencyjnej na rynku integratorow,
- wazrostu pozycji konkurencyjnej na rynku podmiotdw oferujacych profesjonalne ustugi serwisowe
i outsourcingowe,
— rozszerzenia dziatalnosci Spotki poza rynek krajowy.

Ponadto w pierwszej potowie biezacego roku obrotowego planowana jest nowa emisja akcji, ktorej celem
jest pozyskanie srodkéw pienieznych na finansowanie rozwoju nowych produktéw, udziat w konsolidacji
rynku IT, finansowanie rozszerzenia dziatalnosci Spdtki poza rynek krajowy oraz zwiekszenie free float.
tacznie z emisjg nowych akcji planowana jest publiczna sprzedaz akcji przez dotychczasowego
akcjonariusza tj. Euro-tech Investments S.a.r.l. Szacowana taczna wartos¢ oferty wyniesie 100 ml zi,

a po jej zakonczeniu free float wyniesie okoto 30 % wszystkich akgji.

Zarzad Spotki rozwaza rowniez mozliwos¢ wprowadzenia programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej oraz kluczowych pracownikow Spotki, ktdry zostanie rozpoczety w tym roku i przewidziany
jest na okres 3 lat.
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3. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WASKO S.A.

3.1 Bilans
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE
1. Wartosci niematerialne i prawne
1.1 Wartos¢ firmy
1.2 Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Od pozostatych jednostek
3.  Inwestycje dtugoterminowe
3.1 Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b)  w pozostatych jednostkach
3.2 Inne inwestycje dtugoterminowe
4.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
4.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
II. AKTYWA OBROTOWE
1.  Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe
2.1 od jednostek powigzanych
2.2 od pozostatych jednostek
3  Inwestycje krotkoterminowe
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b)  w pozostatych jednostkach
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem
PASYWA
I. Kapitat wiasny
1 Kapitat podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna)
2. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy
4. Kapitat z aktualizacji wyceny
5.  Zysk (strata) z lat ubiegtych
6. Zysk (strata) netto
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2 Pozostate rezerwy
2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.2 Wobec jednostek powigzanych
3.2 Wobec pozostatych jednostek
3.3 Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

66 707,9
10 021,7

8 981,7

1 040,0

44 715,9
0,0

7 705,1

7 686,4

1 656,7

6 029,7
18,6

4 265,2

4 265,2
0,0

110 058,9
5 684,2

71 612,4
152,5

71 459,9
29 846,1
29 846,1
0,0

6 011,5

23 834,6
0,0
2916,2
176 766,8

120 414,4
91 187,5

0,0
-2 963,7
11 692,4

4103,9
3045,7
13 348,5

56 352,4

12 644,1
579,5

12 064,6
6 863,5
0,0

6 863,5
36 484,0
1,2

35 176,1
1 306,7
360,8

360,8
176 766,8

54 324,6
1001,3
0,0

1001,3

44 255,0
0,0

6 516,0

6 497,4
1156,5
5340,9
18,6
2552,3
2552,3
0,0

106 609,6
10 354,4
72 143,1
754,3

71 388,8
23 442,7
23 442,7
1617,1
5010,2

16 815,5
0,0

669,4

160 934,2

98 572,7
9300,0

0,0
-4128,5
80 319,9

4102,4
3412,6

5 566,3
62361,5
11 049,5
561,3
10,5
7332,4
0,0
7332,4
43 979,6
103,8

42 667,1
1 208,6
0,0

0,0

160 934,2

55 802,6
1 150,4

0,0

1150,4

45 647,9
0,0

4 969,0

4 950,4
290,9

4 659,5
18,6

4 035,4

4 035,4
0,0

178 164,0
3940,6
141 275,9
1 948,4
139 327,5
32 813,6
32 813,6
120,0

11 515,1
21 178,4
0,0

133,9

233 966,6

97 656,4
9300,0

0,0
-4128,5
73 361,5

4102,4
1852,6
13 168,5

136 310,2

15 508,1

727,8
14,8

8 279,4
0,0

8 279,4
111 889,1
1,8

110 894,3
992,9
633,6

633,6
233 966,6

57 362,6
1229,0
0,0
1229,0
46 161,5
0,0
5499,9
5481,3
840,6

4 640,7
18,6
4472,2
4472,2
0,0

80 867,2
10 100,2
37 716,8
1276,2
36 440,6
32 260,1
26 202,4
0,0

6 589,0
19 613,3

6 057,7
790,2
138 229,9

87 407,8
9300,0

0,0
-4128,5
73 361,5

4104,8
1852,6
2917,4

50 822,1

17 162,3

707,8
16,5

7 937,1
0,0

7 937,1
24 138,8
0,0
23121,4
1017,4
1583,9

1583,9
138 229,9
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3.2 Rachunek zyskow i strat

12 m-cy IV Kwartat 12 m-cy IV Kwartat
2006 2006 2005 2005
PLN PLN PLN PLN

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatéw, w tym: 230 242,1 72027,9 225996,0 1426189

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 75 817,2 31 405,3 69 933,6 34 857,0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 154 424,8 40 622,6 156 062,4 107 762,0
‘I’(vots:nt!: sprzedanych produktow, towarow i materiatow, 193 807,1 54013,6 1992085 125 554,6
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 48 866,3 16 969,6 53 239,9 23 102,2
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 144 940,7 37 044,0 145 968,6 102 452,4
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 435,0 18 014,3 26 787,5 17 064,4
Koszty sprzedazy 10 650,2 4999,9 79328 3837,5
Koszty ogdlnego zarzadu 13 864,3 3225,0 10 153,8 3424,2
Zysk (strata) ze sprzedazy 11 920,5 9 789,4 8 701,0 9 802,7
Pozostate przychody operacyjne 8 208,0 3113,6 8 878,0 6 295,0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,0 0,0 375,8 10,4
Dotacje 0,0 0,0 0,0 0,0
Inne przychody operacyjne 8 208,0 3113,6 8 502,2 6 284,6
Pozostate koszty operacyjne 4 728,7 4 146,7 2960,1 3 455,0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 29,7 0,5 0,0 0,0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,0 0,0 265,1 265,1
Inne koszty operacyjne 4 699,0 4 146,2 2 695,0 3189,9
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 15 399,8 8 756,3 14 618,9 12 642,7
Przychody finansowe 2 564,6 562,4 4 026,1 1 330,5
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3,7 3,7 3,9 0,0
Odsetki 1497,2 461,5 1350,2 385,5
Zysk ze zbycia inwestycji 866,8 53,4 1182,6 108,5
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 836,5 836,5
Inne 196,9 43,8 652,8 0,0
Koszty finansowe 1760,1 694,8 2 640,6 1700,2
Odsetki 1430,3 615,2 1158,1 221,8
Aktualizacja wartosci inwestycji 254,2 254,2 1425,2 1 425,2
Inne 75,6 -174,6 57,3 53,2
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 16 204,3 8 624,0 16 004,3 12 273,0
Zysk (strata) brutto 16 204,3 8 624,0 16 004,3 12 273,0
Podatek dochodowy 2 855,7 841,7 2 835,8 20219
Zysk (strata) netto 13 348,5 7 782,3 13 168,5 10 251,1
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3.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.10.06- 01.01.06- 01.10.05- 01.01.05-
31.12.06 31.12.06 31.12.05 31.12.05
I. Kapital witasny na poczatek okresu (BO) 98 572,7 97 656,4 87 407,8 87 778,8
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 9 300,0 9 300,0 9300,0 9 300,0
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 81 887,5 81 887,5 0,0 0,0
a) zwiekszenie (z tytutu): 81 887,5 81 887,5 0,0 0,0
— kosztéw nabycia HOGA.PL 11 617,9 11 617,9 0,0 0,0
— przekazania z kapitatu zapasowego 70 269,6 70 269,6 0,0 0,0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 91 187,5 91 187,5 9 300,0 9 300,0
2. Akcje wlasne na poczatek okresu -4 128,5 -4 128,5 -4 128,5 0,0
a) zwiekszenie 0,0 0,0 0,0 -4 128,5
b) zmniejszenie z tytutu sprzedazy akcji 1 164,8 1164,8 0,0 0,0
2.1. Akcje wiasne na koniec okresu -2963,7 -2 963,7 -4 128,5 -4 128,5
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 80 319,9 73 361,5 73 361,5 65 263,3
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -68 627,5 -61 669,1 0,0 8 098,2
a) zwiekszenie (z tytutu) 2143,0 91014 0,0 8 098,2
— zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 2 143,0 2 143,0 0,0 0,0
— z podziatu zysku 0,0 6 958,4 0,0 8 098,2
b) zmniejszenie (z tytutu) -70 770,5 -70 770,5 0,0 0,0
— koszty emisji akdji -500,9 -500,9 0,0 0,0
— podwyzszenie kapitatu podstawowego -70 269,6 -70 269,6 0,0 0,0
3.1. Kapital zapasowy na koniec okresu 11 692,4 11 692,4 73 361,5 73 361,5
4, Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4102,4 4102,4 4104,8 2,4
4.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1,5 1,5 -2,4 4100,0
?g Ostorzgészﬁ?éed\g I://Iv%/gle)u zmiany zasad rachunkowosci 0,0 0,0 2,4 0,0
4.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4103,9 4103,9 4102,4 41024
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3412,6 15021,1 1852,6 13 213,2
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3412,6 15021,1 1852,6 13 213,2
zozrezIZtsaI:: |(1strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 3412,6 15021,1 1852,6 13 213,2
8 ozsvtvclglgsv:::;: \cxlvowMygéI;:t; zmiany zasad rachunkowosci 0,0 0,0 0,0 1852,6
b) zmniejszenie (z tytutu) -366,9 -11975,4 0,0 -13 213,2
— zmiana zasad rachunkowosci (dostosowanie do MSSF) -366,9 -366,9 0,0 0,0
— wypfata dywidendy 0,0 -4 650,0 0,0 -5115,0
— przeniesienie na kapitat zapasowy 0,0 -6 958,4 0,0 -8 098,2
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3045,7 3045,7 1852,6 1852,6
6. Wynik netto 13 348,5 13 348,5 13 168,5 13 168,5
zysk/strata IV kwartat 7782,3 13 348,5 10 251,1 13 168,5
zysk/strata za III kwartaty 5 566,3 0,0 29174 0,0
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 120 414,4 120 414,4 97 656,4 97 656,4

III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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3.4 Rachunek przepltywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywdw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wplywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

01.01.06-
31.12.06

13 348,5
-7 682,3
5779,4
-54,0
728,2
-550,5
-2 864,0
-1743,7
69 663,5

-75405,1

-3284,9
48,5
5 666,2

16 353,2
251,2

0,0

16 102,0
384,3
15 717,7
4 166,9
0,0

7 254,7
0,0
4296,1
0,0

-17 520,4

-4114,5

0,0
-12905,9
-1950,0
-10 955,9
0,0

-10 955,9
-500,0
-1167,2

3307,8
0,0

0,0

0,0
3307,8
-6 299,9
0,0

-4 650,0
0,0

0,0

0,0

0,0
-642,1
-1007,8
0,0
-2992,1
1.506,9
2541,3
0,0

21 293,4
23 834,6

4Q 2006

77823
-2 514,9
1572,9
-304,2
-50,0
-314,1
1594,6
4 670,2
530,7

-7 495,6

-3598,9
879,5
5267,4

7 656,0
76,3

0,0
71298
384,3
6 745,4
0,0

0,0
5260,6
0,0
1484,9
450,0
-9 846,3

21253

0,0
-7721,0
0,0
-7721,0
0,0
-7721,0
0,0
-2190,2

3307,8
0,0

0,0

0,0
3307,8
-400,1
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
-170,1
-230,0
0,0
2907,7
5984,8
7 019,2
0,0

16 815,5
23 834,6

01.01.05-
31.12.05

13 168,5
-5316,2
6 309,4
-470,2
710,9
-1269,5
-7352,7
-1277,4
-92 149,4

87 867,5

2358,1
-43,0
7 852,3

11 126,0
602,2

0,0

10 523,8
0,0

10 523,8
0,0

39
35829
405,6

6 531,3
0,0
11542,5

-6 694,7

0,0
-4847,8
-117,8
-4730,0
0,0
-4730,0
0,0
-416,5

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

-7 301,6
0,0
-5115,0
0,0

0,0

0,0

0,0
-1066,1
-1120,5
0,0

-7 301,6
134,2
134,2
0,0

21 044,2
21178,4

4Q 2005

10 251,1
-7791,5
1757,6
354,6

0,0
1234,8
-1654,1

6 159,6
-103 559,1

87 750,3

142,7
22,1
2459,6

6 010,2
98,4

0,0
5911,8
0,0
5911,8
0,0

0,0
682,9
0,0
5228,8
0,0
-1254,6

-1254,6

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
4 755,6

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0

-5 650,1
0,0
-5115,0
0,0

0,0

0,0

0,0
-271,7
-263,4
0,0

-5 650,1
1565,1
1565,1
0,0

19 613,3
21178,4
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