Pegas Nonwovens zanotowat w 2006 roku sprzedaz
w wysokosci ponad 120 min EUR

ZNOJMO, 20 marca 2007 - Grupa Pegas Nonwovens SA w roku 2006 osiagneta
najwyzsze przychody ze sprzedazy w swojej dotychczasowej historii. Wyniosty
one 120,9 min EUR, co oznacza wzrost o ponad 10% w pordéwnaniu z rokiem ubiegtym.
Na wzrost ten wptyw miaty wyzsze ceny surowcow, ktére przetozylty sie na ceny
oferowanych produktéw, jak réwniez wzrost sprzedazy produktéw specjalistycznych.
Rowniez wskaznik EBITDA osiggnat najwyzszq warto$¢ w historii firmy, przekraczajac
kwote 42 min EUR.

~W roku 2006 osiggnelismy najlepsze w historii spétki wyniki finansowe pod wzgledem
przychodow ze sprzedazy i wskaznika EBITDA. Byt to rowniez pierwszy rok naszej
wspofpracy z nowym wiekszosciowym akcjonariuszem” - skomentowat MiloS Bogdan,
cztonek zarzadu Pegas Nonwovens SA i Dyrektor Generalny Pegas Nonwovens, s. r. 0.
“Skonsolidowane przychody ze sprzedazy spotki wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2005 o
ponad 10%, gtdwnie za sprawg wyzszych cen surowcow (ktére zostaly przeniesione na
ceny produktéw), a takze dzieki wzrostowi sprzedazy produktdéw specjalistycznych.
Wskaznik EBITDA wzrost o 3.4% w poréwnaniu z rokiem 2005, gtownie za sprawa
wzrostu sprzedazy produktow specjalistycznych, ktére zapewniajq wyzszq marze” - dodat
Milos Bogdan. Zysk netto grupy wynidst 20,7 min EUR, co oznacza spadek o 22% w
stosunku do poprzedniego roku. Spétka zmniejszyta swoje zadluzenie o 37,6% do
poziomu 114,2 min EUR.

Na rok 2007 Pegas Nonwovens przewiduje wzrost zdolnosci produkcyjnych spétki wraz z
otwarciem nowej, nowoczesnej linii produkcyjnej, ktéra zostanie uruchomiona w
czwartym kwartale tego roku. Instalacja linii do produkcji ultralekkich materiatdéw na
uzytek dziatu artykutdw higienicznych, jak rowniez materiatdw stosowanych w branzy
ochrony zdrowia, rozpoczeta sie w marcu. Spétka rekrutuje rowniez nowych pracownikéw
do obstugi ww. linii produkcyjnej. Uruchomienie ésmej linii produkcyjnej zwiekszy roczny
poziom produkcji z 54 tys. ton do okofo 69 tys. ton w roku 2008. Liczba pracownikéw
wzros$nie do okoto 380 osdb.

“"Cieszymy sie rowniez z przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji spotki w
grudniu 2006 roku. Mimo wzrostu jednorazowych kosztéw administracyjnych w zwiazku z
oferta i kosztami obstugi zadtuzenia, udato nam sie utrzymalé wysoki zysk po
opodatkowaniu” - dodat Milos Bogdan.



PODSUMOWANE WYNIKOW FINANSOWYCH(1)

Przychody 120.9 min Euro (+10.5%)

Koszty operacyjne pomniejszone o amortyzacje 78.9 min Euro (+ 14.6%)
Zysk EBITDA(2) 53.3 min Euro (+30.9%), marza EBITDA 44.0%

Zysk z roznic kursowych z uwzglednieniem transakcji hedgingowych(3)
11.2 min Euro

e Skorygowany zysk EBITDA(4) 42.1 min Euro (+3.4%), skorygowana
marza EBITDA 34.8%

Amortyzacja 12.1 min Euro (+ 22.6%)

Zysk operacyjny (EBIT) 41.1 min Euro (+33.6%)(5)

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT)(6) 29.9 min Euro (-2.8%)(5)
Koszty finansowe 18.8 min Euro

Podatek dochodowy od osé6b prawnych 1.6 min Euro (-60.0%)

Zysk netto 20.7 min Euro (-22.3%)(5)

Naktlady inwestycyjne: aktywa materialne 5.7 min Euro (-48.1%) -
stosunek nakiadéw inwestycyjnych do przychodow 4.7 %

Zatrudnienie 327 (+4.8%)

e Zadtuzenie netto(7) 114.2 min Euro (-37.7%)

Skonsolidowane Wyniki Finansowe
Przychody, koszty, EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) wyniosty w 2006 r.
120,9 min EUR, co stanowito wzrost o 10,5% w stosunku do roku poprzedniego.
Gtownym czynnikiem wzrostowym byly wyZzsze ceny polimerow (w catosci przeniesione
na ceny oferowane klientom) oraz wieksza sprzedaz gtéwnie produktéow
specjalistycznych.

taczne skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji, po wyfaczeniu zrealizowanych
i niezrealizowanych roéznic kursowych tacznie z transakcjami hedgingowymi, zwiekszyty
sie 0 14,6% w porownaniu z 2005 r., do 78,9 min EUR. Gidwng przyczyng wzrostu byty
wyzsze ceny polipropylenu oraz wzrost ich zuzycia, a takze wyzsze koszty utrzymania i
energii elektrycznej.

Skorygowany zysk EBITDA wyniost 42,1 min EUR i byt wyzszy o 3,4% w ujeciu rok do
roku, co jest potwierdzeniem dobrych wynikéw operacyjnych spétki, i jest kontynuacjg
tendencji we wczesniejszych okresach. Skorygowana marza EBITDA spadta w 2006 r. o
2,4% w poréwnaniu z rokiem poprzednim, do poziomu 34,8%. Na zmniejszenie tej

' Porownanie wynikow Pegas a.s. za 2005 r. i PEGAS NONWOVENS SA za 2006 r. rok do roku

* EBITDA obejmuje przychody z tytutu sprzedanych produktow, koszt surowcow i materiatow, koszty
pracownicze 1 pozostale przychody/(koszty) operacyjne netto, z uwzglednieniem zrealizowanych
i niezrealizowanych roznic kursowych wg stanu na 31 grudnia 2006 r. oraz wyceny do wartosci rynkowe;j
transakcji zamiany stop procentowych.

3 z uwzglednieniem zrealizowanych i niezrealizowanych roznic kursowych wg stanu na 31 grudnia 2006 r. oraz
wyceny do wartosci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych.

* Skorygowana EBITDA obejmuje koszt surowcow i materiatdw, koszty pracownicze i pozostate
przychody/(koszty) operacyjne netto, a nie obejmuje zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych wg
stanu na 31 grudnia 2006 r. oraz wyceny do warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop procentowych.

> Na poréwnanie rok do roku wptyw ma pozycja ,,Amortyzacja“ (zob. pkt ,,Amortyzacja“)

¢ Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) nie obejmuje zrealizowanych i niezrealizowanych réznic
kursowych wg stanu na 31 grudnia 2006 r. oraz wyceny do warto$ci rynkowej transakcji zamiany stop

7 Wskaznik zadtuzenia netto obejmuje dtugoterminowe i krétkoterminowe zadtuzenie finansowe pomniejszone
o srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne. Porownanie rok do roku dla PEGAS NONWOVENS S.A.
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marzy wptyw mialy wyzsze ceny polimeréw oraz zdolno$¢ Spétki do przenoszenia
kosztéw z tym zwigzanych na ceny oferowane klientom. Kiedy ceny polimeréw rosnag,
sprzedaz wzrasta proporcjonalnie, bez wptywu na zysk. W efekcie tego marze
procentowe maleja.

Koszty operacyjne (8)

taczne koszty surowcow i materiatow wyniosty w 2006 r. 73,7 min EUR, co oznacza
wzrost 0 16,5% w stosunku do roku 2005.

W 2006 r. tgczna wartos¢ kosztébw pracowniczych wyniosta 5,1 min EUR, czyli o 9,5%
wiecej niz w roku poprzednim. Jednakze taczne koszty pracownicze denominowane
w koronach czeskich wzrosty tylko o 4,2% w stosunku do roku 2005. Catkowite
zatrudnienie wedlug stanu na 31 grudnia 2006 r. byto o 4,8% wyzsze niz w 2005 r. i
wyniosto 327 oséb.

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto wyniosty w 2006 r. 11,2 min EUR i
przedstawiajq gtdwnie zrealizowane rdéznice kursowe, niezrealizowane rdznice kursowe
zwigzane z przeszacowaniami w bilansie i wycene wartosci spotki w stosunku do wartosci
rynkowej transakcji zamiany stop procentowych wg stanu na 31 grudnia 2006 r. Jest to
kategoria przychoddéw jednorazowych zalezna od trendu kursu wymiany pomiedzy euro a
korong czeska i poziomu zadtuzenia spotki.

Amortyzacja

Skonsolidowana amortyzacja wyniosta w 2006 r. 12,1 min EUR i nie ma mozliwosci jej
poréownania z odnosng pozycjg dla PEGAS, a.s. za 2005 r., gdyz w grudniu tego roku
wartosci aktywow (dtugoterminowych aktywdow materialnych i niematerialnych) PEGAS
NONWOVENS SA zostaty wycenione w trakcie procesu nabycia Spotki PEGAS a.s.

Zysk operacyjny

Skorygowany zysk operacyjny (EBIT) wynidst 29,9 min EUR i nie ma mozliwosci jego
porownania z wynikiem osiggnietym przez PEGAS, a.s. w 2005 r. ze wzgleddw, o ktorych
mowa w poprzednim punkcie.

Koszty finansowe

Koszty finansowe zwigzane z obstugq zadtuzenia wyniosty w 2006 r. 18,8 min EUR. Byty
one zwigzane ze spfatg uprzywilejowanych kredytow terminowych, pozyczek typu
mezzanine oraz pozyczek akcjonariuszy, ktére zostaty zaciggniete w grudniu 2005 na
sfinansowanie zakupu PEGAS a.s od jego poprzednich witascicieli.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

W 2006 r. kwota podatku dochodowego od oséb prawnych zaptacona przez spodtke
wyhniosta 1,6 min EUR, czyli o 60% mniej niz w 2005 r. (4,0 mIin EUR). Zmiana ta byla
konsekwencjg wyzszych kosztow finansowych zaliczonych do kosztéw uzyskania
przychoddw zwigzanych z pozyczkami na zakup PEGAS-a w grudniu 2005.

Zysk netto

W 2006 r. zysk netto wyniést 20,7 min EUR i byt nizszy o 22,3% od zysku netto
osiggnietego w roku poprzednim. Spadek zysku netto wynikat ze wzrostu kosztéow
finansowych.



Naktady inwestycyjne i inwestycje

W 2006 r. catkowite nakfady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 5,7 min
EUR, co stanowito poziom o 48.1% mniejszy niz w roku poprzedzajacym. Naktady
inwestycyjne Spotki miaty na celu finansowanie budowy nowej, 6smej juz linii
produkcyjnej oraz podniesienie wydajnosci istniejgcych linii produkcyjnych. W 2006 r.
stosunek naktadow inwestycyjnych do przychoddéw ksztattowat sie na poziomie 4,7%.

Srodki pieniezne i zadluzenie

Wedlug stanu na 31 grudnia 2006 r. catkowite zadtuzenie finansowe w ujeciu
skonsolidowanym (zaréwno krétko-, jak i dtugoterminowe) wyniosto 136,2 min EUR, co
stanowito spadek o 35,2% wobec stanu na koniec 2005 r. (9). Wedtug stanu na 31
grudnia 2006 r. warto$¢ srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych wyniosta
22,0 min EUR. Catkowite zadiuzenie netto na 31 grudnia 2006 r. wyniosto zatem 114,2
mIn EUR, co odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do skorygowanego zysku EBITDA
na poziomie 2,7.

Spotka zabezpiecza ryzyko stdp procentowych ponoszone w zwigzku z posiadanym
zadtuzeniem finansowym za pomoca transakcji zamiany stép procentowych. Ryzyko
walutowe nie podlega zabezpieczeniu, gdyz Spodtka stosuje hedging naturalny,
wykorzystujgc do tego celu generowane przez siebie przeptywy pieniezne w Euro.

Mocniejszy pakiet produktow w 2006 — wiecej produktow specjalistycznych

Gtdwng czescig dziatalnosci spotki Pegas Nonwovens SA jest produkcja wioknin
wykorzystywanych w segmencie artykutdow higienicznych jednokrotnego uzytku na rynku
europejskim. Klienci Spoétki produkujg artykuty takie jak pieluchy dzieciece, artykuty
higieniczne dla kobiet oraz artykuty higieniczne dla dorostych cierpigcych na
inkontynencje.

Gtownym celem Spotki jest wzrost przychodéw ze sprzedazy specjalistycznych artykutéw
tekstylnych, ktére na ogdét zapewniajg wyzsze marze. W roku 2006 przychody z produkcji
produktow specjalistycznych stanowity 23,6% ogo6tu przychodow w 2006 roku, w
poréwnaniu do 16,3% w roku 2005. Ten wskaznik moze wzrosng¢ do okoto 40% gdy
zostanie uruchomiona nowa linia produkcyjna, co nastgpi w czwartym kwartale 2007
roku. Spétka za produkty specjalistyczne uznaje witdkniny dwuskfadnikowe (popularne ze
wzgledu na swojg miekkos$¢) oraz widkniny ultralekkie (ktére sg preferowane przez
klientébw ze wzgledu na oszczednosci kosztowe zwigzane z mniejszg zawartoscig
polimeréw). Obydwa rodzaje produktow specjalistycznych sa bardzo atrakcyjne dla
klientéw, ale ich produkcja jest niezwykle trudna (Pegas jest jedynym w Europie
producentem widknin dwusktadnikowych). Dlatego tez produkty specjalistyczne
zapewniajg marze wyzszg niz produkty standardowe.

Mimo, iz spotka nie zainstalowata w 2006 roku zadnego nowego wyposazenia zwigzanego
z produkcja, zwiekszono catkowitg wydajnos¢ produkcji o 5,7%, z 51,3 tys. ton w 2005
roku do 54,2 tys. ton, dzieki zwiekszeniu jej efektywnosci.

Udziat przychoddéw ze sprzedazy wtdknin dla sektora artykutdéw higienicznych w catkowitej
wielkosci przychodéw w 2006 r. wynidst 88,8%, czyli ksztattowat sie na poziomie
zblizonym do 2005 roku, kiedy to wyniost 88,6%.
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Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkcji artykutéw
higienicznych wyniosty 78,9 min EUR, co stanowito spadek o 0,3% w stosunku do 2005 r.
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektora
budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w 2006 r. 13,6 min EUR, co stanowito
wzrost 0 8,9% w stosunku do 2005 r.

Perspektywy roku 2007
W 2007 r. gtdwne cele PEGAS NONWOVENS SA to:

e Uruchomienie nowej linii produkcyjnej zgodnie z harmonogramem i
zatozonym budzetem oraz zwiekszenie dzieki temu mocy produkcyjnych o
28%;

e Wprowadzenie nowych produktéw specjalistycznych, atrakcyjnych dla
klientow;

e Dodatkowe zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej spotki;

e Utrzymanie pozycji czotowego producenta witdknin typu spunbond,
wykorzystywanych do produkcji artykutdw higienicznych;

e Utrzymanie niskich kosztéw produkciji.

Nowa linia produkcyjna jest aktualnie w budowie i ma zosta¢ uruchomiona w czwartym
kwartale 2007 roku. Bedzie 6sma linig produkcyjng spoéfki i dzieki jej uruchomieniu spotka
bedzie stopniowo zwieksza¢ swojg zdolno$¢ produkcyjng z 54,2 tys. ton obecnie do 69
tys. ton w 2008 roku. Budowa hali produkcyjnej, w ktérej miesci¢ sie bedzie nowa linia
produkcyjna rozpoczeta sie w pazdzierniku 2006 r., natomiast instalacja linii rozpoczeta
sie w marcu 2007 r. Projekt, ktorego catkowity koszt wyniesie okoto 40 min euro, jest
realizowany zgodnie z planem.

Konfiguracja nowej linii produkcyjnej oraz zwigzane z niq prace projektowe sg
kontynuacjg historii spétki instalowania i licencjonowania $wiatowych technologii co 2-3
lata. Pegas bedzie pierwszym producentem na $wiecie wdrazajacym powyzszg
technologie. Pozwoli ona spoétce na produkcje widknin ultralekkich dla sektora artykutéw
higienicznych i branzy medycznej. Wdrozenie tej linii jest wiec podstawowym elementem
realizacji strategii zwiekszania udziatu w sprzedazy produktow specjalistycznych, ktére
pozwalajg uzyskiwa¢ wyzsze marze. Strategia ta ma na celu utrzymanie przez spotke
pozycji lidera technologii produkcji widknin oraz utrzymanie marz na wysokim poziomie.
Uruchomienie nowej linii produkcyjnej powinno doprowadzi¢ do zwiekszenia udziatu
przychoddéw ze sprzedazy produktow specjalistycznych w przychodach ogdétem z 24% w
2006 roku do okoto 40% w roku 2008.

W zwigzku z uruchomieniem ésmej linii produkcyjnej Spotka zamierza zwiekszy¢ liczbe
pracownikéw z 327 na koniec 2006 do okoto 380 do konca roku 2007.

Jesli chodzi o rozwdj produkcji poza granicami Republiki Czeskiej Spdétka bedzie nadal
monitorowac cele i programy rozwojowe swoich odbiorcéw, co moze doprowadzi¢ do
przeniesienia czesci produkcji lub uruchomienia nowych obiektéw produkcyjnych w
innych krajach.

Spétka bedzie nadal koncentrowaé wysitki na rozwoju produktow, ktdére potencjalnie
mogq sta¢ sie produktami specjalistycznymi, w zwigzku z czym zwiekszy sie udziat
przychoddw ze sprzedazy materiatdow specjalistycznych w przychodach ogotem.



Zatacznik nr 1

PEGAS NONWOVENS SA Pegas a.s.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 2006 (dane
ZYSKOW I STRAT 2005 niebadane) 2005
Przychody 4 787 120 941 109 491
Surowce i materiaty (3 981) (73 739) (63 296)
Koszty zatrudnienia (209) (5111) (4 669)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne,
netto, w tym (460) 11171 (846)

Zyski z tytutu réznic kursowych oraz
wycena rynkowa kontraktéw swap na
stopy procentowe 11 203

Zysk EBITDA 137 53 262 40 680
Skorygowany zysk EBITDA 42 059 40 680
Marza EBITDA (%) 2,9% 44,0% 37,2%
Skorygowana marza EBITDA (%) 34,8% 37,2%
Amortyzacja (535) (12 146) (9 910)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (398) 41 116 30770
Skorygowany zysk z dziatalnosci
operacyjnej 29 913 30770
Marza operacyjna (%) -8,3% 34,0% 28,1%
Skorygowana marza operacyjna (%) 24,7% 24,7%
Koszty finansowe (714) (18 805) (158)
Podatek dochodowy (255) (1 601) (3 975)
Zyski/(straty) mniejszosci 0 (432) 0
Zysk netto (1367) 20710 26 637




Zatacznik nr 2

PEGAS NONWOVENS SA Pegas a.s.
. 31 grudnia .

SKONSOLIDOWANY BILANS 31grudnia 5446 (dane | 31 9rudnia

2005 N 2005
niebadane)

Majatek trwaty 191 128 195 014 93 631
Wartosci niematerialne i prawne 80 015 84 404 192
Rzeczowy majatek trwaty 111 113 110 610 93 439

Majatek obrotowy 59 441 53 962 58 975
Zapasy 8 622 8 362 8 508
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci 23 785 23 586 25101
Srodki pieniezne w banku i kasie 27 034 22 014 25 366

Aktywa ogétem 250 569 248976 152 606

Kapitat wiasny 3186 76 955 124 147

Zobowigzania dlugoterminowe 209 444 138 351 9 750
Dtugoterminowe kredyty bankowe 157 268 122 851 0
Podatek odroczony 14 952 15 225 9 681
Pozostate zobowigzania 37 224 275 69

Zobowiazania krotkoterminowe 37 939 33670 18 709
Kredyty w rachunku biezacym i

krétkoterminowe kredyty bankowe 16 250 13 320 2 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 21 670 20 158 16 691
Zobowigzania z tytutu podatku 19 192 18

Pasywa ogétem 250 569 248 976 152 606




