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1. Dane o dziatalnosci Grupy Praterm

Nazwa (firma) i siedziba, sad rejestrowy, numer w rejestrze oraz podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Nazwa Emitenta: PRATERM Spotka Akcyjna

Siedziba Emitenta: Warszawa

Adres: UL. Bronistawa Czecha 36, 04 - 555 Warszawa

Telefon: +48 22 81276 15

Fax: +48 22 81276 32

Adres strony internetowej: www.praterm.pl

Poczta elektroniczna: biuro@praterm.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XX Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr w Rejestrze Przedsiebiorcow: 0000071545
Podstawowy przedmiot Produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej
dziatalnosci: wody) PKD 40.30

Czas trwania Emitenta

Czas trwania Praterm S.A. oraz jednostek z Grupy Kapitatowej Praterm (zwanej dalej ,,Grupa”) nie
zostat oznaczony.

Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera poroéwnywalne dane
finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej -
PRATERM S.A. - oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca dwunastu spotek
zaleznych. Pod pojeciem kontroli rozumie sie mozliwos¢ kierowania polityka operacyjng i finansowa
jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

Opis dziatalno$ci Grupy PRATERM

Grupa PRATERM prowadzi swoja dziatalnos¢ w zdecydowanej wiekszosci na terenie Polski
(niewielkim odstepstwem jest sprzedaz uprawnien do emisji CO2 do posrednika finansowego z
Wielkiej Brytanii - wartos¢ tego obrotu w 2006 roku wyniosta 1 mln zt). Gtownym przedmiotem
dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja ciepta dla klientow instytucjonalnych i klientow
indywidualnych oraz produkcja energii elektrycznej w skojarzeniu.
Podmiot dominujacy Grupy prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych dziedzinach:

o zakup nowych systemdw cieptowniczych na terenie Polski,

o wytwarzanie i dystrybucja energii cieplnej w Porebie, Gniewie i Sztumie,

o modernizacja systemow cieptowniczych nalezacych do Grupy oraz na rzecz podmiotow

zewnetrznych w oparciu o wtasna, doskonalong technologie,
o handel opatem (tylko w ramach zaopatrzenia spotek zaleznych w wegiel).

Podstawowa walutg sSrodowiska gospodarczego Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski i w tej
walucie Grupa sporzadzita sprawozdanie finansowe.



W sktad Zarzadu PRATERM S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodza:
- Pan Edward Kowalewski - Prezes Zarzadu,
- Pani Roza Jurkowska-Maslak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, ani do dnia jego publikacji nie nastapity zmiany
w Zarzadzie.

W sktad Rady Nadzorczej PRATERM S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodza:

- Pan Piotr Oskroba - Przewodniczacy Rady
- Pan Jacek Wtodzimierz Faltynowicz - Cztonek Rady
- Pani Anna Popowicz - Cztonek Rady
- Pan Jarostaw Kowalewski - Cztonek Rady
- Pan Marek Palonka - Cztonek Rady

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
w dniu 11 maja 2006 roku rezygnacje ztozyt Pan Tomasz Mosiek
- wdniu 11 maja 2006 roku odwotano Pana Jerzego Bujko.

W dniu 11 maja 2006 roku na funkcje cztonka Rady Nadzorczej zostali powotani:
Pan Jacek Wtodzimierz Faltynowicz
Pan Marek Palonka.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Praterm S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania przez Zarzad

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad PRATERM w dniu 16 marca
2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2005
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 maja 2006
roku.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spotki zalezne, wtaczone zostaty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca. Na dzien nabycia
jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania warunkowe spoétki zaleznej
wycenione sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych
aktywow netto stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywdw netto wyrazonych
w wartosciach godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w
ktérym miato miejsce nabycie.

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywane sa wedtug przypadajacej na nie wartosci
godziwej aktywow netto.



Struktura Grupy Kapitatowej Praterm S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Praterm w 2006 roku obejmowata obok Praterm S.A. nastepujace
podmioty gospodarcze:

Procent Procent
posiadanych | posiadanych
Lp. ';a%mé Siedziba Dziatalnos¢ Da.ta ._ | udziatéw na | udziatéw na
potia przejecia | 34 grudnia | 31 grudnia
2006 2005
1 PEC Sp. z Produkcja i dystrybucja
0.0. Pastek energii cieplnej 30.09.1999 89,08 100,00
EC GIGA Produkcja energii cieplnej
2 Sp. z o.0. oraz produkcja energii
Swidnik elektrycznej w skojarzeniu | 30.06.2001 100,00 100,00
3 MPEC Sp. z Produkcja i dystrybucja
0.0. Bytow energii cieplnej 31.07.2001 89,08 99,96
4 ZEC Sp. z Produkcja i dystrybucja
0.0. Przasnysz | energii cieplnej 31.12.2002 83,50 79,36
5 ZEC Sp. z . Produkcja i dystrybucja
0.0. Swiecie energii cieplnej 31.12.2002 89,08 57,79
6 PEC Sp. z Produkcja i dystrybucja
0.0. Zamosc energii cieplnej 28.02.2003 99,74 59,70
7 MPEC Sp. z | Miedzyrzec |Produkcja i dystrybucja
0.0. Podlaski energii cieplnej 30.04.2003 100,00 100,00
8 MPEC Sp. z | Tarnowskie |Produkcja i dystrybucja
0.0. Gory energii cieplnej 30.04.2004 65,63 55,07
9 PEC Sp. z Produkcja i dystrybucja
0.0. Chrzanow | energii cieplnej 01.06.2004 51,00 51,00
10 PEC Sp. z Lidzbark Produkcja i dystrybucja
0.0. Warminski | energii cieplnej 31.12.2004 98,31 98,31
11 PW ATEX Sp. Produkcja i dystrybucja
Z 0.0. Zamosc energii cieplnej 30.09.2005 56,03 56,02
Praterm Produkcja energii cieplnej
12 | Krasnik oraz produkcja energii
Sp. z o.0. Krasnik elektrycznej w skojarzeniu | 8.12.2005 100,00 100,00

1.1 Zmiany w organizacji i zarzqdzaniu Grupq Kapitatowqg

1.1.1 Proces konsolidacji

W 2006 roku rozpoczeto proces konsolidacji w grupie kapitatowej Praterm. Celem zmian jest
zmniejszenie ilosci spotek funkcjonujacych w grupie kapitatowej co ma sie przetozy¢ na poprawe
sprawnosci zarzadzania Grupa oraz na oszczednosci kosztow zarzadu spotkami. Na dzien 31 grudnia
2006 roku grupa liczy 13 spotek wraz ze spotka matka.

Jako pierwszy etap realizacji przyjeto przeniesienie dziatalnosci cieptowniczej ze spotki Praterm do
spotek corek. W Pratermie funkcjonowaty dotychczas 3 cieptownie, ktdére byty zorganizowanymi
czesciami przedsiebiorstwa: cieptownia w Sztumie, w Gniewie i w Porebie.

Na poczatku powstaje Grupa Potnoc, wokot ktorej zgrupowano 5 miast. Siedziba spotki jest miasto
Swiecie. Do spotki ZEC w Swieciu wniesiono w ramach aportu udziaty w spétkach: MPEC Bytow oraz
PEC Pastek. Nastepnie wniesiono cieptownie w Sztumie i Gniewie. Cieptownie te maja status
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Nastapita juz rejestracja w Krajowym Sadzie Rejestrowym
podwyzszenia kapitatu. Aktualnie trwa proces potaczenia spétek: ZEC Swiecie, MPEC Bytow oraz PEC
Pastek. Potaczenie nastapi na dzien 30 kwietnia 2007 roku.




Nastepna grupa bedzie Grupa Potudnie, skupiona wokdét PEC Chrzanéw. Do spotki tej Praterm
sprzedat w grudniu 2006 roku cieptownie w Porebie. Na koniec 2006 roku spotka ta skupiata 5 miast:
Chrzanéw, Trzebinia, Libiaz, Poreba oraz zakupiona bezposrednio przez spotke - elektrocieptownie
w Radomsku. W miesiacu lutym 2007 roku do grupy tej dotaczono cieptownie w Sosnowcu - spotka
nabyta udziaty w spotce Komech. Co oznacza, ze grupa powiekszyta sie o szoste miasto.

W ramach porzadkowania grupy dokonano rowniez wniesienia aportem do spotki ZEC Przasnysz
nieruchomosci w Modlinie. Aktualnie cieptownia (ruchomosci) znajdowata sie w zarzadzie ZEC
Przasnysz natomiast wtascicielem nieruchomosci byt Praterm. Od miesiaca pazdziernika
wtascicielem catego obiektu w Modlinie jest ZEC Przasnysz.

Nastepna grupa, wokot ktorej beda konsolidowane spétki bedzie Grupa Wschad.
Dalsze procesy konsolidacyjne w ramach grupy kapitatowej kontynuowane beda w roku 2007.

1.1.2 Wykup akcji wtasnych w celu umorzenia

Spotka nabywa akcje wtasne w ramach rozpoczetego w dniu 26 maja 2006 roku Programu Wykupu
Akcji Wtasnych przyjetego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 maja 2006 roku
Uchwata nr 16/2006 (raport biezacy 17/2006 i raport biezacy 24/2006) w celu ich umorzenia.

Od dnia rozpoczecia Programu Wykupu Akcji Wtasnych Spotka nabyta, do dnia 18 grudnia 2006 roku,
142 621 akcji wtasnych.

Akcje wtasne nabyte przez Spotke od dnia rozpoczecia Programu Wykupu Akcji Wtasnych
Praterm S.A. uprawniaja tacznie do 142 621 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
i stanowia 1,38 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Program trwac bedzie do dnia 12 maja 2007 roku, o ile przed uptywem tego terminu nie zostanag
w catosci wykorzystane srodki z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na realizacje Programu lub
Zarzad Spotki nie podejmie decyzji o zakonczeniu Programu, stosownie do pkt 6 Uchwaty. Podstawa
prawna: Uchwata nr 16/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 maja
2006 r.

Aktualnie Program skupu akcji zostat wstrzymany do odwotania ze wzgledu na realizowane projekty
inwestycyjne, o czym Spétka informowata w raporcie nr 75/2006.

1.2 Informacje o podstawowej dziatalnosci

Gtownymi zrédtami przychodow Grupy Praterm sa:

1. Produkcja, przesyti dystrybucja energii cieplnej,

2. Produkcja energii elektrycznej w skojarzeniu,

3. Sprzedaz ustug i produktow w zakresie modernizacji przedsiebiorstw energetyki cieplnej,

4. Przychody z tytutu najmu i dzierzawy,

5. Sprzedaz elementow automatyki przemystowej - we wrzesniu 2005 roku dziatalnos¢ ta

zostata zaniechana i sprzedana.
w tys. zt. 2006 2005

1.Przychody ze sprzedazy energii 139 086 116 852
cieplnej

w tym: przychody ze sprzedazy 1908 12 304

ciepta zakupionego
2.Przychody ze sprzedazy energii 2 894 1766
elektrycznej
3.Przychody ze sprzedazy towarow 2 186 10 134
4.Przychody z tytutu najmu 1382 1007
5.Przychody ze  sprzedazy  ustug 832 1255
modernizacji cieptowni
6.Przychody z tytutu nabycia udziatow 839 4041
7.Pozostate przychody 5317 6 102
Przychody ogo6tem 152 536 141 157




ad.1

Gtéwnym zrodtem przychodow Grupy jest sprzedaz energii cieplnej. Ciepto produkowane jest we
wtasnych cieptowniach o tacznej mocy ponad 667 MW oraz zakupywane od wytworcow
zewnetrznych, a nastepnie przesytane do odbiorcow za pomoca sieci i weztow cieplnych.

W 2006 Grupa sprzedata 4 231 tys. GJ ciepta, wobec 4 200 tys. GJ w 2005 roku, uzyskujac przychody
ze sprzedazy 139 086 tys. ztotych, wobec 116 852 tys. zt w roku 2005. Udziat przychodow ze
sprzedazy ciepta wyniost w roku obrotowym 91 % wobec 83 % w roku 2005.

ad.2

W grudniu 2006 roku do Grupy weszta kolejna elektrocieptownia wytwarzajaca energie elektryczna
w skojarzeniu. Na chwile obecna elektrocieptownie te to EC GIGA w Swidniku, EC Radomsko oraz
Praterm Krasnik. Przychody za 2006 rok z tego tytutu wyniosty 2 894 tys. zt, a w 2005 roku 1 766 tys.
zt (dotyczy tylko przychodéw EC Giga). Udziat przychodéw z produkcji energii elektrycznej
w przychodach ogotem wynosi niespetna 2 %.

ad.3

Jednym ze zrodet przychodéw Grupy sa przychody z tytutu najmu i dzierzawy. W przewazajacej
mierze dotycza one wynajmu komindéw dla operatorow sieci komoérkowych badz podobnych.
Przychody te za okres 2006 roku wyniosty 1 382 tys. zt.

ad.4

W wyniku wielu lat doswiadczen Praterm S.A. posiada technologie i mozliwosci $wiadczenia
sprzedazy ustug i produktow dla potrzeb modernizacji produkcji i dystrybucji energii cieplnej.
Sprzedaz obejmuje regulatory pracy kottow, regulatory nadrzedne, uktady sterowania
odgazowaniem termicznym wody, uktady pompowe i ich sterowanie, a takze wezty cieplne i ich
automatyke. Przychody z tego tytutu wyniosty w 2006 roku 832 tys. zt. Praterm skupit sie gtdwnie na
swiadczeniu tych ustug dla spotek z grupy kapitatowej. Wartos¢ tych ustug w ramach grupy wyniosta
w 2006 roku 10,7 mln zt.

ad.5

Jednym z gtdéwnych kierunkdéw rozwoju Grupy jest jej wzrost poprzez zakup nowych systemow
cieptowniczych. Szczegoétowy opis nabycia nowych systemow, jak i zwiekszenie udziatu Praterm
w systemach juz posiadanych przedstawiony jest ponizej:

Nazwa Spotki zaklfpeir::r]\ych ::’)?;tt;ﬁ Udziat Praterm | Udziat Praterm

udziatow udziatow na 31.12.2006 | na 31.12.2005

1. MPEC Tarnowskie Gory 1310 1366 65,63% 55,07%

2. ZEC Swiecie 61 94 89,08% 57,79%

3. Atex 11 3 56,03% 56,02%

4. PEC Zamos¢ 11 635 10 456 99,74% 59,70%
Razem 13017 11 919

Ponad wyzej wymienione nabycie udziatow od udziatowcdw mniejszosciowych, Praterm S.A.
zwiekszyta procent posiadanych w spotkach z Grupy Kapitatowej udziatow, poprzez wniesienie
aportem zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa i majatku, opisanych w raporcie na str. 11.

W dniu 20 stycznia 2006 roku Praterm S.A. nabyta od Zaktadu Ustug Komunalnych zorganizowang
cze$¢ przedsiebiorstwa w Gniewie. Wartosc transakcji opiewata na 900 tys. zt., a zakupiona czes¢
przedsiebiorstwa ma stuzy¢ wytwarzaniu i dystrybucji ciepta. Ta zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa zostata wniesiona aportem do ZEC Swiecie (opis na stronie 11 raportu).

W dniu 1 grudnia 2006 roku spétka z Grupy Kapitatowej (PEC Chrzanow) nabyta zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa FAMEG w Radomsku. Wartos¢ transakcji opiewata na 10 000 tys. zt, a zakupiona
cze$¢ przedsiebiorstwa ma stuzy¢ wytwarzaniu i dystrybucji energii cieplnej i wytwarzaniu energii
elektrycznej w skojarzeniu.




1.2 Wazniejsze zdarzenia majqce wptyw na dziatalnos¢ Grupy

W dniu 20 stycznia 2006 r. PRATERM S.A. nabyt od Zaktadu Ustug Komunalnych
Sp. z 0.0. w Gniewie zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa stuzaca do prowadzenia dziatalnosci w
zakresie wytwarzania i dystrybucji ciepta za ceng netto 900 tys. zt.

W dniu 16 marca 2006 r. PRATERM S.A. nabyt od udziatowcow mniejszosciowych pakiet 3.241
udziatow za kwote 1.296 tys. zt. w MPEC Tarnowskie Gory Sp. z 0.0., zwiekszajac tym samym udziat
w kapitale zaktadowym do 65,63%.

W dniu 31 marca 2006 r. PRATERM S.A. nabyt od udziatowcéw mniejszosciowych pakiet 146 udziatow
za kwote 58 tys. zt. w ZEC Sp. z o0.0. w Swieciu, zwiekszajac tym samym udziat w kapitale
zaktadowym do 58,71%.

W pazdzierniku 2006 roku PRATERM S.A. nabyt od udziatowcow mniejszosciowych pakiet niespetna
40% udziatow za kwote 11 635 tys. zt. w PEC Zamos¢ Sp. z o.0., zwiekszajac tym samym udziat
w kapitale zaktadowym do 99,74%.

W dniu 1 grudnia 2006 roku spétka z Grupy Kapitatowej (PEC Chrzanow) nabyta zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa FAMEG w Radomsku. Wartos¢ transakcji opiewata na 10 000 tys. zt, a zakupiona
czes¢ przedsiebiorstwa ma stuzy¢ wytwarzaniu i dystrybucji energii cieplnej i wytwarzaniu energii
elektrycznej w skojarzeniu.

Grupa rozpoczeta proces konsolidacji spotek, w docelowym podziale na 3 regiony (szczegdtowy opis
na stronie 5).

W 2006 roku spotkom z Grupy przyznano dotacje na inwestycje proekologiczne w Elektrocieptowni
GIGA w kwocie 3,4 mln zt, MPEC Tarnowskie Gory w kwocie 0,8 mln zt, PEC Zamos¢ w kwocie 0,6
mln zt, P.W. Atex w kwocie 0,6 mln zt oraz PEC Chrzanow w kwocie 0,4 mln zt.

Spotka nabyta akcje wtasne w ramach rozpoczetego w dniu 26 maja 2006 roku Programu Wykupu
Akcji Wtasnych przyjetego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 maja 2006 roku
Uchwata nr 16/2006 (raport biezacy 17/2006 i raport biezacy 24/2006) w celu ich umorzenia.
0d dnia rozpoczecia Programu Wykupu Akcji Wtasnych Praterm S.A. Spoétka nabyta 142 621 akcji
wtasnych.

Akcje wtasne nabyte przez Spotke od dnia rozpoczecia Programu Wykupu Akcji Wtasnych
Praterm S.A. uprawniaja tacznie do 142 621 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
i stanowia 1,3800% kapitatu zaktadowego Spotki.

Program trwac bedzie do dnia 12 maja 2007 roku, o ile przed uptywem tego terminu nie zostanag
w catosci wykorzystane srodki z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na realizacje Programu lub
Zarzad Spétki nie podejmie decyzji o zakonczeniu Programu, stosownie do pkt 6 Uchwaty.
Podstawa prawna: Uchwata nr 16/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
11 maja 2006 r. Program ten zostat wstrzymany w grudniu 2006 roku z powodu potencjalnego
zapotrzebowania srodkow na wydatki inwestycyjne.

Wyzej wymieniony Program Wykupu Akcji Wtasnych odnoszony jest w ciezar kapitatu wtasnego,
w nastepujacy sposob:

- warto$¢ nominalna wykupionych akcji odnoszona jest w pozycje ‘Akcje wtasne’,

- réznica miedzy cena nabycia a wartoscia nominalna wykupionych akcji odnoszona jest w ciezar
‘Zyski (straty) zatrzymane’.

Spotka zawarta z BRE BANK S.A. kontraktowe transakcje terminowe na sprzedaz 90 tys. uprawnien
do emisji CO2. Srednia cena z transakcji wynosita 29,60 EUR za jedno uprawnienie. taczna wartos¢
zawartych transakcji wynosita 2.670 tys. EUR. Celem zawartych transakcji byto zabezpieczenie ceny
sprzedazy nadwyzek uprawnien do emisji CO2 za lata 2005-2006.

W zwiazku z dalsza niepewnoscia co do mozliwosci uruchomienia handlu uprawnieniami do emisji
w Polsce oraz z gwattownym spadkiem cen uprawnien, Spotka odkupita w kontraktowych
transakcjach terminowych, w dniu 27 kwietnia 2006 roku, catos¢ sprzedanych uprawnien po cenie
17,60 EUR za jedno uprawnienie. taczna wartos¢ zawartych transakcji wyniosta 1.584 tys EUR.



Jednorazowy zysk z tytutu zamkniecia transakcji wynidst 1.086 tys. EUR. Wartos¢ brutto
w zt wyniosta 4 198 tys zt.

Spotka dokonata korekty prognozy zysku netto na rok 2006.Podstawa dokonanej korekty prognozy
byty dodatkowe przychody, ktore spotka uzyskata na zrealizowanych kontraktowych transakcjach
terminowych, na sprzedaz uprawnien do emisji CO2.

Spotka zawarta z BRE BANK S.A. kontraktowe transakcje terminowe na sprzedaz 400 tys. uprawnien
do emisji CO2 w grudniu 2007 roku. Srednia cena z transakcji wyniosta 17 EUR za jedno
uprawnienie. taczna wartos¢ zawartych transakcji wyniosta 6 800 tys. EUR. Grupa potraktowata ta
transakcje jako rachunkowos¢ zabezpieczen przysztych przeptywow i wycene bilansowa odniesiona
na kapitat wtasny (czes¢ stanowiaca nadefektywnos¢ w kwocie 427 tys. zt odniesiono w rachunek
zyskow i strat - szczegotowy opis w raporcie w czesci opisujacej instrumenty finansowe i transakcje
zabezpieczajace).

Spotka zawarta z BRE BANK S.A. kontraktowe transakcje terminowe na zakup 400 tys. uprawnien do
emisji CO2 w grudniu 2008 roku. Srednia cena z transakcji wyniosta 20,23 EUR za jedno
uprawnienie. taczna wartos¢ zawartych transakcji wyniosta 8 092 tys. EUR. Grupa odniosta wycene
bilansowa dotyczaca tych kontraktow w ciezar rachunku zyskow i strat - szczegétowy opis
w raporcie w czesci opisujacej instrumenty finansowe i transakcje zabezpieczajace).

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badarn i rozwoju technicznego

Program Skarbonka

W 2006 roku wdrozono w spétkach Grupy system ,Skarbonka”. System ten pozwala na biezaca
obserwacje przez palaczy efektow ich pracy w zakresie prowadzenia procesu technologicznego.
Wprowadzane przez nich parametry techniczne pracy systemu wyceniaja na biezaco , w ztotych,
oszczednosci lub straty jakie powoduje ich biezaca praca. Efekt lub strata wyliczana jest na
podstawie zuzytego wegla, energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2. System ma bardzo
motywacyjny charakter poniewaz od oszczednosci pracownicy otrzymuja dodatkowa premie.

Program SZARP

Pracownicy Praterm w sposob ciagty i systematyczny obserwuja prace systemow cieptowniczych za
pomoca systemu informatycznego SZARP. System SZARP na biezaco gromadzi i aktualizuje ponad
500 parametrow pracy kazdego z kottdow dziatajacych w Grupie oraz prawie 2000 parametrow
zanotowanych na weztach cieplnych. Dzieki systemowi SZARP istnieje mozliwos¢ biezacego
monitorowania pracy poszczegoélnych urzadzen oraz interweniowania w przypadku wystgpienia
nieprawidtowosci.

1.3. Grupa Kapitatowa

Strategia Grupy Praterm skoncentrowana jest na dziataniach produkcyjnych i sprzedazowych
w ramach procesow energetycznych ktore maja doprowadzi¢ do maksymalizacji wartosci spotki. Cel
ten jest realizowany poprzez dziatania operacyjne w nastepujacych obszarach:
1. rozbudowy Grupy Kapitatowej poprzez przejmowanie przedsiebiorstw energetycznych
w ramach procesow prywatyzacyjnych i konsolidacyjnych
2. zwiekszenia efektywnosci przedsiebiorstw energetycznych poprzez racjonalizacje procesow
energetycznych.

2. Otoczenie rynkowe

Rynek energii cieplnej

Rynek produkcji i dystrybucji ciepta charakteryzuje sie bardzo ograniczong konkurencja. Sytuacja
taka wynika z faktu, ze ze wzgledow technicznych i ekonomicznych nie jest praktycznie mozliwa
budowa wiecej niz jednego systemu dystrybucji ciepta na danym obszarze miejskim.
Przedsiebiorstwo cieptownicze obstugujace okreslong czes¢ miasta w sposdb naturalny posiada na
tym obszarze pozycje dominujaca.



Rynek ustug modernizacji systemoéw cieptowniczych

Praterm z reguty nie prowadzi petnej modernizacji systeméw cieptowniczych ale specjalizuje sie
w modernizacji urzadzen automatyki w tych systemach. Urzadzenia te zarzadzaja procesami
wytwarzania, przesytu i dystrybucji ciepta przez co sa najwazniejszym elementem systemu
cieptowniczego. Dziatania wykraczajace poza wymieniony zakres ustug wymagaja korzystania przez
Praterm z ustug podwykonawcow.

Praterm aktualnie skupia sie na modernizacji systemow z grupy kapitatowej. W 2006 roku wartos¢
ustug w zakresie modernizacji systemow cieptowniczych wykonanych na zewnatrz grupy wyniosta
832 tys. zt, a wyrazona w procentach wyniosta 0,54 % wartosci ogotem przychodow ze sprzedazy.

Rynek automatyki przemystowej

Praterm dziatat w segmencie przekaznikow elektromagnetycznych oraz przekaznikéw czasowych.
Spotka zaprzestata sprzedazy w/w elementow od wrzesnia 2005, pozostawiajac dziatalnosé
w zakresie automatyki dla potrzeb przedsigbiorstw cieptowniczych.

3. Czynniki i zdarzenia majace charakter jednorazowy i znaczacy
wplyw na dziatalnos¢ Grupy Praterm i wyniki finansowe

Gtownym czynnikiem ksztattujacym rozwoj Grupy jest nabywanie nowych systemoéw cieptowniczych,
a tym samym zwiekszanie wynikow na sprzedazy.

W trakcie 2006 roku wystapity dwa zdarzenia, ktére miaty charakter jednorazowy i istotny wptyw na
wynik Grupy. Byty to zysk z tytutu sprzedazy nabytych kontraktow terminowych dotyczacych
uprawnien do emisji C02, na ktérym Grupa wygenerowata zysk netto w kwocie okoto 3,3 mln zt oraz
wycena nabytych w 2006 roku kontraktow terminowych na zakup w 2008 roku uprawnien do emisji
C02, ktdra to wycena obciazyta koszty finansowe w wartosci netto w wysokosci 2,5 min zt.

4. Istotne czynniki ryzyka

Zarzad Praterm S.A. nie dostrzega istotnych ryzyk i zagrozen mogacych miec istotny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy, poza ogoélnymi ktore wynikaja z tta gospodarczego i politycznego. Do zagrozen
tych naleza miedzy innymi wynikajace z:

- niestabilnosci politycznej w Polsce,

- braku dtugookresowej i przejrzystej polityki podatkowej,

- zmieniajacych sig i nieprzejrzystych regulacji rynku energii,

- koniunkturalnych decyzji Unii Europejskiej w zakresie ochrony srodowiska,

- wzrostu cen nosnikow energii, a w szczegolnosci wegla.

Mimo, iz zdaniem zarzadu, jakiekolwiek niekorzystne zmiany i regulacje moga miec¢ jedynie
ograniczony wptyw na dziatalnos¢ spotki, jednakze istotny wzrost cen nosnikow energii, podatkow
i optat czy wprowadzenie akcyzy na wegiel lub energie cieplng, moze spowodowac koniecznosc¢
istotnego wzrostu cen energii cieplnej produkowanej przez Grupe Kapitatowa, a w konsekwencji
nieznaczne ograniczenia w jej odbiorze z powodéw ekonomicznych, przez najmniej zamoznych
odbiorcow.

Ryzyko konkurencji

Grupa kapitatowa Praterm narazona jest na ryzyka zwigzane z realizowana strategia rozwoju,
a w szczegolnosci na ryzyko wynikajace ze zdolnosci do pozyskiwania nowych, atrakcyjnych
projektow inwestycyjnych.

Emitent aktywnie uczestniczy w prywatyzacji sektora energetycznego w Polsce i Europie
Wschodniej, podejmujac konkurencje z wieloma silnymi kapitatowo firmami zagranicznymi
i krajowymi.

Zdarza sie, ze oferty ztozone przez konkurentdw sa bardziej atrakcyjne dla sprzedajacego.

Jednym z celow strategicznych Emitenta jest pozyskiwanie przedsiebiorstw energetycznych
rokujacych w przysztosci najwiekszy zwrot z zainwestowanego kapitatu.
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Ryzyko w zakresie konkurencji w obszarze pozyskania w ramach proceséw prywatyzacyjnych nowych
przedsiebiorstw energetycznych ograniczane jest dzieki systematycznemu wzrostowi pozycji
rynkowej grupy kapitatowej Praterm wynikajacej ze wzrostu:

- wiarygodnosci finansowej Emitenta i grupy kapitatowej, na ktéra wptyw maja m.in. coraz wieksza
wartos¢ skonsolidowanych aktywow oraz dodatnie wyniki finansowe,

- doswiadczenia w restrukturyzacji i zarzadzaniu przedsiebiorstwami energetycznymi.

Ryzyko zmiany cen ciepta

Ceny ustug zwiazanych z produkcja, przesytem i dostawa ciepta podlegaja szczegdtowym regulacjom
wynikajacym z prawa energetycznego oraz rozporzadzen wykonawczych do tej ustawy.
Przedsiebiorstwo energetyczne na tej podstawie jest zobowiazane do przygotowania taryfy, ktora
podlega zatwierdzeniu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (dalej ,,URE”).

Przepisy prawa energetycznego w obecnym brzmieniu, co do zasady, zapewniaja pokrywanie
uzasadnionych kosztow prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa energetyczne. Mozliwos¢
uwzglednienia zysku w taryfie dla sprzedazy ciepta ograniczona jest w szczegdlnosci nadrzednymi
zasadami Prawa energetycznego, takimi jak ochrona intereséw odbiorcow. Osiagniecie zysku zalezy
w znacznym stopniu od redukowania przez przedsiebiorstwo energetyczne kosztow jego
dziatalnosci.

Grupa Praterm zobowiazana jest do opracowywania taryf na ciepto oraz do uzyskania zatwierdzenia
takich taryf przez URE.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci panstwo moze zmieni¢ swoja polityke i strategie wobec
przedsiebiorstw energetycznych.

W przypadku Emitenta, jak i wszystkich innych firm dziatajacych w branzy energetycznej, istnieje
ryzyko, ze URE odmdwi uznania danego kosztu poniesionego przez Emitenta, jako kosztu
uzasadnionego co moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci odzyskania tego wydatku w optatach
pobieranych od odbiorcow ciepta. Podobnie istnieje ryzyko, ze URE nie pozwoli na podwyzszanie
cen sprzedazy energii cieplnej w przysztosci proporcjonalnie do wzrostu kosztow.

Emitent ogranicza jednak takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym a takze
poprzez stosowanie cen konkurencyjnych w stosunku do alternatywnych zrédet dostarczanej energii
cieplnej.

Ryzyko zwiqzane z podazq wegla oraz ryzyko zwiqgzane z wahaniami cen wegla

Gtownym paliwem wykorzystywanym przez Grupe jest wegiel kamienny. W przedsiebiorstwach
energetycznych grupy kapitatowej, ze wzgledu na stosowana w duzych kottach energetycznych
technologie, spalany jest gtownie miat weglowy. Brak odpowiedniej ilosci dostaw tego surowca
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc catej grupy kapitatowej.

Emitent prowadzi koordynacje dostaw wegla do wszystkich przedsigbiorstw grupy kapitatowej -
umozliwia to spdtce negocjacje cen zakupu. Gtownym dostawca wegla jest Katowicki Wegiel Sp.
Z 0.0. w Katowicach. Jednoczesnie brak dywersyfikacji w obszarze dostaw wegla nie stanowi ryzyka
dla ciagtosci i efektywnosci jej dziatalnosci. Emitent moze w kazdej chwili zmieni¢ dostawce wegla,
przy zachowaniu wymaganych przez niego parametrow jakosciowych surowca i wymaganej
terminowosci dostaw. Wynika to z faktu, iz polski rynek charakteryzuje sie bardzo wysoka
konkurencja dostawcow. Uzupetnieniem dla dostaw sa oferty przedstawicielstw firm zagranicznych.
Aktualnie Emitent ma podpisana umowe dostaw wegla obowiazujaca do 30 czerwca 2007 roku.
W umowie zagwarantowana jest ilos¢ dostaw wegla oraz cena. Emitent stosuje mechanizmy majace
go chroni¢ przed negatywnymi nastepstwami zwigzanymi z wahaniami cen wegla. Ceny
sprzedawanej energii cieplnej powiazane sa z cenami wegla.

Ryzyko zwiqzane z przewozem wegla

Emitent przejat rowniez petna kontrole nad zaopatrzeniem grupy kapitatowej w wegiel. Przejecie
koordynacji nad przewozem powoduje, iz spotka postrzegana jest przez przewoznikow jako klient
strategiczny. Umozliwia to negocjacje cen przewozu, z reguty o kilka procent ponizej
obowiazujacych cennikow.

Aktualnie Praterm jest strong umowy zawartej z PCC Rail Szczakowa. Zawarta umowa obowiazuje
do 31 grudnia 2011 roku. Przewoz wegla prowadzony jest gtdwnie w ramach transportu kolejowego.
Tam gdzie jest to uzasadnione ekonomicznie transport prowadzony jest w ramach transportu
samochodowego.

Obecnie cenniki przewoznikéw samochodowych sa na tyle konkurencyjne w stosunku do transportu
kolejowego, ze w przypadku ewentualnego niekorzystnego wzrostu optat za przewozy kolejowe
catos¢ przewozdw wegla moze byc¢ realizowana przez transport samochodowy.
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Ryzyko zmiany stép procentowych

Udziat dtugu w strukturze finansowania Grupy nie jest wysoki i wynosi aktualnie 14% wartosci
aktywow. Zgodnie ze strategia grupy Praterm, zaktadajaca maksymalizacje stopy zwrotu z kapitatu
wtasnego, przygotowywane projekty w ok. 50% finansowane sa dtugiem.

W mysl postanowien umow kredytowych zawartych poprzez poszczegélne podmioty grupy
kapitatowej odsetki nalezne z tytutu udzielonych uméw kredytowych ustalane sa w oparciu
o zmienne stopy procentowe. Znaczny wzrost rynkowych stdp procentowych ponad wartosci
prognozowane przez emitenta moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiagane przez grupe
kapitatowa.

Emitent ma te $swiadomos¢ i na biezaco monitoruje sytuacje na rynku pienieznym oraz efektywnie
zarzadza finansami. A takze na biezaco uwzglednia koszty kredytow w zatwierdzanych taryfach na
energie cieplna.

Ryzyko zwiqzane z potozeniem sieci cieptowniczej nalezqcej do Emitenta i spotek z jego grupy
kapitatowej na nieruchomosciach, do korzystania z ktérych Emitent ani spotki z jego grupy nie
posiadajq tytutu prawnego

Istnieje ryzyko zwiazane z pojawieniem sie ewentualnych roszczen zwiazanych z lokalizacja
urzadzen przesytowych (sieci, weztdw, wymiennikowni itp.) na gruntach badz w lokalach nalezacych
do osob trzecich. Najczesciej problem ten dotyczy urzadzen, ktére powstaty w latach 70 i 80
ubiegtego wieku, w stosunku do ktorych brak jest jakichkolwiek dokumentow stwierdzajacych prawo
przedsiebiorstwa energetycznego do dysponowania dang nieruchomoscia. Roszczenia moga dotyczyc
optat zwiazanych z korzystaniem z nieruchomoscia jak rowniez zadan usuniecia urzadzen z
nieruchomosci.

Przedsiebiorstwa energetyczne prowadza inwentaryzacje majatku sieciowego, ze szczegblnym
uwzglednieniem faktu korzystania z nieruchomosci osob trzecich. W przypadku znaczacych
odbiorcow i wtascicieli nieruchomosci (spotdzielnie i wspolnoty mieszkaniowe, jednostki
samorzadowe, zaktady produkcyjne) przedsiebiorstwa podejmuja dziatania majace na celu regulacje
stanu prawnego majatku sieciowego w szczegdlnosci poprzez nabywanie praw do korzystania z
nieruchomosci (ustanawianie stuzebnosci, zawieranie stosownych umaéw).

Obecnie stosowane przez przedsiebiorstwa energetyczne umowy przytaczeniowe oraz sprzedazy
ciepta zawieraja postanowienia regulujace prawa do gruntow jak i samych urzadzen
energetycznych.

Ryzyko kondycji finansowej klientow

Grupa Praterm ma bardzo zdywersyfikowany portfel odbiorcéw energii cieplnej. Jest to istotny
argument przy ocenie nowo nabywanych projektéw inwestycyjnych. Kondycja finansowa klientow
i ich zdolnos¢ do regulowania zobowiazan ma kluczowe znaczenie dla powodzenia projektow.
W systemach cieptowniczych Grupy Praterm przewazajacy udziat maja odbiorcy komunalni.
W Grupie istnieje system ciagtej weryfikacji odbiorcow pod wzgledem ich zdolnosci do
wywiazywania sie ze zobowiazan wobec Grupy.

5. Rynki zbytu i dostawcy

W 2006 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie rynkéw zbytu, a sprzedaz w zdecydowanej
wiekszosci realizowana jest na rynku krajowym.

Niewielkie zmiany Grupa notuje w zakresie adresatow sprzedazy ustug i produktow do modernizacji
systemow cieptowniczych, z powodu rozbudowy Grupy Kapitatowej, wiekszos¢ sprzedazy
realizowana jest do spotek zaleznych. Wzrost Grupy Kapitatowej powoduje, ze Praterm S.A. nie
angazuje sie w poszukiwanie kontraktow zewnetrznych, skupiajac sie na mozliwie najkrotszym
czasie modernizacji zakupionych systemow cieptowniczych. Mimo systematycznych dziatan
zmierzajacych do wazrostu mozliwosci wytworczych, w tym z wykorzystaniem potencjatu
nabywanych podmiotéw, aktualne mozliwosci Praterm S.A., ktore sa wykorzystywane w 100%,
ograniczaja mozliwosc sprzedazy w tej grupie tylko do statych i wieloletnich kontrahentow.
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W 2006 roku Grupa po raz kolejny korzystata w wiekszosci z dostaw wegla z kopaln Katowickiego
Holdingu Weglowego, realizowanych poprzez spotke zalezna od niego ,,Katowicki Wegiel” Sp. z o.o0.
Dostawy wegla realizowane sa na podstawie rocznych umow okreslajacych przedziat ilosciowy
dostaw, ich parametry oraz cene. Grupa zakupita od tego dostawcy w 2006 roku wegiel za kwote
33,8 mln ztotych netto, co stanowito 24% przychodow ze sprzedazy energii cieplnej. Nie wystepuja
zadne powiazania z tym dostawca.

Wartos¢ ustug transportu wegla, zakupionych w PCC Rail Szczakowa w 2006 roku wyniosta 5,4 mln zt
co stanowi 3,9 % przychodow ze sprzedazy.

6. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikéw na dany rok

Ostatnig zaprezentowana prognoza Grupy byta informacja wystana w dniu 27 kwietnia 2006 roku
i prezentujaca nastepujace dane:

Tresc Prognoza 2006 roku Wykonanie 2006
Przychody ze sprzedazy

151,7 152,5
EBITDA 40,0 42,0
Zysk operacyjny EBIT 20,8 22,4
Zysk netto 18,3 18,6

Grupa wykonata zaktualizowana w kwietniu 2006 roku w catosci, przekraczajac poszczegoélne
wartosci prognozy.

7. Zarzadzanie zasobami finansowymi i omowienie podstawowych
czynnikdw ekonomiczno - finansowych

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow 152 536 141 157
Dynamika 1,08
Koszty dziatalnosci operacyjnej 134 205 124 638
Dynamika 1,08
Zysk na sprzedazy 33573 30 284
Dynamika 1,11
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22 445 16 450
Dynamika 1,36
EBITDA 42 036 31539
Dynamika 1,33
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 25149 19 561
Dynamika 1,29
Zysk brutto 25 149 19 561
Zysk netto udziatowcow mniejszosciowych 3287 2 396
Zysk netto jednostki dominujacej 18 633 13 437
Dynamika 1,39
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Przychody ze sprzedazy wzrosty w 2006 roku o 8% w poréwnaniu do przychodéw z roku 2005. Na
wzrost przychodow ze sprzedazy miato wptyw objecie konsolidacja Elektrocieptowni w Krasniku,
P.W. Atex w Zamosciu, Gniewie oraz EC Radomsko. Przychody ze sprzedazy w/w podmiotéw w 2006
roku wyniosty okoto 15 mln zt (poza przychodami ze spotki Atex, ktore sa w catosci wytaczane dla
celow konsolidacyjnych).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty w 2006 roku w poréwnywalnym (nieznacznie mniejszym)
stopniu, niz przychody ze sprzedazy. Nieznaczna poprawa wyniku jest konsekwencja prowadzonej
ciagtej polityki obnizania kosztoéw zarowno zmiennych jak i statych.

Zysk na sprzedazy byt wyzszy o 11% w porownaniu do 2005 roku w wyniku wtaczenia do konsolidacji
w/w jednostek, a takze oszczednosci z tytutu ciagtego procesu poprawy efektywnosci pracy spotek,
ktére juz sie w Grupie znalazty.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 36% w porownaniu do 2005 roku rowniez w wyniku
wtaczenia do konsolidacji w/w jednostek oraz poprawy efektywnosci.

Marza EBIT za 2006 rok wynosi 14,71%, a za 2005 rok wyniosta 11,65%.

Wartos¢ EBITDA za 2006 rok wzrosta w porownaniu do 2005 roku o 33% i ksztattuje sie na poziomie
42 036 tys. zt, natomiast marza EBITDA wynosi 27,56% (w 2005 wynosita odpowiednio 22,34%).

Zysk na dziatalnosci finansowej wyniost 2 704 tys. zt. i wynika gtdwnie z odsetek uzyskanych z lokat
bankowych oraz z zysku na transakcji forward kupna/sprzedazy uprawnien do emisji CO2.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej wzrost o 29% w porownaniu z 2005 rokiem i wynika po czesci
z zysku operacyjnego i zysku na dziatalnosci finansowej.

Zysk netto jednostki dominujacej wzrost o 39% w porownaniu do 2005 roku.

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Praterm

31.12.06 31.12.05

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto

; 5,9% 4,8%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik f1_nansowy netto 8,2% 6,4%
kapitat wtasny
Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy nettp 12,2% 9,5%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem
5 - ; ; 1,76 2,35
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy - RMK 132 183

zobowiazania krotkoterminowe
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Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktow i towarow 67 76
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
- - 7 32 33
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 360 dni 50 52

przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

Grupa odnotowata wzrost rentownosci netto z poziomu 9,5% do 12,2% w porownaniu z okresem
poprzednim.

W wartosciach bezwzglednych zysk netto wzrdst w 2006 roku do poziomu 18 633 tysiecy ztotych
z poziomu 13 437 tysiecy ztotych w 2005 roku (czyli wzrost o 39%).

Wskaznik rentownosci majatku w 2006 roku wzrdst do 5,9%, natomiast wskaznik rentownosci
kapitatu wtasnego wzrost do 8,2%.

Wskazniki ptynnosci Grupy za 2006 rok ulegty obnizeniu w stosunku do 2005 roku. Wskaznik
ptynnosci | w 2006 roku wyniost 1,76, a wskaznik ptynnosci biezacej Il, skorygowany o zapasy
i rozliczenia miedzyokresowe wyniost 1,32. Na obnizenie wskaznikow wptynety zakupy inwestycyjne
w rzeczowy majatek trwaty, jak rowniez wydatki zwigzane z udziatami mniejszosciowymi
w spotkach z Grupy. Wskazniki te sg nadal na wysokim, bezpiecznym poziomie.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami handlowymi w 2006 roku spadt w stosunku do roku 2005
0 9 dni i wynidst 67 dni. Wptyw na to miaty naleznosci Praterm Krasnik prezentowane w konsolidacji
za 2005 rok, w slad za ktorymi nie wtaczono do konsolidacji przychodow (zakup w grudniu 2005).
Wskaznik szybkosci obrotu zobowiazaniami handlowymi ulegt zmniejszeniu z 33 dni w 2005 roku do
32 dni w 2006 roku.

Wskaznik obrotu zapasow rowniez sie zmniejszyt z 52 dni w 2005 roku, do 50 dni w roku 2006 roku.

Przeptywy pieniezne

W 2006 roku przeptywy pieniezne Grupy ksztattowaty sie w nastepujacy sposob:

Tresc 01.01.-31.12.2006 01.01.- 31.12.2005
Przeptywy pieniezne netto:

- z dziatalnosci operacyjnej 38 771 11 371

- z dziatalnosci inwestycyjnej (72 833) (45 019)

- Z dziatalnosci finansowej 14 148 (1 587)
Przeptywy pieniezne razem (19 915) (35 235)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 34 291 69 526
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 376 34 291

W 2006 roku nastapit wzrost przeptywow z dziatalnosci operacyjnej o 27,4 mln zt. Wptyw na to miata
gtownie poprawa w gospodarowaniu majatkiem obrotowym.

Na wyzsze wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej wptynety wyzsze wydatki na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych.

Wyzsze dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej wynikaja gtownie z zaciggniecia nowych
kredytow i pozyczek.

15




Zadtuzenie Grupy Kapitatowej

Na koniec 2006 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej jest dodatnie i wynosi 13 878 tys. zt
(w 2005 roku zadtuzenie netto byto ujemne i wynosito 195 tys. zt). Sposob jego wyliczenia to
kredyty i pozyczki pomniejszone o srodki pieniezne, pozyczki oraz inne aktywa finansowe. Wzrost
zadtuzenia na poziomie Grupy wynika bezposrednio z istotnego (znacznie przekraczajacego roczne
odpisy amortyzacyjne) wzrostu inwestycji w majatek trwaty. Nie bez znaczenia byty rowniez
wydatki na odkupienie od udziatowcow mniejszosciowych udziatow w spotkach wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej w tacznej kwocie 13 mln zt.

Szczegbtowy opis zobowiazan z tytutu kredytow wraz z terminem ich wymagalnosci przedstawiony
zostat w skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej Praterm za 2006 rok na stronie 55.

Pozyczki, poreczenia i gwarancje

Pozyczki udzielone stanowia w Grupie Kapitatowej znikoma czes¢.
Opis udzielonych poreczen i gwarancji przedstawiony zostat w raporcie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Emisja obligacji

Emitent przygotowuje sie do Programu emisji obligacji na kwote 200 mln zt. Wynika to z potrzeb
finansowych na ztozone obecnie oferty wiazace na nowe akwizycje. Emitent uzyskat zgode Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Praterm na niepubliczna emisje obligacji.

Aktualnie trwa wybdr instytucji finansowej za posrednictwem, ktorej taka emisje Spotka skieruje do
inwestoréow.

Zarzadzanie srodkami pienieznymi

Na bezpieczenstwo Grupy pozytywnie wptywa duza zdolno$¢ kredytowa Praterm S.A, ktora
umozliwia tanie i stosunkowo szybkie pozyskiwanie dodatkowych srodkéw zewnetrznych.

Grupa przyktada bardzo duza wage do efektywnego zarzadzania przeptywami pienieznymi w ramach
swoich rachunkow. Od 4 lat lat funkcjonuje system koncentracji srodkow finansowych w ramach
Grupy Kapitatowej. Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa korzysta z systemow ztotdwkowych typu
Cash pooling w jednym banku. Systemem Cash pooling objetych jest 8 spotek Grupy kapitatowej zas
Grupa Kapitatowa osiaga wymierne korzysci finansowe optymalizujac koszty finansowe oraz biezaca
ptynnosc¢ finansowa. Docelowe wtaczone zostang pozostate spotki.

W biezacej dziatalnosci Grupa korzysta z kompleksowych ustug dwoch bankow o wysokiej
wiarygodnosci, wysokim kapitale wtasnym i silnej pozycji rynkowej. Takie rozwiazanie pozwolito na
ograniczenie kosztow bankowych oraz udoskonalenie organizacji dotychczasowej obstugi bankowej,
a takze objecie jednolita obstuga bankowa i centralizacje zarzadzania srodkami finansowymi
w spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.
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8. Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego roku

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego roku istotny wptyw na osiagane wyniki Grupy Kapitatowej
beda miaty nastepujace czynniki:

Cena uprawnien do emisji dwutlenku wegla

Grupa nie rozpoznata w sprawozdaniu finansowym za 2006 rok ewentualnych przychodow ze
sprzedazy nadwyzek uprawnien do emisji CO2.

Praterm S.A. zawart z BRE Bank S.A. zabezpieczajace kontraktowe transakcje terminowe na
sprzedaz 400 tys. uprawnien do emisji CO2, na dzien 13 grudnia 2007 (pierwsza faza), po sredniej
cenie 17,00 EUR za 1 uprawnienie oraz zabezpieczajace kontraktowe transakcje terminowe na
kupno 400 tys. uprawnien do emisji CO2, na dzien 12 grudnia 2008 (druga faza), po Sredniej cenie
20,23 EUR za 1 uprawnienie.

Sprzedaz uprawnien Spodtka traktuje jako zabezpieczenie ceny dla posiadanych nadwyzek
z pierwszej fazy handlu emisjami to jest na lata 2005-2007.

Zakup uprawnien na druga faze czyli lata 2008-2012, Spdtka traktuje jako zabezpieczenie
optacalnosci inwestycji. Praterm inwestuje w rozwoj systemow cieptowniczych, powieksza sie
grono odbiorcow wobec wzrostu cen alternatywnych zrodet energii.

W spotkach Grupy Praterm inwestycje w roku 2006 w majatek rzeczowy wyniosty ponad 58 milionow
ztotych, w tym duza czes$¢ na poszerzenie rynku. Spotka bierze takze udziat w kilku przetargach na
spotki, z ktorych niektore miaty dotychczas zbyt maty przydziat uprawnien. Rowniez niektore ze
spotek z Grupy, wobec wzrostu sprzedazy, mogg mie¢ zbyt maty limit. Inwestycje sa planowane
w perspektywie okoto 10 letniej, ich optacalnos¢ oparta jest na przewidywanych warunkach
rynkowych.

Dotychczas nie jest znany przydziat praw do emisji na lata 2008-2012 dla instalacji Grupy, a co za
tym idzie, czynnikow ktore beda wptywaty na dziatalnos¢ Grupy w przysztosci. Zabezpieczenie
maksymalnej ceny na ewentualny zakup dodatkowych uprawnien powoduje, ze wszystkie
inwestycje, bez wzgledu na cene uprawnien w nastepnej fazie, przyniosa przynajmniej minimalna
oczekiwang stope zwrotu.

Wycena uprawnien do emisji CO2 zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za 2006 rok
w sposob nastepujacy:
> Kontrakty krotkoterminowe na sprzedaz uprawnien ujeto w kapitale wtasnym
z transakcji zabezpieczajacych w wysokosci 12 556 tys. zt
> Kontrakty dtugoterminowe na zakup uprawnien ujeto w rachunku zyskow i strat
uwzgledniajac spadek wartosci na kwote 3 038 tys. zt.

W miesigcach styczen - luty 2007 roku Spotka zamkneta z bankiem transakcje krotkoterminowe.
Wynik netto na tych transakcjach wynosi ok. 18 mln zt.

Transakcje dtugoterminowe sa nadal otwarte. Wycena tych kontraktéw na dzien bilansowy
uwzglednia koszty finansowe w wysokosci 3 mln zt. Wg wyceny na dzien 27 lutego 2007 roku wycena
tych kontraktow jest nizsza o 8 mln zt.

Sumaryczny wynik wiec na transakcjach zamknietych i otwartych, na dzien 27 lutego 2007 roku
wynosi ok. 13 mln zt.

9. Perspektywy i strategia rozwoju dziatalnosci

Strategicznym celem Praterm S.A. jest rozbudowa Grupy Kapitatowej w oparciu o zakup
wiekszosciowych udziatdow w przedsiebiorstwach energetyki cieplnej lub elektrocieptowniach oraz
zwiekszanie efektywnosci zakupionych przedsiebiorstw energetycznych poprzez racjonalizacje
procesow energetycznych.

Zarzad Praterm przewiduje, ze w roku 2007, ogtoszonych bedzie kilka przetargow na sprzedaz
udziatow w takich przedsiebiorstwach, ktore moga by¢ przedmiotem zainteresowania Praterm S.A.

17



Stopien zainteresowania uzalezniony jest od wielkosci przedsiebiorstwa, jego lokalizacji oraz stanu
technicznego i ekonomicznego.
Spotka nie ma wptywu na ilos¢ ani rodzaj prywatyzowanych przedsiebiorstw. Czesto powodem
sprzedazy bywaja zte wyniki sprzedawanych przedsiebiorstw, gorsze ich wyniki w roku 2006
spowodowane staba sprzedaza, moga by¢ katalizatorem takich decyzji.
Praterm S.A. posiada znakomite referencje wtadz samorzadowych w miastach, w ktorych zostata
wybrana na inwestora. Poniewaz, z reguty istotna role przy wyborze inwestora przez wtadze
samorzagdowe ma jego wiarygodnos¢, dotychczasowa polityka inwestycyjna i ksztattowania cen,
spotka jest wiarygodnym i dobrze widzianym inwestorem. Spotka wygrywata wiekszos¢ przetargow,
w ktorych zdecydowata sie na ztozenie oferty wiazacej w prywatyzacjach spotek komunalnych.
Atuty te nie maja istotnego znaczenia w prywatyzacji przedsiebiorstw cieptowniczych przez Skarb
Panstwa, gdzie jedynym parametrem oceny inwestora jest proponowana przez niego cena. Wobec
coraz wiekszej ilosci konkurentow zagranicznych na rynku po wejsciu Polski do UE, w takich
prywatyzacjach moze dojs¢ do sprzedazy po cenach, ktéore spowoduja niewielka atrakcyjnosc¢ dla
Praterm S.A. i wycofanie sie z przetargu. Zagrozenie to jest tym bardziej realne, ze konkurentami
spotki sa przewaznie zagraniczne spotki komunalne badz panstwowe.
Zarzad Praterm S.A. jest pewien realizacji dalszych inwestycji kapitatowych w najblizszej
przysztosci, w tym w roku 2007, ich wielko$¢ i tempo nie sg jednak mozliwe do precyzyjnego
okreslenia.
Na koniec 2006 roku wolne srodki, ktore posiadat Emitent wystarcza na zakupy w kwocie ok. 44 mln
zt. Na wieksze zakupy Spotka bedzie sie musiata zadtuzy¢. W tym celu jest przygotowywany program
emisji obligacji do kwoty 200 mln zt. Program bedzie realizowany tylko wtedy gdy projekty
inwestycyjne sie pojawia.
Aktualnie Praterm ztozyt oferty wiazace na zakup udziatéw nastepujacych firm:

» WPEC Legnica Sp z o.0.

> Cieptownia tancut w tancucie Sp z o.0.

» PEC Malbork Sp z o.o0.

> Cieptownia w Jelczu jako zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa.

10. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu (w tym
z punktu widzenia ptynnosci)

Aktywa trwate

Rzeczowy majgtek trwaty

Gtownym sktadnikiem aktywow, wynikajacym z rodzaju prowadzonej dziatalnosci (charakteryzujacej
sie wysoka kapitatochtonnoscia) jest rzeczowy majatek trwaty, stanowiacy na dzien 31 grudnia 2006
roku 64% wartosci aktywow ogotem (w poréwnaniu z 58% w roku 2005). Istotny wzrost procentowy,
jak i wartosciowy wynika z zakrojonych na szeroka skale inwestycji przeprowadzanych w 2006
(majacych gtéwnie charakter proekologiczny oraz zwiekszajacy efektywnos¢ posiadanych systemow
cieptowniczych).

Do gtownych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego naleza sieci i przytacza (66 mln zt), kotty
i inne maszyny produkcyjne (44 mln zt) oraz budynki (26 mln zt).

Wartos¢ firmy

Wzrost wartosci firmy w 2006 roku wynika z nabycia dodatkowych udziatow w PEC Zamos¢
(stanowiacej 40% w kapitale zaktadowym spotki). Wartos¢ firmy stanowi 3% w aktywach ogotem
(w poréownaniu rowniez z 3% w roku 2005).

Wartosci niematerialne i prawne

Nieznaczny spadek wartosci niematerialnych i prawnych jest spowodowany stopniowym umarzaniem
tej pozycji. Nie planuje sie istotnego jej zwiekszenia (przy zatozeniu niezmiennosci struktury Grupy
Kapitatowej). Jej udziat w aktywach ogétem wyniost w 2006 roku 2% (w roku 2005 wynosit 3%).

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Istotny 45% wzrost tej pozycji w pordéwnaniu do 2005 roku wynika z aktywowania
uprawdopodobnionych do odzyskania strat podatkowych, jak rowniez z wyceny kontraktow
terminowych na zakup uprawnien do emisji CO2 w 2008 roku (wycena zaprezentowana zostata jako
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dtugoterminowe zobowiazania finansowe). Udziat tej pozycji w aktywach ogétem wynosi 2%
(w porownaniu rowniez z 2% w 2005 roku).

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy (tak jak rzeczowy majatek trwaty) sa nieodtacznie zwiazane ze specyfika dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Praterm. Prawo energetyczne narzuca na spotki cieptownicze minimalne zapasy wegla,
jaki powinien by¢ na stanie w trakcie sezonu grzewczego. Wzrost wartosci w poréwnaniu z 2005
rokiem o 10% wynika ze wspomnianej wczesniej stabszej zimy, a co za tym idzie mniejszym
zuzyciem wegla i wyzszym jego stanem na dzien bilansowy. Grupa stara sie zgromadzi¢ istotny
zapas wegla juz przed sezonem grzewczym, korzystajac w ten sposob z nizszych cen, wydtuzonych
terminéw ptatnosci oraz bezpieczenstwem energetycznym swoich klientow (co ma istotne
znaczenie, zwtaszcza biorac pod uwage tegoroczne problemy na rynku krajowym z dostawami wegla
do niektérych zaktaddéw energetycznych). Udziat zapasow w aktywach ogotem wynosi 7% (w
porownaniu réwniez z 7% w 2005 roku).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Spadek naleznosci w poréwnaniu z rokiem 2005 wynika bezposrednio ze stabszej zimy, co skutkuje
nizsza sprzedaza i nizszym saldem naleznosci na koniec roku. Udziat naleznosci w aktywach ogotem
wynosi 11% (w poréwnaniu z 14% w roku 2005).

Inne aktywa finansowe

Na inne aktywa finansowe sktadaja sie kontrakty terminowe na sprzedaz uprawnien do emisji CO2
w 2007 roku w kwocie 15,5 mln zt oraz zakupione na rynku uprawnienia do emisji CO2 w kwocie 1,4
mln zt. Ltacznie inne aktywa finansowe stanowia 5% sumy aktywdw (w 2005 roku Grupa nie posiadata
ani zakupionych uprawnien do emisji CO2 ani kontraktow terminowych, a posiadane nadwyzki
uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa rozpoznaje dopiero w momencie sprzedazy uprawnien).

Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadaja sie gtownie lokaty w kwocie 5,5 mln zt, papiery dtuzne w kwocie 5 mln
zt oraz Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w kwocie 4,1 mln zt. Udziat srodkéw pienieznych
w aktywach ogdétem wynosi 5% (w poréownaniu z 12% w 2005 roku). Istotny spadek posiadanych
srodkow pienieznych wynika z procesu inwestycyjnego w rzeczowy majatek trwaty.

Kapitat wtasny

Kapitat z transakcji zabezpieczajqcych

Jedyna pozycja, jaka ulegta zmianie w 2006 roku (poza zyskami zatrzymanymi oraz kapitatami
mniejszosci) jest kapitat z transakcji zabezpieczajacych w kwocie 12.556 tys. zt, stanowiacy 4%
sumy bilansowej. Pozycja ta dotyczy rachunkowosci zabezpieczen przysztych przeptywow. W 2005
roku Grupa nie posiadata kontraktow terminowych oraz nie prezentowata rachunkowosci
zabezpieczen w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

Grupa w 2006 roku prowadzita zakrojona na szeroka skale dziatalnos¢ inwestycyjna w rzeczowy
majatek trwaty, w zwiazku z czym wzrosta wartosc¢ zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek. Udziat
kredytow i pozyczek dtugoterminowych w pasywach ogotem wyniost w 2006 roku 8% (w porédwnaniu z
6% w 2005 roku).

Rezerwa na podatek odroczony

W 2006 roku, w zwiazku z wycena kontraktow terminowych na sprzedaz uprawnien do emisji CO2
w 2007 roku, istotnej zmianie ulegta pozycja rezerwy na podatek odroczony. Jej udziat w pasywach
ogotem wzrdst z 2% w 2005 roku do 3% w 2006 roku.
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Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego

Grupa w 2006 roku prowadzita zakrojona na szeroka skale dziatalnos¢ inwestycyjna w rzeczowy
majatek trwaty, w zwiazku z czym wzrosta wartosc¢ zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek. Udziat
kredytow i pozyczek krotkoterminowych w pasywach ogotem wyniost w 2006 roku 6% (w porownaniu
Z 6% w 2005 roku).

Zobowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wzrost wartosciowy zobowiazan biezacych wynika z inwestycji w rzeczowy majatek trwaty. Udziat
tej pozycji w wartosci pasywow ogotem wynosi 8% (w porownaniu z 8% w 2005 roku).

Pozostate sktadniki aktywow i pasywow nie zostaty tu opisane z uwagi na nieistotny wptyw (ponizej
1%) na sume bilansowa.

11. Zmiany w skiladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zmiany w Zarzadzie.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Praterm S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
w dniu 11 maja 2006 roku rezygnacje ztozyt Pan Tomasz Mosiek
- wdniu 11 maja 2006 roku odwotano Pana Jerzego Bujko

w dniu 11 maja 2006 roku na funkcje cztonka Rady Nadzorczej zostali  powotani:
Pan Jacek Wtodzimierz Faltynowicz
Pan  Marek Palonka

12. Wynagrodzenia i nagrody wyptacone osobom zarzadzajacym
emitenta

Zarzad spotki dominujacej (wynagrodzenie wyptacane przez Praterm)
01.01.-31.12,2006 01.01.- 31.12.2005

Edward Kowalewski 550 494
Roza Jurkowska-Maslak 515 471
Krzysztof Prucnal 264
RAZEM 1065 1229

Zarzad spotki dominujacej (wynagrodzenie wyptacane w spoétkach zaleznych)

W tys. zt. 01.01.- 31.12.2006 01.01.- 31.12.2005

Edward Kowalewski 129 122
Rbza Jurkowska-Maslak 49 48
Krzysztof Prucnal 24
RAZEM 178 194

13. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i hadzorujace

Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji jest nastepujacy:
Zarzad Spotki

Kowalewski Edward - Prezes 439 400 akcji
Jurkowska-Maslak Roza - Wiceprezes 240 774 akcji
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Zgodnie z posiadang informacja, z osob nadzorujacych emitenta Pan Jarostaw Kowalewski posiada
2 734 akcje na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu.

14. Wynagrodzenie, wynikajagce z umowy 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, nalezne lub
wyptacone z tytutu badania i przegladu sprawozdania
finansowego

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata
zawarta w czerwcu 2006 roku pomiedzy BDO Polska S.A. (obecnie BDO Numerica Sp. z o0.0.)
z siedzibg a w Warszawie, ul. Postepu 12 a Praterm S.A. Przedmiotem umowy byt przeglad
sprawozdania finansowego za | potrocze 2006 roku, badanie sprawozdania finansowego za 2006 rok,
przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2006 oraz badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok.

Rowniez w czerwcu 2006 roku zawarto umowy pomiedzy BDO Polska S.A. a wszystkimi spotkami
z Grupy na przeglad sprawozdan finansowych za | pétrocze 2006 roku oraz badanie lub przeglad
sprawozdan finansowych za 2006 rok.

taczna wartos¢ umow wynosi 270 tys zt.

Za 2005 roku taczne wynagrodzenie dla BDO wyniosto 205 tys. zt. Zakres prac byt identyczny jak
w 2006 roku. Spotka nie zawierata zadnych dodatkowych umoéw z BDO Numerica Sp. z o.o.
w 2006 roku.

Transakcje ze stronami / podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami z Grupy Kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka przedstawiaja sie
nastepujaco:

W tys. Zt 01.01. - 31.12.2006 01.01. 31.12.2005
Odsetki Odsetki

L.p. Spotka Sprzedaz Koszty | naliczone | Sprzedaz Koszty | naliczone
1| EC Giga 10 674 8995 361 12178 10 703 406
2 | PEC Pastek 1202 1019 132 1792 1416 190
3 | MPEC Bytow 1826 1491 45 1 860 1559 53
4| PEC Zamosc 5 448 4472 - 5166 4 439 -
5| ZEC Swiecie 4190 3711 230 1729 1384 398
6 | PEC Lidzbark Warm. 7272 5977 183 3752 3382 110
7 | ZEC Przasnysz 6239 5150 927 6 302 5745 797
8 | MPEC M-c Podl. 2781 2 390 - 2285 1952 1
9 | MPEC Tarn.Gory 7 492 6 497 300 7 555 5953 294
10 | PEC Chrzanow 11 043 8702 87 4 607 3427 25
11| PW ATEX Zamo$¢ 7 003 6126 - 534 454 -
12 | EC Krasnik 8 368 7 485 7 947 902 -
Razem 73 540 62 017 2272 48 708 41 316 2 275
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15. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki

Na dzien sporzadzania raportu czyli na dzien 16 marca 2007 roku struktura wtasnosciowa kapitatu
akcyjnego Praterm S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

1. Nova Polonia Private Equity Fund LLC, Orange Street 1209, Wilmington, Delaware, USA
Ilos¢ posiadanych akcji: 1 890 531 sztuk 18,2934%

2. American Life Insurance and Reinsurance Company (ALICO), ktorego przedstawicielem
w Polsce jest AMPLICO LIFE Pierwsze Amerykansko - Polskie Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie i Reasekuracji S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa.
Zaangazowanie ALICO ma charakter posredni i wynika z zaangazowania Amplico Life S.A.,
AlG Otwartego Funduszu Emerytalnego zarzadzanego przez AlG Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie jak réwniez AlG Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych zarzadzanych przez AlG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie

Ilos¢ posiadanych akcji: 1 366 188 sztuk 13,2197%
Z czego:

AIG Otwarty Fundusz Emerytalny

Ilos¢ posiadanych akcji: 1 100 000 sztuk 10,6440%

3. Pioneer Pekao Investment Management SA, ul. Marynarska 19a, 02-674 Warszawa
Swiadczacy ustuge zarzadzania portfelem inwestycyjnym dla Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. w sktad ktdrego wchodza:

Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pioneer Akcji Polskich
Ilos¢ posiadanych akcji: 776 469 sztuk 7,5134%

4. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba w Warszawie przy
ulicy Marynarskiej 19 a, 02-674 Warszawa
Ilos¢ posiadanych akcji: 600 000 sztuk 5,8058%

5. Deutsche Bank AG, Taunusanlage12, 60325 Frankfurt
Ilos¢ posiadanych akcji: 549 883 sztuk 5,3208%

6. BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Ilos¢ posiadanych akcji: 534 396 sztuk 5,1710%

Liczba gtosow wynikajaca z wyzej wymienionych pakietdw akcji jest rowna udziatowi procentowemu
w kapitale zaktadowym.

Zarzadowi Praterm S.A. nie sa znane zadne umowy (w tym podpisane po dniu bilansowym), ktore
miatyby wptyw na przyszta zmiane struktury akcjonariatu spotki.

Wszystkie akcje Praterm S.A. sa jednakowo uprzywilejowane co do prawa gtosu na WZA, jak i co do
wyptaty dywidendy.

Ponadto, zarzadowi Praterm S.A. nie sa znane jakiekolwiek ograniczenia zwiazane z przeniesieniem
praw wtasnosci oraz wykonywania prawa gtosu na akcjach.

16. Zmiany kursu akcji

Spotka Praterm S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu
6 grudnia 2004 roku cena 20,00 zt za akcje.

W 2005 roku kurs akcji po poczatkowym spadku rozpoczat swoj trend wzrostowy, ktory trwa do dnia
dzisiejszego.
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Zmiany kursu akcji w 2005 roku:

- kurs zamknigcia w dniu 30 grudnia 2005 - 24,30 zt za akcje,
- najnizszy kurs w 2005 roku - 16,50 zt za akcje,

- najwyzszy kurs w 2005 roku - 24,50 zt za akcje.

Zmiany kursu akcji w 2006 roku:

- kurs zamkniecia w dniu 29 grudnia 2006 - 45,90 zt za akcje,
- najnizszy kurs w 2006 roku - 24,40 zt za akcje,

- najwyzszy kurs w 2006 roku - 50,90 zt za akcje.

Z powyzszych danych wynika, iz kurs akcji Praterm S.A. zyskat w 2006 roku 89% na wartosci.

porownania, wartos$¢ indeksu WIG20 w tym samy okresie zyskata na wartosci 22%.

Kurs akcji ksztattowat sie w nastepujacy sposdb na przestrzeni 2006 roku:
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17. Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczacych umowach

Dla

1.1 Umowa z BRE Bank S.A. - zabezpieczenie kontraktowych transakcji terminowych na sprzedaz

400 tys uprawnien do emisji CO2 na dzien 13 grudzien 2007; wartos¢ umowy 6,8 mln EUR.

1.2 Umowa z BRE BANK zabezpieczenie kontraktowych transakcji terminowych na kupno 400 tys.

uprawnien do emisji CO, , na dzien 13 grudzien 2008, wartos¢ umowy 7,7 mln EUR.

1.3 Spetnienie warunku znaczacej umowy; Opis zdarzenia: Suma transakcji z "Katowicki Wegiel"
Sp. z 0.0. przekroczyta 10% kapitatow wtasnych Praterm S.A.; wartosc: 19 miliondw zt netto.
1.4 Udzielenie Gwarancji Sptaty Zobowiazan dla Spotki zaleznej; Opis zdarzenia: Gwarancja

Sptaty zobowigzan dla MPEC Sp. z 0.0. w Tarnowskich Gorach; wartos¢: 21,7 mln zt;

1.5 Zawarcie znaczacej umowy przez Spotke zalezna; Opis zdarzenia: Umowa kredytowa Spotki

zaleznej MPEC Sp. z 0.0. w Tarnowskich Gorach; wartos¢: 14,5 mln zt;

1.6  Zawarcie znaczacej umowy; Opis zdarzenia: Umowa z PCC Rail S.A. - przewdz miatu

weglowego; wartos¢: okoto 35 mln zt
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18. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujagce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

Nie istnieja umowy pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

19. Programy Akcji Pracowniczych

W Grupie nie istnieje Program Akcji Pracowniczych.

20. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki Praterm S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swoja najlepsza wiedza roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Praterm oraz jej wynik finansowy oraz o$wiadcza, ze
potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji grupy
kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

21. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie stosowania zasad tadu
korporacyjnego

Praterm S.A. stosuje, zgodnie z przekazanym w dniu 26 czerwca 2006 roku raportem biezacym
nr 30/2006, zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie Dobre praktyki w spotkach
publicznych 2005 z wyjatkiem zasad nr 20 i 28, ktore dotycza odpowiednio niezaleznosci cztonkow
Rady Nadzorczej oraz powotania komitetow audytu i wynagrodzen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto uchwata nr 18/2005 z dnia 13 czerwca 2005
roku obecne brzmienie wyzej wymienionego dokumentu.

22. Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do
badana sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Praterm S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu , zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Edward Kowalewski Roza Jurkowska-Maslak
Prezes Wiceprezes
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