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1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto po opodatkowaniu

Zysk (strata) netto udziatowcow
mniejszosciowych
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej

Nota 01.01.06-31.12.06 O1.

—_

NNN -

w

79 935 300,66
68 747 893,39
11 187 407,27
1562 000,29

4137 080,80
293 482,59

8 318 844,17
8973 576,91

4 341 601,47
12 950 819,61
2 311 502,60
10 639 317,01

10 639 317,01

59 554 397,23
50 604 000,80
8 950 396,43
1253 588,31
179 706,05
3703 752,33
118 330,54

6 202 195,82
7726 332,28
1096 144,61
12 832 383,49
2 024 055,00
10 808 328,49

10 808 328,49

01.05-31.12.05
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2. BILANS

BILANS

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa finansowe (udziaty i pozyczki)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Zaliczki na podatek dochodowy

Pozyczki udzielone i krotkoterminowe papiery
wartosciowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe
Aktywarazem

Nota
7
8
9
10

11
12

13
14
15
16

17
18

31.12.2006
144 833 201,38
2 935 474,08

70 133,06
140 803 421,12

842 871,00

181 302,12

62 772 489,30
2 373 920,88

16 644 321,66

22 336 523,33
36 748,18

4 585 268,63

16 795 706,62
207 605 690,68

31.12.2005
105 920 527,74
9 858 294,78

300 860,94

94 965 422,34
218 724,00
577 225,68

71 420 186,69
3 547 415,92

11 545 960,27
0

34 587 694,85
34 008,24
21705 107,41

177 340 714,43
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BILANS

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy - zyski z lat ubiegtych
Kapitat z wyceny aportow
Akcje wtasne
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz z
przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wtasny udziatowcéw jednostki
dominujacej
Kapitat udziatowcow mniejszosciowych
Kapitat wtasny razem
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki, papiery dtuzne oraz
zobowiagzania z tyt. leasingu finansowego
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne
Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Przychody przysztych okresow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne i
zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazanie i rozliczenia miedzyokresowe
bierne
Rezerwy
Przychody przysztych okresow
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywarazem

Edward Kowalewski
Prezes Zarzadu

Wiestawa Krezlik
Gtowna Ksiegowa

Nota

19

20

21

22
23

11
24

21

22
23
24

31.12.2006
10 334 500,00

119 697 393,10
20 353 044,63
6 961 913,79
- 140 425,00

12 557 390,15
10 639 317,01

180 403 133,68

180 403 133,68

3 638 468,00

13 643,98

4747 060,00
3038 141,60
11 437 313,58
4997 334,08
2119 139,00
8 648 770,34
15 765 243,42

27 202 557,00
207 605 690,68

31.12.2005
10 334 500,00

119 697 393,10
14 308 772,48

10 808 328,49
155 148 994,07

155 148 994,07

8 646 042,53
26 034,75

290 312,00

47 906,12

9 010 295,40
5048 686,23
1228 644,00

6 904 094,73
13 181 424,96

22 191 720,36
177 340 714,43

Réza Jurkowska-Maslak
Wiceprezes Zarzadu



3. RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WLASNYM w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
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31.12.2006

Kapitat przypisany do podmiotu dominujacego

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy z
nadwyzki ceny
emisyjnej nad
wartoscia
nominalng

Kapitat

zapasowy - zyski

z lat ubiegtych

Kapitat z
nadwyzki
wyceny
aportow

Akcje wtasne

Kapitat z
transakcji
zabezpieczajacych
oraz wynikajacy z
przeszacowania
jednostek
zagranicznych

Niepodzielony
wynik finansowy

Razem

Kapitat

mniejszosciowy

Kapitat wtasny
razem

Saldo na poczatek
okresu

10 334 500,00

119 697 393,10

14 308 772,48

10 808 328,49

155 148 994,07

155 148 994,07

Zmiany w zasadach
(polityce)
rachunkowosci

Saldo na poczatek
okresu po
zmianach polityki
rachunkowosci

10 334 500,00

119 697 393,10

14 308 772,48

10 808 328,49

155 148 994,07

155 148 994,07

Zmiany w kapitale
wtasnym w trakcie
okresu

Zysk z wyceny
srodkow trwatych
oraz nieruchomosci
inwestycyjnych

Wykup akcji
wtasnych

4764 056,34

- 140 425,00

4904 481,34

4904 481,34

Zysk (strata) z
wyceny odniesiony
w kapitat wtasny

Zysk (strata)
przeniesiony z
kapitatu wtasnego i
ujety w rachunku
zyskow i strat za
rok obrotowy

Zabezpieczenie
przeptywow
srodkow
pienieznych:
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Zysk (strata) z
wyceny odniesiony
na kapitat wtasny

15 502 950,80

15 502 950,80

15 502 950,80

Zysk (strata)
przeniesiony z
kapitatu wtasnego i
ujety w rachunku
zyskow i strat za
rok obrotowy

Zysk netto
przeniesiony na
kapitat zapasowy
dec. WZA

10 808 328,49

10 808 328,49

Whniesienie
wktadow
niepienieznych

8 594 955,15

8 594 955,15

8 594 955,15

Podatek
dochodowy
dotyczacy pozycji
odniesionych
bezposrednio na
kapitat wtasny lub
przeniesionych z
kapitatu wtasnego

- 1633 041,36

2 945 560,65

4 578 602,01

4 578 602,01

Niezarejestrowane
podwyzszenie
kapitatu

Zysk (strata) netto
odniesiony
bezposrednio na
kapitat wtasny

Zysk (strata) netto
za rok obrotowy

10 639 317,01

10 639 317,01

10 639 317,01

0gélny zysk
(strata) netto

6 044 272,15

6 961 913,79

- 140 425,00

12 557 390,15

10 808 328,49

14 614 822,60

14 614 822,60

Dywidendy

Podwyzszenie
kapitatu

Wyemitowane
opcje na akcje

Saldo na koniec
okresu

10 334 500,00

119 697 393,10

20 353 044,63

6 961 913,79

- 140 425,00

12 557 390,15

10 639 317,01

180 403 133,68

180 403 133,68
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
- metoda posrednia

l. Zysk (strata) netto

10 639 317,01

10 808 328,49

Il. Korekty razem - 4982596,75 - 3139 810,97

1. Zyski (straty) udziatowcow mniejszosciowych
2 Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja 1514 641,97 1 358 509,05
4, (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 138 078,89 54 498,63
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 3520649,18 6 500 947,89
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 1247 392,92 -
7. Zmiana stanu rezerw 49 754,90 5437,97
8. Zmiana stanu zapasow 46 243,87 186 968,69
9. Zmiana stanu naleznosci - 4334 507,41 5584 251,74
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow 5421 293,89 5016 736,80
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 55 224,54 22 629,90
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 2 311 502,60 2 024 055,00
12. Podatek dochodowy zaptacony 824 364,00 749 480,00

Pozostate - 4289977,28

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1+/-11)

5 656 720,26

7 668 517,52

B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wptywy

57 038 669,08

21 309 729,03

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2 607 350,55

401 682,81

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

54 431 318,53

20 908 046,22

a) w jednostkach powiazanych

54 408 211,66

17 383 188,08

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach 600 000,00 2 000 000,00
- sptata udzielonych pozyczek 51 463 671,15 13 107 833,25
- odsetki 2 344 540,51 2 275 354,83
- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach 23 106,87 3524 858,14
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 21 754,72 30 000,00
- odsetki 1352,15 3 494 858,14

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

73 404 790,03

66 310 907,67

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

4 381 025,20

2 756 325,38

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

67 584 764,83

63 554 582,29

a) w jednostkach powiazanych

67 528 846,63

63 554 582,29

- nabycie aktywow finansowych

13 368 870,48

27 785 501,34

- udzielone pozyczki

54 159 976,15

35769 080,95
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b) w pozostatych jednostkach 55 918,20
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki 55 918,20
4. Inne wydatki inwestycyjne (aport) 1 439 000,00

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(I-11)

16 366 120,95

45001 178,64

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

3932 207,21

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki/zrealizowane roznice kursowe od
kredytow

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe/roznice z wyceny lokat 3932 207,21
Il. Wydatki 10 554 682,40 6 270 557,78

1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 4904 481,34
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 5 058 926,68 5 136 067,43
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

finansowego 38 345,74
8. Odsetki 591 274,38 1096 144,61

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l)

6 622 475,19

6 270 557,78

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.111+/-C.1II)

17 331 875,88

43 603 218,90

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

17 331 875,88

43 603 218,90

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

21 691 316,87

65 294 535,77

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

4 359 440,99

21 691 316,87

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

28 681,22

975,86
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5. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w zakresie przyjetym przez
Komisje Europejska. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci  (,,RMSR”)  oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF™).

Dziatalnos¢ Spotki

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firmg PRATERM S.A. Dziatalnosc jest prowadzona
na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o wpis
do Sadu Rejestrowego nr 0000071545 Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Bronistawa
Czecha nr 36;

04-555 Warszawa.

Dziatalnosc Spotki polegajaca na produkcji i dystrybucji energii cieplnej na terenie
Sztumu i Gniewu w oparciu o wtasne zrodto ciepta i siec dystrybucji byta
prowadzona do 24.11.2006 r., za$ na terenie Poreby - do 30.11.2006 r. Ponadto
Spotka zajmuje sie modernizacjg systemow cieptowniczych w oparciu o wtasng
wiedze technologiczng dla podmiotow zewnetrznych i podmiotow z Grupy
Kapitatowej Praterm, jak rowniez handlem weglem (jako centrala zaopatrzenia
podmiotow Grupy Kapitatowej Praterm). Podstawowa walutg Srodowiska
gospodarczego Spotki stanowi ztoty polski i w tej walucie Spotka sporzadzita
sprawozdanie finansowe.

Spotka postuguje sie numerami:
REGON 011269742
NIP 952-00-16-839

W sktad Zarzadu Spétki wchodza:
- Pan Edward Kowalewski - Prezes Zarzadu,
- Pani R6za Jurkowska-Maslak - Wiceprezes Zarzadu,

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:

- Pan Piotr Oskroba - Przewodniczacy Rady
- Pan Jacek Faltynowicz - Cztonek Rady
- Pan Jarostaw Kowalewski - Cztonek Rady
- Pani Anna Popowicz - Cztonek Rady
- Pan Marek Palonka - Cztonek Rady

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastapity nastepujace zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
— w dniu 11 maja 2006 r. ZWZ Spotki Akcyjnej PRATERM S.A. Uchwatg
Nr 17/2006 odwotato z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jerzego Bujko,
oraz Uchwatg Nr 18/2006 przyjeto rezygnacje Pana Tomasza Moska.
- w dniu 11 maja 2006 r. ZWZ Spotki Akcyjnej PRATERM S.A. Uchwata
Nr 19/2006 na cztonka Rady Nadzorczej powotato Pana Jacka Wtodzimierza
Faltynowicza oraz Uchwata Nr 20/2006 - Pana Marka Palonke.
10
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Zatwierdzenie sprawozdania przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.05.2006 roku (Uchwata nr 2/2006).

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Spotka stosuje zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny instrumentow finansowych oraz niektorych
innych sktadnikdw majatku, ktére wyceniane s w wartosci godziwej.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej stanowig niewielka czes¢ transakcji zawieranych przez
Spotke. Transakcje w walucie obcej zostaty przeliczone wedtug kursu
obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa
pieniezne przeliczone zostaty wedtug kursu obowiazujacego na dzien bilansowy.
Powstate w wyniku przeliczenia roznice kursowe, ujete zostaty w przychodach badz
kosztach finansowych. Aktywa nie pieniezne wyrazone w walucie obcej przeliczone
zostaty na dzien bilansowy wedtug kursu, jaki obowiazywat na dzien dokonania
transakcji.

Koszty finansowania zewnetrznego

Spotka odnosi  koszty finansowania zewnetrznego zgodnie ze wzorcowym
podejsciem zaprezentowanym przez MSSF, a wiec bezposrednio w ciezar rachunku
zyskow i strat, nie aktywujac ich w wartosci aktywow, w przypadku prowadzenia
inwestycji finansowanych ze srodkéw obcych.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Spotka zajmowata sie produkcja energii cieplnej na terenie Sztumu i Gniewu do 24
listopada 2006 r. zas w Porebie do 30.11.2006 r. Z uwagi na koncentracje
dziatalnosci Spotki na jednym rodzaju dziatalnosci (energetyka) oraz na jednym
obszarze geograficznym (Polska) nie jest celowe wyodrebnianie segmentdw
branzowych lub geograficznych dziatalnosci Spétki w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ w trakcie zaniechania
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana stanowia
zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sa
w sprawozdaniu finansowym w nizszej z dwoch kwot: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie
nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia
tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze
dostepnosc tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w dniu 11 pazdziernika 2006 r.
Spotka przekazata w formie aportu w zamian za 2000 udziatow PEC Sp. z o.o.
w Przasnyszu budynki i budowle stuzace produkcji energii cieplnej potozone na
terenie Modlina. W dniu 24.11.2006 r. w zamian za 30400 udziatow ZEC sp. z o.o.
w Swieciu przekazano aportem zorganizowane czeséci przedsiebiorstw w Sztumie
iw Gniewie. W dniu 01.12.2006 r. sprzedata aktywa trwate i obrotowe Cieptowni
w Porebie do PEC Sp. z 0.0. W Chrzanowie.

11
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Mimo przekazania aportem i sprzedazy Oddziatow zajmujacych sie produkcja
energii cieplnej Spotka nie zaniechata ostatecznie tej dziatalnosci i nie wyklucza
jej podjecia w przysztosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia
wykorzystywane do produkcji i dystrybucji energii lub w celach zarzadzania,
wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezacego utrzymania srodkow trwatych wptywaja na wynik finansowy
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontow i okresowych przegladow sa zaliczane do rzeczowego
majatku trwatego i amortyzowane zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.
Jezeli poszczegblne, majace istotng wartos¢ i dajace sie wyodrebni¢ czesci
sktadowe srodkow trwatych maja rézny okres ekonomicznego zuzycia, amortyzacja
dla tych czesci sktadowych jest naliczana odrebnie.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz
odpisom z tytutu utraty wartosci. Nie dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych od
gruntow wtasnych. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym ich szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, o ile jest to wartos¢ istotna.

Wartosc rezydualna (koncowa) jest to kwota netto, ktora Spétka obecnie spodziewa
sie uzyska¢ po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, tak jakby aktywa byty juz
zuzyte i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Dla obecnie
uzywanych rzeczowych sktadnikbw majatku trwatego Spotka nie rozpoznata
wartosci rezydualnej.

Poprawnosc¢ przyjetych okresow amortyzacji oraz wartosci rezydualnej podlega
corocznej weryfikacji powodujac w nastepnych latach korekte odpisow
amortyzacyjnych.

Spotka przyjeta nastepujace okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych:

Rodzaj aktywow Okres amortyzacji (lata)

Budynki 10-40

Obiekty inzynierii ladowej (obejmuje miedzy innymi sieci cieplne) 10-25

Kotty i maszyny energetyczne 5-17

Maszyny ogolnego zastosowania 3-8

Maszyny i urzadzenia specjalne branzowe (obejmuje wezty cieplne) 3-10

Srodki transportu (miedzy innymi samochody) 5

Pozostate (obejmuje rowniez urzadzenia biurowe) 5

Srodki trwate o niewielkiej wartosci oraz o przewidywanym okresie uzywania nie
przekraczajacym jednego roku amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu przyjecia
ich do uzywania.

Jezeli zachodza zdarzenia wskazujace, ze wartos¢ bilansowa srodkow trwatych
moze by¢ nizsza od wartosci mozliwej do odzyskania, dokonuje sie oceny czy nie
nastgpita utrata wartosci, a w przypadku jej stwierdzenia dokonuje sie odpisow
aktualizacyjnych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie korzystata z leasingu finansowego.
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Wartosci niematerialne i prawne

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

W bilansie wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa po pomniejszeniu o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W stosunku do posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych Grupa stosuje
szacunkowe okresy amortyzacji odzwierciedlajace zuzycie ekonomiczne. Okresy
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych nie przekraczajg 5 lat. Stosuje sie
amortyzacje liniowa.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Spotka zaliczyta prawo wieczystego
uzytkowania gruntow. Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym
zakresie, w tym naktady na prace badawczo - rozwojowe nie byty wykazywane jako
aktywa i obcigzyty koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania nie dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych natomiast przeprowadzany
jest coroczny test na utrate wartosci.

Rodzaj aktywow Okres amortyzacji (lata)

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 99

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
i prawnych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i
prawnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpisow
aktualizujacych obnizaja wartos¢ bilansowa aktywu, ktérego dotycza i odnoszone
sg w rachunek zyskow i strat.

Odpisy  aktualizujace  wartos¢  aktywow  podlegajacych  uprzedniemu
przeszacowaniu, koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych
w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.
Wysokos¢ odpisow aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej
tych sktadnikoéw nad ich wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.
Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne s
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikéw aktywow, ktore samodzielnie nie generuja przeptywow pienieznych,
wartosc¢ odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do osrodkow wypracowujacych
srodki pienigzne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpisow
aktualizujacych odnoszone sa w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot,
uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktore koryguja ten kapitat do
wysokosci dokonanych jego obnizen.

Zapasy

Materiaty oraz towary wyceniane sa w cenie nabycia (wegiel) lub cenie zakupu
(pozostate materiaty i towary) badz tez w cenie sprzedazy netto (zapasy o
obnizonej wartosci).
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Rozchody materiatow i towaréw w zaleznosci od ich rodzaju wyceniane sa wedtug
metody FIFO lub szczegotowej identyfikacji sktadnikow aktywow.

Produkty w toku wyceniane sa w koszcie wytworzenia.

Jezeli cena zakupu lub koszt wytworzenia przewyzszaja przewidywana cene
sprzedazy zapasow, dokonuje sie odpisow aktualizujacych ich wartos¢. Cena
sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Koszty finansowania
zewnetrznego nie zwiekszaja wyceny zapasow

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj
od 14 do 30 dni, sa ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisow na niesciagalne naleznosci. Odpisy aktualizujace
niesciagalne naleznosci oszacowywane sa wtedy, jezeli sciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpisow
aktualizujacych wartos¢ naleznosci odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.
Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych naleznosci w oparciu o analize ryzyka
kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotowke w kasie i w banku w tym depozyty.
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuja inwestycje krotkoterminowe o duzej
ptynnosci (poczatkowy termin zapadalnosci do 3 miesiecy) tatwo wymienialnych na
okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonych na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow jest odmiennie zdefiniowane dla
potrzeb rachunku przeptywow pienieznych, ktory prezentuje zmiany w tych
srodkach i ich ekwiwalentach w okresie obrotowym z wytaczeniem odsetek
memoriatowych od lokat oraz réznic kursowych z wyceny lokat dewizowych.

SALDO SRODKOW PIENI

PRZEPLYWOW SRODKO&VZ;E%TE;VN%IC-PUNKU 31.12.2006 31.12.2005
a) srodki pieniezne w banku i kasie 1970 714,28 5 582 080,07
b) lokaty o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy 2 366 726,71 16 109 236,80
c) kredyt w rachunku otwartym

d) inne - lokata w RCB zabezp.kart flotowych ORLEN S.A. 22 000,00

Razem 4 359 440,99 21 691 316,87

Srodki pieniezne w kwocie 28.681,22 ztotych nie moga by¢ przez Spotke swobodnie
wykorzystane z uwagi na fakt, iz przeznaczone sa na cele dziatalnosci socjalnej,
oraz kwota zt 22.000,00, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kart
Flota PKN Orlen.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sa w Spotce jako inne
zobowigzania finansowe. W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe
i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych srodkéw pienigeznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.
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W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedtug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczaniu zobowiazania.

W rachunku zyskéw i strat sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty jego wartosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie wywiera
istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata
przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest
w rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek.

Leasing

Umowa leasingu finansowego, to umowa uzywania aktywow trwatych, ktora
przenosi na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu. Przedmiot leasingu i zobowiazania z tytutu
leasingu, sa wykazywane i wyceniane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
Z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych z zastosowaniem
stopy procentowej wtasciwej dla danej umowy. Koszty finansowe sa ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwate podlegaja
amortyzacji wedtug zasad stosowanych do wtasnych sktadnikow majatku. Jezeli
brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo
wtasnosci przedmiotu leasingu, aktywa sa amortyzowane w okresie krotszym
sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko iwszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
klasyfikowane sa jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane sa w kosztach w rachunku zyskow i strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spotce systemem wynagradzania pracownicy jednostek maja
prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne wyptacane sa pracownikom
w formie jednorazowego Swiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryture.
Wysokos¢ S$wiadczenia zalezy od przecietnego wynagrodzenia. Na odprawy
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emerytalne nie tworzy sie specjalnych funduszy i nie wydziela sie aktywow
stuzacych zaspokojeniu przysztych roszczen pracownikow. Koszty zwigzane
z odprawami emerytalnymi rozpoznaje sie w okresie, w ktorym pracownik
Swiadczyt prace.

Spotka okreslita wartos¢ biezacg zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych, ktore
w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane jako zobowigzania. Naliczone
zobowiazania dotyczg przysztych zdyskontowanych wyptat, do ktorych pracownicy
nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr
(prawdopodobienstwo otrzymania wyptaty). Na koniec roku 2006 wartosc
zobowiagzan Grupy z tytutu odpraw emerytalnych zostaty oszacowane przez
aktuariusza. W kolejnych latach wartos¢ zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych korygowana jest o wptyw wynikajacy ze zmiany poziomu
zatrudnienia, Sredniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz stop
procentowych. Zyski i straty bedace wynikiem obliczen aktuarialnych wykazywane
sg w rachunku zyskow i strat.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ spotki wiaze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Gtownymi
instrumentami finansowymi spotki sa kredyty bankowe, pozyczki, uprawnienia do
emisji CO2 oraz s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktorych celem jest
zabezpieczenie finansowania dziatalnosci operacyjnej. Pozostate instrumenty
finansowe, w tym zobowigzania i naleznosci handlowe, wynikajg z biezacej
dziatalnosci gospodarczej. Szczegétowy wykaz instrumentéow finansowych
przedstawiony zostat w nocie p.n. Instrumenty.

Ryzyko walutowe

Spotka nie ponosi istotnego ryzyka zmiany kursow walut, poniewaz wiekszos¢
transakcji i sald jest nominowana w polskich ztotych.

Ekspozycja spotki na ryzyko zmiany kursow walut dotyczy gtownie zobowiazan
z tytutu kredytow i leasingu finansowego w walutach EURO i CHF. Spdtka nie
zabezpieczata tego ryzyka przez wykorzystanie instrumentow finansowych, z uwagi
na jego niewielka wartos¢ w sprawozdaniu finansowym. Zdaniem zarzadu ryzyko to
nie ma istotnego znaczenia dla dziatalnosci spotki.

Ryzyko stopy procentowej
Ekspozycja spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek oraz leasingu finansowego.

Spotka nie korzystata dotychczas z instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych
stopy procentowe, z uwagi na niewielka, zdaniem zarzadu efektywnos¢ tego
rodzaju zabezpieczen oraz relatywnie niewielkie wartosci dotyczace zaptaconych
odsetek.

Ryzyko ptynnosci

Zdaniem zarzadu ptynnos¢ spotki jest zabezpieczona w przewidywalnej przysztosci.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku, wartos¢ aktywow obrotowych byta wyzsza od
wartosci zobowiazan biezacych o 47 007 tys. zt. W ciagu dwunastu miesiecy
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2006 roku, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
5.656,7 tys. ztotych.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi odbiorcami spotki s spotki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej.
Ryzyko kredytowe jest na biezaco monitorowane w ramach utrzymywanych
kontaktéw handlowych z odbiorcami. W zwiazku z powyzszym ryzyko kredytowe
uwaza sie za marginalne.

Ryzyko cenowe

Gtéwnym Zrodtem przychodow spotki jest sprzedaz wegla i ustug jego transportu do
spotek zaleznych. Ceny ustalane sa jako staty narzut marzy na cene zakupu od
dostawcow krajowych, jak i zagranicznych (z ktérymi negocjowane sa umowy wraz
z cenami na okres petnego roku kalendarzowego). W zwiazku z powyzszym ryzyko
cenowe oceniane jest jako mato istotne.

Ponadto spotka posiada instrumenty finansowe zwiazane z zawartymi kontraktami
futures na sprzedaz w 2007 i zakup w 2008 roku uprawnien do emisji CO2.
Kontrakty te zostaty zawarte w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych ze spieniezeniem nadwyzek powstatych w Grupie
Kapitatowej w latach 2005-2007 oraz zabezpieczeniem ceny zakupu na lata
2008-2012 (szczegdtowy opis tych zabezpieczen opisano przy instrumentach
zabezpieczajacych).

Instrumenty finansowe i transakcje zabezpieczajace

Gtownym celem zarzadzania ryzykiem finansowym przez spotke jest ograniczenie
zmiennosci przeptywdw pienieznych, a co za tym idzie potencjalnych strat
finansowych. Spotka stosuje dostepne na rynku finansowym instrumenty w celu
zabezpieczenia ryzyka finansowego, gtownie z tytutu réznic kursowych zwigzanych
z przysztymi dostawami wegla oraz zmian cen uprawnien do emisji CO2. Zgodnie
z przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem finansowym, spotka nie
nabywa instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.

W przypadku zabezpieczen przysztych przeptywdw pienieznych, zyski lub straty
dotyczace instrumentu zabezpieczajacego ujmowane sa w kapitale wtasnym do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana nie obcigzy wyniku finansowego (wowczas
wynik dotyczacy zmian na instrumencie zabezpieczajacym jest przenoszony
z kapitatu wtasnego do RZiS). Zasada ta jest stosowana jedynie w przypadkach, gdy
wszystkie warunki dotyczace rachunkowosci zabezpieczen sa spetnione. W innym
przypadku wycena instrumentu zabezpieczajacego w catosci obcigza rachunek
zyskow i strat.

Spotka nie korzysta z transakcji zabezpieczajacych - ani tym samym
z rachunkowosci zabezpieczen - wartos¢ godziwa ani wartos¢ udziatéw w aktywach
netto w podmiocie zagranicznym, z powodu braku dtugoterminowych aktywow badz
zobowiazan finansowych, dla ktorych ekspozycja na ryzyko miataby istotny
charakter i wptyw na wynik finansowy spotki.

Spotka wykorzystuje walutowe instrumenty pochodne do zabezpieczania przed
ryzykiem kursowym transakcji handlowych zakupu wegla. Spotka jest strong
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walutowych kontraktow typu forward. Transakcje terminowe przewiduja zakup USD
po wczesniej ustalonym kursie walutowym. W trakcie 2006 roku, spotka zawarta 12
kontraktéw tego typu na taczng kwote 2,6 mln USD. Kontrakty te zostaty w czesci
rozliczone (siedem kontraktow), a pozostata czes¢ zostata wyceniona na dzien
bilansowy i odniesiona w ciezar rachunku zyskow i strat.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa posiadata zatem 5 otwartych pozycji
zabezpieczajacych na walute w kwocie 500 tys. USD, natomiast na dzien 31 grudnia
2005 roku, Grupa nie posiadata otwartych pozycji zabezpieczajacych typu forward
na waluty.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku, Grupa odniosta w ciezar kapitatu wtasnego
dodatnig wycene na transakcjach zabezpieczajacych typu forward na walute USD
w tacznej kwocie 410 tys. zt. Transakcje te zostaty rozliczone w drugiej potowie
roku, a wynik obciazyt rachunek zyskow i strat.

Spotka zawarta w 2006 roku kontrakty forward na sprzedaz w 2007 roku 400 000
uprawnien do emisji CO2 po $redniej cenie 17 euro za uprawnienie oraz na zakup
w 2008 roku 400 000 uprawnien do emisji CO2 po sredniej cenie 20,23 euro za
uprawnienie. Transakcje te maja na celu zabezpieczenie ceny dla posiadanych
nadwyzek z pierwszej fazy handlu emisjami to jest na lata 2005-2007 oraz niejako
przeniesienie uzyskanych nadwyzek z fazy pierwszej (tj. z lat 2005-2007) do fazy
drugiej (2008-2012), gdyz nadwyzki pozostate w portfelu z fazy pierwszej zostang
umorzone i nie bedzie mozna z nich skorzysta¢c w nastepnych okresach
rozliczeniowych.

Tak wiec zakup uprawnien na druga faze, spotka traktuje jako zabezpieczenie
przed ich utrata w fazie pierwszej oraz jako zabezpieczenie optacalnosci
inwestycji. Z uwagi na ciagte inwestycje w rozwoj systemow cieptowniczych,
powigksza sie w Grupie Kapitatowej grono odbiorcow finalnych wobec wzrostu cen
alternatywnych zrodet energii. W zwiazku z powyzszym, Grupa bedzie zobligowana
do zwiekszenia produkcji, a tym samym wyzszej emisji CO2 do Srodowiska
naturalnego. Na chwile obecna, kara za wyzsza niz zaktadana emisje CO2 do
srodowiska wynosi okoto 30 euro za tone (1 tona jest réwna 1 uprawnieniu do
emisji CO2) w pierwszym okresie rozliczeniowym, a przewiduje sie jej wzrost do
100 euro za nadwyzke emisji 1 tony w fazie drugiej. Stad srednia cena zakupu
uprawnien w 2008 nie wydaje sie by¢ wygorowana.

Pomimo przyjecia wyzej wymienionych zatozen, dla transakcji nabycia kontraktow
futures w roku 2008 nie udato sie wykazac efektywnosci zabezpieczenia (na dzien
bilansowy) dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, tym samym cata wycena
w kwocie netto 2 460 tys. zt (po uwzglednieniu podatku odroczonego) obcigzyta
rachunek zyskoéw i strat i zostata odniesiona w ciezar pozostatych kosztow
finansowych.

Natomiast zawarte kontrakty futures na sprzedaz w 2007 roku uprawnien do emisji
CO2 zostaty potraktowane jako rachunkowos¢ zabezpieczen i w kwocie netto
12 557 tys. zt zostaty odniesione w ciezar kapitatu wtasnego (w korespondencji
z aktywami finansowymi), a kwota 346 tys. zt (jako nadefektywnosc¢
zabezpieczenia) zostata odniesiona w ciezar pozostatych przychodow finansowych.
Wyzej opisanym instrumentem finansowym zabezpiecza sie ryzyko zmiany cen
uprawnien do emisji CO2, notowanych na kilku gietdach europejskich.

Pozycja zabezpieczanag sa w tym przypadku przyszte przeptywy pieniezne zwigzane
z przychodami ze sprzedazy nadwyzek uprawnien do emisji CO2, jakie to nadwyzki
uzyskata (lub zamierza uzyskaé) Grupa w latach 2005-2007 (Grupa prezentuje
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przychody z tytutu posiadanych i zatwierdzonych nadwyzek uprawnien do emisji
CO2 dopiero w momencie ich sprzedazy). Z powoddéw legislacyjnych Grupa musi
sprzedaz posiadane nadwyzki do emisji CO2 do konca 2007 roku (w innym
przypadku zostang one wykreslone z ewidencji).

Instrumentem zabezpieczajacym jest kontrakt futures na sprzedaz uprawnien do
emisji CO2, z datg wygasniecia 13 grudnia 2007 roku.

Planowana transakcja obcigzy wynik finansowy netto w 2007 roku (patrz note
dotyczaca zdarzen po dacie bilansu).

Zabezpieczenie ryzyka z tytutu réznic kursowych

Zyski i straty z walutowych kontraktow terminowych, zawartych w celu
zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych sa ujmowane w kapitale
wtasnym do czasu rozliczenia skutkow finansowych transakcji zabezpieczanych, pod
warunkiem spetnienia wszystkich wymogow zwigzanych z rachunkowoscig
zabezpieczen.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej aktywdéw lub zobowiazan
finansowych skutki finansowe instrumentdéw zabezpieczajacych odnoszone sa,
podobnie jak zmiany w wartosciach godziwych pozycji zabezpieczanych, do
rachunku zyskow i strat.

Roznice kursowe dotyczace zobowiazan w walucie obcej zaciagnietych w celu
nabycia udziatow w zagranicznych jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
odnoszone sa do kapitatu wtasnego, podobnie jak roznice kursowe dotyczace
przeliczen aktywow netto jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

W ocenie Zarzadu, nie istnieje istotne ryzyko kredytowe zwiazane ze sptata
naleznosci badz pozyczek, na ktore narazona bytaby spotka. W przypadkach braku
ptatnosci z tytutu naleznosci przeterminowanych, spotka korzysta z ustug firm
zajmujacych sie obrotem tego typu instrumentami finansowymi, jednakze rozmiar
takich ustug jest znikomy.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke sa ujmowane wedtug
otrzymanych wptywow netto. Z otrzymanych wptywow netto wyodrebnieniu
podlega element zobowiazaniowy oraz kapitatowy wyceniany w wartosci godziwej
wbudowanej konwersji zobowiazania na kapitat Grupy.

Przychody
Przychody sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania.

Przychody ze sprzedazy, po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, podatek
akcyzowy oraz rabaty, sa uznawane w chwili wydania towaru odbiorcy lub
wykonania ustugi.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow (w tym energii) ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat, gdy Spoétka przekazata nabywcy ryzyko i korzysci i mozna
wycenic¢ je w wiarygodny sposob.

Przychody z odsetek sa uznawane w momencie ich naliczenia przy uwzglednieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywow.
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Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote
przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowiazuja
przy ustalaniu przychodow:

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Kontrakty dtugoterminowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka zawiera umowy na wykonanie ustug
modernizacji systemow cieptowniczych. Dla celow sprawozdawczosci Spotka
rozgranicza kontrakty istotne wartosciowo (wartos¢ powyzej 1 mln zt) od
kontraktéw majacych mniejszy wptyw na sprawozdanie finansowe. W przypadku
kontraktow istotnych wielkos¢ przychodow uznanych za dany okres sprawozdawczy
okreslona jest na podstawie stopnia zaawansowania ustugi na dzien bilansowy.
Stopien zaawansowania wykonania ustugi stanowi iloraz kosztéw poniesionych na
dany kontrakt oraz catkowitej planowanej wartosci kosztow realizacji tego
kontraktu. Dla danego kontraktu przychody wykazywane za dany okres
sprawozdawczy ustalane sg z uwzglednieniem przychoddéw wykazanych w okresach
poprzednich.

W przypadku, gdy przychody wykazane narastajaco od poczatku trwania kontraktu
w rachunku zyskow i strat przewyzszaja na dzien bilansowy wartos¢ wystawionych z
tytutu realizacji kontraktu faktur, réznica odnoszona jest w bilansie na naleznosci.
W odwrotnym przypadku roznica jest wykazywana w zobowigzaniach
krétkoterminowych.

Kontrakty o wartosci ponizej 1 mln prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym
jako zapasy (produkcja w toku) w wartosci poniesionych kosztow do dnia
bilansowego.

Dotacje

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane s3
w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka
spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane. Dotacje sa
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajacy wspotmiernos¢
z odnosnymi kosztami, ktore dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe obejmuja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od osob prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe zostaty ustalone na podstawie aktualnie
obowiazujacych w Polsce przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy stanowiacy obcigzenie wyniku finansowego lub
odniesienie na kapitat wtasny (rachunkowos¢ zabezpieczen) obejmuje zmiane stanu
rezerwy oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podstawa tworzenia rezerwy oraz aktywow z tytutu podatku dochodowego
odroczonego jest przejsciowa roznica miedzy wartoscia ksiegowa i podatkowaq
aktywow i pasywow oraz wartos¢ strat podatkowych mozliwych do odliczenia w
przysztosci od dochodu podatkowego (metoda zobowigzan).

20



PRATERM S. A. - roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa wykazywane jako
aktywa i rezerwy dtugoterminowe.

Spotka dokonuje kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
w przypadku, gdy istnieje tytut do dokonania takiej kompensaty. Aktywa i rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja dyskontowaniu
niezaleznie od przewidywanego terminu ich realizacji.

W przypadku, gdy przejsciowa rdznica miedzy wartoscia ksiegowa i podatkowa
aktywow lub pasywow wynika z operacji, ktorych skutki sa odnoszone na kapitat
wtasny z pominieciem wyniku finansowego lub na wartos¢ firmy, tworzone
w wyniku tej roznicy aktywa badz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego rowniez nie sa odnoszone na obowiazkowe obcigzenie wyniku
finansowego, lecz bezposrednio na kapitat wtasny lub wartos¢ firmy

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy
zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych
zwiazanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaty w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa wykorzystana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien
bilansowy.

Wykup akcji wtasnych

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grupa
Kapitatowa Praterm realizowata Program Wykupu Akcji Wtasnych. Od dnia 26 maja
2006 (dzien rozpoczecia wykupu akcji) do dnia 18 grudnia 2006 (zgodnie z raportem
biezacym 75/2006 w tym dniu Zarzad podjat decyzje o wstrzymaniu Programu)
zakupiono na rynku pierwotnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
tacznie 142 621 akcji, co stanowito 1,3800% kapitatu zaktadowego. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu nie zakupiono zadnych dodatkowych akcji
wtasnych.

Program ten realizowany jest z wypracowanego w 2005 roku zysku netto w kwocie
10 808 tys. zt., ktory w catosci przeznaczony zostat na wykup akcji.

Zobowiagzania warunkowe
Zobowiazania warunkowe stanowia udzielone gwarancje lub poreczenia dla Spotek
powiazanych.

Zysk na jedna akcje
Zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez srednig wazona liczbe akcji w tym okresie.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepsza wiedze
Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste wielkosci moga sie roznic od
przewidywanych. Szacunki te dotycza przede wszystkim przyjetych okresow
amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych, kwot odpisow aktualizujacych oraz
rezerw.
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Zdarzenia po dacie bilansowej

1. W miesiacach styczniu i lutym 2007 roku Praterm zamknat kontrakty futures
na sprzedaz uprawnien do emisji CO2 w ilosci 400.000 szt. Na dzien bilansowy
31 grudnia 2006 roku, wycena zawartych kontraktow odniesiona byta w ciezar
kapitatu wtasnego w kwocie 12,5 mln zt netto (z uwzglednieniem podatku
odroczonego), jako rachunkowos¢ zabezpieczen. W | kwartale 2007 roku, z uwagi
na zamkniecie pozycji zabezpieczanej zysk uwzgledniony w kapitale wtasnym
zostanie odniesiony w ciezar wyniku finansowego, uwzgledniajac zmiany cen
uprawnien CO2 na rynku.

2. W dniu 7 lutego 2007 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Praterm, na ktorym podjeto uchwate w sprawie emisji obligacji. NWZA wyrazito
zgode na Program emisji obligacji do kwoty 200 mln zt na okres 5 lat. Srodki z
obligacji beda przeznaczone na sfinansowanie zakupdéw nowych systemow
cieptowniczych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami z Grupy Kapitatowej do ktorej nalezy Spotka w 2006 r.
przedstawiaja sie nastepujaco:

01.01. - 31.12.2006 01.01. - 31.12.2005
Lp Spotka Sprzedaz Koszty ngﬂi:g:e Sprzedaz Koszty ngﬂZ::)I:e

1 | EC Giga 10 674 590,75 8995 516,85 360 947,01 | 12178 249,28 | 10702 674,92 406 330,53
2 | PEC Pastek 1202 327,06 1018 762,05 132 085,08 1792 311,77 1416 019,18 190 235,60
3 | MPEC Bytow 1825797,13 1491 363,36 44 729,44 1860 117,41 1558 989,58 53 158,87

4 | PEC Zamos¢ 5 447 986,57 4472 531,49 5166 067,44 | 4439 188,99
5 | ZEC Swiecie 4189 866,14 3711 503,72 230 162,06 1729 201,41 1383 980,17 397 528,25
6 | PEC Lidzbark Warm. 7 272 324,81 5976 921,79 182 825,28 3751 943,90 3 382 558,60 110 096,61
7 | ZEC Przasnysz 6 239 386,95 5 150 086,92 926 920,84 6302 129,59 5 744 668,49 797 138,58
8 | MPEC M-c Podl. 2 781 640,27 2 389 854,79 2 284 803,32 1951 741,32 1501,28
9 | MPEC Tarn.Gory 7 492 142,44 6 497 024,90 299 803,39 7 554 994,57 5953 567,24 294 368,63
10 | PEC Chrzanéw 11 043 299,12 8 701 908,33 87 812,16 4 607 418,62 3 426 518,10 24 996,28

11 | PW ATEX Zamos¢ 7 003 052,44 6 126 457,49 534 439,62 453 980,53

12 | EC Krasnik 8 367 805,35 7 485 072,38 6 683,51 946 566,80 902 121,11
Razem 73 540 219,03 | 62 017 004,07 | 2 271 968,77 | 48 708 243,73 | 41 316 008,23 | 2 275 354,63

Wynagrodzenie personelu zarzadzajacego

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej, bedacych kluczowym personelem
zarzadzajacym Spotki, przedstawiono ponizej. Wynagrodzenie zostato ukazane w
podziale na kategorie okreslone w MSR 24 Informacje Ujawniane na Temat
Podmiotéw Powigzanych.

Zarzad

01.01.-31.12.2005 01.01.-31.12.2006

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Edward Kowalewski 493.535 550.485
Roza Jurkowska-Maslak 470.918 514.989
Krzysztof Prucnal 165.265 -

Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze - -

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy:
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Krzysztof Prucnal 91 000
Ptatnosci regulowane akcjami -

Rada Nadzorcza

01.01.-31.12.2005 01.01.-31.12.2006

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 156 000 156 000

Transakcje z Zarzadem
W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zadnych transakcji z Zarzadem w
rozumieniu MSR 24.

Transakcje z Rada Nadzorcza
Rowniez z Radg Nadzorcza nie odnotowano zadnych transakcji w rozumieniu MSR
24.

Informacja o uprawnieniach do emisji CO2 na lata 2005 - 2007

Z dniem 1 stycznia 2005 roku weszta w zycie ustawa z dnia 22 grudnia 2004 roku o
handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych
substancji, okreslajaca zasady funkcjonowania systemu handlu  tymi
uprawnieniami, ktorych celem jest ograniczenie tych emisji w sposob optacalny
i ekonomicznie efektywny.

27 grudnia 2005 roku Rada Ministrow ustalita w zataczniku do rozporzadzenia
»,Krajowy plan rozdziatu uprawnien do emisji CO2 na lata 2005 - 2007”, wedtug
ktorego przystugujacy PRATERM SA w Warszawie srednioroczny limit uprawnien do
emisji dwutlenku wegla wynosi 24,6 tys. Mg CO2/rok. (Poreba 9 tys.,
Sztum 15,6 tys.MgCO2)

Na dzien 31.12.2006 roku Spoétka miata zweryfikowany przez uprawniony podmiot
raport emisji za 2005 rok, okreslajacy wykorzystanie przyznanych uprawnien na
poziomie 21.3 tys. Mg CO2 (Poreba 6,7; Sztum 14,6 MgC02).
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6. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN

31 GRUDNIA 2006 R.

Nota 1. Przychody

Analiza grupy przychodow:

01.01.06-31.12.06

01.01.-31.12.2005

Przychody ze sprzedazy energii wytworzonej oraz produktow i
ustug

17 940 200,41

15 297 027,54

Przychody ze sprzedazy energii zakupionej oraz towarow i
materiatow

61995 100,25

44 257 369,69

Razem przychody z dziatalnosci podstawowej

79 935 300,66

59 554 397,23

Pozostate przychody operacyjne

1562 000,29

1253 588,31

Razem przychody operacyjne, w tym:

81497 300,95

60 807 985,54

sprzedaz krajowa

81 497 300,95

60 807 985,54

eksport

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01.06-31.12.06

01.01.-31.12.2005

- sprzedaz ciepta wyprodukowanego 6 907 850,84 6 181 982,62
- w tym: do jednostek powiazanych - -
- Czynsz i najem 395 751,39
- w tym: do jednostek powiazanych 232 000,00
- przychody ze sprzedazy ustug modernizacji cieptowni 10 511 842,56 7 971 653,40
- w tym: do jednostek powiazanych 9972 192,56 6 716 158,40
- ustugi inne 124 755,62

- w tym: do jednostek powiazanych

1143 391,52

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

17 940 200,41

15 297 027,54

- w tym: do jednostek powiazanych

10 204 192,56

6 716 158,40

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01.06-31.12.06

01.01.-31.12.2005

- sprzedaz zimnej wody i energii elektrycznej

36 708,89

- w tym: do jednostek powiazanych

- przychody ze sprzedazy towarow 61 957 495,86 44 211 245,23
- w tym: do jednostek powiazanych 60 752 317,48 41 994 685,47
- przychody ze sprzedazy materiatow 895,50 46 124,46

- w tym: do jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem

61995 100,25

44 257 369,69

- w tym: do jednostek powiazanych

60 752 317,48

41 994 685,47

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.06-31.12.06

01.01.-31.12.2005

a) rozwigzane rezerwy 104 345,23
b) zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 1247 392,92 23 012,84
c) odwrdcenie odpisow aktualizujacych uprzednio obciazajacych 54 943,84 75 330,62
koszty, w tym:

na zapasy 38 612,54 6 939,13
na naleznosci 16 331,30 68 180,32
na majatek trwaty 211,17
d) pozostate, w tym: 259 663,53 1 050 899,62
odszkodowania od ubezpieczycieli 110,00 29 397,06
nadwyzka sktad. majatkowych ujawnionych podczas 6 163,47 1 605,24
inwentaryzacji

amortyzacja srodkow darowanych (odpis przychodéw przysztych 1 471,47 1014 231,00
okresow)

inne 251 918,59 5 666,32

Pozostate przychody operacyjne, razem

1562 000,29

1253 588,31
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Nota 2. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ WEDLUG RODZAJU

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

a) amortyzacja 1514 641,97 1 358 509,05
b) zuzycie materiatow i energii 8 333 584,46 5623 388,63
c) ustugi obce 3049 500,51 3167 672,46
d) podatki i optaty 359 803,65 341 070,98
e) wynagrodzenia 3221 577,43 3 145 855,39
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 553 818,45 517 369,60

g) wartos¢ zakupionej energii cieplnej sprzedanej

h) wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

56 233 346,42

40 231 425,44

i) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 213 849,96 357 252,05
- podroéze stuzbowe 38 754,82 43 261,46
- ryczatty samochodowe 6 230,40 6 367,87
- ubezpieczenia majatkowe 49 996,90 63 251,75
- reklama publiczna 84 572,97 90 013,73
- reklama niepubliczna i reprezentacja 34 294,87 50 706,52
- wyptaty nie zaliczane do wynagrodzen 93 360,72
- inne pozostate 10 290,00

Koszty dziatalnosci podstawowej wedtug rodzaju, razem 73 480 122,85 54 742 543,60

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 595 148,66 255 084,42

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki

(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 179 706,05

Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) - 4137 080,80 3703 752,33

Koszt wtasny sprzedazy (produktow, ustug, towarow i materiatow)

68 747 893,39

50 604 000,80

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

a) utworzone rezerwy (z tytutu) - 24 863,35
na roszczenia sporne
Inne 24 863,35
b) odpisy aktualizujace aktywa, w tym: 203 742,83 55 085,07
Naleznosci 1274,59 16 085,07
Zapasy 38 000,00
majatek trwaty 202 468,24 1 000,00
c) strata na sprzedazy majatku trwatego
d) pozostate, w tym: 89 739,76 38 382,12
niedobory inwentaryzacyjne
darowizny 55 469,01 31 760,00
koszty postepowania sadowego 6 578,20
pozostate 34 270,75 43,92
Pozostate koszty operacyjne, razem 293 482,59 118 330,54

Sredni miesieczny stan zatrudnionych (wraz z kadra zarzadcza):

01.01.-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

Poszczegolne kategorie zatrudnionych: 58,00 54,00
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 26,00 24,00
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 32,00 30,00
0Ogoblne wynagrodzenie w podziale na (kwotowo): 3760 395,88 3663 224,99
Ptace 3221577,43 3145 855,39
Ubezpieczenia spoteczne 448 905,66 425 612,08
Pozostate koszty wynagrodzen (Swiadczenia pracownicze i rezerwy 89 912,79 91 757,52

na te swiadczenia)
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Nota 3. Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W
ZYSKACH

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

a) od jednostek powiazanych, w tym: 600 000,00 2 000 000,00
- od jednostek zaleznych 600 000,00 2 000 000,00
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, 600 000,00 2 000 000,00

razem

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

a) z tytutu udzielonych pozyczek 2274 743,13 2 277 518,61
- od jednostek powigzanych, w tym: 2 273 324,93 2 275 354,83

- od jednostek zaleznych 2 273 324,93 2 275 354,83

- od pozostatych jednostek 1418,20 2 163,78
b) pozostate odsetki 1237 180,43 3319 573,89
- od jednostek powigzanych, w tym: - -

- od pozostatych jednostek 1237 180,43 3319 573,89

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

3511923,56

5597 092,50

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

a) dodatnie rdznice kursowe (nadwyzka dodatnich nad 54 498,63
ujemnymi)
- zrealizowane 70 921,70
- niezrealizowane - 16 423,07
b) rozwiazane rezerwy utworzone uprzednio w koszty finansowe 7 107,59
(z tytutu)
na koszty finansowe-poreczenie kredytu 7 107,59
) zysk z instrumentow pochodnych, w tym: 4 618 707,06 -
- zrealizowany 4190 844,64
- z wyceny bilansowej 427 862,42
c) pozostate, w tym: 242 946,29 67 633,56
- premia od dostawcy 3928,13 59 600,82
- rozl .dyskonta od wptat 44 563,16 8 032,74
- wynik na trans. forward 194 455,00
Inne przychody finansowe, razem 4 861 653,35 129 239,78

Nota 4. Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

a) od kredytow i pozyczek oraz koszty emisji dtuznych papierow 1076 929,87
. s 590 472,36
wartosciowych
- dla innych jednostek 590 472,36 1076 929,87
b) odsetki od leasingu finansowego - -
c) pozostate odsetki 802,02 19 214,74
- dla innych jednostek 802,02 19 214,74
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 591 274,38 1096 144,61

INNE KOSZTY FINANSOWE

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

a) ujemne roznice kursowe 138 078,89
- zrealizowane - 44 126,84

- niezrealizowane 182 205,73

b) utworzone rezerwy (z tytutu) -
c) strata z instrumentow pochodnych, w tym: 3612 248,20
- z wyceny bilansowej 3612 248,20

c) pozostate, w tym:

Inne koszty finansowe, razem

3750 327,09
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Nota 5. Podatek dochodowy

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

Biezacy podatek dochodowy od osdb prawnych wptywajacy na 3057 503,00 1978 124,00
wynik
Odroczony podatek dochodowy odniesiony na wynik - 746 000,40 45 931,00

Razem podatek dochodowy wptywajacy na wynik biezacego
okresu

2 311 502,60

2 024 055,00

Biezacy podatek dochodowy od osdb prawnych wptywajacy na
wynik

3057 503,00

1978 124,00

Biezacy podatek dochodowy od osdb prawnych wptywajacy na
kapitat wtasny

Biezacy podatek dochodowy od osdb prawnych wptywajacy na
wartosc firmy

Razem biezacy podatek dochodowy za dany okres

3 057 503,00

1978 124,00

Zmiany aktywow z tytutu podatku dochodowego i rezerwy na odroczony podatek zostaty oméwione

w notach dotyczacych bilansu

Uzgodnienie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od os6b prawnych i zysku brutto wykazanego 01.01.06-31.12.06 | 01.01. - 31.12.2005
w rachunku zyskow i strat
Zysk brutto wynikajacy z rachunku zyskow i strat 12 950 819,61 12 832 383,49
Ustawowa stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug stawki ustawowej 2 460 655,73 2 438 152,86
Wptyw kosztow trwale wytaczonych z kosztow podatkowych 389 584,60 70 216,35
Wptyw przychodow trwale wytaczonych z opodatkowania 1736 516,43 501 654,84
Zmiana aktywa podatkowego lub rezerwy podatkowej w wyniku 1185 638,00
zmiany kwalifikacji réznic z przejsciowych na trwate lub
odwrotnie
Pozostate (darowizny) 12 140,70
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego wykazane w 2 006 714,00
rachunku zyskow i strat 2 311 502,60
Efektywna stawka opodatkowania zysku brutto 18% 16%
Nota 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2006 31.12.2005
a) srodki trwate, w tym: 2 935 474,08 8 353 712,16
- grunty 294 625,00 382 964,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej, w tym: 2 076 419,04 5123 346,68
- budynki 1827 730,74 2 765 261,44
- sieci i przytacza - 1750 934,00
- pozostate budynki i budowle 248 688,30 607 151,24
- urzadzenia techniczne i maszyny, w tym: 121 806,50 2 388 623,44
- kotty i inne urzadzenia produkcyjne - 1078 122,23
- pompy 137 072,89
- wymienniki ciepta - 20 469,22
- inne maszyny i urzadzenia 121 806,50 1152 959,10
- srodki transportu 404 821,08 407 512,82
- inne $rodki trwate 37 802,46 51 265,22
b) srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem, w tym: 2 935 474,08 8 353 712,16
wtasne 2 935 474,08 8 353 712,16
uzywane na podstawie umow leasingu finansowego lub podobnych
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za 2006 rok (31.12.2006)

budynki,
grunty (w tym lokale i urzadzenia
31.12.2006 , prawo _oPlel_(ty“ . - sieci i ) pozost{a{e techniczne i - kotly i inne - wymienniki - inne maszyny srodki inne $rodki trwate,
e uzytkowania inzynieril - budynki przytacza budynki i maszyny, w urzadzenia - pompy ciepta i urzadzenia transportu srodki trwate razem
wieczystego ladowej i budowle tym: ’ produkcyjne
gruntu) wodnej, w ym:
tym:
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na poczatek okresu 417 483,00 | 7903182,26 | 3573159,88 | 3379 758,52 950 263,86 6 427 150,07 2263232,00 | 684 808,74 183 496,26 | 3295 613,07 549 252,45 322778,49 | 15 619 846,27
b) zwigkszenia (z tytutu) - 655 481,17 232 002,48 400 698,62 22 780,07 3398 748,77 2 016 201,28 46 763,37 10580,69 |  1325203,43 198 050,00 53 083,28 4305 363,22
-zakup 452 641,58 224 372,88 205 488,63 22 780,07 1880 562,39 699 041,67 3 150,00 10580,69 | 1167790,03 198 050,00 53 083,28 2 584 337,25
-przekwalifikowanie
-wytworzone we wlasnym zakresie 195 209,99 195 209,99 373 168,20 215 754,80 157 413,40 568 378,19
-modernizacje 7 629,60 7 629,60 1145 018,18 1101 404,81 43 613,37 1152 647,78
¢) zmniejszenia (z tytutu) 122858,00 | 6027967,38 | 1624696,36 | 3780457,14 622 813,88 9510 784,71 427943328 | 731572,11 194 076,95 | 4305 702,37 196 513,11 136 542,63 | 15 994 665,83
-sprzedaz 1663 884,23 874 698,28 789 185,95 2 657 502,36 1133 534,52 30549,22 | 1493 418,62 90 800,00 45 926,22 4458 112,81
-likwidacja 276 266,92 276 266,92 108 464,65 32 761,56 75 703,09 250,00 384 981,57
- aport za udzialy 122 858,00 | 4087 816,23 749 998,08 | 2 715 004,27 622 813,88 6 744 817,70 3113137,20 | 731572,11 163527,73 | 2 736 580,66 105 713,11 90 366,41 | 11151 571,45
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 294 625,00 | 2530 696,05 | 2 180 466,00 - 350 230,05 315 114,13 315 114,13 550 789,34 239 319,14 3 930 543,66
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu -| 273671599 789 394,68 | 1628 824,52 318 496,79 4030 384,68 1036209,97 | 547 735,85 163 027,04 | 2283 411,82 141 739,63 271513,27 7 180 353,57
f) amortyzacja za okres (z tytutu)
-2282438,98 | - 436 659,42 | - 1628824,52 | - 216 955,04 | - 3837077,05| - 1036209,97 | - 547 735,85 - 163 027,04 | - 2090 104,19 4228,63 69 996,59 6 185 283,99
umorzenie 401 619,02 167 809,07 210 241,91 23 568,04 871 265,56 303 655,82 59 585,64 16 341,39 491 682,71 131 722,61 33 720,15 1438 327,34
zmniejszenie umorzenia z
tyt.likwidacji 276 266,92 35 743,84 240 523,08 65 962,01 3970,43 61991,58 250,00 342 478,93
zmniejszenie umorzenia z
tyt.sprzedazy 809 580,23 404 196,49 405 383,74 2 407 495,45 986 629,59 | 406 171,45 111 153,03 903 541,38 61899,23 40 001,84 3318 976,75
Zmniejszenie umorzenia z tyt.aportu 1598210,85 | 200272,00 | 1397 938,85 2234 885,15 349 265,77 | 201 150,04 68 215,40 |  1616253,94 65 594,75 63 464,90 | 3962 155,65
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - 454 277,01 352 735,26 - 101 541,75 193 307,63 193 307,63 145 968,26 201 516,68 995 069,58
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 34519,00 14 720,45 14 720,45 8 141,95 8 141,95 57 381,40
- zwigkszenie
- Zmniejszenie 34519,00 14 720,45 14 720,45 8 141,95 8 141,95 57 381,40
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych
na koniec okresu 294 625,00 | 2076 419,04 | 1827 730,74 - 248 688,30 121 806,50 121 806,50 404 821,08 37802,46 | 2 935 474,08
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Nota 7
INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2006 31.12.2005
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 70 133,06 149 781,81
c) prawo wieczystego uzytkowania gruntow 151 079,13
d) inne wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne razem, w tym: 70 133,06 300 860,94
wtasne 70 133,06 149 781,81
uzywane na podstawie umow leasingu finansowego lub podobnych - 151 079,13
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH) za rok 2006
- koszty - nabyte - prawo -
, koncesje, . - pozostate Wartosci
31.12.2006 zakonczonych patenty i w.leczysteg'o wartosci niematerialne
prac uzytkowania | _. .
. podobne p niematerialne razem
rozwojowych wartodci gruntow
a) wartos¢ brutto na poczatek
okresu - | 427 177,57 154 294,59 - 581 472,16
b) zwigkszenia (z tytutu) 7 087,46 68 574,52 - 75 661,98
-zakupu 7 087,46 68 574,52 75 661,98
c) zmniejszenia (z tytutu) 50 231,92 222 869,11 - 273 101,03
- sprzedaz 8 623,27 121 143,59 129 766,86
- aport 41 608,65 101 725,52 143 334,17
d) wartosc¢ brutto na koniec okresu 384 033,11 - - 384 033,11
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - 1277 395,80 3 215,42 - 280 611,22
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 36 504,25 | - 3215,42 - 33 288,83
umorzenie 73 327,13 2 987,50 76 314,63
zmniejszenie umorzenia z tyt.
sprzedazy 5 347,45 4 873,87 10 221,32
zmniejszenie umorzenia z tyt.
aportu 31 475,43 1 329,05 32 804,48
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 313 900,05 - - 313 900,05
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - -
j) wartos¢ netto na koniec okresu 70 133,06 - - 70 133,06
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Nota 8.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2006

31.12.2005

a) w jednostkach zaleznych

140 788 781,12

94 965 422,34

- udziaty lub akcje

114 842 781,12

83 986 422,34

- udzielone pozyczki

25 946 000,00

10 979 000,00

b) w jednostkach wspétzaleznych

c) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

14 640,00

- udzielone pozyczki

14 640,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem, w tym:

140 803 421,12

94 965 422,34

a) w walucie polskiej

140 803 421,12

94 965 422,34

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

31.12.2006

31.12.2005

a) stan na poczatek okresu

94 965 422,34

66 072 920,34

- udziaty lub akcje

83 986 422,34

56 200 920,34

- udzielone pozyczki

10 979 000,00

9 872 000,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) zwiekszenia (z tytutu)

49 538 145,05

32 836 502,00

- zakup lub objecie udziatow lub akcji

30 856 358,78

27 785 502,00

- udzielone pozyczki 18 681 786,27 5 051 000,00
c) zmniejszenia (z tytutu) 3700 146,27 3 944 000,00
- sptacone pozyczki 3700 146,27 3944 000,00

d) stan na koniec okresu

140 803 421,12

94 965 422,34

- udziaty lub akcje

114 842 781,12

83 986 422,34

- udzielone pozyczki

25 960 640,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

10 979 000,00
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH_na 31 grudnia 2006

a

Lp. b < d e f g h i j k L
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania | zastosowana dig:]gr?l??a w/al;:l?z; ij;e{xll;w korekty wartosc procent udziat w ogdlnej | wskazanie innej
ze wskazaniem przedsiebiorstwa (jednos}ka za_leina, metoda wspotkontroli ceny nabycia aktualizujace bilansowa posiadanego liczbie gtosow niz okreslona
wspotzalezna, / uzyskania pod
stowarzyszona, z Znaczacego L. i
formy prawnej wyszczegolnieniem konsolidacji / lq S wartos¢ udziatow / akcji kapitatu na walnym lit. j) b k),
powiazan wycena wptywu (razem) zaktadowego | zgromadzeniu podstawy
bezposrednich i metoda praw kontroli /
posrednich) wtasnosci, badz wspotkontroli /
wskazanie, ze Znaczacego
jednostka nie wptywu
podlega
konsolidacji /
wycenie
metoda praw
wiasnosci
1 | PEC Sp.zo.0. Pastek Cieptownia zalezna petna 30.09.99 0,00 0,00 - - brak
2 | EC GIGA Sp.z o.0. Swidnik Elektrocieptownia | zalezna petna 30.06.01 6 999 909,64 6999 910 100,00 100,00 brak
3 | MPEC Sp.z 0.0. Bytow Cieptownia zalezna petna 31.07.01 0,00 0,00 - - brak
4 | ZEC Sp. z 0.0 Przasnysz Cieptownia zalezna petna 31.12.02 3925 783,48 3925783 83,50 83,50 brak
5 | ZECSp.zo.0 Swiecie Cieptownia zalezna petna 31.12.02 26 304 854,00 26 304 854 89,08 89,08 brak
6 | PEC Sp. zo.0. Zamosc Cieptownia zalezna petna 28.02.03 24 370 163,00 24 370 163 99,74 99,74 brak
7 | MPEC Sp.z o.0. Miedzyrzec Podl. | Cieptownia zalezna petna 30.04.03 4 651 186,00 4651 186 100,00 100,00 brak
8 | MPEC Sp.z o.0. Tarnowskie Gory | Cieptownia zalezna petna 30.04.04 10 201 894,00 10 201 894 65,63 65,63 brak
9 | PEC Sp. zo.0. Chrzanéw Cieptownia zalezna petna 01.06.04 9 879 160,00 9 879 160 51,00 51,00 brak
10 | PEC Sp. z 0.0. Lidzbark Warm. Cieptownia zalezna petna 31.12.04 4149 407,00 4149 407 98,31 98,31 brak
11 | P.W. Atex Sp. z 0.0. Zamos¢ Cieptownia zalezna petna 30.09.05 12 307 424,00 12 307 424 56,03 56,03 brak
12 | Praterm-Krasnik Krasnik Elektrocieptownia | zalezna petna 08.12.05 12 053 000,00 12 053 000 100,00 100,00 brak
Razem 114 842 781,12 0,00 | 114 842 781,12
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Nota 9 Podatek odroczony

31.12.2006 31.12.2005
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego wedtug tytutow
Nadwyzka wartosci ksiegowej nad podatkowa rzeczowych i 7 175,48 64 776,33
niematerialnych aktywow trwatych
Przychody rozpoznane na bazie memoriatowej 163 960,76
(niepodatkowane - energia, czynsze itp.)
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 31 299,97 4768,42
Odsetki zarachowane i nieotrzymane do dnia bilansowego 42 779,21 56 806,49
Przeszacowanie aktywow finansowych 1643 541,24
Korekty do wartosci godziwej dokonane w czasie przejecia
Inne tytuty do rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1724 796,00 290 312,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wedtug tytutow
Nadwyzka wartosci podatkowej nad ksiegowa rzeczowych i
niematerialnych aktywow trwatych
Koszty rozpoznane na bazie memoriatowej 45 867,41 76 101,98
Program swiadczen pracowniczych (rezerwy na swiadczenia) 13 406,30
Odroczone zyski i straty z tytutu kontraktow walutowych
Rezerwy i odpisy na aktywa 34 618,95 142 622,02
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 62 650,74
Odsetki zarachowane lecz nie zaptacone
Straty podatkowe do odliczenia
Korekty do wartosci godziwej dokonane w czasie przejecia
Pozostate tytuty 686 327,16
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 842 871,00 218 724,00
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 881 925,00 71 588,00

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Zmiany aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

okresu

poczatek okresu 218 724,00 227 262,00
Zmiany aktywow odniesione na kapitat wtasny (z pominieciem

wyniku)

Zmiany odniesione na wynik 624 147,00 - 8 538,00
Zmiany odniesione na wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 842 871,00 218 724,00

Zmiany rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.06-31.12.06

01.01. - 31.12.2005

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu 290 312,00 252 919,00
Zmiany rezerwy odniesione na kapitat wtasny (z pominieciem 4578 602,00
wyniku)
Zmiany odniesione na wynik 121 854,00 37 393,00
Zmiany odniesione na wartosc firmy
Rezgrwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4747 060,00 290 312,00
koniec okresu

[ Razem zmiany aktywéw i rezerwy odniesione na wynik 746 001,00 | - 45931,00]
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Nota 10
Pozostaty aktywa trwate 31.12.2006 31.12.2005
a) dtugoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, 181 302,12 577 225,68
w tym:
-koszty licencji 6 666,68
- naleznos¢ dtugoterminowa od Relpol S.A. 181 302,12 570 559,00
b) pozostaty majatek trwaty wedtug tytutow: - 1504 582,62
- inwestycje w nieruchomosci Modlin 1504 582,62
Razem pozostate aktywa trwate 181 302,12 2 081 808,30

W sprawozdaniu za rok 2005 wartos¢ inwestycji w nieruchomosci Modlin prezentowana byta w

majatku trwatym.

Nota 11
ZAPASY 31.12.2006 31.12.2005
a) materiaty 1411 118,67 2 402 022,65
b) potprodukty i produkty w toku 954 482,54 437 276,61
c) produkty gotowe 8 191,80
d) towary + zaliczki 8 319,67 699 924,86
Zapasy, razem warto$¢ bilansowa 2 373 920,88 3 547 415,92
Odpis aktualizujacy zapasy, w tym: - 39 062,81
a) materiaty 1 062,81
b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe
d) towary 38 000,00
Nota 12
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005
a) od jednostek powigzanych 15 418 351,31 9 254 029,45
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 919 601,62 9 254 029,45
- do 12 miesiecy 13 919 601,62 9 254 029,45
- inne 1498 749,69
b) naleznosci od pozostatych jednostek 1225 970,35 2 291 930,82
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 618 743,91 2 111 480,56
- do 12 miesiecy 618 743,91 2 111 480,56
- Z tytutu podatkéow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 317 503,09 124 775,76
zdrowotnych oraz innych swiadczen
- inne 289 723,35 55 674,50
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 16 644 321,66 11 545 960,27
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 157 341,63 381 051,27

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

16 801 663,29

11 927 011,54

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2006 01.01. - 31.12.2005
Stan na poczatek okresu 381 051,27 440 733,73
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 340,18 15 930,91
naleznosci Warszawa 1 380,62 6 855,27
Poreba 1959,56 9 075,64
b) zmniejszenia (z tytutu) 227 049,82 75 613,37
naleznosci Warszawa 1 670,76 3 839,10
naleznosci Sztum 216 750,24 8722,66
Poreba 8 628,82 63 051,61
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 157 341,63 381 051,27
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

16 801 663,29

11 927 011,54

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Naleznosci krotkoterminowe, razem

16 801 663,29

11 927 011,54
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2006 31.12.2005

a) do 1 miesiagca 16 533 912,22 8 888 993,51
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 267 751,07 2 857 567,77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 16 801 663,29 11 746 561,28
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 157 341,63 381 051,27

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

16 644 321,66

11 365 510,01

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W 31.12.2006 31.12.2005
OKRESIE:

a) do 1 miesiaca 109 824,94 1779 292,06
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 464,19 377 186,86
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 120,31 320 037,58
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 477,44 18 984,80
e) powyzej 1 roku 154 864,19 362 066,47
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 267 751,07 2 857 567,77
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 157 341,63 381 051,27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 110 409,44 2 476 516,50
Nota 13

POZYCZKI | KROTKOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE 31.12.2006 31.12.2005

a) w jednostkach zaleznych

22 316 999,85

34 587 694,85

- udzielone pozyczki

22 316 999,85

34 587 694,85

b) w jednostkach wspotzaleznych

c) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

19 523,48

- udzielone pozyczki

19 523,48

Pozyczki i krétkoterminowe papiery warto$ciowe razem

22 336 523,33

34 587 694,85

Nota 14
CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005
-ubezpieczenia 6 455,11 7 329,43
-optata licencyjna 3333,30
-odpisy na ZFSS
- inne 26 959,77 26 678,81
Czynne rozliczenia miedzyokresowe, razem 36 748,18 34 008,24
Nota 15
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2006 31.12.2005
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1970 714,28 5 582 080,07
b) lokaty z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy 2 591 880,46 1182 000,00
c) inne - lokata w RCB zabezp.kart flotowych 22 673,89 14 941 027,34
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 4585 268,63 21 705 107,41
a) w walucie polskiej 1993 388,17 21 705 107,41
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 591 880,46 -
b1.USD 886 686,89
w zt 2 591 880,46

34




PRATERM S. A. - roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

SALDO SRODKOW PIENIEZNYCH W RACHUNKU PRZEPLYWOW

$RODKOW PIENIEZNYCH 31.12.2006 31.12.2005

a) srodki pieniezne w banku i kasie 1970 714,28 5 582 080,07
b) lokaty o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy 2 366 726,71 16 109 236,80
c) kredyt w rachunku otwartym

d) inne - lokata w RCB zabezp.kart flotowych ORLEN S.A. 22 000,00

Razem 4 359 440,99 21 691 316,87

Nota 16
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2006 31.12.2005
- wycena trans. Forward w USD 683,62
- uprawnienia CO2 16 795 023,00
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 16 795 706,62 -
Nota 17
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) na 31 GRUDNIA 2006
Rodzai Wartosc
R . Rodzaj odza) . serii / Sposob Prawo do
odzaj s . ograniczenia Liczba Cis X Data X
akcii uprzywilejowania raw do akcii emisji wg pokrycia reiestracii dywidendy
] akcji pakc” 1 wartosci kapitatu ] ] (od daty)
1 nominalnej
A na gotowka
okaziciela 5834500 | 5834500
B na gotowka
okaziciela 4500000 | 4500 000
Liczba akcji razem 10 334 500
Kapitat zaktadowy, razem 10 334 500
Warto$¢ nominalna jednej akcji | 1 | zt
Nota 18
Pozyczki i kredyty bankowe (dtugo i krétkoterminowe) 31.12.2006 31.12.2005
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 41 106,79
Kredyty bankowe 8 635 802,08 13 653 621,97
Kredyty z terminem wymagalnosci: 8 635 802,08 13 694 728,76
na zadanie lub w okresie do 1 roku 4997 334,08 5 048 686,23
w okresie 2 lat 1 678 468,00
w okresie od 3 do 5 lat 1960 000,00 8 646 042,53
powyzej 5 lat
Pozyczki z terminem wymagalnosci: 0,00 0,00
Minus: kwota przypadajace do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy
(wykazana w zobowiazaniach krotkoterminowych ) -4 997 334,08 -5 048 686,23
Kredyty wymagane po 12 miesiacach 3 638 468,00 8 646 042,53
Pozyczki wymagane po 12 miesiacach 0,00 0,00
Struktura walutowa kredytow 31.12.2006 31.12.2005
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 0,00 41 106,79
w zt 41 106,79
Kredyty bankowe 8 635 802,08 13 653 621,97
w zt 8 377 712,41 13 116 956,77
w CHF 258 089,67 536 665,20
Pozyczki - -
Srednia wazona stopa procentowa 31.12.2006 01.01. - 31.12.2005
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 0 0
Kredyty bankowe 5,95 7,52
Pozyczki 0 0
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OBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA 31 GRUDNIA 2006

Nazwa (firma)

jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Warunki Termin
wskaﬁgl‘srr"ne;ormy wzt w walucie | jednostka | waluta wzt w walucie jednostka | waluta oprocentowania sptaty Zabezpieczenia
weksel, cesja naleznosci, zastaw rejestrowy
na udziatach MPEC Bytow i ZEC Przasnysz,
petnomocnictwo dla Banku do regulowania
zobowiazan kredytobiorcy wobec Banku w
Raiffeisen Bank Polska ciezar rachunku biezacego ,deklaracje
S.A. CRD/10930/02 WIBOR 1M + wekslowe spotek: EC Giga,MPEC Bytéw i PEC
(Przasnysz) Warszawa 2 500 000 PLN 195 000,00 108 250,01 | CHF 1,0% 31.12.2007 | Paslek do kwoty 3,7 mln zt.
weksel, zastaw rejestrowy na udziatach ZEC
Swiecie, cesja naleznosci, petnomocnictwo
Banku do regulowania zobowigzan
Raiffeisen Bank Polska kredytobiorcy w ciezar rachunku biezacego,
S.A. CRD/11865/02 WIBOR 1M + deklaracje wekslowe spotek EC Giga, MPEC
(Swiecie) Warszawa 3 000 000 PLN 598 092,41 PLN 1,0% 14.12.2007 | Bytow i PEC Pastek do kwoty 4,5 mln zt
BZ WBK S.A NR Zastaw na 55% udziatach MPEC Miedzyrzec
1753/05/2003 Stawka Banku Podlaski,gwarancje udzielone przez spotki EC
(Miedzyrzec Podlaski) Warszawa 2 100 000 PLN 560 000,00 PLN +1,3% 28.04.2008 | Giga,Pec Swiecie, MPEC Bytow
weksel in blancoz deklaracja wekslowa,
poreczony przez Elektrocieptownie
Giga,petnomocnictwo banku do regulowania
zobowiazan Kredytobiorcy wobec Banku w
Raiffeisen Bank Polska ciezar rachunku biezacego
S.A. CRD/14798/04 WIBOR 1M + Kredytobiorcy,Zastaw rejestrowy na 21 489
(Chrzanow) Warszawa 8 000 000 PLN 3 384 620,00 PLN 1,0% 31.10.2008 | udziatach PEC Zamos¢
weksel in blanco z deklaracja wekslowa
poreczony przez
Kredytobiorce,petnomocnictwo banku do
regulowania zobowiazan Kredytobiorcy
Raiffeisen Bank Polska wobec Banku w cigzar rachunku biezacego
S.A. CRD/16402/04 Kredytobiorcy,Zastaw rejestrowy na 16 904
(Tarnowskie Gory) Warszawa 7 000 000 PLN 3 640 000,00 PLN WIBOR 1M+1,0% | 27.02.2009 | udziatach MPEC Tarnowskie Gory
SUMA 22 600 000 8 377 712,41 108 250,01
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Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 31.12.2006 01.01. - 31.12.2005

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu finansowego: - 31759,20
w ciggu 1 roku 19 055,52
od 2 do 5 roku 12 703,68

Minus: przyszle optaty finansowe

Warto$¢ biezaca zobowigzah z tytutu leasingu finansowego - 31759,20

Zobowiazania finansowe 31.12.2006 01.01. - 31.12.2005

wycena kontraktéw futures 3038 141,60

Razem 3 038 141,60

Nota 19

ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 31.12.2006 31.12.2005

a) zobowiazania handlowe 6 617 089,93 5068 046,23

b) zobowiazania inwestycyjne

c) zobowiagzania podatkowe 1679 806,74 1359 709,11

d) program swiadczen pracowniczych (rezerwy na swiadczenia 70 559,47 137 267,24

pracownicze)

e) rozliczenia miedzyokresowe bierne 212 086,35 195 133,48

f) zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych 45 126,22 58 043,67

g) pozostate zobowiazania 37 745,61 111 929,75

Razem zobowiazania i rozliczenia bierne, w tym: 8 662 414,32 6 930 129,48

dtugoterminowe 13 643,98 26 034,75

krotkoterminowe 8 648 770,34 6 904 094,73

ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE -

STRUKTURA WALUTOWA 31.12.2006 31.12.2005

a) w walucie polskiej 8 662 414,32 8 158 773,48

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -

Razem 8 662 414,32 8 158 773,48

Nota 20

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 31.12.2006 31.12.2005

a) dotacje na aktywa trwate do rozliczenia w czasie

b) pozostate - sr.trwate otrzymane nieodptatnie 47 906,12

Razem zobowiazania i rozliczenia bierne, w tym: - 47 906,12

dtugoterminowe 47 906,12

krotkoterminowe -

7.NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 21

#é_l{._ﬁiﬁ())SCl WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 31.12.2006 31.12.2005

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 5 500 000,00 5500 000,00

- od jednostek zaleznych 5500 000,00 5 500 000,00
b) pozostate (z tytutu) - -
Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych, razem 5 500 000,00 5 500 000,00

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

31.12.2006

31.12.2005

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

84 612 100,00

36 743 000,00

- na rzecz jednostek zaleznych

84 612 100,00

36 743 000,00

b) pozostate (z tytutu)

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych,
razem

84 612 100,00

36 743 000,00
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