Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego KGHM Polska
Miedz S.A. (zwanej dalej ,Spoétka”) z siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Sklodowskiej-Curie
48, obejmujacego:

(@) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 12.506.119 tys. z;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 3.395.130 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwiekszenie kapitatlu wkasnego o kwote 1.716.781 tys. zi;

(e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 501.257 tys. z;

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegltych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajgca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczeh. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spo6tke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogolng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.



Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdow wartosciowych (,Rozporzadzenie” - Dz.U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744) i
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia oraz statutem Spéiki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spoétki na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Adam Celinski

Czlonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 5 marca 2007 r.



KGHM Polska Mied z S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.



Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie, przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48
(zwanej dalej ,Spoétka”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(&) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 12.506.119 tys. zt

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 3.395.130 tys. zk;

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgce zwiekszenie kapitalu wtasnego o kwote 1.716.781 tys. zt;

(e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 501.257 tys. zi;

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 5 marca 2007 r. Raport powinien byc¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 5 marca 2007 r.
dotyczacqg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia 0 sprawozdaniu finansowym
wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegdllnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc¢ i prawidtowo$é¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sk fada si e z nastepujacych cz esci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka SPOKi ........ccooeiiiiiiii 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ............ccccoeeeeiiiiii 4
Ill. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostKi ..............cccccc . 5
IV. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta...............ccccceeei i, 17
Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:
Adam Celinski
Czilonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 5 marca 2007 r.



KGHM Polska Mied z S.A. 2
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Spotki

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg
Kombinat Gdrniczo-Hutniczy Miedzi na podstawie art. 5 ustawy z dnia 13 lipca 1990
roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr. 51, poz. 298 z p6zn. zm.).
Akt zalozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Indywidualnej
Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie w dniu 9 wrzesnia 1991 roku i
zarejestrowano w Rep. Nr 8648/91. W dniu 29 czerwca 2001 Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 23302.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkow Spoice nadano dnia 14 czerwca 1993 roku
numer NIP 692-000-00-13. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 13
sierpnia 2003 roku numer REGON 390021764.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 2.000.000.000 zt i sktada sie z 200.000.000 akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto gtéwnie:

. kopalnictwo rud metali,

. produkcja metali niezelaznych i szlachetnych oraz soli,

. odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. zagospodarowanie odpadéw,

. sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,
. dziatalnos$¢ geologiczno-poszukiwawcza, badania i analizy techniczne,
. zawodowa dziatalno$¢ ratownicza,

W roku obrotowym cztonkami Zarzgdu Spotki byli:

. Marek Szczerbiak Prezes Zarzadu do 10.02.2006 .
. Krzysztof Skéra Prezes Zarzadu* od 10.02.2006 r.
. Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Zarzadu do 24.02.2006 r.
. Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu** do 24.02.2006 r.
. Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu do 24.02.2006 r.
. Stawomir Pakulski Wiceprezes Zarzagdu do 24.02.2006 r.
. Wiktor Btadek Wiceprezes Zarzadu** do 14.06.2006 r.
. Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2006 r.
. Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2006 r.
. Ireneusz Reszczynski Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2006 r.
. Mirostaw Bilinski Wiceprezes Zarzagdu od 24.02 do 14.06.2006 r.
. Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu od 14.06.2006 r.

* W dniu 10 lutego 2006 r. Czionek Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Skéra zostat
delegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres nie
dtuzszy niz trzy miesigce. W dniu 24 lutego 2006 r. Pan Krzysztof Skoéra ztozyt
rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej i zostatl powotany przez Rade
Nadzorczg na stanowisko Prezesa Zarzadu.

** W dniu 19 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza zawiesita w czynnosciach na okres
nie dluzszy niz trzy miesigce Wiceprezesa Zarzgdu Wiktora Btadka oraz
Wiceprezesa Zarzadu Andrzeja Kruga. Na posiedzeniu w dniu 24 lutego 2006 r.

PRICEVWATERHOUSE(COPERS



KGHM Polska Mied z S.A. 3
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

(f)

Rada Nadzorcza postanowita uchyli¢ zawieszenie w czynnosciach Wiceprezesa
Zarzadu Wiktora Btgdka z dniem 8 marca 2006 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spoétkg sa nastepujace podmioty Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A:

Spotki zalezne oraz zalezne nizszego szczebla:

KGHM Cuprum Sp. z 0.0. - CBR

Centrum Badan Jakosci Sp. z o.0.

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z o.0.

Dolnoslaska Korporacja Ekologiczna Otawa Sp. z 0.0.
ENERGETYKA Sp. z 0.0.

ENERGOMEDIA "tabedy" Sp. z 0.0. w Gliwicach w likwidacji
INOVA Sp. z o.0.

Interferie S. A.

KGHM CONGO s.p.r.l.

KGHM Kupferhandelsges. m.b.H.

KGHM Ecoren S.A. (do dnia 7.12.2006 r. dziatajgca pod firmg KGHM Metale DSI
S.A)

KGHM METRACO S.A. (do dnia 30.11.2006 r. dziatlajgca w formie spoiki z
ograniczong odpowiedzialnoscig)

KGHM Polish Copper Ltd

Miedziowe Centrum Zdrowia S.A.

PeBeKa S.A.

PHP MERCUS Sp. z o0.0.

PHU "Mercus Bis" Spétka z o.0.

PHU "Lubinpex" Spétka z o.o.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0.

Polskie Centrum Promocji Miedzi Sp. z o0.0.
Przedsiebiorstwo Eksploatacji W6d Aquakonrad S.A. w likwidaciji
PU "Mercus Serwis" Spotka z o.o0.

Telefonia Dialog S.A.

Walcownia Blach Sp. z 0.0. w Gliwicach w upadtosci
Walcownia Metali " Labedy" S.A.

Walcownia Metali Niezelaznych Sp. z 0.0. w Gliwicach
Warszawska Fabryka Platerow HEFRA S.A.

Zagtebie Lubin Sportowa Spoétka Akcyjna

Tele Video Media Sp. z 0.0.

Vivid.pl S.A.

Spoiki stowarzyszone:

MINOVA-KSANTE Sp. z o.0.
Naturopak Sp. z o.0.
Polkomtel S.A.
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KGHM Polska Mied z S.A. 4
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spotki
uchwatg nr 23/V/04 Rady Nadzorczej z dnia 29 marca 2004 r. na podstawie paragrafu
20 statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu w dniu 14 czerwca
2004 r. w okresie:

* badanie wstepne od 1 pazdziernika do 30 listopada 2006;
» badanie kohcowe od 22 stycznia do 5 marca 2007 r.
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KGHM Polska Mied z S.A. 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 1,4%
(2005 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. aktywa Spotki wyniosty 12.506.119 tys. zi. W ciggu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie o 1.528.865 tys. zi, tj. o 13,9%. Wzrost ten zostat
sfinansowany gtdéwnie przez wzrost kapitatow wtasnych o 1.716.781 tys. zt, w tym przede
wszystkim zysk netto w kwocie 3.395.130 tys. zt. Kapitat wtasny zostat pomniejszony o
dywidende wyptacong akcjonariuszom za rok obrotowy 2005 w wysokosci
2.000.000 tys. zt.

Wzrost sumy bilansowej w poréwnaniu do poprzedniego roku wynikat gtéwnie ze wzrostu
naleznosci krétkoterminowych o 570.712 tys. zt, zapaséw o 504.517 tys. zi, rzeczowych
aktywow trwatych o 432.866 tys. zt.

Stopa zadtuzenia spadta z 43,4% w koncu roku ubiegtego do 36,6% w koncu roku
obecnego. Jednoczesnie obrét zobowigzan handlowych zmienit sie odpowiednio z 33 do
26 dni.

Wzrost wartosci bilansowej naleznosci krétkoterminowych zostat spowodowany
wzrostem wartosci sprzedazy oraz wydtuzeniem terminu wymagalnosci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Spowodowato to nieznaczny wzrost wskaznika obrotu naleznosci
do 21 dni (20 w poprzednim roku obrotowym).

Wzrost wartosci bilansowej zapaséw wynikat gtéwnie ze wzrostu ilosci produkciji w toku
na dzien bilansowy w potgczeniu ze wzrostem kosztu wytworzenia produktow gotowych,
ktory wystgpit gtdwnie ze wzgledu na wzrost cen i zwiekszenie ilosci uzytych w procesie
produkcyjnym miedzionosnych wsadoéw obcych oraz wzrost wynagrodzen.

Wzrost wartosci ksiegowej rzeczowych aktywéw trwatych wynika z kontynuowania
rozpoczetych w latach ubiegtych inwestycji w majgtek gérniczy, w tym w odtworzenie
parku maszynowego.

Inwestycje dtugoterminowe zmniejszyly sie o 4,7% gtéwnie w efekcie wyceny jednostek
podporzadkowanych metodg praw wilasnosci. Zmiany dotyczace wyceny metodag praw
whasnosci byly wypadkowg dodatnich wynikéw finansowych za 2006 rok przypadajgcych
Spéice w wysokosci 278.062 tys. zt oraz pomniejszen z tytutu wyptat dywidend, w tym w
szczegolnosci otrzymanej od Polkomtel S.A. w wysokosci 461.301 tys. zt.

Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosty 11.669.730 tys. zt i wzrosty o 45,9% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowag dziatalnoscig Spoétki w badanym roku
obrotowym byta produkcja i sprzedaz miedzi, metali szlachetnych oraz innych produktéw
hutnictwa. Na dziatalnosci tej Spotka zanotowata wzrost przychodéw o 3.336.825 tys. zt
w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 42,7%. Wzrost ten wynikat
gtébwnie z pozytywnego rozwoju koniunktury na miedzynarodowych i krajowych rynkach
débr przemystowych, co zostatlo odzwierciedlone we wzroscie $redniorocznej ceny
miedzi oraz srebra w poréwnaniu do roku ubiegtego (odpowiednio 82,7% i 58,3%). W tym
samym okresie obnizyt sie srednioroczny kurs dolara w stosunku do 2005 roku o 4,1%.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmujg takze wynik na towarowych i walutowych
transakcjach zabezpieczajacych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 2.116.833 tys. zt w poréwnaniu do 2005 roku.
Wzrost ten wynikat gléwnie ze wzrostu kosztéw zuzycia materiatdw i energii, kosztow
wynagrodzen, narzutdw na wynagrodzenia i s$wiadczen na rzecz pracownikdéw oraz ustug
obcych.

Rentownos¢ mierzona zyskiem na sprzedazy wyniosta 36,5% i byta wyzsza o 2,7 punktu
procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownosci
Spotki miaty wysokie notowania metali, gtdwnie miedzi, na miedzynarodowych rynkach
gietdowych.

Sytuacja ptatnicza Spéiki ulegta poprawie w poréwnaniu do poprzedniego roku. Wskaznik
ptynnosci | wyniést 1,9, za$ wskaznik ptynnosci Il 1,3.
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KGHM Polska Mied z S.A. 7
Raport uzupetniaj acy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2006 r.
Komentarz 31 grudnia 31 grudnia Zmiana Zmiana 31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2005 r. tys. zt (%) 2006 r. 2005 .
tys. zi tys. zt Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne i prawne 57.235 61.725 (4.490) (7,3) 0,5 0,6
Rzeczowe aktywa trwale 1 4.035.493 3.602.627 432.866 12,0 32,3 32,8
Naleznosci diugoterminowe 1.664 1.759 (95) (5,4) - -
|nwestycje d{ugoterminowe 2 2.564.745 2.691.428 (126683) (4,7) 20,5 24,5
Dlugoterminowe rozliczenia
7.127.151 7.078.691 48.460 0,7 57,0 64,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 1.638.172 1.133.655 504.517 445 13,1 10,3
Naleznosci krotkoterminowe 4 1.282.428 711.716 570.712 80,2 10,3 6,5
|nwestycje krétkoterminowe 5 2.453.412 2.047.964 405.448 19,8 19,6 18,7
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 11 4.956 5.228 (272) (5,2) - -
5.378.968 3.898.563 1.480.405 38,0 43,0 35,5
Aktywa razem 12.506.119 10.977.254  1.528.865 13,9 100,0 100,0
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Raport uzupetniaj acy opini e z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
Komentarz 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2005 . Zmiana Zmiana 2006 . 2005 .
tys. zi tys. zt tys. zi (%)  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wkasny 6
Kapitat zakladowy 7 2.000.000 2.000.000 - - 16,0 18,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 208.991 (159.166) 368.157 (231,3) 1,7 (1.4
Zysk (Strata) netto 8 3.395.130 2.289.356  1.105.774 48,3 27,2 20,8
7.930.859 6.214.078 1.716.781 27,6 63,5 56,6
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania
Rezerwy na Zobowiqzania 9 1.704.972 1.666.358 38.614 2,3 13,6 15,2
Zobowigzania diugoterminowe 29.552 40.489 (10.937) (27,0) 0,2 0,4
Zobowigzania krétkoterminowe 10 2.541.686 2,808,977 (267,291) (9.5) 20,3 25,6
Rozliczenia mideyokresowe 11 299.050 247,352 51,698 20.9 2,4 2,2
4.575.260 4.763.176 (187.916) (3,9) 36,5 43,4
Pasywa razem 12.506.119 10.977.254  1.528.865 13,9 100,0 100,0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Komentarz 2006 r. 2005 . Zmiana Zmiana 2006 r. 2005 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 12
towardow i materiatéw 11.669.730 8.000.085 3.669.645 45,9 100,0 100,0

Koszty sprzedanych produktow, towaréw 12
i materialow (6.814.532) (4.723.734) (2.090.798) 44,3 (58,4) (59,0)
Zysk brutto ze sprzeda zy 4.855.198 3.276.351 1.578.847 48,2 41,6 41,0
Koszty sprzedazy 12 (75.488) (74.461) (1.027) 14 (0,6) (0,9)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (520.132) (495.124) (25.008) 51 (4,5) (6,3)
Zysk ze Sprzeda zy 4.259.578 2.706.766 1.552.812 57,4 36,5 33,8
Pozostate przychody operacyjne 64.495 85.425 (20.930) (24,5) 0,6 1,0
Pozostate koszty operacyjne (122.904) (283.493) 160.589 (56,6) (1,1) (3,5)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 4.201.169 2.508.698 1.692.471 67,5 36,0 31,3
Przychody finansowe 13 274.221 395.152 (120.931) (30,6) 2,3 4.9
Koszty finansowe 13 (422.039) (269.287) (152.752) 56,7 (3,6) (3,3)
Zysk brutto 4.053.351 2.634.563 1.418.788 53,9 34,7 32,9
Podatek dochodowy (936.283) (417.331) (518.952) 124,4 (8,0) (5,2)

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 13
podp. wyc. metoda praw wtasnosci 278.062 72.124 205.938 285,5 2,4 0,9
3.395.130 2.289.356 1.105.774 48,3 29,1 28,6

Zysk netto
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Wybrane wska zniki charakteryzuj ace sytuacj @ majatkow g i finansow g oraz wyniki finansowe Spofki

Dziatalnos¢ gospodarczag Spoiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowsg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresOw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci
- szybko$¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto
- rentownos¢ sprzedazy brutto
- 0go6lna rentownosc¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego

- zysk na akcje (w zt)
- cena / zysk

- stopa zwrotu z aktywow (ROA)

2006 r.

21 dni
73 dni

29,1%
36,5%
48,0%

36,6%
26 dni

31 grudnia 2006 r.

1,9
1,3

23,1%
16,98
52
27,1

2005 r.

20 dni
78 dni

28,6%
33,8%
39,6%

43,4%
33 dni

31 grudnia 2005 r.

1,3
0,9

15,8%
11,45
5,5
20,9

2004 r.

20 dni
72 dni

22,0%
25,7%
31,7%

40,4%
28 dni

31 grudnia 2004 r.

11
0,7

20,4%
6,99
4,5
15,6
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Bilans na dzie i 31 grudnia 2006 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie
0 432.866 tys. zt (12,0%). Najistotniejszymi pozycjami rzeczowych aktywow trwatych
byly budynki, budowle i obiekty inzynieryjne (1.817.102 tys. zf), urzadzenia techniczne
i maszyny (1.588.736 tys. zt) oraz $rodki trwale w budowie (572.061 tys. zi). W
badanym okresie Spoélka kontynuowata inwestycje w zakresie budowy szybow
gorniczych w Zaktadzie Gorniczym ,Rudna” oraz prace zwigzane z budowg nowych
szybow w Zaktadzie Gorniczym ,Polkowice-Sieroszowice”. W ciggu badanego roku
kontynuowany byt rowniez program wymiany i modernizacji parku maszynowego w
oddziatach Spoiki oraz przygotowywania wyrobisk gérniczych.

Inwestycje dtugoterminowe

Na koniec badanego okresu wartos¢ inwestycji dtugoterminowych wyniosta
2.564.745 tys. zt. Na saldo inwestycji diugoterminowych skladaty sie udzialy w
jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw witasnosci (2.483.138 tys.
zl) oraz pozostate inwestycje (81.607 tys. zi).

Zapasy

Obserwowalismy spis z natury przeprowadzony przez Spétke w dniu 31 grudnia
2006 r. Ujawnione rozbieznosci miedzy danymi ksiegowymi a stanem rzeczywistym
zostaly prawidtowo rozliczone w ksiegach.

Nalezno sci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe na 31 grudnia 2006 r. obejmujg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 1.050.782 tys. zt, naleznosci z tytutlu podatkéw, dotacji, cet i
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w kwocie 134.839 tys. zt oraz inne naleznosci
w kwocie 96.807 tys. zt. Wzrost wartosci bilansowej naleznosci krétkoterminowych w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 570.712 tys. zt (80,2%) wynika gtéwnie ze wzrostu
wartosci sprzedazy w ciggu badanego okresu oraz wydtuzenia terminéw wymagalnosci
udzielanych klientom.

Inwestycje krétkoterminowe

Wartos¢ inwestycji krétkoterminowych wzrosta w poréwnaniu do ubiegtego roku o
405.448 tys. zt (19,8%). Na koniec 2006 r. na inwestycje krotkoterminowe sktadaly sie
inne aktywa pieniezne (gtéwnie lokaty bankowe) o wartosci 2.144.374 tys. zt, aktywa z
tytutu wyceny instrumentéw finansowych o wartosci 299.058 tys. zt, udzielone pozyczki
w kwocie 9.582 tys. zt oraz srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w
kwocie 398 tys. zt.
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6. Kapitat wikasny
31 grudnia Podziat Wyznaczenie i Zbycie i utrata Wycena Wynik netto 31 grudnia
2005 . wyniku** rozliczenie warto $ci instrumentow 2006 r. 2006 r.
instrumentow srodkow finansowy
zabezp.* trwatych wyznaczonych
obj etych jako dost epne
aktualizacj a do sprzeda zy
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat zaktadowy 2.000.000 - - - - - 2.000.000
Kapitat zapasowy 2.083.888 239.356 - 3.494 - - 2.326.738
Kapitat z aktualizacji wyceny (159.166) - 370.846 (3.024) 335 - 208.991
Zysk netto 2.289.356 (2.289.356) - - - 3.395.130 3.395.130
Razem 6.214.078 (2.050.000) 370.846 470 335 3.395.130 7.930.859
* Kwota zamiany kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wyznaczenia i rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych obejmuje takze odno$ny podatek odroczony.
ki Zgodnie z Uchwalg 6/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2006 r. wyptacono dywidende w kwocie 2.000.000 tys. zt i przekazano kwote 50.000 tys. zt na fundusz

Swiadczen socjalnych. Kwota 239.356 tys. zt zostata przeniesiona na kapitat zapasowy.
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7. Kapitat zakladowy — struktura wtasno  $ci

Na dzien 31 grudnia 2006 r. akcjonariuszami Spoétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto §¢ Typ Procent
posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji gtosow
akcji
Skarb Panstwa 88.567.589 885.675.890 zwykte 44,28
Pozostali akcjonariusze 111.432.411 1.114.324.110 zwykle 55,72
200.000.000 2.000.000.000 100

8.  Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniést 3.395.130 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg w
nocie 37 rocznego sprawozdania finansowego Zarzad zaproponuje Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy podziat zysku zgodnie z zalozeniami Budzetu na rok
2006 zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza, tj. 1.400.000 tys. zt na wyptate
dywidendy oraz 1.995.130 tys. zt na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6/2006 z dnia 14 czerwca
2006 r. zysk za rok poprzedni zostat podzielony w spos6b nastepujacy:

- 2.000.000 tys. zt na wyptate dywidendy,

- 239.356 tys. zt na kapitat zapasowy,

- 50.000 tys. zt na zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych.

9. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania na koniec 2006 r. wzrosty w poréwnaniu do poprzedniego
roku o 2,3% i wyniosty 1.704.972 tys. zt. Gtéwnymi tytutami utworzonych rezerw byly
zaktualizowana wartos¢ przyszitych swiadczen pracowniczych (867.110 tys. zt), koszty
likwidacji kopaln, pozostatych obiektéw i srodkéw trwatych (459.254 tys. zt) i odroczony
podatek dochodowy (313.303 tys. z).

10. Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec 2006 r. spadly w poréwnaniu do roku
ubieglego 0 9,5% i wyniosty 2.541.686 tys. zt. Gléwnymi pozycjami zobowigzan
krétkoterminowych byly zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
(1.047.992 tys. zl), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (578.051 tys. zl), zobowigzania
z tytutu podatkéw i ubezpieczenh spotecznych (581.296 tys. zt), zobowigzania z tytutu
wynagrodzeh (107.331 tys. zi), zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych
(97.876 tys. zt), fundusz likwidacji zaktaddéw gorniczych (42.036 tys. z}).
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11.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2006 r. rozliczenia miedzokresowe czynne, ktére wyniosty
472.970 tys. zt spadly o 253.410 tys. zt w poréwnaniu do ubiegtego roku. Zmiana
wynikata gtéwnie ze zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (w tym instrumentéw zabezpieczajacych)
oraz spetnienia kryteriow dla nie ujmowania odroczonego podatku dochodowego od
ujemnej wyceny jednostki zaleznej Telefonia Dialog S.A.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodow
wzrosty w badanym roku o 20,9%, t. 51.698 tys. zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego i wyniosty na koniec grudnia 2006 r. 299.050 tys. zt. Gtéwnymi pozycjami
rozliczen miedzyokresowych biernych byly koszty wynagrodzen w wysokosci 229.767
tys. zt oraz zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopéw w wysokosci 18.662 tys.
zt. Gildbwng pozycja rozliczen miedzyokresowych przychodéw byly dostawy
niestanowigce przychodu w badanym roku w wysokosci 21.150 tys. zi.
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudn ia 2006 r.

12.

13.

Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno s$ci operacyjnej

Zysk ze sprzedazy na koniec badanego okresu wynidst 4.259.578 tys. zt i wzrdst w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 1.552.812 tys. zt (57,4%). Przychody ze sprzedazy,
uwzgledniajgce wplyw transakcji zabezpieczajacych, wzrosty w poréwnaniu do 2005 r.
0 3.669.645 tys. zt (45,9%), podczas gdy koszty dziatalnosci operacyjnej zmienity sie o
2.116.833 tys. zt (40,0%). Poprawa rentownosci podstawowe] dziatalnosci operacyjnej
Spéiki zwigzana byta gtownie z korzystnymi cenami metali na swiatowych rynkach. W
2006 roku wptyw na wysokos$é osiagnietych przychodéw miat takze s$rednioroczny
spadek kursu ztotego wzgledem USD o okoto 4,1% oraz efekt rozliczenia towarowych
instrumentow zabezpieczajacych.

Najistotniejszymi pozycjami w rodzajowym ukladzie kosztéw byly: zuzycie materiatow i
energii w kwocie 4.036.242 tys. zt (52,9%), wynagrodzenia wraz z ubezpieczeniami i
Swiadczeniami na rzecz pracownikéw w kwocie 1.941.998 tys. zt (25,4%) oraz ustugi
obce w kwocie 956.617 tys. zt (12,5%).

Wartos¢ zuzytych materiatdw i energii wzrosta w poréwnaniu do ubiegtego roku o
2.156.361 tys. zt (114,7%). Wysoki poziom kosztéw materiatéw i energii zwigzany jest
ze wzrostem cen oraz wiekszym uzyciem koncentratow obcych i ztomdéw w produkciji
miedzi. Na wzrost wartosci zuzycia materialdw i energii mialy ponadto wptyw ceny
paliw oraz czesci zamiennych do uzytkowanych maszyn i urzadzen.

Koszty wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych oraz swiadczen na rzecz pracownikow
wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 105.237 tys. zt. (5,9%). Zmiana ta zwigzana
byta gtéwnie z wyptatg dodatkowych wynagrodzen w ciggu 2006 roku.

Wartos¢ wykonanych na rzecz Spéiki ustug zwigkszyta sie w stosunku do 2005 r. o
70.761 tys. zt (8,0%). Wzrost ten zwigzany byt przede wszystkim wiekszym
zaangazowaniem jednostek zewnetrznych swiadczacych ustugi gornicze i remontowe.

Przychody i koszty finansowe oraz udziat w wyni  kach jednostek
podporz gdkowanych wycenianych metod g praw wtasno sci

Strata na dziatalnosci finansowej na koniec 2006 r. wyniosta 147.818 tys. zi, co
oznacza pogorszenie wyniku w poréwnaniu do ubiegtego roku o 273.683 tys. zi.
Zmiana wyniku na dzialalnosci finansowej zwigzana byta przede wszystkim z
pogorszeniem wyniku na zbyciu i aktualizacji inwestycji (gtéwnie instrumentow
zabezpieczajacych) o 179.830 tys. zt, wzrostem nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi o 42.215 tys. zt oraz pogorszeniem wyniku pozostatej dziatalnosci
finansowej 0 51.638 tys. zt. W poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosty koszty odsetek o
2.456 tys. zt i spadty przychody z tytutu odsetek 0 10.839 tys. zt.

Udziat w wynikach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci wzrést w
poréwnaniu do ubiegtego roku o 205.938 tys. zt (285,5%) i wyniost 278.062 tys. zt. W
2006 roku przychody z inwestycji byly gtéwnie wypadkowa ujecia wynikéw finansowych
spotek Polkomtel S.A. (219.964 tys. zt), Telefonii DIALOG S.A. (71.271 tys. z}), Pol-
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Miedz Trans Sp. z 0.0. (minus 20.379 tys. zl) oraz Energetyki Sp. z 0.0. (minus 15.263
tys. zi).
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Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spoétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowoséci zostaly prawidlowo wykazane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegdélnosci:

- prawidtowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania

finansowego,

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoélnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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(h)

(i)

0

Inwentaryzacja aktywoéw i pasywoOw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezeh.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 5/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
14 czerwca 2006 r. Sprawozdanie zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym we
Wroctawiu w dniu 21 czerwca 2006 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 40 w
dniu 15 stycznia 2007 r.
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