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w tys. zt w tys. EUR
IV kwartat IV kwartat 1V kwartat IV kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Przychody ze sprzedazy 444 546 379 211 113 480 94 684
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 078 28 879 4 104 7211
I1L. Zysk (strata) brutto 8 451 26 489 2 157 6614
(Ij\(/). nﬁil; a\(Csetjrata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 5 557 19 817 1419 4948
V. Zysk (strata) netto przypadajacy na udziatowcéw mniejszosciowych 911 1284 233 321
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 894 10 032 228| 2 505
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3124 -9 386 797| -2 344
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3117 6 294 796| 1572
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 7 135 6 940 1821 1733
X. Aktywa 343 088 312 858 88 888, 81 661
XI. Zobowigzania 224 099 202 687 58 060 52 904
XII. Zobowigzania dtugoterminowe 19 489 21 315 5049 5 564
XIII. Zobowigzania krdtkoterminowe 204 610 181 372 53011 47 341
XIV. Kapitat wlasny 118 989 110 171 30 828 28 756
XV. Kapitat wasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 109 595 104 521 28 394 27 282
XVI. Kapitat zaktadowy 3 447 3 447 893 900
XVILI. Liczba akgji (w szt.) 3 446 450 3 446 450

XVIII. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3 446 450 3 415 852

J)(eI;I(n ozsyésklr CS(s)tnr"a:rt]allvl)] at]cae ]Je;(fr/\aiE 3%]@ zwyklg przypadajacy na akcjonariuszy 1,61 5,80 0,41 1,45
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z / EUR) . . - .

dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego

L. Przychody ze sprzedazy 264 235 258 161 67 452 64 460
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 463 12 627 373 3153
II1. Zysk (strata) brutto -5 627 8 995 -1436 2 246
IV. Zysk (strata) netto -4 997 6 940 -1 276 1733
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 887 7 459 2 269 1 862
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 947 -7 491 2 284 -1 870
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 281 -1 273 -582 -318
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem 15 553 -1 305, 3 970 -326|
IX. Aktywa 224 451 254 035 58 151 66 307
X. Zobowigzania 159 988 184 091 41 450 48 050
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 13 233 18 601 3 428| 4 855
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 146 755, 165 490 38 021 43 195
XIIL Kapitat wiasny 64 463 69 944 16 701 18 256
X1V. Kapitat zaktadowy 3 447 3 447 893 900
XV. Liczba akcji (w szt.) 3 446 450 3 446 450

XVI. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3 446 450 3 415 674

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w zt / EUR) -1,45 2,03 -0,37, 0,51

XVIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt /
EUR)
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Czwarty kwartat 2006 roku byt dla Emax S.A. kolejnym etapem przygotowan do pofaczenia ze spdtka
ComputerLand S.A. z siedzibg w Warszawie, przy jednoczesnym realizowaniu biezacej strategii catej
Grupy w zakresie pozyskiwania i realizowania kontraktow.

W 1V kwartale 2006 roku, Grupa Emax osiggnefa przychody na poziomie wyzszym niz w poprzednich
kwartatach roku obrotowego, co jest potwierdzeniem efektu sezonowosci, panujacej w segmentach
rynku IT, w ktorych spotki Grupy Emax prowadza dziatalno$¢, a polegajacej na koncentracji
przychoddw i zyskdw w ostatnim kwartale roku obrotowego. Jednoczesnie skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy w ujeciu narastajacym wykazaty przychdd w wysokosci blisko 445 min ztotych, tj. o
17,2% wyzszy niz w rekordowym dla Spotki roku 2005. Jednakze, w omawianym okresie Grupa Emax
wygenerowata zysk netto w wysokosci 10 352 tys. zt., a zatem nizszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Wptyw na wyniki IV kwartatu i catego roku 2006 miat zast6j na rynku zaméwien publicznych oraz
nienajlepsza sytuacja w branzy energetycznej, a takze opdznienie realizacji wieloletniego kontraktu na
rzecz Poczty Polskiej. Pierwotny harmonogram przewidywat, uruchomienie od pazdziernika 2006 roku
trzeciego etapu projektu. Tymczasem, z uwagi na prace Poczty Polskiej nad nowgq strategig w zakresie
logistyki, do czasu jej przyjecia, nie jest mozliwe rozpoczecie planowanych prac. Spotki Grupy
Kapitatowej Emax prowadzg dziatalno$¢ na zasadach projektowych, co powoduje, ze opdznienia w
wykorzystaniu budzetéw inwestycyjnych klientéw, a takze wydtuzanie sie postepowan przetargowych,
zwiaszcza w sektorze publicznym oraz w podmiotach gospodarczych z udziatem kapitatowym Skarbu
Panstwa, majg istotny wptyw na strukture przychodéw w czasie.

W omawianym okresie, Spotka Emax S.A., zgodnie z wczeSnhiejszymi zatozeniami, podejmowata
kolejne prace projektowe i organizacyjne zmierzajace do fuzji ze spdétkg ComputerLand S.A. Proces
przygotowania potaczenia obydwu spétek przebiega zgodnie z przyjetymi terminami, zatozeniami i
celami. Zarzady ComputerLand S.A. i Emax S.A. wyznaczyly kierunki i cele strategiczne dla nowego
podmiotu, ktére pozwolg na uzyskanie docelowo przez potaczone Spotki silnej pozycji strategicznej i
konkurencyjnej na rynku informatycznym. W dniu 21 listopada 2006 roku Zarzady faczacych sie
podmiotow uzgodnity i zatwierdzity do publikacji oraz realizacji ,,Plan Polaczenia”.

Proces taczenia spotek Emax S.A. i ComputerLand S.A. jest wydarzeniem o znaczacej wadze dla
sektora technologii informatycznych w Polsce. Dotyczy taczenia spotek gietdowych o znanej marce i
renomie, a takze posiadajacych silng pozycje na rynkach, na ktorych dziatajg. Udziat w takim
przedsiewzieciu niesie ze sobg odpowiedzialno$¢ za osiggniecie planowanych efektéw synergii, a jego
sprawne przeprowadzenie wymaga zaangazowania wspotdziatajacych zespotéw i profesjonalnego
doradztwa.

Wysitki zmierzajace do potaczenia, zostaty docenione m.in. przez Polskie Towarzystwo Wspierania
Przedsiebiorczosci, wydawce Miesiecznika Gospodarczego "Nowy Przemyst", ktére 5 lutego 2007 roku
uhonorowato firmy Emax S.A. i ComputerLand S.A. tytutem "Tego, ktory zmienia polski przemyst" za
przeprowadzang fuzje. W uzasadnieniu wyrdznienia podano m. in.: ,doprowadzenie do potaczenia,
ktére zmienia polski rynek IT i wyznacza strategiczny kierunek jego rozwoju”.
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BILANS SKONSOLIDOWANY
31-12-2006 | 31-12-2005
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 64 440 58 817
Warto$¢ firmy 13919 13919
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 15 832 8 894
Rzeczowe aktywa trwate 23 285 24 087
Nakfady na aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne 1524 4203
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone konsolidowane metodg 618 622
praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inne aktywa finansowe - 213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7797 5543
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1317 1155
Rozliczenia miedzyokresowe 148 181
AKTYWA OBROTOWE 278 648 252 678
Zapasy 25 812 21774
Umowy dtugoterminowe 46 437 34 824
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 159 935 159 941
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inne aktywa finansowe 5086 7 090
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32517 25 382
Rozliczenia miedzyokresowe 8 861 3 667
AKTYWA DEUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO ) 1363
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa razem 343 088 312 858
PASYWA
KAPITAL WEASNY 118 989 110171
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 109 595 104 521
Kapitat podstawowy 3447 3 447
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 26 430 26 430
Kapitat z aktualizacji wyceny -294 190
Akcje wiasne - -
Pozostate kapitaty 75 214 54 819
Niepodzielony wynik finansowy 4798 19 635
Udzialy mniejszosci 9 394 5 650
ZOBOWIAZANIA 224 099 202 687
Zobowigzania dlugoterminowe 19 489 21 315
Kredyty i pozyczki - 758
Pochodne instrumenty finansowe 117 2 188
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 764 9 267
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 121 88
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 5 050 6 287
Inne zobowigzania 3437 2727
Zobowiazania krotkoterminowe 204 610 181 372
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 115 701 111 749
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1156 3758
Kredyty i pozyczki 65 088 54 304
Pochodne instrumenty finansowe 9 300 544
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 13 365 11 017
Pasywa razem 343 088 312 858
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wariant kalkulacyjny
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wariant kalkulacyjny
w tys. zt
IV kwartaly
IV kwartat / .I,‘;,';"s";'fcag IV kwartat / narastajaco
2006 ’ 2006 2005 / 2005
okres od okres od okres od okres od
01.10.2006 01.01.2006 01.10.2005 01.01.2005
do . d;) do do
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Przychody 165 125 444 546 178 621 379 211
Przychody netto ze sprzedazy produktow 81233 203 305 95 311 187 711
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 83 892 241 241 83 310 191 500
Koszt wiasny sprzedazy 139 403 392995 136 628 314 895
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 62 158 173 078 59 769 145 683
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 77 245 219917 76 859 169 212
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25722 51 551 41 993 64 316
Koszty sprzedazy 4701 13 800 5 858 12 314
Koszty ogdlnego zarzadu 7 618 25235 5940 23 632
Pozostate przychody operacyjne 2736 5171 686 2 360
Pozostate koszty operacyjne 550 1 609 1123 1851
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 589 16 078 29 758 28 879
Przychody finansowe 1339 2 465 376 1700
Koszty finansowe 4 253 10 087 1042 4198
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodq praw wiasnosci 21 -5 70 108
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
Zysk/strata na sprzedazy aktywow lub regulowaniu
zobowigzan dotyczacych dziatalnosci zaniechanych - - - -
Zysk (strata) brutto 12 696 8451 29 162 26 489
Podatek dochodowy 2 344 1983 5601 5388
Zysk (strata) netto 10 352 6 468 23 561 21101
z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 9753 5557 22 352 19817
przypadajacy na udziatowcdw mniejszosciowych 599 911 1209 1284
Emax S.A. 6
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM G R P A
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM
Kapitat przypisany do podmiotu dominujacego
Nadwyzka ze
Kapitat Sk WEE 7 Akcje Pozostate HEEeE Elmry; Kapitat Kapitat
rok / 2006 okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 podstgwowy ailt(:r?l M?:I%zcei] akvtvl;acgayq. wlaane Kapitaly ﬁnvavngivy Razem mniej ss osciowy | wia snyp e
nominalnej
Saldo na 01-01-2006 (BO) 3447 26 430 190 54 819 20 305 105191 5650 110 841
Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw podstawowych - - - - -669 -669 - -669
Saldo na 01-01-2006 po przeksztatceniu (BO) 3 447 26 430 190 54 819 19 636 104 522 5650 110172
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
Zysk z wyceny $rodkdw trwatych oraz nieruchomosci ) ) _ ) _ ) } _
inwestycyjnych
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - - - -
Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wiasny - - - - - - - -
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w } ) _ ) _ ) ) _
rachunku zyskdw i strat za rok obrotowy
Zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych: - - -594 - - -594 - -594
Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny - - -594 - - -594 - -594
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w } ) _ ) _ ) ) _
rachunku zyskoéw i strat za rok obrotowy
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wtasnego i korygujacy } ) _ ) _ } } _
poczatkowa wartos¢ bilansowg
Réznice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych - - - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny lub przeniesionych z kapitatu - - 110 - - 110 - 110
wilasnego
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wlasny - - - - 5557 5557 912 6 469
Zysk (strata) netto za okres - - - - - - - -
0golny zysk (strata) netto - - -484 - 5557 5073 912 5985
Dywidendy - - - - - - - 0]
Podziat wyniku finansowego - - - 20 395 -20 395 - - 0
Potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - - 0
Emisja akgji - - - - - - 2 832 2832
Saldo na 31-12-2006 (BZ) 3447 26 430 -294 75 214 4798 109 595 9 394 118 989

www.emax.pl
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Kapitat przypisany do podmiotu dominujacego

rok / 2005 okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Kapitat
mniej-
szosciowy

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na 01-01-2005 (BO)

3 390

23 962

-509

50 050

4 601

81 494

4 381

85 875

Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci

48

-15

-63

Korekty btedéw podstawowych

34

34

34

Saldo na 01-01-2005 po przeksztatceniu (BO)

3 390

23 962

-509

50 050

4 587

81 480

4 366

85 846

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie

Zysk z wyceny Srodkéw trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wiasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wtasnego i ujety w
rachunku zyskdw i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywéw Srodkéw pienieznych:

863

863

863

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny

863

863

863

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wtasnego i ujety w
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i
korygujacy poczatkowg warto$¢ bilansowg

Rdznice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych
bezposrednio na kapitat wasny lub przeniesionych z
kapitatu wlasnego

-164

-164

Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat
wiasny

Zysk (strata) netto za okres

19 817

19 817

1284

21101

0golny zysk (strata) netto

19 817

20 516

1284

21 800

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

-4 769

Potaczenie jednostek gospodarczych

Emisja akgji

57

2 468

2 525

2 525

Saldo na 31-12-2005 (BZ)

3 447

26 430

190

19 635

104 521

5 650

110171

www.emax.pl
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

metoda posrednia

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

Zysk (strata) netto
Korekta o pozycje

Amortyzacja

Utrata wartosci firmy

Utrata wartosci $rodkéw trwatych oraz innych wartosci
niematerialnych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Koszty (przychody) finansowe neto z wytgczeniem rdznic kursowych i
wyceny instrumentéw pochodnych

(Zysk) strata z wyceny do wartosci godziwej instrumentow
pochodnych

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk) strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej

Podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty o pozycje

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Przeplywy pieniezne w dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow
trwatych oraz innych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywéw
trwatych oraz innych aktywow trwatych

Nabycia instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych
Zbycie instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek

Inne nabycia aktywoéw finansowych

Inne zbycia aktywoéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zbycie jednostek zaleznych

Nabycia jednostek zaleznych

SA-QSr IV/2006

IV kwartat
narastajaco /
2006
okres od
01.01.2006
do 31.12.2006

6 468
13676
11 582

5
1963

4724

37
-1 491

1983

-4 017
-1 110
-14 757
-4 130
-11 769

1142
-4 493
-4 493

894

IV kwartat
narastajaco /
2005
okres od
01.01.2005
do 31.12.2005

21101
19 526
8 750

-108
2930

-475



, | I emax
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH G R U P A
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3124 -9 386
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wp’r_ywy netto z emis;ji akcji (wyd_ania udziatéw) i innych instrumentow ; 2595
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych lub spfaty udziatow - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 16 457 -
Sptaty kredytow i pozyczek -6 329 34 695
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -25 904
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -2 858 -1 294
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Zaptacone odsetki -4 370 -3 829
Inne wptywy finansowe 217 101
Inne wydatki finansowe - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3117 6 294
ZMNIEJSZENIE/(ZWIEKSZENIE) NETTO SRODKOW 7135 6 940
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW
SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW 25382 18442
SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 32517 25 382

EKWIWALENTOW
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BILANS JEDNOSTKOWY G R U P A
BILANS JEDNOSTKOWY
31-12-2006 31-12-2005
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 70 263 74 792
Wartosci niematerialne i prawne 11783 8579
Rzeczowe aktywa trwate 15 589 19 525
Naktady na aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne 1443 4 429
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inne aktywa finansowe 36 728 37 051
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3828 3974
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 772 1 055
Rozliczenia miedzyokresowe 120 179
AKTYWA OBROTOWE 154 188 177 880
Zapasy 20 068 19 855
Umowy dtugoterminowe 20 907 25 052
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 80 086 115 342
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inne aktywa finansowe 4 454 4 746
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 904 12 351
Rozliczenia miedzyokresowe 769 534
AKTYWA DLUGOTERMINOWE _SKWALIFIKOWANE JAKO _ 1363
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa razem 224 451 254 035
PASYWA
KAPITAL WLASNY 64 463 69 944
Kapitat podstawowy 3447 3447
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 26 430 26 430
Kapitat z aktualizacji wyceny -294 190
Akcje wiasne - -
Pozostate kapitaty 40 685 33076
Niepodzielony wynik finansowy -5 805 6 801
ZOBOWIAZANIA 159 988 184 091
Zobowiazania dlugoterminowe 13 233 18 601
Kredyty i pozyczki - 758
Pochodne instrumenty finansowe 117 2 147
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 858 6 945
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 32 20
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 4982 6 287
Inne zobowigzania 3244 2444
Zobowigzania krotkoterminowe 146 755 165 490
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 71011 105 538
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 828 950
Kredyty i pozyczki 58 213 52 936
Pochodne instrumenty finansowe 9261 576
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 7 442 5490
Pasywa razem 224 451 254 035
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wariant kalkulacyjny

I cmaxX

G

R U P A

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wariant kalkulacyjny

IV kwartat /
2006
okres od
01.10.2006
do
31.12.2006
Przychody 96 248
Przychody netto ze sprzedazy produktow 51 368
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 44 880
Koszt wiasny sprzedazy 86 210
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 42 609
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 43 601
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 038
Koszty sprzedazy 2 397
Koszty ogdlnego zarzadu 3983
Pozostate przychody operacyjne 1 906
Pozostate koszty operacyjne 438
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5126
Przychody finansowe 381
Koszty finansowe 3194
ZWynik zdarzen nadzwyczajnych -
Zysk/strata na sprzedazy aktywow lub regulowaniu _
zobowigzan dotyczacych dziatalnosci zaniechanych
Zysk (strata) brutto 2313
Podatek dochodowy 672
Zysk (strata) netto 1641

www.emax.pl

SA-QSr IV/2006

IV kwartatly
narastajaco
/ 2006
okres od
01.01.2006
do
31.12.2006

264 235
135515
128 720

243 661
123 699
119 962

20 574
7 906
14 167
4 156
1194
1463

1210
8 300

-5 627

-630

-4 997

IV kwartat /
2005
okres od
01.10.2005
do
31.12.2005

134 756
82 042
52714

114 262
64 300
49 962

20 494
2 326
3136

479
963
14 548

585
1376

13 757

3557

10 200

w tys. zt

IV kwartaly
narastajaco
/ 2005
okres od
01.01.2005
do
31.12.2005

258 161
142 658
115 503

226 876
122 128
104 748

31285
6171
13 070
1875
1292
12 627

1460
5092

8 995
2 055

6 940

12



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

I cmaxX

G R

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na 01-01-2006 (BO)

3 447

26 430

190

33 076

7 470

70 613

Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci

Korekty btedéw podstawowych

-669

-669

Saldo na 01-01-2006 po przeksztaiceniu (BO)

3 447

26 430

190

33 076

6 801

69 944

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie

Zysk z wyceny Srodkdw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wiasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w rachunku
zyskéw i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywdw $rodkéw pienieznych:

-594

-594

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny

-594

-594

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w rachunku
zyskdw i strat za rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wtasnego i korygujacy
poczatkowa wartos¢ bilansowg

Réznice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na
kapitat wiasny lub przeniesionych z kapitatu wiasnego

110

Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wasny

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

-4 997

-4 997

0golny zysk (strata) netto

-4 997

-5481

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

-7 609

Potaczenie jednostek gospodarczych

Emisja akgji

Saldo na 31-12-2006 (BZ)

3 447

26 430

-294

-5 805

64 463

WWW.emax.pI SA-QSr IV/2006
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

I cmaxX

G R

okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na 01-01-2005 (BO)

3 390

23 962

-509

28 470

5014

60 327

Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci

73

73

Korekty btedéw podstawowych

34

34

Saldo na 01-01-2005 po przeksztatceniu (BO)

3 390

23 962

-509

28 470

5121

60 434

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie

Zysk z wyceny $rodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w rachunku
zyskow i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywdw Srodkdw pienieznych:

863

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w rachunku
zyskow i strat za rok obrotowy

863

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i korygujacy
poczatkowg warto$¢ bilansowg

Réznice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na
kapitat wiasny lub przeniesionych z kapitatu wiasnego

-164

Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wtasny

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

6 940

6 940

0golny zysk (strata) netto

6 940

7 639

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

-4 606

Potaczenie jednostek gospodarczych

-654

-654

Emisja akgji

57

2 468

2 525

Saldo na 31-12-2005 (Bz)

3 447

26 430

190

6 801

69 944

Www.emax.pl SA-QSr IV/2006
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH G R U P
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
metoda posrednia
IV kwartat IV kwartat
narastajaco / narastajaco /
2006 2005
okres od okres od
01.01.2006 01.01.2005

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
Zysk (strata) netto

Korekta o pozycje
Amortyzacja

Utrata wartosci srodkow trwatych oraz innych wartosci niematerialnych

Koszty (przychody) finansowe neto z wytaczeniem réznic kursowych i
wyceny instrumentdéw pochodnych

(Zysk) strata z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej

(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zysk) strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej

Podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty o pozycje
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Przeplywy pieniezne w dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz innych aktywoéw trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywdéw
trwatych oraz innych aktywoéw trwatych

Nabycia instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych
Zbycie instrumentdw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych
Pozyczki udzielone
Spfata pozyczek
Inne nabycia aktywdw finansowych
Inne zbycia aktywdw finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Zbycie jednostek zaleznych
Nabycia jednostek zaleznych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przepltywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

www.emax.pl SA-QSr IV/2006

do 31.12.2006

-4 996
12504
8 819

3348

2939

36
-1 493

-630
483
-998
2008
-306
39 684

-37 370

-629
-629

8 887

9 034

-4 648

do 31.12.2005

6 940
16178
6 318

3330

-736

2 055
5104
140

-15 659
218

-54 162

38 285

7 459

179

-9 505

-1112
1462
-1 023

799

1709

-7 491

15



I emaX
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH G R U P A
Wp{ywy netto z emisji akcji (quania udziatéw) i innych instrumentéw ) 2525
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych lub sptaty udziatéw - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 6900 22 873
Sptaty kredytow i pozyczek -2 280 -14 099
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 25 000 12 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -25 000 -19 600
Patnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -2 513 -922
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Zapfacone odsetki -4 388 -4 050
Inne wplywy finansowe - -
Inne wydatki finansowe -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 281 -1273
(ZMNIEJSZENIE) ZWIEKSZENIE NETTO SRODKOW 15 553 -1 305
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW
SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW . 12351 13 656
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 27 904 12 351

EKWIWALENTOW
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I. INFORMACJA OGOLNA G R U P A

I, INFORMACJA OGOLNA
GRUPA EMAX

Emax dziata jako grupa kapitatowa, ktorg tworzy pie¢ spdtek: Emax S.A., Winuel S.A., Max Elektronik
S.A., Emtal Sp. z 0.0. i EMCom Sp. z 0.0. Grupa znajduje sie w czotdwce polskich dostawcow
rozwigzan teleinformatycznych. Dysponuje szerokim wachlarzem produktdw oraz znaczacym
potencjatem kadrowym, realizuje duze i ztozone projekty informatyczne.

Akcje Emax S.A. s notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie od dnia 20 listopada
2002 roku. Kapitat zakltadowy Spotki dzieli sie na 3 446 450 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, z
czego do obrotu gietdowego wprowadzonych zostato 2 728 030 akcji w tym:

- 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1681 420 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 380 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 110 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 56 450 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W dniu 12 lutego 2007 roku zakonczyta sie subskrypcja akcji serii F, w wyniku ktérej przydzielono 73
000 akcji Emax S.A. zwyklych na okaziciela. Subskrypcja akcji zwigzana byta z realizacja Programu
Opcji Menadzerskich za 2005 rok. Aktualnie trwa proces rejestracji podwyzszonego kapitatu
zakladowego. Spotka przygotowuje takze proces dematerializacji akcji i ich wprowadzenia do
publicznego obrotu.

Do najwazniejszych produktow oferowanych przez Grupe Emax naleza:

- Kompleksowe rozwigzania w zakresie automatyki bankowej: automaty kasjerskie,
systemy zarzadzania i obstugi gotdwki, systemy samoobstugowe (w tym terminale informacyjno-
transakcyjne), przenosne kioski kontenerowe;

- Automatyczne systemy logistyczne (w tym rozwigzania logistyki pocztowej):
automatyczne magazyny wysokiego sktadowania, systemy transportu wewnetrznego, systemy
sortujgce i przenosniki, systemy klasy Warehouse Management System (WMS), oprogramowanie
zarzadzajace logistykg typu ,track & trace”, systemy poczty pneumatycznej;

- Systemy opracowania korespondencji masowej: systemy kopertujace, systemy frankujace,
specjalistyczne systemy drukujace, systemy formatowania dokumentéw, systemy foliowania;

- Rozwiazania dla podmiotow sektora energetycznego i przemystowego: systemy
wspierajace uczestnictwo w rynku energii (SOWE i WIRE), systemy pomiarowo-rozliczeniowe,
wspomagajace procesy rozliczeniowe zwigzane z produkcja, dystrybucjg i zakupem medidw
energetycznych;

- Printoscope — system kontroli i optymalizacji kosztow wydrukow;

- Rozwiazania z zakresu przetwarzania, archiwizacji i obiegu dokumentéw oraz
rozwiazania rozliczania masowych ptatnosci: centra masowego przetwarzania danych i
odczytu dokumentdw, centra archiwizacji obrazow dokumentow oraz kompleksowe rozwigzania do
zarzadzania obiegiem dokumentdéw i korespondencji, systemy obstugi kredytow, systemy
rozliczania masowych ptatnosci;

- Systemy wykorzystujace karte elektroniczng: system pobierania opfat w komunikacji
zbiorowej, rozwigzania typu Karta Miejska;

- Rozwigzania wspomagania zarzadzania przedsiebiorstwem klasy ERP (SAP), system
dedykowany dla matych i S$rednich przedsiebiorstw handlowych (MAXeBiznes) oraz system
zarzadzania relacjami z klientem klasy CRM;

- Systemy wspierajace controlling i zarzadzanie ryzykiem - rozwigzania stuzace do
zarzadzania ryzykiem w instytucjach bankowych, uwzgledniajgce wymogi Nowej Umowy
Kapitatowej (Basel II);

- Systemy zabezpieczen (sygnalizacji pozaru, monitoringu wizyjnego, bardzo wczesnej detekcji
dymu, sygnalizacji wtamania i napadu, kontroli dostepu, telewizji przemystowej, oddymiania),
automatyki budynkowej i okablowania strukturalnego;
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- Systemy infrastruktury i bezpieczenstwa oraz systemy oparte o technologie sieciowe:
m.in. platformy sprzetowe, systemy pamieci masowych, zarzadzania zawartoscig, transmisji
danych, systemy pracy grupowej, systemy zarzadzania infrastrukturg teleinformatyczng, systemy
sieci lokalnych LAN i rozlegtych WAN, integracja gtosu i danych (wideokonferencje), bezpieczny
dostep do sieci Internet, szyfrowanie transmisji danych, tuning sieci, monitoring i zarzadzanie
urzadzeniami sieciowymi;

- Systemy telekomunikacyjne i automatyki: systemy radiokomunikacji analogowej i cyfrowej,
systemy telekomutacji i teletransmisji, infrastruktura obiektow nadawczych, systemy zasilania
obiektow i urzadzen telekomunikacyjnych, systemy rejestracji rozmoéw, systemy lokalizacji
pojazdow;

- Systemy dedykowane dla transportu zbiorowego: systemy informacji wizualno-fonicznej,
systemy liczenia os6b, systemy monitoringu wizyjnego w pojazdach, systemy zarzadzania
taborem;

- Systemy biblioteczne i archiwizacyjne przeznaczone do kompleksowej obstugi duzych i
$rednich bibliotek oraz archiwdw;

- Rozwiazania paszportyzacyjne;

- Rozwiazania bilingowe;

- Rozwiazania dedykowane: oprogramowanie tworzone na zamowienie.

Realizowane przez spotki Grupy Emax przedsiewziecia obejmuja:

- indywidualng analize potrzeb i wymagan klienta;

- opracowanie dokumentacji projektowej;

- stworzenie dedykowanego oprogramowania;

- dostarczenie sprzetu i oprogramowania systemowego i nharzedziowego;

- integracje realizowanego systemu z innymi juz istniejacymi systemami u klienta oraz systemami
zewnetrznymi;

- wdrozenie systemu;

- przeprowadzenie szkolen dla uzytkownikdw;

- Swiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych zwigzanych z eksploatacjg systemu.

Spétki Emax S.A. i Winuel S.A. posiadajg certyfikat ISO 9001:2000 w zakresie "Zarzadzanie
projektami zwigzanymi z wytworzeniem i wdrozeniem systemow teleinformatycznych i automatyki".
Centrum Produktowe Systemy Biblioteczne Max Elektronik S.A. posiada certyfikat ISO 9001:2000
obejmujacy: projektowanie, tworzenie, sprzedaz i wdrazanie systemow informatycznych.

Odbiorcami rozwigzan oferowanych przez Grupe Emax sg jednostki administracji centralnej i
samorzadowej, najwieksze banki funkcjonujace w Polsce, duze przedsiebiorstwa uzytecznosci
publicznej, przemystowe, infrastrukturalne i handlowe. Do najwazniejszych odbiorcéw nalezg miedzy
innymi: Ministerstwo Edukacji Narodowej, Zakfad Ubezpieczen Spo’feczn,ych, Bank PEKAO S.A., Bank
Przemystowo-Handlowy PBK S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski S.A., Kredyt Bank S.A.,
Bank PKO BP S.A., PPPUP Poczta Polska, MPK Poznan, Elektrownia "Betchatow" S.A., Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., Telekomunikacja Polska S.A., Zaktady Chemiczne POLICE.

Emax S.A.

podmiot dominujacy w Grupie, integrator systemdéw informatycznych i automatyki; dziata na rynku
business-to-business oferujgc dedykowane i kompleksowe rozwigzania z zakresu zaawansowanych
technologii informatycznych, usprawniajace procesy biznesowe i wspomagajace zarzadzanie w duzych
i $rednich podmiotach gospodarczych i instytucjach.

Winuel S.A.

lider wérdd dostawcow rozwigzan informatycznych dla sektora energetycznego. Spotka wypracowata
standardy komunikacyjne dla rynku energii. Tworzy specjalizowane oprogramowanie na zamoéwienie,
zajmuje sie integracja aplikacji.

Max Elektronik S.A.
dom software’owy, autoryzowane centrum produkcji oprogramowania w technologii Java Computing.

www.emax.pl SA-QSr IV/2006 18



I ———
I cmaX

I. INFORMACJA OGOLNA G R U P A

Emtal Sp. z o.0.
oferuje kompleksowe rozwigzania dla zakltadow transportu zbiorowego, w tym system wykorzystujacy
karty elektroniczne (e-bilet).

EMCom Sp. z o0.0.
realizuje projekty na rynku ustug publicznych, gtéwnie samorzadowym i administracji publicznej;
prowadzi portal o tematyce samorzadowej www.infoport.pl

ZATRUDNIENIE

Wedtug stanu na dzien bilansowy w Emax S.A. zatrudnionych byto 383 pracownikdw, natomiast cata
Grupa Emax liczyta 981 osob.

Ponizsza tabela prezentuje stan zatrudnienia w Grupie Emax oraz jego zmiany:

Zmiana Zmiana Zmiana (%)
31.X11.2006 30.IX.2006 neE _ q 31.XI1.2005 31.XI11.06- 31.XI11.06-
IVQ'06 — I11Q'06 31.XIL.05 31.XIL.05
981 o0sob 914 os6b 67 0s6b 812 os6b 169 osdb 20,81 %

INFORMACIJE KAPITALOWE

Zarejestrowany kapitat zakladowy Emax S.A. sktada sie z 3 446 450 akcji o wartosci nominalnej 1 zt

kazda, w tym:

- 500 000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do 0.500.000 powstatych w zwigzku
ze zmiang formy prawnej Emax ze spétki z 0.0. w spétke akcyjna,

- 718 420 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w gtosach 1 do 5, o numerach od 0.500.001
do 1.218.420 powstatych w zwigzku ze zmiang formy prawnej Emax ze spotki z 0.0. w spotke
akcyjna,

- 1 681 420 akcji na okaziciela serii B o numerach od 0.000.001 do 1.681.580 — powstatych w
ramach zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- 380 000 akcji na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 0.380.000 — podwyzszenie
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego.

- 110 000 akcji na okaziciela serii D o numerach od 0.000.001 do 0.110.000 — podwyzszenie
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego,

- 56 450 akcji na okaziciela serii E 0 numerach 0.000.001 do 0.056.450 - podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w zwigzku z Programem Opcji Menedzerskich
Emax S.A.

Powyzsze akcje reprezentujg 6 320 130 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emax S.A.

W dniu 13 lutego 2007 roku przydzielono takze 73 000 akcji zwykilych na okaziciela serii F,
emitowanych w zwigzku z Programem Opcji Menadzerskich za rok 2005. Wraz z akcjami serii F —
faczna liczba gtosow wyniesie 6 393 130 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emax S.A.

Ponizsza tabela prezentuje udziaty Emax S.A. w spoétkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
Emax:

Spotka Status Kapitat % Glosy %
Winuel S.A. podmiot zalezny 86,78 89,27
Max Elektronik S.A. podmiot zalezny 91,70 91,70
Emtal Sp. z o.0. podmiot wspotzalezny 50 50
EMCom Sp. z o.0. podmiot stowarzyszony 19 41
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Ponizsza tabela prezentuje kapitaty wtasne Emax S.A. w ujeciu skonsolidowanym [w tys. zi]:

Sposo6b ujecia 31.XI1.2006 r. 31.XI1.2005 r.

Skonsolidowany kapitat wtasny Emax S.A. 118 989 110 171

Skonsolidowany kapitat wtasny przypadajacy

na akcjonariuszy Emax S.A. 109 595 104 521

ORGANY STATUTOWE EMAX S.A. (wg stanu na dzier przekazania niniejszego raportu)

Akcjonariusze (zgodnie z informacjami posiadanymi na dzien przekazania niniejszego raportu)

- ComputerLand S.A. z siedzibg w Warszawie posiada 718 420 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu oraz 579 185 akcji zwyklych na okaziciela, co odpowiada 37,65% kapitatu
zakladowego Emax S.A. i uprawnia do 4 171 285 gloséw, co odpowiada 66% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Free float: 2 148 845 akcji stanowigcych 62,35% w kapitale, oraz dajacych prawo do 2 148 845
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 34,00% wszystkich gtosow.

Zarzad
Prezes Zarzadu:

Piotr Kardach

Cztonkowie Zarzadu:
Dariusz Chwiejczak
Wojciech Dziewolski
Andrzej Kosturek
Bogdan Kosturek
Pawet Nowacki

Pawet Rozwadowski
Marcin Stawarz

Rada Nadzorcza
Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
Tomasz Sielicki

Sekretarz Rady Nadzorczej:
Tomasz Pietka

Cztonkowie Rady Nadzorczej:
Elzbieta Bujniewicz-Belka

Michat Danielewski

Piotr Karmelita

Henryk Mruk

Grzegorz Ogonowski

Pawet Turno

Stan posiadania akgji i uprawnien do nabycia akcji Emax S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace:

- Pan Andrzej Kosturek — Cztonek Zarzadu, posiada 47 483 akcje Emax S.A., w tym 12 000 akcji
serii F, bedacych w trakcie procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

- Pan Bogdan Kosturek — Cztonek Zarzadu, posiada 49 726 akcji Emax S.A., w tym 12 000 akcji serii
F, bedacych w trakcie procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

- Pan Pawet Nowacki — Cztonek Zarzadu, posiada 9 000 akcji Emax S.A. serii F, bedacych w trakcie
procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zakltadowego.
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- Pan Marcin Stawarz — Czlonek Zarzadu, posiada 4 000 akcji Emax S.A. serii F, bedacych w trakcie
procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zakltadowego.

Transakcje na akcjach Emax S.A. przeprowadzone przez Cztonkéw Zarzadu:

- W dniu 16 pazdziernika 2006 roku Cztonek Zarzadu Spoétki Marcin Stawarz dokonat sprzedazy 483
akcji w cenie 122,75 ztotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach odpowiedzi
na wezwanie Computerland SA do sprzedazy akcji Emax SA z dnia 21 wrzes$nia 2006 roku.

- W dniu 19 pazdziernika 2006 roku Cztonek Zarzadu Spotki Bogdan Kosturek dokonat sprzedazy 26
179 akcji w cenie 122,75 ziotych za jedna akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach
odpowiedzi na wezwanie Computerland SA do sprzedazy akcji Emax SA z dnia 21 wrzesnia 2006
roku.

- W dniu 4 grudnia 2006 roku Cztonek Zarzadu Spotki Marcin Stawarz dokonat sprzedazy 717 akcji
w cenie 119,50 ztotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach sesji gietdowej.

- W dniu 11 stycznia 2007 roku Cztonek Zarzadu Spétki Andrzej Kosturek dokonat sprzedazy 20 000
akcji w cenie 125,05 ziotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach sesji
gietdowej.

ZASADY tADU KORPORACYINEGO

Emax S.A. realizuje wszystkie zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie "Dobre Praktyki w
Spotkach Publicznych 2005", przyjetym przez Rade Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Uchwatg Nr 44/1062/2004.

II. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Od 2005 roku Emax S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci. W zwigzku z zastosowaniem MSR w sprawozdaniach finansowych Emax
S.A., konsolidacji metodg petng podlegajq spotki Emax S.A., Winuel S.A., Max Elektronik S.A., a
metodg praw wtasnosci spotki Emtal Sp. z 0.0. i EMCom Sp. z o.0.

Polityka rachunkowosci Emax S.A. oraz wskazanie roznic pomiedzy krajowymi zasadami
rachunkowo$ci a zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej zostaty opisane w rozdziale VII. Informacja dodatkowa S.A. - QSr IV/2006, niniejszego
dokumentu.

III, NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowane* wyniki finansowe Emax S.A. za IV kwartat narastajaco w
2006 roku:

wtys pun e e
Przychody ze sprzedazy 444 546 379 211 17,2%
Przychody ze sprzedazy produktow 203 305 187 711 8,3%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 241 241 191 500 26,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 173 078 145 683 18,8%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 219917 169 212 30,0%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 51 551 64 316 -19,8%
Koszty sprzedazy 13 800 12 314 12,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 25 235 23 632 6,8%
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Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 16 078 28 879 -44,3%
Przychody finansowe 2 465 1700 45,0%
Koszty finansowe 10 087 4198 140,3%
Zysk/strata netto 6 468 21 101 -69,3%

* konsolidacji podlegajg spotki Emax S.A., Winuel S.A. i Max Elektronik

Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowane* wyniki finansowe Emax S.A. za IV kwartat 2006 roku:

w tys. PLN IVkw. 2006 1V kw. 2005 z’g’oal;'; 50'/‘;‘5""
Przychody ze sprzedazy 165 125 178 621 -7,6%
Przychody ze sprzedazy produktow 81 233 95 311 -14,8%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 83 892 83 310 0,7%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62 158 59 769 4,0%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 77 245 76 859 0,5%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 25 722 41 993 -38,7%
Koszty sprzedazy 4701 5 858 -19,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 7 618 5940 28,2%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 15 589 29 758 -47,6%
Przychody finansowe 1339 376 256,1%
Koszty finansowe 4 253 1042 308,2%
Zysk/strata netto 10 352 23 561 -56,1%

* konsolidacji podlegajg spotki Emax S.A., Winuel S.A. i Max Elektronik

Po czterech kwartatach roku 2006, przychody ze sprzedazy wyniosty 444 546 tys. zt, ksztattujac sie na

poziomie 0 17,2% wyzszym niz po analogicznym okresie roku 2005. WielkoS¢ sprzedazy w czwartym

kwartale roku 2006 wyniosta 165 125 tys. zt i byta nizsza o 7,6% w stosunku do poréwnywalnego
okresu 2005. Do wygenerowanych przychoddw czwartego kwartatu 2006 przyczynity sie m.in.
kontrakty:

. Umowa z firmg Stredoslovenska energetika a.s., na $wiadczenie ustug konserwacji, diagnostyki i
administrowania systemem wspomagajacym realizacje procesow zakupu i zaopatrzenia
odbiorcow w energie elektryczng, z dnia 3 pazdziernika 2006, o wartosci przeliczonej wg
$redniego kursu NBP z dnia podpisania umowy wynoszacej 3,1 min. zt,

. Umowa z Komendantem Giownym Policji, na dostawe i wdrozenie cyfrowych sieci
teletransmisyjnych dla jednostek Policji, z dnia 23 pazdziernika 2006, o wartosci 18,7 min zi,

. Umowa z Agencjq Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, na $wiadczenie przez Spétke Grupy
Emax ustug wsparcia technicznego przy uzytkowaniu oprogramowania Oracle, z dnia 25
pazdziernika 2006, o wartosci 9,6 min zi,

. Umowa z firmg Kolender S.A. na dostawe i wdrozenie rozwigzan automatyki magazynowej, z
dnia 28 listopada 2006, o wartosci 6,7 miz zt,

. Umowa z z Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowanym przez Fundacje Fundusz
Wspdtpracy Jednostke Finansujaco-Kontraktujaca, na opracowanie standardow zastosowania
dokumentu elektronicznego w sadach powszechnych, z dnia 19 grudnia 2006, o wartosci 2,3 min
zt.

W czwartym kwartale 2006, zostat wypracowany zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 25 722 tys. zt,

czyli 0 38,7% nizszym niz w czwartym kwartale roku 2005. Projekty podpisane w czwartym kwartale,

ktorych znaczaca czesc¢ zostanie zrealizowana w roku 2007, to m. in.:

. Umowa z Izbg Celng, na rozbudowe infrastruktury informatycznej i teleinformatycznej
Ministerstwa Finansow w sposdb umozliwiajacy wspotprace z Systemem Informacji Schengen w
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postaci kanatu komunikacyjnego dla uzytkownikéw mobilnych, z dnia 28 grudnia 2006, o
wartosci 4,0 min zt

. Umowa z Komendantem Gtéwnym Policji, na dostawe i instalacje Mobilnych Terminali
Przewoznych (MTP) oraz dostawe Mobilnych Terminali Noszonych (MTN), z dnia 30 grudnia
2006, o wartosci 49,9 min zt

W roku 2006, zostat osiggniety zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 51 551 tys. zi., nizszy 0 19,8%
od osiggnietego w roku 2005, wynoszacego 64 316 tys. zi.

Koszty sprzedazy w roku 2006, osiagnety poziom 13 800 tys. zt i sq 0 12,1% wyzsze niz w roku 2005,
kiedy wynosity 12 314 tys. zt. W samym czwartym kwartale koszty sprzedazy wyniosty 4 701 tys. zt i
byty nizsze o0 19,8% niz w roku 2005, kiedy wyniosty 5 858 tys. zt. Wyzszy poziom kosztéw sprzedazy
w roku 2006, spowodowany byt zwiekszong aktywnoscig ofertowa i biezacq obstugg sprzedazy,
zwigzang z zawieraniem kontraktéw i znacznie wiekszg sprzedazg w roku 2006 w poréwnaniu do roku
2005.

Koszty ogolnego zarzadu, po czterech kwartatach roku 2006, wyniosty 25 235 tys. zt i byly wyzsze o
6,8% w stosunku do roku 2005, kiedy wynosity 23 632 tys. zt. Na wysokos$¢ kosztéw ogdlnego
zarzadu w roku 2006, miaty wptyw takze koszty poniesione w zwigzku z prowadzong fuzjq z firmg
ComputerLand S.A.

W czwartym kwartale 2006, EBIT wynidst 15 589 tys. zt, przy 29 758 tys. zt w porownywanym okresie
2005. Po czwartym kwartale zysk operacyjny uksztaltowat sie na poziomie 16 078 tys. zt, przy 28 879
tys. zt zysku operacyjnego w roku 2005. Nizsze wyniki operacyjne roku 2006 w poréwnaniu do 2005
spowodowane byly zastojem na rynku zamoéwien publicznych oraz nie najlepsza sytuacja w branzy
energetycznej. Wpltyw na wyniki IV kwartatu i catego roku 2006, miat takze wieloletni kontrakt
realizowany dla Poczty Polskiej. Pierwotny harmonogram przewidywat, ze od pazdziernika 2006
powinien ruszy¢ trzeci etap projektu. Klient rozpoczat jednak prace nad nowg strategig w zakresie
logistyki. Do czasu, kiedy zostanie przyjeta nowa strategia, nie jest mozliwe rozpoczecie realizacji
etapu trzeciego. Wartos$¢ trzeciej czesci projektu to blisko jedna trzecia wartosci catej inwestyciji,
szacowanej na okoto 160 min zt.

Przychody finansowe w roku 2006 wyniosty 2 465 tys. zt, przy 1 700 tys. zt w analogicznym okresie
roku 2005. Jednoczesnie koszty finansowe w tym samym okresie wyniosty w roku 2006
10 087 tys. zt, przy 4 198 tys. zt w roku 2005. Roznice te sg w gtdwnej mierze efektem wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych w kontrakty dtugoterminowe.

Stosowane przez Spotke w roku 2006 i latach poprzednich zasady rachunkowosci przewidywaty
konieczno$¢ wyceny na dzien bilansowy wbudowanych instrumentéw finansowych w catym okresie
trwania kontraktéw dtugoterminowych, denominowanych w walutach obcych to jest takze w
odniesieniu do lat nastepnych po dniu bilansowym, pomimo, ze kontrakty te beda w czesci
realizowane dopiero w przysztosci. Powoduje to konieczno$¢ zastosowania wspomnianego powyzej
instrumentu finansowego, majacego wytacznie charakter rachunkowy, nie skutkujacy przeptywami
pienieznymi.

Rok 2006 zostat zakonczony wynikiem netto na poziomie 6 468 tys. zt, przy 21 101 tys. zt w roku
2005. W czwartym kwartale 2006 zostat wygenerowany zysk netto w wysokosci 10 352 tys. zi,
mniejszy niz w czwartym kwartale 2005, kiedy wynidst 23 561 tys. zt. Stabsze wyniki roku 2006 w
poréwnaniu do 2005 spowodowane byly juz wczesniej wspomnianym zastojem na rynku zamowien
publicznych oraz nie najlepszg sytuacjg w branzy energetycznej a takze zmianami w harmonogramie
realizacji trzeciego etapu projektu dla Poczty Polskiej.
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Zmiany zobowiazan warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego [w zi]

Zobowiazania Zobowiazania Zmiana
warunkowe warunkowe 31.12.2006 —
na dzien 31.12.2006 |na dzien 30.09.2006 31.09.2006
Gwarancje bankowe 7 261 980,66 7 583 359,61 - 321 378,95

Gwarancje kontraktowe

25 449 833,00

19 701 796,13

5748 036,87

Poreczenia - 1 840 000,00 - 1 840 000,00
Poreczenia wekslowe 2 267 018,96 1278 634,82 - 988 384,14
Akredytywy - - -

Weksle i zastawy na
aktywach zabezpieczajace
zobowiazania ujete w
bilansie z tytutu uméw
leasingu oraz otrzymanych
kredytow

75 196 718,37 72 336 443,28 2 860 275,09

RAZEM

110 175 550,99 102 740 233,84 7435 317,15

Emisje, wykup i splata dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

Pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowg Emax zawierane sg transakcje majace na celu
zapewnienie przeptywu Srodkow finansowych pomiedzy poszczegdinymi spotkami, w celu mozliwie
najbardziej efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow. Przeptyw gotowki pomiedzy spotkami
odbywa sie w formie emisji bondéw dtuznych oraz pozyczek oprocentowanych na warunkach
rynkowych. Ostatnia emisja bondéw dtuznych objeta przez Winuel S.A. odbyla sie dnia 30 czerwca
2006 roku, realizowana byla przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 5.000.000,00 zt, rentownos¢
4,90%, nr transzy 63, data sptaty 28 grudnia 2006 roku.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Podczas Walnego Zgromadzenia Emax S.A., ktdre miato miejsce w dniu 26 czerwca 2006 roku,
podjeto uchwate o przekazaniu zysku wypracowanego przez Spotke w 2005 roku na kapitat zapasowy.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci
prognoz wynikéw na dany rok
Zarzad Emax S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2006 rok.

zrealizowania wczesniej publikowanych

Poreczenia kredytow, pozyczek lub gwarancji

W opisywanym okresie Emax S.A. oraz podmioty zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
lub nie udzielaty gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
tak aby taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych.

IV. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA

Fuzja z ComputerLand S.A. Plan polaczenia.

Proces przygotowania potaczenia obydwu Spétek przebiega zgodnie z przyjetymi zatozeniami. W dniu
24 pazdziernika 2006 roku ComputerLand S.A. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji nabyt 67 230 akcji zwyklych na okaziciela Emax S.A., dzieki czemu osiggnat 37,65% kapitatu
zaktadowego Emax S.A., co uprawnia do 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emax
S.A.

Dnia 2 pazdziernika Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Emax S.A. powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spotki: Tomasza Sielickiego - Prezydenta Grupy ComputerLand, Michata
Danielewskiego - Prezesa ComputerLand SA, Elzbiete Bujniewicz-Belke — Wiceprezesa ComputerLand
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SA oraz Tomasza Pietke - Dyrektora Dziatu M&A w ComputerLand SA. W dniu 19 pazdziernika na
stanowisko Czlonka Zarzadu Emax SA zostat powotany Dariusz Chwiejczak - Wiceprezes Zarzadu ds.
Sprzedazy ComputerLand SA.

Dnia 21 listopada 2006 roku Zarzady Emax i ComputerLand podpisaty wspdiny ,Plan potaczenia”,
sporzadzony na podstawie art. 499 § 1 k.s.h. Wyznaczony przez sad rejestrowy bieglty rewident
przeprowadzit stosowne badanie ,Planu potaczenia” i sporzadzit na pismie opinie o poprawnosci i
rzetelnosci ,Planu potaczenia”, ktdrg ztozyt sadowi rejestrowemu i Zarzadom Spotek.

Dnia 8 lutego 2007 roku Zarzad Emax S.A. przedstawit sprawozdanie uzasadniajace potaczenie Emax
S.A. z ComputerLand S.A., wskazujac, ze nowa Spotka, dzieki fuzji, zaktada uzyskanie synergii po
stronie przychoddw w wysokosci 177,6 min ztotych do 2010 roku wigcznie oraz dodatniego wptywu
catego procesu na EBIT w tym samym czasie w wysokosci 87,3 min ztotych. Zarzad EMAX S.A.
szacuje, ze w obszarze przychoddw synergie bedg wynikac przede wszystkim z optymalizacji struktury,
rozszerzenia oferty oraz nacisku na sprzedaz rozwigzan wiasnych, intensyfikacji sprzedazy oraz
eliminacji dotychczasowych obszarow wzajemnej konkurencji. Zrodtem synergii po stronie kosztow
beda racjonalizacja oferty produktowej, centralizacja produkcji oprogramowania, optymalizacja
dziatalno$ci serwisu i helpdesku, optymalizacja dziatalnosci back office oraz optymalizacja struktury
Grupy kapitatowej.

Strategia nowego podmiotu ma realizowaC gtéwne przestanie potaczonej Spéitki: ,Czynimy z IT
narzedzie budowy wartosci naszych Klientow". Po zakonczeniu fuzji nowy podmiot bedzie
koncentrowac sie na dziatalnosci w sektorach, wykorzystujac rozlegta ekspertyze branzowg swoich
konsultantéw. Podstawg rozwoju beda dtugoterminowe relacje z klientami oparte na $wiadczeniu
petnego zakresu ustug (od konsultingu, poprzez wdrozenia, po outsourcing). Spotka bedzie jednym z
najwiekszych w Polsce producentdw oprogramowania wiasnego i bedzie sie koncentrowa¢ na
autorskich, wyspecjalizowanych rozwigzaniach, uzupetnianych o $wiatowe produkty i technologie.
Kluczowym rynkiem Spéitki pozostanie Polska, niemniej, sprawdzone rozwigzania i doswiadczenia bedq
stopniowo przenoszone za granice. Wzrost przychoddw i rozwdj ustug bedzie wspierany fuzjami i
przejeciami.

Na dzien 14 marca 2007 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emax S.A., na ktorym przewidziano gtosowanie nad uchwatlg w sprawie potaczenia Emax S.A. z
ComputerLand S.A.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen

Do najwazniejszych uméw podpisanych w IV kwartale 2006 roku przez spétki wchodzace w sktad

Grupy Emax nalezy zaliczy¢:

+ Umowe zawartg w dniu 3 pazdziernika 2006 roku przez podmiot zalezny Winuel S.A. ze
Stredoslovenska Energetika a.s. Przedmiotem umowy jest S$wiadczenie ustug konserwacii,
diagnostyki i administrowania systemem wspomagajacym realizacje proceséw zakupu i
zaopatrzenia odbiorcow w energie elektryczna. Spotka Grupy Emax bedzie na biezaco usprawniata
system i dostosowywata go do zmian legislacyjnych w Republice Stowackiej oraz do warunkow i
regut handlu na otwartym rynku energii elektrycznej. Warto$¢ umowy wynosi 28 722 tys. SKK, co
wedtug przeliczenia po $rednim kursie NBP z dnia podpisania umowy odpowiada wartosci 3 050
tys. zi. netto.

« Umowe zawartg w dniu 6 pazdziernika 2006 roku przez Emax S.A. z Miastem Tychy. Przedmiotem
umowy jest uruchomienie systemu zabezpieczen przeciwpozarowych, wraz z wykonaniem robot
budowlanych zwigzanych z dostosowaniem budynku Urzedu Miasta Tychy w tym zakresie.
Warto$¢ umowy wynosi 757 tys. ztotych netto.

+ Umowe zawartg 9 pazdziernika 2006 roku przez podmiot zalezny Winuel S.A. z firmg sektora
energetycznego. Przedmiotem umowy jest budowa oraz wdrozenie autorskiego systemu
informatycznego, ktéry bedzie wspierat procesy zwigzane z uczestnictwem w rynku energii,
zarowno w segmencie bilansujacym, jak i lokalnym. W szczegdlnosci, system umozliwi Klientowi
skuteczne petnienie funkcji operatora handlowo-technicznego i zapewni petng zgodnos$¢ z
regulacjami prawnymi, jakie wejdq w zycie do czasu zakonczenia wdrozenia. Warto$¢ umowy
wynosi 1 298 tys. zI. netto.
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+ Umowe zawartg w dniu 23 pazdziernika 2006 roku przez konsorcjum firm, w skfad ktérego wszedt
Emax S.A. z Komendantem Gtéwnym Policji. Przedmiotem umowy jest dostawa i wdrozenie
cyfrowych sieci teletransmisyjnych dla jednostek Policji. Warto§¢ umowy wynosi 18 752 tys. zt.
netto.

« Umowe zawartg w dniu 25 pazdziernika 2006 roku przez podmiot zalezny Winuel S.A. z Agencjg
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez Spétke
Grupy Emax ustug wsparcia technicznego przy uzytkowaniu oprogramowania Oracle. Warto$¢
umowy wynosi 9 580 tys. zt. netto.

+ Umowe zawartg w dniu 30 pazdziernika 2006 roku przez podmiot zalezny Winuel S.A. z Enion S.A.
Oddziat w Krakowie. Przedmiotem umowy jest wdrozenie przez Spotke Grupy Emax systemu
wspomagajacego monitorowanie i kontrole zuzycia energii elektrycznej. Umowa zaktada ponadto
dostawe kompleksowej infrastruktury systemowej, udzielenie licencji oraz szkolenie pracownikéw.
Wartos¢ umowy wynosi 945 tys. zt. netto.

e Umowe zawartg w dniu 13 listopada 2006 roku przez podmiot zalezny Winuel S.A. z Zaktadami
Chemicznymi ,,Police” S.A. Przedmiotem umowy jest dostawa przez Spétke Grupy Emax rozwigzan
informatycznych niezbednych do rozbudowy systemu SAP. Umowa obejmuje réwniez szkolenie
uzytkownikdw systemu. Warto$¢ umowy wynosi 1 675 tys. zt. netto.

e« Umowe zawartg w dniu 15 listopada 2006 roku przez Emax S.A. z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci. Przedmiotem umowy jest dostawa do siedziby Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci w Warszawie i 16 Regionalnych Instytucji Finansujacych, rozwigzan
informatycznych oferowanych przez Spotke. Strony ustality, ze przedmiot umowy zostanie
wykonany w terminie 21 dni od daty zawarcia umowy. Warto$¢ umowy wynosi 1 159 tys. zt.
netto.

« Umowe zawarta w dniu 28 listopada 2006 roku przez Emax S.A. z firmg Koelner S.A. z siedzibg we
Wroctawiu. Przedmiotem umowy jest dostawa, montaz i wdrozenie przez Emax S.A.
Automatycznego Magazynu Wysokiego Sktadowania Pojemnikdw. Umowa jest kolejnym projektem
w zakresie integracji rozwigzan informatycznych z elementami automatyki realizowanym przez
Spotke w prywatnym sektorze przemystowym. Warto$¢ umowy wynosi 6 700 tys. zt. netto.

+ Umowe zawartg w dniu 15 grudnia 2006 roku umowy pomiedzy konsorcjum podmiotéw, w sktad
ktérego wszedt podmiot zalezny Winuel S.A. z Jednostka Finansujaco-Kontraktujaca umowe,
ktérej beneficjentem jest Ministerstwo Srodowiska. Przedmiotem umowy jest opracowanie i
wdrozenie systemu obiegu informacji z zakresu ochrony Srodowiska naturalnego i bezpieczenstwa
biologicznego na bazie zasobdw, istniejacego w Ministerstwie, systemu informacji o organizmach
genetycznie modyfikowanych (GMO). Warto$¢ umowy wynosi 1 034 tys. ztotych netto.

+ Umowe zawartg w dniu 15 grudnia 2006 roku umowy pomiedzy konsorcjum podmiotéw, w sktad
ktérego wszedt podmiot zalezny Winuel S.A. z Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej,
reprezentowanym przez Fundacje Fundusz Wspotpracy Jednostke Finansujgco-Kontraktujaca,
ktérej beneficientem jest Ministerstwo Sprawiedliwosci. Przedmiotem umowy jest opracowanie
modelu techniczno-organizacyjnego dziatania sagdow powszechnych z wykorzystaniem dokumentu
i podpisu elektronicznego. Warto$¢ umowy wynosi 2 300 tys. zt. netto.

+ Umowe zawartg w dniu 28 grudnia 2006 roku, przez konsorcjum podmiotéw, ktdrego liderem jest
spotka zalezna Winuel S.A. z Izbg Celng w todzi. Przedmiotem umowy jest rozbudowa
infrastruktury informatycznej i teleinformatycznej Ministerstwa Finanséw w sposéb umozliwiajgcy
wspOtprace z Systemem Informacji Schengen w postaci kanatu komunikacyjnego dla
uzytkownikéw mobilnych. W ramach umowy planowane jest uruchomienie i utrzymanie ustugi
transmisji danych umozliwiajacej zdalny dostep do zasobéw sieci Ministerstwa Finanséw w oparciu
o technologie GSM oraz uruchomienie i utrzymanie kanatdéw transmisyjnych pomiedzy wskazanymi
jednostkami Resortu a dostawcg ustug transmisji danych. Warto$¢ umowy wynosi 4 021 tys. zt.
netto.

» Znaczacg umowe zawartg w dniu 30 grudnia 2006 roku, przez konsorcjum podmiotéw, w skitad
ktérego wchodza Emax S.A., spotka zalezna Winuel S.A. oraz Aram Sp. z 0.0., Unicom Sp z 0.0. i
Sunit OY z Komendantem Giownym Policji. Przedmiotem umowy jest dostawa i instalacja
Mobilnych Terminali Przewoznych (MTP) oraz dostawa Mobilnych Terminali Noszonych (MTN).
Urzadzenia przeznaczone sg do pracy w czesci jawnej systemow informatycznych dostepnych w
Policyjnej Sieci Transmisji Danych (PSTD), do ktorych nalezy Krajowy System Informacyjny Policji
(KSIP). Terminale zapewnig taczno$¢ bezprzewodowg patrolu z KSIP w celu weryfikacji danych
m.in. 0sob i pojazdéw. MTP zostang zamontowane w policyjnych radiowozach na terenie catego
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kraju, natomiast MTN bedg przeznaczone dla patroli pieszych. Warto$¢ umowy wynosi 49 900 tys.
zt netto.

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w prezentowanym okresie

Wynik wypracowany w pierwszych trzech kwartatach 2006 roku jest pochodng sezonowosci panujacej
od wielu lat na rynku IT w Polsce, na ktorym dziatalnos¢ prowadzg Emax S.A. oraz pozostate spotki
wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Emax, polegajacej na koncentracji przychodow i zyskdw w
ostatnim kwartale roku obrotowego, przy koniecznosci ponoszenia na biezaco kosztéw rozwoju i
pozyskiwania zlecen w trakcie catego roku obrotowego. Powyzsza sezonowoS$¢ spowodowana jest
realizacjg budzetow klientdw, gtdwnie z sektora publicznego oraz przedsiebiorstw z istotnym udziatem
Skarbu Panstwa, na dany rok obrotowy. Pomimo tego, ze Spdtka, w celu uniezaleznienia sie od
opisanego zjawiska zwieksza w przychodach ogdétem udziat przychoddéw z tytutu realizacji umow
dtugoterminowych oraz projektéw serwisowych i outsourcingowych, ktdre generujq stabilny poziom
przychoddw w poszczegdlnych kwartatach roku obrotowego, nie rekompensuje to w pierwszych
kwartatach wysokich kosztéw wynikajacych z rosngcej skali dziatalnosci i dazenia do utrzymania
wysokiej dynamiki rozwoju. Zarzad Emax SA nadal pozytywnie ocenia w skali Srednio i
dtugoterminowej potencjat rozwoju rynku IT w Polsce, pomimo wielu biezacych opdznien w
ogltaszaniu badz zamykaniu postepowan przetargowych przez zamawiajacych oraz braku wielu
strategicznych decyzji whascicielskich, mogacych uruchomi¢ procesy restrukturyzacyjne i inwestycyjne
w przedsiebiorstwach roznych branz oraz w instytucjach zaleznych od decyzji administracji rzadowej.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Z dniem 1 stycznia 2004 roku spotki tworzace Grupe Emax funkcjonujg zgodnie z nowym Modelem
Organizacyjnym. Umozliwia on koncentracje i wzajemng dostepno$¢ w Grupie kluczowych kompetenciji
i zasobow poszczegdlnych spotek, przy rownoczesnym zachowaniu formalnoprawnej odrebnosci
poszczegdlnych firm. Rezultatem wprowadzonych rozwigzan jest podniesienie skutecznosci
prowadzonych dziatan handlowych i efektywnosci realizacji projektéw, a przez to optymalizacja
prowadzonej dziatalnosci i w konsekwencji stabilny wzrost wartosci Emax S.A. i Grupy Kapitatowej
Emax.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyty sie postepowania, dotyczace wierzytelnosci lub
zobowigzan Emax S.A. oraz podmiotdw zaleznych, ktorych tgczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki.

Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem spdtki tworzace Grupe Kapitalowg Emax nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych warto$¢ przekroczyta réwnowartos¢ w ztotych kwoty
500 tys. euro i ktore nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emax S.A. oraz podmioty zalezne.

Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan.

W analizowanym kwartale Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emax wywigzywaty sie z
cigzacych na nich zobowigzan o charakterze zaréwno prywatno jak i publicznoprawnym.
Organizowane byty specjalistyczne kursy i szkolenia w celu podnoszenia wiedzy i kwalifikacji
pracownikdw, ktérych celem jest wzrost konkurencyjnosci podmiotow tworzacych Grupe Kapitatowg
Emax. Utrzymanie stabilnej pozycji Spdtki rozpatrywane w kategorii podstawowych parametrow
ekonomicznych w branzy IT daje Zarzadowi podstawy do stwierdzenia, iz zardowno biezacy jak i
przyszty stan kondycji gospodarczej i finansowej Emax S.A. jak i catej Grupy Kapitatowej Emax jest
stabilny i bezpieczny. Zapewnione jest takze utrzymanie w przysziosci atrakcyjnej dla akcjonariuszy
rentownosci kapitatow i bezpieczenstwo zachowania ptynnoéci finansowej.
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V. STRATEGIA ROZWOJU

Strategia rozwoju Spotki i Grupy Emax, ma charakter dtugoterminowy i bazuje na cigglym

wyszukiwaniu atrakcyjnych nisz rynkowych, doborze odpowiednich produktow i technologii

zaspokajajacych specyficzne potrzeby klientéw w tych niszach, a nastepnie rozwoju oferty. Na bazie

znaczacej i stabilnej pozycji, Grupa Emax kontynuuje rozwdj produktowy i technologiczny czynigc

swojg oferte coraz bardziej uniwersalng i dostosowang do potrzeb coraz szerszego kregu odbiorcow, w

szczegolnosci poprzez tworzenie systemdéw dedykowanych i integracje aplikacyjna.

Rozwdj Grupy koncentruje sie na czterech kierunkach:

= utrzymania/umacniania pozycji w atrakcyjnych (wzrostowych) segmentach rynku, w ktdérych
Grupa juz posiada znaczacq pozycje — np. rozwigzania logistyki pocztowej, rozwigzania i-bilet,
tworzenie rozwigzan dedykowanych oraz systemy opracowania korespondencji masowej,
automatyka bankowa, automatyka magazynowa oraz rozwigzania dla rynku energii, w tym handlu
hurtowego energig elektryczna.

= wchodzenia na perspektywiczne rynki znajdujace sie aktualnie w fazie wczesnego rozwoju —
rozwigzania oparte o karty elektroniczne, rozwigzania bilingowe, rozwigzania zarzadzania
ryzykiem,

= rozwdj oferty dedykowanej dla wybranych segmentow odbiorcow (w szczegdlnosci: sektor
publiczny, sektor telekomunikacyjny, bankowo-finansowy, sektor energetyczny),

= ekspansja zagraniczna dzieki tworzeniu produktow przede wszystkim softwarowych
przeznaczonych dla masowych odbiorcow, do sprzedazy takze poza granicami kraju (np.
Printoscope — system do optymalizacji kosztéw wydrukdédw w duzych organizacjach), produkty
globalne oraz produkcja software'u na zamowienie, ale takze  sprzedaz rozwigzan z
dotychczasowej oferty Grupy — np. system pobierania optat za przejazdy komunikacjg miejskq (i-
bilet), systemy wspomagania kierowania (typu Command&Control), systemy dla sektora
energetycznego (systemy pomiarowo-rozliczeniowe, systemy dla rynku energii).

Grupa Emax zamierza intensywnie rozwijaC swojq dziatalno$¢ o nowe produkty i nowe rynki.
Sposobami realizacji opisanej $ciezki ekspansji bedzie:

= Rozwdj wewnetrzny (organiczny) rozwigzan oferowanych przez Grupe:

Rozwiazania Grupy Komentarz dotyczacy planow rozwojowych

Zintegrowane systemy
informatyczne

Rozwdj rozwigzan dedykowanych dla klientow ze strategicznych segmentdw
rynku, w szczegolnosci dla energetyki, sektora publicznego oraz na rynki
zagraniczne (ekspansja z dotychczasowymi produktami, jak i przygotowanie
produktéw dedykowanych).

Zintegrowane systemy
logistyczne

Rozwdj produktowy zmierzajacy do integracji automatyki z systemami
informatycznymi u klienta.

Systemy opracowania
korespondencji

Nowe formy dostaw dla klienta — ustugi outsourcingowe, wchodzenie z
ofertg do nowych segmentdow klientdw (np. sektor energetyczny)

Rozwigzania w zakresie
techniki bankowej

Rozwdj produktowy skoncentrowany na rozwoju systemdéw samoobstugi
bankowej oraz na integracji automatyki z systemami informatycznymi u
klienta (tworzenie interfejsow).

Technologie
inteligentnego budynku

Utrzymanie i rozwdj pozycji rynkowej. Rozwoj produktéw i technologii (w
szczegdlnosci systemy monitoringu wizyjnego)

= Akwizycje spdtek produktowych, niewielkich Spétek niszowych dziatajgcych na perspektywicznych
rynkach, posiadajacych potencjat w zakresie sprzedazy zagranicznej.

Planowane naktady inwestycyjne finansowane beda kapitatami wiasnymi Emax S.A. oraz w razie
potrzeby kapitatem zewnetrznym.

W celu wzmocnienia pozycji strategicznej i konkurencyjnej na polskim rynku IT Emax SA prowadzi
proces potaczenia ze spotkg ComputerLand. Dzieki znacznej komplementarnosci obszaréw dziatalnosci
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i ofert produktowych taczacych sie firm, wzmocniona i rozszerzona zostanie oferta ustug
informatycznych dla Klientdw korporacyjnych i instytucjonalnych. Spotka powstata z potaczenia Emax i
ComputerLand stanie sie m.in. niekwestionowanym liderem w zakresie $wiadczenia ustug IT dla
energetyki. Firma, korzystajac z posiadanej, bogatej ekspertyzy i wiedzy branzowej, umocni status
wiodacego gracza w sektorach bankowo-finansowym, telekomunikacyjnym, przemystowym
i uzytecznosci publicznej. Bedzie tez jednym z liderow w zakresie produkcji oprogramowania na
zamowienie dysponujacym jednym z najliczniejszych zespotdw ekspertdw na polskim rynku
informatycznym (ok. 3 tys. osdb).

VI. PRZEWIDYWANA SYTUACJA W NASTEPNYCH
KWARTALACH

Na poczatku roku 2007 Zarzad Emax S.A. oczekuje wzrostu przychoddw z tytutu sprzedazy rozwigzan
dla klientdbw z sektora publicznego, w tym zardéwno dla jednostek administracji centralnej,
samorzadowej jak i w segmencie stuzb mundurowych. Miedzy innymi Spdtka wraz ze
wspotkonsorcjantami zrealizuje znaczacg umowe na rzecz Komendanta Gtéwnego Policji, w zakresie
dostawy i instalacji mobilnych terminali, zapewniajacych taczno$¢ bezprzewodowa patroli policyjnych z
Krajowym Systemem Informacji Policji.

Duze oczekiwania wigzane sg z firmami sektora bankowo-finansowego i telekomunikacyjnego oraz
firmami ustugowymi, dziatajacymi na ich rzecz. Zarzad Emax S.A. spodziewa sie wzrostu
zapotrzebowania na rozwigzania informatyczne, automatyke bankowg oraz systemy opracowania
korespondencji masowej dla tych firm. Wigze sie to miedzy innymi z tendencjq do rozwijania przez
banki sieci placowek detalicznych oraz inwestycjami w systemy zabezpieczajace placowki bankowe
poprzez instalacje systemoéw cyfrowego monitoringu wizyjnego, a takze systemow bezpieczenstwa i
kontroli dostepu. Spowoduje to pozyskanie kolejnych zlecen w obszarze technologii budynkowych, w
szczegolnosci systemow zabezpieczen. Przyczyni sie do tego rowniez obserwowane oZzywienie w
sektorze budowlanym i oczekiwany dalszy wzrost inwestycji ze strony przedsiebiorstw i instytucji, w
tym réwniez zagranicznych, w szczegdlnosci na obszarach specjalnych stref ekonomicznych, a takze w
zwigzku z koniecznoscia dostosowania budynkéw do nowych standardow bezpieczenstwa
wynikajacych z obowigzujacych przepisow.

Wzrostu sprzedazy Zarzad Emax oczekuje rowniez w obszarze rozwigzan informatycznych w zakresie
logistyki. Przewidywane jest rowniez zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy do sektora
przemystowego, szczegdlnie w zakresie rozwigzan informatycznych dla  przedsiebiorstw
energetycznych, gtdéwnie firm dystrybucyjnych. Zwigzane jest to z przygotowaniem spdtek
dystrybucyjnych do rozdziatu funkgji dystrybucji od obrotu energig elektryczng, konsolidacjg rynku, a
takze przygotowaniami przedsiebiorstw energetycznych do uczestnictwa w otwartym rynku energii.
Przewidywany jest rowniez wzrost zainteresowania odbiorcéw energii elektrycznej systemami do
optymalizacji jej zakupu w zwigzku ze zwiekszeniem konkurencyjnosci tego rynku. Wptyw na
rozwijanie udziatu Spotki w ustugach na rzecz sektora energetycznego bedzie miato poszerzenie oferty
produktowej w zwigzku z procesem integracji struktur Emax i ComputerLand.

Zarzad Emax S.A. oczekuje rozwoju sprzedazy produktow i ustug na rynkach zagranicznych. Grupa
Emax posiada potencjat sprzedazowy i technologiczny dedykowany dla sprzedazy eksportowej. W
najblizszym okresie Spotka bedzie realizowata wdrozenie nowoczesnego systemu biletu
elektronicznego w transporcie publicznym w miastach Wilno i Klajpeda w Republice Litewskiej.
Obecnie spétki Grupy prowadza akwizycje kolejnych zlecen oraz biorg udziat w postepowaniach
przetargowych na rynkach zagranicznych. Zamierzeniem Zarzadu Emax S.A. jest skoncentrowanie sie
na oferowaniu sprawdzonych produktdw Grupy, takich jak wyzej wskazany system dla transportu
zbiorowego, czy tez rozwigzan dla rynku energii, systemow wspomagania dowodzenia, systemow
dedykowane dla bankéw oraz innych dedykowanych rozwigzan informatycznych.

www.emax.pl SA-QSr IV/2006 29



I ———
I cmaX

VIl. INFORMACJA DODATKOWA SA — QSR 1V/2006 G R U P A

VII. INFORMACJA DODATKOWA SA — QSR IV/2006

1. Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz przepisami:

- ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r Nr 76, poz.694 — z
pozniejszymi zmianami — w brzmieniu obowigzujacym od 01.01.2002 r),

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U. Nr 149, poz. 1674, ostatnia zmiana z 2004 r. Dz. U. 31 poz.266 — obowigzuje od
13.03.2004r),

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegbtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczenn sprawozdania finansowego
jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152 poz.1729 — obowigzuje od 01.01.2002r),

- rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegétowych warunkéw,
jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 186, poz. 1921 —
obowigzywato od 31.08.2004r do 28.03.2005r),

- rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005r zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegOtowych warunkdw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu
(Dz. U. Nr 50 poz. 464 — obowigzywato od 29.03.2005r do 23.10.2005r),

- ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz.1539 — obowigzuje od 24.10.2005r),

- rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569;
ostatnia zmiana z 2003 roku Dz. U. Nr 220, poz. 2169, obowigzywato do 28.03.2005r ),

- rozporzadzenia Rady Ministrow z 21 marca 2005r w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463 - obowigzywato
od 29.03.2005r do 25.10.2005r ),

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744 —
obowigzuje od 26 pazdziernika 2005r).

2. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emax (zwanej dalej Grupg) sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF); z
uwzglednieniem zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagato wykorzystywania pewnych
znaczacych szacunkow ksiegowych, oraz zastosowania przez zarzad wtasnego osadu przy stosowaniu
przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.

2.1. Bilans otwarcia na dzien przejscia na MSSF
Grupa Emax sporzadza swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF poczgwszy od 1
stycznia 2005r.
Od tej daty przyjeto do konsolidacji spodtki, ktore nie byly konsolidowane zgodnie z ustawg o
rachunkowosci.
Dotyczy to jednostek: BI Com S.A. , Emtal Sp.z 0.0., Em Com Sp.z o.0.
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2.2. Wylaczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF

Grupa Emax sporzadzajac po raz pierwszy sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zastosowata
wybrane wylgczenia:

- pofaczenia jednostek przed dniem przejScia na MSSF. Powyzsze pofaczenia nie zostaty
przeksztatcone na MSSF.

Wartos¢ firmy jest testowana na okoliczno$¢ ewentualnej utraty wartosci na dzien przejscia na

MSSF.

Wartosci tej nie korygowano o dotychczasowg amortyzacje,

- przyjeto podejs$cie wzorcowe oparte na koszcie historycznym (koszt wytworzenia, cena nabycia)
dotyczacym wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

- nie przeksztatcono danych poréwnawczych zgodnie z MSR 32 i MSR 39, gdyz uznano za
prawidtowe dotychczas stosowane zasady rachunkowosci ujmowanie, klasyfikacje i wycene
instrumentow finansowych,

- grupa Emax nie zastosowata MSSF 2 ,Platnosci zwigzane z akcjami”, gdyz prawa do tych
instrumentéw finansowych nabyto przed 1 stycznia 2005r, a ponadto grupa Emax nie
opublikowata informacji o wartosci godziwej tych instrumentéw, ustalonej na dzien wyceny.

2.3. Obowiazkowe wylaczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF

- Grupa Emax nie wykorzystata obecnie posiadanych informacji w celu dokonania korekt
szacunkow sporzadzonych zgodnie z dotychczas stosowang ustawg o rachunkowosci .

Nie zaistniata konieczno$¢ korygowania btedéw wynikajacych ze stosowania dotychczasowych zasad

rachunkowosci,

-z uwagi, ze grupa dysponowata informacjami o aktywach przeznaczonych do sprzedazy -
zaprezentowata stosowne dane w sprawozdaniach za okres biezacy i w sprawozdaniach za okres
poréwnawczy.

Nie wystgpity zaniechania dziatalnosci,

- skorzystano z opcjonalnego wyfaczenia z retrospektywnego zastosowania MSSF, polegajacego na
nie przeksztatceniu danych poréwnawczych dla potrzeb MSR 32 i MSR 39 — stad nadal aktualne sg
dotychczasowe zasady dotyczace usuwania z bilansu aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych. Tak wiec aktywa i zobowigzania ktore zostaty usuniete z bilansu przed 1 stycznia
2004r nie ujeto w pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF,

- do okresdw poprzedzajacych date przejscia na MSR 32 i MSR 39 grupa zastosowata
dotychczasowe zasady odnoszace sie do rachunkowosci zabezpieczen.

3. Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalnosci wedlug dzialdw europejskiej
klasyfikacji dziatalnosci

Emax S.A. (Spdtka) z siedzibg przy ul. Towarowej 35 w Poznaniu, powstata w wyniku przeksztatcenia
Emax Sp.z 0.0. w spétke akcyjng (akt notarialny z dnia 24 pazdziernika 2000 r.) z zachowaniem
statusu ZPChr.

Spdtka zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2000 r. w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod
numerem RHB 14235. Dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
0000004554 w dniu 03.04.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy wedtug dziatdw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72227), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczenie oprogramowania (EKD 7222). Emitent zaliczany
jest do branzy: informatyka i telekomunikacja. Grupa jest integratorem systemoéw teleinformatycznych
i automatyki. Grupa Emax Swiadczy specjalistyczne ustugi dotyczace organizacji i automatyzacji
procesOw zarzadzania: informacja, dokumentem, gotowka, przedmiotem o standardowych gabarytach
(systemy logistyczne), a takze bezpieczenstwem ludzi i mienia.
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4. Czas trwania jednostek gospodarczych
Czas trwania spotek grupy Emax jest nieoznaczony.
5. Okresy prezentacyjne

Skonsolidowany bilans, zawiera dane finansowe uwzgledniajgce zmiany wynikajace z MSSF i zostat
sporzadzony na nastepujace dni: 31.12.2005r; 31.12.2006r.

Skonsolidowany rachunek zyskdow i strat, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zawierajg
dane finansowe za I-IV kwartat 2005r i dane finansowe za I-IV kwartat 2006r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera dane finansowe na 31.12.2005r. i na 31.12.2006r.
6. Skilad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emax S.A.

Zarzad Spotki:

Piotr Kardach — Prezes Zarzadu

Wojciech Dziewolski — Cztonek Zarzadu

Andrzej Kosturek — Czlonek Zarzadu

Bogdan Kosturek — Czlonek Zarzadu

Pawet Nowacki — Cztonek Zarzadu

Pawet Rozwadowski — Cztonek Zarzadu

Marcin Stawarz — Cztonek Zarzadu

Dariusz Chwiejczak — Cztonek Zarzadu (od 19.10.2006r.)
Rada Nadzorcza :

Tomasz Sielicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Pietka — Sekretarz Rady Nadzorczej
Michat Danielewski — Czlonek Rady Nadzorczej
Elzbieta Bujniewicz-Belka — Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Turno — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej

Henryk Mruk — Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ogonowski — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 02.10.2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwofato Janusza Samelaka —
Sekretarza Rady Nadzorczej i powotatlo Tomasza Sielickiego, Michata Danielewskiego, Elzbiete
Bujniewicz-Belke, Tomasza Pietke.

7. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

W skiad grupy Emax nie wchodza spotki posiadajace wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

8. Sprawowanie kontroli nad innymi jednostkami
Emax S.A. jest jednostka dominujaca sprawujaca kontrole nad:
Winuel S.A.

Max Elektronik S.A.
Emtal Sp.z o.o0.

Jako znaczacy inwestor Emax S.A. wystepuje w stosunku do Em Com Sp. z o.0.
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EMITENT

WINUEL S.A.
89,27% udziat w gtosach
86,78% udziat w kapitale

91,67% udziat w gtosach
91,67% udziat w kapitale

D

Max Elektronik

Winuel

Nazwa:
Forma:
Siedziba:

KRS:

NIP:

REGON:

Kapitat akcyjny:

Przedmiot dziatalnosci:

Max Elektronik

Nazwa:
Forma:
Siedziba:

KRS:

NIP:

REGON:

Kapitat akcyjny:

Przedmiot dziatalnosci:

EMCom Sp. z o.0.

Nazwa:
Forma:
Siedziba:

KRS:

NIP:

REGON:

Kapitat udziatowy:

Przedmiot dziatalnosci:

EMTAL
Nazwa:
Forma:
Siedziba:

KRS:

www.emax.pl

Emtal Sp.z 0.0.

50 % udziat w gtosach
50 % udziat w kapitale

EMCom Sp.z 0.0.
41 % udziat w gtosach
19 % udziat w kapitale

Winuel

Spdtka akcyjna

ul. Strzegomska 56a

53-611 Wroctaw

38378

894-12-77-407

930854179

798.700 zt

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

Max Elektronik

Spdtka akcyjna

ul. Dabrowskiego 12

65-021 Zielona Géra

0000037912

929-009-43-26

970017044

3.025.920 zt

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

EMCom

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ul. Krakowska 11

33-100 Tarnow

0000077686

873-28-86-065

852521558

1.480.000 zt

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

EMTAL

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ul Chmielna 63/64

80-748 Gdansk

0000102795
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NIP: 957-07-97-276
REGON: 192485570

Kapitat udziatowy: 65.000 zt
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad jednostki dominujacej, aktualna struktura

kapitalowa Emax S.A. przedstawia sie nastepujgco:

- ComputerLand S.A. 37,65% udziatu w kapitale zaktadowym, co stanowi 66,00% udziatu w gtosach
na WZA;

- Akcjonariusze gietdowi 53,09% udziatlu w kapitale zaktadowym, co stanowi 28,95% udziatu w
gtosach na WZA,

- AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 9,26% udziatu w kapitale zaktadowym, co stanowi 5,05%
udziatu w gtosach na WZA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich spdtek
zaleznych (metoda petna) i stowarzyszonych (metoda praw wiasnosci) grupy Emax.

9. Forma sprawozdan finansowych oraz zasady sporzadzania sprawozdan

Spdtka dominujaca stosuje metode konsolidacji petnej poprzez sumowania odpowiednich pozycji:

- bilansy,

- rachunku zyskéw i strat,

- rachunku przeptywow pienieznych,

- zestawienia zmian w kapitale wtasnym, jednostki dominujacej (Emax SA) i jednostek zaleznych
niezaleznie od wysokosci udziatu jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych oraz dokonuje
odpowiednich korekt i wylaczen konsolidacyjnych.

Na dzien objecia kontroli nastepuje ustalenie wartosci firmy w oparciu o warto$¢ ksiegowg aktywow
netto jednostki zaleznej.

Kapitat podstawowy grupy kapitalowej Emax jest réwny kapitatowi podstawowemu jednostki
dominujacej.

Do kapitatu wiasnego grupy zalicza sie stosowne czesci kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych,
powstate po objeciu nad spotkami zaleznymi kontroli przez spotke dominujaca.

Podczas konsolidacji sprawozdan spdtek grupy kapitatowej wylacza sie:

- naleznosci i zobowigzania z podmiotami konsolidowanymi,

- wyniki na transakcjach wzajemnych,

- nie zrealizowane przez grupe zyski lub straty na sprzedazy.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat obejmuje odpowiednie pozycje przychodow i kosztéw kazdej
jednostki od dnia objecia kontroli do dnia jej ustania.

Powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonywanych wewnatrz grupy kapitatowej przychody i
koszty ujete w sprawozdaniach jednostkowych sg wytaczane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych otrzymujemy poprzez sumowanie stosownych
pozycji rachunku przeptywow pienieznych jednostek objetych konsolidacja oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych eliminujgcych wzajemne przeptywy pienigzne.

Zasady sporzadzania sprawozdan jednostkowych zawarte sg w polityce rachunkowosci, w ktorej
szczegotowo opisano wybrane, stosowane przez grupe kapitatowq rozwigzania, by sporzadzone
sprawozdania rzetelnie i jasno przedstawialy sytuacje majatkowaq i finansowa oraz wynik finansowy. W
tym celu nastepuje przypisywanie zdarzen gospodarczych do odpowiednich okreséw obrachunkowych,
stosuje sie inwentaryzacje stanow aktywow i pasywow, aktywa i pasywa wycenia sie wedtug ich
rzeczywistej wartosci.
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Zasady rachunkowosci stosowane sg w sposob ciagty, by w kolejnych okresach jednakowo grupowac i
wyceniac operacje gospodarcze, aby sprawozdania finansowe byly poréwnywalne.

Ponadto stany aktywow i pasywdéw wykazane w bilansie zamkniecia, ujmowane sg w tej samej
wysokosci w bilansie otwarcia przy otwieraniu ksigg rachunkowych nastepnego roku obrotowego.
Polityka rachunkowosci zaktada kontynuowanie w okresie 6 miesiecy od daty bilansowej (31.12.2006r)
dziatalno$ci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. (szczegdtowe wyjasnienie zawarto w punkcie 13).

Spétki grupy Emax ujmujg osiggniete i przypadajace na ich rzecz przychody i koszty dotyczace danego

okresu obrachunkowego. Dlatego dla zachowania wspdtmiernosci przychoddw stosuje sie ksiegowania

przychoddw z nie zakonczonych kontraktow bad? rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Z kolei wspotmierno$¢ kosztéw zachowana jest poprzez ewidencje czynnych i biernych rozliczen

miedzyokresowych kosztéw.

Poszczegdlne sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich

nabycie (wytworzenie) ceny (koszty), z zachowaniem zasady ostroznosci.

W szczegolnosci nalezy w tym celu w wyniku finansowym uwzglednic¢:

- zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej sktadnikdéw aktywow, w tym réwniez dokonywane
w postaci odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych,

- wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski hadzwyczajne,

- wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne,

- rezerwy na znane ryzyka, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.

Zdarzenia powyzej wymienione, sgq uwzgledniane takze wtedy, gdy zostang one ujawnione miedzy

dniem bilansowym a dniem, w ktérym rzeczywiscie nastepuje zamkniecie ksiag rachunkowych.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow,

jak tez zakupow i strat nadzwyczajnych ustala sie oddzielnie. Nie kompensuje sie réznych co do

rodzaju aktywdéw i pasywow, przychoddw i kosztow zwigzanych z nimi oraz zyskéw i strat

nadzwyczajnych.

W spoétkach dokonywana jest weryfikacja wewnetrzna ewidencji ksiegowej w ramach nadzoru

wynikajgcego z odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary funkcjonalne.

10. Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod
katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosSci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna.
Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci,
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie
odrebnie zidentyfikowac przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace Srodki pieniezne).

11. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci finansowe wynikajace z udzielonych pozyczek nie przeznaczonych do obrotu wycenia sie w
wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wycena w
wysokos$ci zamortyzowanego kosztu wigze sie m.in. ze zdyskontowaniem naleznosci z tytutu pozyczek
na moment ich poczatkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
nominalng a kwotg zdyskontowana.
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12. Potaczenia spétek handlowych

W 2006 r. nie nastgpito potaczenie dotyczace spdtek Grupy Emax. W 2006r nie nastgpita sprzedaz
spotek handlowych w ramach Grupy.

13. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki z grupy Emax w okresie 6 miesiecy po dniu
bilansowym czyli 31.12.2006 roku.

Emax S.A. w dniu 25.05.2006r zawart porozumienie, ktdérego przedmiotem jest potaczenie Spotki z
Computerland S.A. oraz nabycie przez Computerland S.A. akgcji Spétki.

Na podstawie porozumienia Spotka i Computerland S.A. podejma dziatanie w celu doprowadzenia do
potaczenia poprzez przejecie Spotki przez Computerland S.A. w trybie art.492&1 Kodeksu Spotek
Handlowych. Zakonczenie procesu nabywania akcji Spotki przez Computerland S.A. zostato zamkniete
w IV kwartale 2006 roku.

W raporcie biezacym nr 24/2007 Zarzad Emax S.A. informuje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 14 marca 2007r., na ktdérym zostang przedstawione istotne
elementy tresci planu potaczenia Emax S.A. z Computerland S.A. z siedzibq w Warszawie oraz nastapi
podjecie uchwaty w sprawie potaczenia Emax S.A. z Commputerland S.A.

14. Porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

14.1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I-IV kwartat 2006r tj. do dnia
23.02.2007 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Jednoczesnie, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

14.2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za I-IV kwartat 2006r tj. do dnia 23.02.2007 roku nie
wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych I-IV kwartat
2006 roku.

15. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow oraz ustalenia wyniku finansowego

Grupa Emax stosuje przepisy o MSR/MSSF, ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

15.1. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszitosci
spowodujg one wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych iprawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
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Nabyte licencje wraz z oprogramowaniem 2 lata,
Systemy do zarzadzania SAP R/3 10 lat,
Pozostate systemy zarzadzajace 5 lat,

Prace rozwojowe 5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne to:

- Koszty zakonczonych prac rozwojowych,

- Wartosc firmy,

- Inne wartosci niematerialne i prawne,

- Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych stanowig poniesione przez jednostke koszty wytworzenia

oprogramowania na wiasne potrzeby, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

- produkt lub technologia wytwarzania s Scile ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
sq wiarygodnie okreslone,

- techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na jej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub
stosowaniu technologii,

- koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako skfadnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej
lub stowarzyszonej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku
przeprowadzonych testéow utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskéw i strat i
nie podlega podzniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoétzaleznego, przypadajaca na
zbywany udziat wartosc¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy dotyczaca transakcji naby¢ udziatdbw w
podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspodtzaleznych jakie wystapity przed dniem przejscia na
raportowanie wedlug wymogow MSSF podlega testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien
przejécia na raportowanie zgodne z MSSF. Nie byto potrzeby ewentualnego wylaczenia z wykazanej wg
poprzednich zasad rachunkowosci wartosci firmy dodatkowych wartosci niematerialnych i prawnych lub
ewentualnego wyeliminowania czesci badz catosci wartosci firmy.

Nadwyzka nabytych aktywdw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku
obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

15.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowia:
- Srodki trwate,
- zaliczki na $rodki trwate w budowie.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowq $rodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:
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Srodki transportu 5 lat,
Zestawy komputerowe 3,3 lat,
Inne $rodki trwate od 5 do 7 lat.

Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sq jednorazowo amortyzowane z wyjatkiem nabywanych
komputeréw i samochoddw o wartosci ponizej 3,5 tys. zt.

15.3. Naklady na aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej wykazywane s3 ponoszone naklady dotyczace S$rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych. W naktadach dotyczacych budowy systeméw informatycznych aktywowane s m.in.
koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi osob wdrazajgcymi te systemy.

Ponoszone naktady dotyczace budowy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wykazywane sg
jako naktady dtugoterminowe.

Naktady te sa wyceniane w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

15.4. Leasing

Grupa Emax jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sq aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i spfate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w
odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat. Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajgq amortyzacji wedtug
zasad uzywanych do wilasnych skladnikdw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie
krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sa w koszty
rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa Emax jako leasingodawca

W razie oddania aktywow w leasing finansowy, w naleznosciach ujmuje sie warto$¢ biezacg optat
leasingowych. Rdznice pomiedzy kwotg naleznosci brutto a wartoscig biezacg naleznosci ujmuje sie
jako niezrealizowane przychody finansowe. Przychody z tytutu leasingu ujmuje sie przez okres
leasingu metoda inwestycji netto, ktora odzwierciedla statg okresowg stope zwrotu.

Srodki trwate wydane do korzystania przez strony trzecie na mocy umdw leasingu operacyjnego
stanowig sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych. Amortyzuje sie je w przewidywanym okresie
uzytkowania, zgodnym z okresem uzytkowania podobnych $rodkéw trwatych bedacych wiasnoscia
Grupy. Przychdd z tytutu leasingu wykazuje sie liniowo przez okres objety leasingiem.

15.5. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg — wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Do inwestycji w nieruchomosci obejmujacych inwestycje w grunty, prawo
wieczystego uzytkowania oraz budynki i budowle zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych jednostka
nie uzytkuje na wtasne potrzeby, ktdre zostaty nabyte lub wytworzone w celu przynoszenia korzysci w
postaci przyrostu wartosci oraz przychodéw z wynajmu / oprocentowania.

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu historycznego
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pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci wynikajacg z przeprowadzonych testow na utrate
wartosci.

15.6. Zapasy

Zapasy obejmuja:

- Materialy,

- Pétprodukty i produkty w toku,
- Produkty gotowe,

- Towary,

- Zaliczki na poczet dostaw.

Materiaty stanowig nabyte rzeczowe lub wyjatkowo wytworzone przez jednostke sktadniki majatku,
przeznaczone do zuzycia na wiasne potrzeby.

Towary stanowig nabyte rzeczowe skfadniki majatku przeznaczone do odprzedazy w niezmienionej
postaci.

Produkty gotowe sg to efekty dziatalnosci firmy przeznaczone do sprzedazy (wyroby gotowe,
zakonczone ustugi).

Potprodukty stanowig wyroby, ktére przeszly, okreslong faze produkcji, przeznaczone sa do montazu,
wykorzystania w dalszym procesie wytwarzania produktu gotowego.

Produkty w toku stanowig wyroby lub ustugi znajdujace sie w trakcie procesu produkcyjnego.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, a
produkcje w toku w wysokosci bezposrednich kosztdw wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdéw aktywdw obrotowych dokonane w zwigzku z
utratg ich wartosci oraz wynikajace z wyceny wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia
zamiast wyzszej ceny nabycia, albo kosztdw wytworzenia - zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow wytworzenia sprzedanych produktdw lub kosztéw sprzedazy.

Identyfikacja nadmiernych, nieprzydatnych, niepelnowartosciowych i wolno rotujacych
zapasow w celu tworzenia odpisow aktualizujacych.

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejq obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci zapasow towardw i czesci zamiennych.

Jesli dowody takie istnieja, ustala sie szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

Do wyliczenia odpisu aktualizacyjnego zapasow towaréw handlowych przyjeto zatozenie dla towarow
zalegajacych na magazynie powyzej 1 roku od daty zakupu, iz za kazdy rok przeterminowania
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 20 % wartosci zapaséw, chyba ze na podstawie
zidentyfikowanych zapaséw, dla danych pozycji nie zachodzi potrzeba tworzenia odpisu
aktualizacyjnego. Z kolei gdy dany zapas towarow wykazuje catkowity brak wartosci handlowej
dokonywany jest odpis aktualizacyjny w petnej wartosci zapasu.

W Grupie Emax systematycznie prowadzona jest weryfikacja zapasow towaréw: handlowych
(przeznaczonych do dalszej sprzedazy) i czeSci zamiennych (przeznaczonych do napraw
gwarancyjnych i pogwarancyjnych) pod katem ich przydatnosci, utraty wartosci i dtugotrwatego
zalegania w magazynach.
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Odmienne zasady przyjeto dla tworzenia odpisow aktualizacyjnych dotyczace towaréw handlowych i
czesci zamiennych.

Warto$¢ odpisu aktualizujgcego towary handlowe na 31.12.2006r. zostata ustalona na podstawie
zweryfikowanej analizy dalszej sprzedazy zidentyfikowanych zapaséw towaréw handlowych o okresie
magazynowania powyzej 1 roku.

Grupa sporzadzita takze wiekowanie wszystkich czesci zamiennych. Wszystkie czesSci zostaty
przypisane do urzadzen, ktdre Grupa EMAX jest zobowigzana serwisowac.

Z opisu przydatnosci jednoznacznie wynika zakres dokonywanych napraw, bardzo krdtkie terminy
serwisowania i restrykcyjne warunki obstugi strategicznych urzadzen dotyczacych naszych klientow
powoduja, Ze zgromadzone zapasy czesci zamiennych sg catkowicie przydatne i przedstawiajq petng
wartos¢ serwisowa.

W tej sytuacji dla czeSci zamiennych Grupa EMAX uwaZza za niecelowe tworzenie jakichkolwiek
odpiséw aktualizacyjnych na czesci zamienne magazynowane powyzej 1 roku.

Wytworzone przez jednostke oprogramowanie komputerowe i inne produkty o podobnym charakterze,
przeznaczone do sprzedazy sg zaliczane do zapasdéw w wartosci kosztdw wytworzenia, jezeli nie jest
ona wyzsza od mozliwej do realizacji ceny sprzedazy. Po zakonczeniu produkcji i rozpoczeciu
sprzedazy oprogramowanie takie wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie korzysci
ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad
przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanych ze sprzedazy tych produktéw w ciggu tego
okresu. Nie odpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty
operacyjne.

15.7. Kontrakty dlugoterminowe

Koszty wstepne powstajace przed zawarciem umowy, dotyczace wynagrodzen, podrdzy stuzbowych
(osobowe) itp. sq zaliczane w koszty operacyjne okresu, w ktdérym zostaty poniesione. Nie zalicza sie
ich do technicznego kosztu wytworzenia danego zlecenia w momencie zawarcia umowy z odbiorcg. W
przypadku kontraktéw, co do ktdrych jednostka ma pewno$¢, ze zostang podpisane i ze odbiorca
pokryje koszty przed podpisaniem umowy koszty takie sg aktywowane. Moze to dotyczy¢ jedynie
kosztéw ustug i materiatdw zakupionych z zewnatrz (ustugi podwykonawcdw, materiaty, opracowanie
oferty itp.).

Rozliczanie i prezentacja skutkow finansowych kontraktéw dtugoterminowych
a) Metoda zerowa

Gdy jednostka nie moze w sposob wiarygodny ustali¢ stopnia zaawansowania nie zakonczonej ustugi
jest stosowana metoda zerowa. Wg tej metody przychody z tytutu ustugi nie zakonczonej ustala sie na
koniec miesigca w wysokosci poniesionych w tym okresie kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztow,
ktorych pokrycie w przysziosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne. Otrzymane zaliczki na
poczet finansowania prac wykazuje sie w bilansie jako umniejszenie kontraktdw budowlanych.
Rachunek zyskdw i strat wykazuje nie zafakturowane przychody, a w bilansie zamiast produkcji w toku
wystepujg nalezno$ci zaprezentowane w osobnej pozycji ,Umowy diugoterminowe” w wysokosci
zarachowanych przychodow.

W przypadku gdy zafakturowane przychody sa wieksze od poniesionych kosztéw dokonuje sie
wyksiegowania odpowiedniej czesci przychoddw na rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

b) Metoda procentowa
Metoda procentowa jest stosowana dla kontraktdw o okresie realizacji powyzej 3 miesiecy, jezeli
udziat przychoddw z tych kontraktow jest istotny w catosci przychodéw operacyjnych w danym okresie

sprawozdawczym (przychdd ze sprzedazy ustug ogdtem na kontrakcie przekracza 200 tys. zt — Zarzad
uznat mniejsze umowy za nieistotne, jednak dokonywana jest analiza réwniez mniejszych uméw dla
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sprawdzenia czy ich wptyw nie jest istotny w sumie w danym momencie), przy doktadnym okresleniu
stopnia zaawansowania prac. Spotka uwzglednia zasade rachunkowosci, Zze przychody z tytutu
realizowanych zlecen prezentuje sie w miesiecznym sprawozdaniu finansowym odpowiednio do
postepu prac.

Przychdéd z wykonania nie zakonczonej ustugi ustala sie w wysokosci kosztdw odpowiadajacych
wykonanej czesci ustugi, powiekszonej proporcjonalnie do zaawansowania o narzut zysku. Otrzymane
podczas realizacji zlecenia zaliczki, nie s przychodem lecz korektg ,,Umowy dtugoterminowe” az do
czasu zakonczenia i ostatecznego rozliczenia zlecenia. Przy metodzie procentowej, co miesigc
nastepuje urealnienie kosztorysu.

15.8. Naleznosci handlowe krotko- i dlugoterminowe
Naleznosci sq wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajq dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpisdw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

15.9. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Jednostki Grupy dokonujq czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Grupa Emax dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych,
jezeli poniesione koszty dotycza wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz majac na uwadze
zasady istotnosci i ostroznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna bylo rozlicza¢ w czasie, jest spetnienie wymogu
zaliczenia ich do aktywow jednostki czyli do zasobdw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w
wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

15.10. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne ujmowana jest na dzien bilansowy w odniesieniu do wszystkich
produktow objetych gwarancjg w wysokosci ustalonej na podstawie przesztych doswiadczen w
zakresie dokonanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotow objetych gwarancja.

15.11. Swiadczenia pracownicze
Grupa Emax dokonuje wyptat odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytulu odpraw emerytalnych
odpisywane sg w koszty rachunku zyskow i strat w sposéb umozliwiajacy roztozenie kosztéw odpraw

emerytalnych na caly okres zatrudnienia pracownikdw. Koszty z tytutu ww Swiadczen sg ustalane
metodq aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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15.12. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wediug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskow i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia
oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

15.13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty
zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat biezacego
okresu.

15.14. Odroczony podatek dochodowy

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
wystepujacych rdznic przejsciowych miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci od
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do dodatnich roznic przejsciowych w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Warto$¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére bedaq obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy.

15.15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartoS¢ godziwg uiszczonej zapfaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej.

Grupa Emax posiada na dzien bilansowy nastepujace instrumenty finansowe: lokaty bankowe, bony
dtuzne i pozyczki udzielone. Instrumenty finansowe dotyczace powyzszych transakcji zostaty
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wycenione wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocy efektywnej stopy
procentowej.

15.15.1. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wykazywane przez Grupe Emax wyceniane sg wedlug wartosci godziwej.
Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

15.15.2. Wbudowane instrumenty pochodne

Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywane sg jako instrumenty finansowe

przeznaczone do obrotu.

Wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a zmiany ich wartosci ujmowane sq w rachunku zyskow i

strat.

Grupa Emax wykorzystuje instrumenty pochodne, ktdre sa czeScig ztozonych instrumentow

finansowych. Instrumenty te dotyczg przeliczanych na waluty obce umoéw zakupu i sprzedazy towarow

i ustug.

Wbudowane instrumenty pochodne wykazane sg odrebnie od umowy zasadniczej, jesli spetnione

zostaty ponizsze warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywow przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychoddw lub koszéw finansowych
okresu sprawozdawczego,

- cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sq
SciSle powigzanie z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej,

- odrebny instrument o takich samych warunkach umowy jak wbudowany instrument pochodny
spetniatby kryteria definicji instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Wbudowane instrumenty pochodne wyceniane sg w warto$ci godziwej. W przypadku umoéw nie
bedacych instrumentami finansowymi, ktdrych sktadnikiem jest instrument spetniajacy powyzsze
warunki, wbudowany instrument pochodny jest zaliczany do innych zobowigzan finansowych.

15.15.3. Instrumenty zabezpieczajace

Zyski i straty z walutowych kontraktéw terminowych, zawartych w celu zabezpieczenia przysztych
przeptywow pienieznych zostaly odroczone i ujete bezposrednio w kapitale wiasnym do czasu
rozliczenia skutkdw finansowych transakcji zabezpieczanych. W przypadku zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych skutki finansowe instrumentéw zabezpieczajacych
odnoszone sg podobnie jak zmiany w wartosciach godziwych pozycji zabezpieczanych, do rachunku
zyskow i strat.

15.16. Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i
prawnych z wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpisow aktualizujacych obnizaja
warto$¢ bilansowg aktywu, ktérego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskdw i strat. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ aktywow podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitat z
aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w
rachunek zyskéw i strat. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci
bilansowej tych skfadnikéw nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.
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Dla sktadnikow aktywow, ktore samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych, wartosé
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.
Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajgcych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny,
ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

15.17. Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana stanowig zakwalifikowane do tej
kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sq w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze
dostepnosc tych aktywdw do natychmiastowej sprzedazy.

W dniu 27 wrzesénia 2006 roku, Emax S.A. zawart umowe sprzedazy, na mocy ktorej Spdtka zbyta
posiadany 50- procentowy udziat w prawie uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci,
potozonej w Poznaniu, u zbiegu ulic Warszawskiej i Krancowej o tacznej powierzchni 11348m? oraz
projektu budowlano- architektonicznego. Cena sprzedazy udziatu zostata ustalona w drodze aukgji i
wraz z ceng projektu budowlano- architektonicznego wynosi tgcznie 2850 tys. ztotych netto.

Po dokonaniu przez Sad Rejonowy w Poznaniu zmiany uzytkownika wieczystego — zawiadomienie z
10.10.2006r i po wptaceniu wartosci transakcji przez nabywce faktyczna sprzedaz nieruchomosci
zostala zrealizowana w dniu 20.10.2006r.

15.18. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

15.19. Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej
w rejestrze sadowym. Rdznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng
akcji sg ujmowane w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
akgji wiasnych.

15.20. Zobowiazania

Zobowigzania to wynikajace z przysztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
jednostki.

Ze wzgledu na cechy charakteryzujace zobowigzania mozna podzieli¢ je na:
- rezerwy (szczegotowo opisane w punkcie 15.10 ),

- zobowigzania warunkowe,

- zobowigzania finansowe,

- zobowigzania krétkoterminowe,

- zobowigzania dlugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania $wiadczen, ktdrych powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania te sg ujawniane sie w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywdéw finansowych albo do wymiany
instrumentu finansowego z inng jednostkg na niekorzystnych warunkach.
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Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesc¢
pozostatych zobowigzan, ktora stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutdéw niz dostaw i ustug, ktére
stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

15.21. Naleznosci i zobowiazania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu
$redniego dla danej waluty ustalonego przez NBP.

Naleznosci w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug
kursu walut z daty powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).

Zobowigzania w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug
kursu walut zastosowanych w dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu lub wewnatrz
wspolnotowych dostaw stosuje sie kurs NBP z dnia operacji gospodarczej (daty wystawienia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej, stosuje sie kurs sprzedazy
po ktdérym bank zarachowat te $rodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate roznice miedzy
kursem po ktérym zarachowano wptyw sSrodkéw finansowych, a kursem wynikajagcym z powstania
naleznosci odnosi sie w koszty lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowigzania dewizowego, stosuje sie kurs walut, po ktérym nabyto w banku
te srodki, a gdy zaptata nastepuje z wtasnego rachunku dewizowego jednostki stosowany jest kurs
jaki policzytby bank wspdtpracujacy, gdyby jednostka chciata zakupi¢ w nim waluty. Powstate rdznice
miedzy kursem po ktérym przeliczono zobowigzania na PLN, a kursem po ktérym kupiono potrzebne
do zaptaty waluty odnosi sie w koszty lub na przychody finansowe.

15.22. Ujemna wartosc firmy i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W grupie rozliczen miedzyokresowych, obok biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow, wyrdznia

sie:

- ujemng warto$¢ firmy, wystepujacq wtedy, gdy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej
czesci jest nizsza od warto$ci godziwej przejetych aktywdw netto,

- rozliczenia miedzyokresowe przychodow, do ktdrych zalicza sie:

« rownowarto$¢ otrzymanych od kontrahentéw $rodkdw z tytutu Swiadczen, ktdrych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych jezeli $wiadczenie to zostato
udokumentowane fakturg,

« S$rodki pieniezne otrzymane na finansowanie $rodkdw trwatych, naktadéw na S$rodki trwate i
wartosci niematerialne i prace rozwojowe - dotyczy to otrzymanych $rodkéw z PFRON,
rownoczesnie z dokonywanymi opisami amortyzacyjnymi  od  Srodkow  trwatych
sfinansowanych z PFRON nastepuje zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych przychoddéw i
wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych,

« przyjete nieodptatnie srodki trwate, naklady na Srodki trwate i wartosci niematerialne.

15.23. Ryzyka
15.23.1.Rozliczenia podatkowe
Zarzad Spotki dominujacej uznaje swojg odpowiedzialno$¢ za przestrzeganie przez Spotki Grupy

obowigzujacych przepisow podatkowych (w zakresie podatku od towardow i ustug, podatku
dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych, optat celnych oraz
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podatku od nieruchomosci i innych obcigzen publiczno-prawnych). Potwierdzamy, ze Spotki Grupy
przestrzegaty wszystkich regulacji prawnych w ww zakresie oraz o$wiadczamy, ze zgodnie z naszym
najgtebszym przekonaniem i wiedza, nie wystepujq zadne istotne nie zaksiegowane zobowigzania
warunkowe z tytutu podatkéw. Rozumiemy, iz rozliczenia podatkowe Spotek Grupy mogag byc
przedmiotem kontroli podatkowej oraz, ze ze wzgledu na fakt, iz w przypadku wielu transakcji
interpretacja przepisow podatkowych moze by¢ rozna, kwoty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe.

15.23.2. Ryzyko utraty praw zakladu pracy chronionej przez spotke dominujaca

W przypadku niezachowania przez Spotke warunkéw okre$lonych w Ustawie z dnia 27 sierpnia 1997
roku o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych istnieje
mozliwos¢ utraty przez Spétke statusu ZPChr. W takiej sytuacji Spotka zostataby pozbawiona wielu
udogodnien i ulg zwigzanych z gospodarka finansowq i rozliczeniami podatkowymi z budzetem.
Spowoduje to pogorszenie cash flow Spotki, jednakze nie istnieje mozliwos¢ utraty ptynnosci przez
Spotke. Trzeba jednak pamietac o tym, Zze utrata statusu ZPChr wigzac¢ sie bedzie z pogorszeniem
wynikéw finansowych Spétki. Utrata statusu ZPChr moze by¢ spowodowana takze przyczynami
lezacymi poza Spotka, a wynikajacymi ze zmiany obowigzujacych przepisow o zaktadach pracy
chronionej.

15.24. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Zakladowy Fundusz Rehabilitacji
0Oso6b Niepelnosprawnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczert Socjalnych z pézniejszymi
zZmianami stanowi, Ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikow na petne etaty. Niektore Spdtki Grupy (Emax S.A., Winuel S.A. i Max
Elektronik S.A.) tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpisow na podstawie odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej Spotek, finansowanie
pozyczek udzielonych jej pracownikom. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane obcigzenia
Funduszu pomniejszone o nie podlegajagce zwrotowi wydatki z Funduszu. Srodki pieniezne
zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sa kompensowane ze zobowigzaniami jednostki
wobec Funduszu.

Spétka Emax S.A. bedaca zaktadem pracy chronionej, tworzy zakladowy fundusz rehabilitacji oséb
niepetnosprawnych (ZFRON) zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31
grudnia 1998r w sprawie zaktadowego funduszu rehabilitacji osdb niepetnosprawnych (Dz.U. z 1999r
Nr 3, poz. 22).

Srodki funduszu przeznaczone sa na nastepujace rodzaje wydatkow: poradnictwo zawodowe,
szkolenie zawodowe oraz doksztatcanie, przygotowanie stanowisk pracy, podstawowg i specjalistyczng
opieke medyczng oraz poradnictwo i ustugi rehabilitacyjne, koszty organizacji turnusow
rehabilitacyjnych i usprawniajacych, koszty dziatalnosci sportowej, rekreacyjnej i turystycznej, pomoc
indywidualng na: leki i leczenie, sprzet rehabilitacyjny, adaptacje mieszkan, usprawnienia fizyczne itp.
oraz na indywidualne programy rehabilitacyjne.

15.25. Ujmowanie przychodow
Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w
ramach Grupy. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w sposdb nastepujacy:
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Przychody ze sprzedazy produktow i towardw ujmuje sie, kiedy spotka Grupy dostarczyta produkty
klientowi, klient przyjat produkty, a $ciggalno$¢ naleznosci jest wystarczajgco pewna.

Przychody ze sprzedazy ustug
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Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu
wartosci odzyskiwanej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym
wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie
kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytulu odsetek od
udzielonych pozyczek, ktére utracity warto$¢, ujmuje sie wedtug zasady kasowej lub zasady
odzyskanego kosztu.

Dywidendy
Przychody z dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania wyptaty.

15.26. Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z
dziatalno$cig operacyjna.

Przychody i koszty finansowe zawierajqg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i
wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwtoke, roznice kursowe,
prowizje zaptacone i otrzymane, zyski i straty zwigzane ze sprzedazg papierdw warto$ciowych,
rozwigzane i tworzone rezerwy w ciezar kosztow finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie
poza gtéwng dziatalnoscia.

15.27. Opodatkowanie

Biezace naleznosci lub zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczane
zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy od o0séb prawnych jest obliczany w
oparciu o zysk brutto, ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody
nie stanowigce przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz o koszty nie bedace kosztami
uzyskania przychodu.

15.28. Odroczony podatek dochodowy z tytutu strat podatkowych

Strata podatkowa jest powszechnie uznawanym tytutem do tworzenia aktywa na odroczony podatek
dochodowy, zwtaszcza w sytuacji gdy podatnik osiggnie w nastepnym okresie dochdd podatkowy.

EMAX S.A. utworzyta na 31.12.2006 r. aktywo na odroczony podatek dochodowy z tytutu czesci straty
podatkowej wynikajacej z zeznania o wysokosci osiggnietego dochodu (poniesionej straty) przez
podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych za 2004 r., gdyz wedtug przewidywan spétki za
2007 rok moze wystapi¢ dochdd podatkowy, ktéry dla wymiaru podatku do zaptaty urzedowi
skarbowemu bedzie uwzgledniat strate podatkowg za 2004 rok.

15.29. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci sq prezentowane w dwoch formatach. Pierwszy
segment, podstawowy dotyczy podziatu dziatalnosci na branze - jednostki biznesowe. Druga forma
prezentuje prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza w podziale na rynki geograficzne. Wynik
finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego
segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio. Wyzej wymienione kwoty zawierajg takze
transakcje wewnetrzne w ramach grupy kapitatowej, ustalone wedtug ceny sprzedazy, zawierajacych
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narzut zysku. Kwoty podlegajace wylaczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty odrebnie. Pozostate koszty ogolne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg
koszty ogdlnego zarzadu oraz amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych itp. Z wykazanego
zysku segmentow nie wyeliminowano udziatu w zysku jaki przypada kapitatowi mniejszosciowemu.
Aktywa i zobowigzania danego segmentu zawierajq sktadniki majatkowe i zobowigzania przypisane
bezposrednio do danego segmentu oraz sktadniki majgtkowe i zobowigzania przypisane metodq
posrednig. Wykazane aktywa zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce.

Aktywa i zobowigzania danego segmentu nie zawierajq rozliczen podatkowych. Naktady kapitatowe
danego segmentu zawierajg o0golng kwote kosztdow poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym w celu nabycia aktywow segmentu (rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych), co do ktorych istnieje oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez wiecej niz jeden
okres sprawozdawczy.

15.30. Zasady przyjete do przeliczenia pozycji bilansu, rachunku wynikéw oraz
przepltywow pienieznych

W celu wyrazenia poszczegdlnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia wartosci
wyrazonych w walucie krajowej po kursie obowigzujacym na koniec okresu:

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2005r. zastosowano $redni kurs 1
EURO = 3,8598 zt. wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2006r. zastosowano $redni kurs 1
EURO = 3,8312 zt. wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006r.

Dane rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wyrazone w EURO przeliczono dzielac
wartosci wyrazone w walucie krajowej przez kurs Sredni w danym okresie:

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych za I-IV kwartat 2005 r.
Grupa Emax postuzyta sie kursem 1 EURO = 4,0233 zt. bedacym Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw walut ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 12 zakonczonych
miesiecy objetych sprawozdaniem za I-IV kwartat , wedtug wzoru:

4,0503+39119+4,0837+4,2756+ 41212+ 4,0401+ 4,0758+ 4,0495+ 39166+ 39893+ 39053+ 38598
12

=4,023:

- do ustalenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych za I-1V kwartat 2006 r.
Grupa Emax postuzyta sie kursem 1 EURO = 3,8991 zt. bedgacym Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw walut ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 12 zakonczonych
miesiecy objetych sprawozdaniem za I-IV kwartat, wedtug wzoru:

3,8285 + 3,7726+ 3,9357+3,874+3,9472+4,0434+3,9321+3,9369+3,9835+3,8871+3,8166
12

= 3,8991

Sredni kurs

Minimalny kurs w

Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni

w okresie okresie okresie dzien okresu
I -I\/zlgév;rta’f 4,0233 13.12.2005 - 3,8223 29.04.2005 - 4,2756 3,8598
I -I\/Zlgév:rta’f 3,8991 20.02.2006 - 3,7565 26.06.2006 - 4,1065 3,8312
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15.31. Biad podstawowy

Emax S.A. bedacy akcjonariuszem w Winuel S.A. z siedzibg we Wroctawiu, otrzymat dywidende w
2004 r. nalezng za rok 2003 w kwocie netto 2.984 tys. zt (po potraceniu zryczattowanego podatku
dochodowego).

Dywidenda ta w kwocie brutto 3.640 tys. zt , stanowita dla Emax S.A. przychdd finansowy.

Natomiast w podatku dochodowym otrzymana dywidenda, stanowita dla Spotki dochdd (przychdd) z
udziatu w zyskach osoby prawnej, podlegajacy opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem
dochodowym od o0sdb prawnych.

Podatek dochodowy od dochodu z dywidendy, w wysokosci 19% stanowiacy kwote 692 tys. zi,
zaptacit Winuel S.A. (ptatnik) na rachunek bankowy urzedu skarbowego podatnika (Emax S.A.).

Emax S.A. kwote podatku od dywidendy, miat prawo odliczy¢ od kwoty podatku dochodowego
obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Spotka skorzystata z mozliwosci odliczenia podatku od dywidendy w kwocie 669 tys. zt w roku
podatkowym 2005, dokonujac stosownego zaliczenia jej na poczet naleznego podatku od dochoddw
Spotki. Jednoczesnie Spotka, niestusznie pomniejszyta warto$¢ podatku dochodowego wykazanego
w rachunku zyskéw i strat.

W zwigzku z powyzszym wprowadzono nastepujace korekty dla sprawozdania za 2005 rok:

- bilans — niepodzielony wynik finansowy w kwocie (-) 669 tys. zi,

- bilans — zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych w kwocie (+) 669 tys. zi,
- rachunek zyskow i strat - podatek dochodowy (-) 669 tys. zt.

Z uwagi, ze powyzszy btad zauwazono po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2005 rok,
zaszta koniecznos$¢ ksiegowania w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2006r. kwoty 669 tys. zt na
obcigzenie nie podzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych i uznanie urzedu skarbowego z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

15.32. Ujawnienie wyniku kontroli podatkowej

W wyniku kontroli podatkowej obejmujacej prawidtowos¢ rozliczen z budzetem z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2002 r., EMAX S.A. otrzymat w dniu 28.02.2007 r. protokdt
kontroli podatkowej.

Wed’fug kontrolujgcych Spdtka zanizyta podstawe opodatkowania o 1.656 tys. zt w wyniku:
zawyzenia kosztu wiasnego sprzedazy ustug o 83 tys. zt,
- obcigzenia kosztéw finansowych odsetkami od nabytych akcji w kwocie 887 tys. zt,
- zaliczenia do kosztdw podatku od czynnosci cywilno prawnych dotyczacego kupna akgji -
kwota 66 tys. zt,
- zaliczenia do kosztow ustug gotowosci serwisowej na kwote 600 tys. zi,
- obcigzenia kosztéw ogolnych ustugami reklamy i promocji w kwocie 20 tys. z.

W wyniku ustalenia przez kontrolujacych nowej podstawy opodatkowania, Spdotka moze byc
zobowigzana w przysztosci do zaptaty podatku dochodowego od osdb prawnych w kwocie 464 tys. zt i
odsetek zwtoki za okres od 1.04.2003 r. do 31.12.2006 r. wynoszacych 231 tys. zt.

Zarzad EMAX S.A., uwaza za stuszne jedynie zawyzenie kosztu wtasnego sprzedazy o 83 tys. zt oraz
nalezne odsetki za zwioke w kwaocie 41 tys. zt.
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