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CZESC OGOLNA

Informacje ogolne

ABG Ster-Projekt S.A. (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 czerwca
2005 roku w wyniku polaczenia spélek Ster-Projekt S.A. z ABG S.A. Spoétka jest nastgpca
prawnym Ster-Projekt S.A., gdyz z formalnego i prawnego punktu widzenia spétka
przejmujaca w transakcji polaczenia by} Ster-Projekt S.A., a spotka przejmowana ABG S.A.
Polaczenie obu spoétek nastapito zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 Ksh w drodze przejecia przez Ster-
Projekt S.A. spotki ABG S.A. poprzez przeniesienie calego majatku ABG S.A. na Ster-
Projekt S.A. w zamian za akcje nowej emisji, ktore Ster-Projekt S.A. wydat akcjonariuszom
ABG S.A.

Natomiast z ksiegowego punktu widzenia, zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 , Polaczenia jednostek gospodarczych” (,,MSSF 3”),
polaczenie ABG S.A. i Ster-Projekt S.A. zostalo rozliczone w sprawozdaniu finansowym za
pomoca metody przejecia odwrotnego. Jednostka przejmujaca jest ABG S.A., gdyz
akcjonariusze ABG S.A. — spéiki formalnie przejmowanej — uzyskali kontrolg nad potaczong
spotka ABG Ster-Projekt S.A., natomiast jednostkg przejmowana, ktéra wyemitowala akcje
nowej emisji jest Ster-Projekt S.A. — spdtka formalnie przejmujaca.

W zwiazku z rozliczeniem potaczenia ABG S.A. i Ster-Projekt S.A. wedlug metody przejecia
odwrotnego prezentowane dane porownawcze w zbadanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlaja operacje gospodarcze ABG S.A. dokonane w okresie od dnia 1 stycznia do
30 czerwca 2005 roku oraz operacje gospodarcze spotki ABG Ster-Projekt S.A. za okres od
dnia 1 lipca do 31 grudnia 2005 roku.

Szczegoly polaczenia oraz ustalenia wartosci firmy z polaczenia przedstawia nota nr 14
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Siedziba Spotki mieéci si¢ w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 123A.

W dniu 27 listopada 2001 roku Spéika zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000049592.

Spélka posiada numer NIP: 521-012-32-37 nadany w dniu 5 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012661241 nadany w dniu 21 listopada 1989 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej ABG Ster-Projekt. Ponadto Spoétka nalezy
do grupy kapitalowej wyzszego szczebla, w ktdrej jednostka dominujaca jest spotka Prokom
Software S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek,
w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw
w organie stanowiacym spolki zostaly zamieszczone w nocie 31 dodatkowych informacji
i objasnieni do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku.
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ABG Ster-Projekt S.A.
Raport uzupetniajacy opinig¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sa:

reprodukcja zapisanych nos$nikéw informacii,

produkcja komputerdéw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,
dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,

doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

przetwarzanie danych,

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia,
dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych,

pozostala dziatalno$¢ zwiazana z informatyka,

pozaszkolne formy ksztalcenia,

telekomunikacja.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy Spoétki wynosil 64 444 tysigcy ztotych.
Kapital wlasny Spéiki na ten dzien wynosit 188 534 tysigcy zlotych.

Na podstawie raportdw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomos$ci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, struktura wiasnosci
kapitatu podstawowego na dzief 31 grudnia 2006 roku Spéiki byta nastepujaca:

Liczba Liczba Udziat w kapitale Udzial w efosach

akcji glosow podstawowym Zatw glosac
Prokom Software S.A. 24 785 857 24 785 857 38,46% 38,22%
Dariusz Brzeski 6 360 800 6 360 800 9,87% 9,80%
Bogustaw Mitura 5136 520 5136 520 7,97% 7,92%
FI Finance International AG 4141 368 4 141 368 6,43% 6,39%
Pozostali udzialowcy
(ponizej 5%) 24 019 773 24 419773 39,68% 40,07%
Razem 64 444 318 64 844 318 100,00% 100,00%

Na podstawie raportéw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, w dniu 16 lutego 2007
roku Zarzad ABG Ster-Projekt S.A. otrzymal zawiadomienie akcjonariusza — FI Finance
International AG z siedziba w Bazylei o zbyciu akcji Spétki. FI Finance International AG
zawiadomil, iz w wyniku transakcji sprzedazy zbyl wszystkie posiadane akcje ABG Ster-
Projekt S.A.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spéiki nie zmienit sig.
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ABG Ster-Projekt S.A.
Raport uzupeiniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

W sktad Zarzadu Spélki na dzien 19 marca 2007 roku wchodzili:

Dariusz Brzeski - Prezes Zarzadu

Karol Cieslak - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Gawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Prandzioch - Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Mitura - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spéiki nie ulegt zmianie.
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ABG Ster-Projekt S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych)

2.1

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 8 czerwca 2006 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spehniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowos$ci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca 2006 roku z Zarzadem Spétki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupeiajacych informacji, ktére nie maja wpltywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 19 marca 2007 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz Rady Nadzorczej ABG Ster-Projekt S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2006 roku ABG Ster-Projekt S.A. (,,Spétki”) z siedziba w Warszawie,
Al Jerozolimskie 113A, obejmujacego:

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 243 392 tysigcy zlotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 20 097 tysiecy ztotych,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 13 812
tysiecy zlotych,

o rachunek przeplywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 2 519 tysigcy zlotych oraz

« “dodatkowe informacje i objasnienia,

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).
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ABG Ster-Projekt S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych)

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowieri:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlno$ci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym  sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogblnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Jak przedstawiono w nocie 19 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
sprawozdania finansowego, Spoétka posiada inwestycje dlugoterminowa w postaci 50%
udziatéw w spdice KKI-BCI Sp. z o.0. (,,KKI”) w 1acznej kwocie 3 093 tysigcy ztotych.
Wartos¢ kapitaléw wilasnych tego podmiotu przypadajaca na udziat Spétki jest istotnie
nizsza od powyzszej kwoty inwestycji, a dzialalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest
w chwili obecnej nieznaczna. Jak opisano we wspomnianej nocie Spétka po dniu
bilansowym dokonata nabycia dodatkowych 37% udziatéw w KKI za kwote znaczaco
nizsza niz warto$¢ dotychczas nabytych udzialéw. Ponadto Spdika zlecita roéwniez
przeprowadzenie niezaleznej wyceny tego podmiotu, ktéra jest znaczaco nizsza niz
warto$¢ bilansowa udziatéw w KKI. Ze wzgledu na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz
wymienione powyzej fakty uwazamy, ze warto$é posiadanych udziatéw w KKI jest
znaczaco zawyzona, jednakze nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie co do kwoty
potencjalnej korekty.

5. Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnego wplywu kwestii opisanej w punkcie
4 powyzej, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spéiki na dzien
31 grudnia 2006 roku,
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ABG Ster-Projekt S.A.
Raport uzupetniajgcy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych)

2.1

2.2

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

« zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spolki.

6. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalaczonego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujaca kwesti¢. Spotka wykazata
w zalaczonym  sprawozdaniu finansowym udzialy w jednostkach zaleznych,
wspolzaleznych i stowarzyszonych wedtug ceny nabycia. Zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej Grupa Kapitalowa ABG Ster-Projekt (,,Grupa Kapitalowa”), w ktorej Spotka
jest jednostka dominujaca, sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe datowane
na dzien 19 marca 2007 roku. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowe;
réznig sie od wyniku finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
oraz jej aktywow netto na ten dzien.

7. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadzilismy w okresie od 12 lutego 2007
roku do 19 marca 2007 roku, w tym w siedzibie Spétki od 12 lutego 2007 roku do 5 marca
2007 roku.

OsSwiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é, prawidlowosé i jasnosé
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 19 marca 2007 roku Zarzadu Spoiki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapily
po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spdlki i objely wszelkie zdarzenia

mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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ABG Ster-Projekt S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostalo
zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Zielinskiego (nr ewidencyjny 10402/7665)
dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy Rondzie
ONZ 1, wpisanej na prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku opini¢ z zastrzeZzeniem dotyczacym rozwigzania
rezerwy na potencjalne ryzyka w kwocie 1 774 tysiace ztotych poprzez pozostale przychody
operacyjne. W naszej opinii zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (,MSSF 3”), kwota ta powinna skorygowaé wartos¢
zobowiazan oraz powstala na dzien potaczenia wartos¢ firmy, co zostalo dokonane w danych
poréwnawczych w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2006 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2005 zostanie podzielony

W nastgpujacy sposoéb:
Dywidendy dla akcjonariuszy 451110226
Kapitat zapasowy 10 598 550,47

15109 652,73

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalno$ci Spoiki zostaly zlozone
w dniu 13 lipca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale
zysku w dniu 14 lipca 2006 roku zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2005 roku, po uwzglednieniu korekty
bledu podstawowego, ktora jest opisana w nocie 4.1 dodatkowych informacji i objasnien
do zbadanego sprawozdania finansowego, zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2006 roku.
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ABG Ster-Projekt S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiacach zlotych)

3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spoétki
w latach 2004 — 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2005 roku i dnia
31 grudnia 2006 roku.
WskazZniki za rok 2005 wyliczono na podstawie przeksztalconych danych poréwnawczych
za rok zakonczony 31 grudnia 20005 zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku, uwzgledniajacym wplyw zastrzezenia zawartego w opinii
bieglego rewidenta za 2005 rok. Wskazniki za rok 2006 wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006
roku, bez uwzglednienia wptywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego rewidenta.
Wskazniki za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2004 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére bylo
przedmiotem badania bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
Analizujac ponizsze dane nalezy mie¢ na uwadze, iz w dniu 29 czerwca 2005 zostalo
zarejestrowane polaczenie Ster-Projekt S.A. z ABG S.A., ktére zostato rozliczone wedtug
metody przejecia odwrotnego. W zwiazku z tym danymi poréwnywalnymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym sa dane ze sprawozdania finansowego ABG S.A. za rok 2004.
2006 2005 2004
suma bilansowa 243 392 221 803 53510
kapitat wiasny 188 534 172 948 34 468
wynik finansowy netto 20 097 13 335 18 465
rentownos¢ majatku (%) 9% 10% 46%
wynik finansowy netto x 100%
$rednioroczny stan aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 11% 13% 71%
wynik finansowy netto x 100%
$rednioroczny stan kapitatu wlasnego
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 8% 5% 21%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materialéw
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2006 2005 2004

plynnosé — wskaznik ptynnosci I 3,56 3,00 2,93

aktywa obrotowe ogotem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci 111 0,52 0,52 1,03

$rodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

szybkos$¢ obrotu nalezno$ci 96 dni 53 dni 53 dni

$rednioroczny stan naleznoéci z tytutu
dostaw i uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow

okres splaty zobowigzan 58 dni 31 dni 36 dni

$rednioroczny stan zobowiazan z tytulu
dostaw i ustug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw
i materialéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapaséw 10 dni 2 dni ponizej 1 dnia

$rednioroczny stan zapasow x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 81% 81% 69%

(kapital wiasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 23% 22% 36%

(suma pasywéw — kapital wlasny) x 100%

suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 1,0% 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 1,4% 0,7% 4,4%
Ell ERNST & YOUNG 10/14

Mz



ABG Ster-Projekt S.A.
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3.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2006
nastepujacych tendencji:

W roku 2006 wskazniki rentownosci majatku i kapitalu wldsnego ulegly nieznacznemu
obnizeniu w poréwnaniu do roku ubieglego na skutek mniejszego przyrostu wyniku
finansowego w stosunku do zwiekszenia aktywéw i kapitalu wiasnego. Wskaznik
rentownosci majatku spadt w poréwnaniu do okresu ubieglego o 1 punkt procentowy
z poziomu 10% w 2005 roku do 9% w 2006 roku. Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego
zmniejszyt sie¢ z 13% w 2005 roku do 11% w roku 2006. Wskaznik rentownosci netto
sprzedazy wzrést z poziomu 5% w 2005 roku do 8% w roku 2006 w wyniku wigkszego
przyrostu wyniku finansowego w stosunku do zwigkszenia przychodow ze sprzedazy
produktéw, towardw i materialow.

Wskaznik plynnosci I (plynnos¢ biezaca) wzrdst z poziomu 3,00 na dzien 31 grudnia 2005
roku do poziomu 3,56 na dzien 31 grudnia 2006 roku, natomiast wskaznik plynnosci III
(plynnosé¢ gotéwkowa) pozostal na niezmienionym poziomie w stosunku do roku 2005
i wynosi 0,52. Wskaznik plynnosci 1 wzrdst glownie z powodu wzrostu aktywow
finansowych o kwote 16 914 tysigcy zlotych.

~ Szybko$é obrotu naleznosci w 2006 roku ulegla pogorszeniu w stosunku do roku
poprzedniego, gdyz wskaznik ten wydhzyl si¢ z poziomu 53 dni w 2005 roku do 96 dni
w 2006 roku. Bylo to wynikiem wzrostu naleznosci z tytulu dostaw i uslug w poréwnaniu
do spadku przychodéw ze sprzedazy.

Okres splaty zobowiazan ulegl wydhuzeniu w poréwnaniu do okresu poprzedniego i wyni6st
58 dni w 2006 roku w stosunku do 31 dni w poprzednim okresie na skutek wzrostu
zobowiazan z tytulu dostaw i ushig a jednoczesnie lacznego spadku kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw i ustug oraz wartosci sprzedanych towardw i materialow.

Szybkos¢ obrotu zapas6w w 2006 roku zmniejszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego,
gdyz wskaznik ten ulegl obnizeniu z poziomu 2 dni w 2005 roku do 10 dni w 2006 roku,
co bylo wynikiem istotnego wzrostu wartosci zapaséw w analizowanym okresie.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania utrzymuje si¢ na tym samym poziomie co
w poprzednim okresie i wynosi 81%. Natomiast wskaznik obcigzenia majatku
zobowiazaniami ulegl nieznacznemu wzrostowi o 1 punkt procentowy w porownaniu
do roku 2005 i wynosi 23% w 2006 roku w poréwnaniu do 22% na koniec 2005 roku.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spdtka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7.1 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spoétke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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1L

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
komputerowego do zarzadzania przedsigbiorstwem mySAP.com w siedzibie Spétki. Spoika
posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

¢ zasadno$ci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisoOw w ramach ksiag rachunkowych,

¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

e powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowe;j
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i Kkapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spolki, kapitaléw wilasnych Spétki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzafi zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2006 roku.

Jak przedstawiono w nocie 19 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
sprawozdania finansowego, Spotka posiada inwestycje dlugoterminowa w postaci 50%
udzialéw w spétce KKI-BCI Sp. z 0.0. (,KKI”) w tacznej kwocie 3 093 tysigcy zlotych.
Wartos$¢ kapitatdéw wilasnych tego podmiotu przypadajaca na udziat Spélki jest istotnie nizsza
od powyzszej kwoty inwestycji, a dziatalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej
nieznaczna. Jak opisano we wspomnianej nocie Spotka po dniu bilansowym dokonala nabycia
dodatkowych 37% udziatéw w KKI za kwote znaczaco nizsza niz warto$¢ dotychczas
nabytych udziatéw. Ponadto Spoika zlecita rowniez przeprowadzenie niezaleznej wyceny tego
podmiotu, ktora jest znaczaco nizsza niz wartos$¢ bilansowa udziatéw w KKI. Ze wzgledu na
wyniki przeprowadzonej wyceny oraz wymienione powyzej fakty uwazamy, ze wartos¢
posiadanych udzialéw w KKI jest znaczaco zawyzona, jednakze nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ co do kwoty potencjalnej korekty.
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalno$ci spolki

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zatgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209,
poz. 1744).

5. Zgodno$é z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy Spolki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartoSci obecnej przyszlych zobowigzan wobec
pracownikow z innych tytutdéw niz wynagrodzenia.

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Biegly rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 10402/7665 Nr ewidencyjny 130

et St

Marcin Zielinski Sebastian!
Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9946/7392

Warszawa, dnia 19 marca 2007 roku
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