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CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™)
Jest ABG Ster-Projekt S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Sp6tka™). Jednostka dominujaca zostala
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 czerwca 2005 roku w wyniku polaczenia spétek Ster-
Projekt S.A. z ABG S.A. Spolka jest nastepca prawnym Ster-Projekt S.A., gdyz z formalnego
i prawnego punktu widzenia spotka przejmujaca w transakcji potaczenia byt Ster-Projekt S.A.,
a spolka przejmowana ABG S.A. Polaczenie obu spotek nastgpilo zgodnie z art. 492 §1
pkt 1 Ksh w drodze przejecia przez Ster-Projekt S.A. spotki ABG S.A. poprzez przeniesienie
catego majatku ABG S.A. na Ster-Projekt S.A. w zamian za akcje nowej emisji, ktére Ster-
Projekt S.A. wydat akcjonariuszom ABG S.A.

Natomiast z ksiggowego punktu widzenia, zgodnie z zasadami Migedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” (,MSSF 3”),
polaczenie ABG S.A. i Ster-Projekt S.A. zostato rozliczone w sprawozdaniu finansowym za
pomoca metody przejecia odwrotnego. Jednostka przejmujaca jest ABG S.A., gdyz
akcjonariusze ABG S.A. — spolki formalnie przejmowanej — uzyskali kontrole nad polaczona
spétka ABG Ster-Projekt S.A., natomiast jednostka przejmowana, ktéra wyemitowata akcje
nowej emisji jest Ster-Projekt S.A. — spolka formalnie przejmujaca.

W zwiazku z rozliczeniem polaczenia ABG S.A. i Ster-Projekt S.A. wedlug metody przejecia
odwrotnego prezentowane dane poréwnawcze w zbadanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlaja operacje gospodarcze ABG S.A. dokonane w okresie od dnia 1 stycznia do
30 czerwca 2005 roku oraz operacje gospodarcze spotki ABG Ster-Projekt S.A. za okres od
dnia 1 lipca do 31 grudnia 2005 roku.

Szczeglly polaczenia oraz ustalenia wartosci firmy z polaczenia przedstawia nota 15
dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 123A.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoSciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z p6zniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w 2005 roku.

W dniu 27 listopada 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy,
XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000049592.
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1. Informacje ogdlne (ciag dalszy)
Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 521-012-32-37 nadany w dniu 5 czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON: 012661241 nadany w dniu 21 listopada 1989 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
e reprodukcja zapisanych no$nikow informacji,
e produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,
e dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,
o doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,
e przetwarzanie danych,
e sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,
e sprzedaz hurtowa maszyn, sprzgtu i dodatkowego wyposazenia,
e dzialalno$é zwiazana z bazami danych,
e pozostala dzialalno$¢ zwiazana z informatyka,
e pozaszkolne formy ksztalcenia,
¢ telekomunikacja.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 64 444
tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 200 119 tysigcy zlotych.

Na podstawie raportéw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, struktura wilasnosci
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na dziefi 31 grudnia 2006 roku byla
nastgpujaca:

Liczba Liczba Udgzial w kapitale Udziat
akcji glosow podstawowym w glosach

Prokom Software S.A. 24 785 857 24 785 857 38,46% 38,22%
Dariusz Brzeski 6 360 800 6 360 800 9,87% 9,80%
Bogustaw Mitura 5136 520 5136 520 7,97% 7,92%
FI Finance International AG 4 141 368 4 141 368 6,43% 6,39%
Pozostali udziatowcy

(ponizej 5%) 24 019 773 24 419773 39,68% 40,07%
Razem 64 444 318 64 844 318 100,00% 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.
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GRUPA KAPITALOWA ABG STER-PROJEKT
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

Na podstawie raportéw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, w dniu 16 lutego 2007
roku Zarzad jednostki dominujacej otrzymal zawiadomienie akcjonariusza — FI Finance
International AG z siedzibag w Bazylei o zbyciu akcji Spotki. FI Finance International AG
zawiadomil, iz w wyniku transakcji sprzedazy zbyt wszystkie posiadane akcje Spotki.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 19 marca 2007 roku wchodzili:

Dariusz Brzeski - Prezes Zarzadu

Karol Cieslak - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Gawlikowski - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Prandzioch - Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Mitura - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym skltad Zarzadu jednostki dominujacej nie ulegl zmianie.
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GRUPA KAPITALOWA ABG STER-PROJEKT
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej ABG Ster-Projekt wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) nie bedace spotkami handlowymi:

podmiot

. , dzien bilansowy.
. uprawniony, ktory .
. . metoda Lodzaj opinii o przeprowadzit na kidry

nazwa jednostki Konsolidacii sprawozdaniu badanie sporzadzono
xonsorcacyt finansowym sprawozdania awozdania spf{awozdame

nansowe

finansowego

. Ernst & Young 31 grudnia

DRQ S.A. pelna bez zastrzezen Audit sp. 2 0.0, 2006 roku

DRQ Services elna brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia

Sp. z o0.0. p badania badania 2006 roku

brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia

Aleyone Sp. z 0.0. petna badania badania 2006 roku

. ELIKS Audytorska 31 grudnia

Radcomp S.A. pelna bez zastrzezen Sp. 7 0.0. Wroctaw 2006 roku

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezpo$rednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wilasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2006 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci

CryptoTech Sp. z o.0. Dzialalno$é w zakresie oprogramowania

Grupa posiada réwniez 50%-owy udzial w spétce KKI-BCI Sp. z o.0. zajmujacej sig
dostarczaniem ustug internetowych, ktory traktowany jest jako udzial we wlasnym
przedsigwzigciu i ujmowany jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda
konsolidacji proporcjonalne;.

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych informacji
i objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku.
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GRUPA KAPITALOWA ABG STER-PROJEKT

Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoviczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.1

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 8 czerwca 2006 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z p6Zniejszymi zmianami, dalej ,,ustawa”), warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca 2006 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozIliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
Jjako catosé.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktore nie maja wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 19 marca 2007 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzeZeniem o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz Rady Nadzorczej ABG Ster-Projekt S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej ABG Ster-Projekt (,,Grupy™), w ktérej jednostka dominujaca jest ABG
Ster-Projekt S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123A, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku, obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 266 546 tysiecy ztotych,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 24 223 tysiecy zlotych,

« skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia
2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 17 242 tysiecy zlotych,
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GRUPA KAPITALOWA ABG STER-PROJEKT
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cigg dalszy)

o skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodk6w pienigznych
netto o kwote 9 396 tysiecy ztotych oraz

« dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzﬂlsmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnoséci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
iznaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é

4. Na dzien dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa wykazuje wartoéé firmy w kwocie 4 561
tysigcy zlotych powstala w zwiazku z objeciem 50% udziatléw w spotce KKI-BCI Sp.
z0.0. (,,KKI”). Jak przedstawiono w nocie 22 dodatkowych informacji i objasnien do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ kapitaléw wiasnych
tego podmiotu przypadajaca na udzial Grupy jest istotnie nizsza od powyzszej kwoty

- wartosci firmy, a dziatalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej nieznaczna.
Jak opisano we wspomnianej nocie jednostka dominujaca po dniu bilansowym dokonala
nabycia dodatkowych 37% udziatéw w KKI za kwote znaczaco nizsza niz wartoéé
dotychczas nabytych udziatéw. Ponadto jednostka dominujaca zlecila przeprowadzenie
niezaleznej wyceny tego podmiotu. Ze wzgledu na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz
wymienione powyzej fakty uwazamy, ze wartos¢ firmy powstala w zwiazku z objeciem
50% udziatéw w KKI jest znaczaco zawyzona, jednakze nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ co do kwoty potencjalnej korekty.

5. Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 4 powyzej, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
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GRUPA KAPITALOWA ABG STER-PROJEKT
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysigecach zlotych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2006 roku,

» zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE,

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdafi finansowych.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalnosci) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliémy w okresie
od dnia 12 lutego 2007 roku do dnia 19 marca 2007 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 12 lutego 2007 roku do dnia 5 marca 2007 roku.

3.2 Os$wiadczenia otrzymane i dost¢gpno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é,
prawidlowos$¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 19 marca 2007 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

+ kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

¢ wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie

zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ell ERNST & YOUNG . 8/16

Mz




GRUPA KAPITALOWA ABG STER-PROJEKT
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Zielinskiego (nr ewidencyjny
10402/7665) dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
przy Rondzie ONZ 1, wpisanej na prowadzong przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentow
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku opini¢
zastrzezeniem dotyczacym rozwiazania rezerwy na potencjalne ryzyka w kwocie 1 774
tysiace ztotych poprzez pozostale przychody operacyjne. W naszej opinii zgodnie z zasadami
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (,MSSF 3”), kwota ta
powinna skorygowa¢ warto$¢ zobowiazan oraz powstala na dzien potaczenia warto$é firmy,
co zostalo dokonane w danych poréwnawczych w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w dniu 29 czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalno$ci
Grupy zostato zlozone w dniu 13 lipca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dziefi 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow

. pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinia bieglego rewidenta,
odpisem uchwaty o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu
14 lipca 2006 roku zostaty zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2004 - 2006, wyliczone na podstawie ~danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia

2005 roku i dnia 31 grudnia 2006 roku.

Wskazniki za rok 2005 wyliczono na podstawie przeksztalconych danych poréwnawczych
za rok zakonczony 31 grudnia 20005 zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku, uwzgledniajacych wplyw zastrzezenia
zawartego w opinii bieglego rewidenta za 2005 rok. Wskazniki za rok 2006 wyliczono
na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku, bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego

w opinii bieglego rewidenta.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére bylo przedmiotem
badania bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych.

Analizujac ponizsze dane nalezy mie¢ na uwadze, iz w dniu 29 czerwca 2005 zostato
zarejestrowane potaczenie Ster-Projekt S.A. z ABG S.A., ktére zostalo rozliczone wedhg
metody przejecia odwrotnego. W zwiazku z tym oraz faktem, iz ABG S.A. nie byla jednostka
dominujaca na dzief 31 grudnia 2004 roku a zatem nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31
poréwnywalnymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa dane
z jednostkowego sprawozdania finansowego ABG S.A.

grudnia 2004

danymi

2006 2005 2004

suma bilansowa 266 546 234135 53510

kapital wlasny 198 120 198 120 34 368

wynik finansowy netto 24223 18 795 18 465

rentownosé majatku (%) 10% 13% 46%
wynik finansowy netto x 100%

$rednioroczny stan aktywow

rentownos¢ kapitatu wlasnego (%) 13% 18% 71%

wynik finansowy netto x 100%
$rednioroczny stan kapitatéw wiasnych
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Raport uzupetiajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku

(w tysiqcach ztotych)

rentowno$¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow

plynnosé — wskaznik ptynnosci I

aktywa obrotowe ogélem

zobowiazania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci III

$rodki pieniezne

zobowiazania krétkoterminowe
szybko$é obrotu naleznosci

$rednioroczny stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow

okres splaty zobowiazan

Srednioroczny stan zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapaséw

Srednioroczny stan zapasoéw x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania (%)

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

2006

9%

3,46

0,60

98 dni

59 dni

10 dni

80%

25%

2005

7%

3,03

0,51

55 dni

31 dni

2 dni

81%

24%

2004

21%

2,93

1,03

53 dni

36 dni

ponizej 1 dnia

69%

36%

Ell ERNST & YOUNG

11/16

MZ
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31grudnia 2006 roku

(w tysiqcach ztotych)
2006 2005 2004
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 1,0% 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 1,4% 0,7% 4,4%

4.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2006
nastgpujacych tendencji:

W roku 2005 wskazniki rentownosci ulegly obnizeniu w poréwnaniu do roku ubieglego
na skutek mniejszego przyrostu wyniku finansowego w stosunku do zwiekszenia aktywow,
kapitatu wlasnego oraz zmniejszenia przychod6éw ze sprzedazy.

W roku 2006 wskazniki rentownosci majatku i kapitalu wilasnego ulegly obnizeniu
w poréwnaniu do roku ubieglego na skutek mniejszego przyrostu wyniku finansowego
w stosunku do zwigkszenia aktywéw i kapitatu wlasnego. Wskaznik rentownosci majatku
spadt w poréwnaniu do okresu ubieglego o 3 punkty procentowe z poziomu 13% w 2005 roku
do 10% w 2006 roku. Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego zmniejszyl sie z 18% w 2005
roku do 13% w roku 2006. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wzrdst z poziomu 7%
w 2005 roku do 9% w roku 2006 w wyniku wzrostu wyniku finansowego w stosunku
do zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatow.

Wskaznik plynnosci I (ptynnos¢ biezaca) wzrdst z poziomu 3,03 na dzien 31 grudnia 2005
roku do poziomu 3,46 na dzien 31 grudnia 2006 roku, natomiast wskaznik ptynnosci III
(plynnos¢ gotéwkowa) wzrdst nieznacznie z poziomu 0,51 na dzieh 31 grudnia 2005 roku do
poziomu 0,60 na dziefi 31 grudnia 2006 roku. Wskazniki ptynnosci wzrosty gtéwnie z powodu
wzrostu srodkéw pienigznych i aktywow finansowych o taczna kwote 23 710 tysigcy zlotych.

Szybkos¢ obrotu naleznosci w 2006 roku ulegla wydtuzeniu w stosunku do roku poprzedniego
z poziomu 55 dni w 2005 roku do 98 dni w 2006 roku. Bylo to wynikiem wzrostu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz spadku przychod6éw ze sprzedazy.

~ Okres splaty zobowigzan ulegt wydtuzeniu w poréwnaniu do okresu poprzedniego i wynidst
59 dni w 2006 roku w stosunku do 31 dni w poprzednim okresie na skutek wzrostu
zobowiazan z tytulu dostaw i ustug a jednoczesnie tacznego spadku kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw i ustug oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatow.

Szybkos¢ obrotu zapaséw w 2006 roku zmniejszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego,
gdyz wskaznik ten ulegl obniZzeniu z poziomu 2 dni w 2005 roku do 10 dni w 2006 roku,
co bylo wynikiem istotnego wzrostu wartosci zapaséw w analizowanym okresie.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania ulegt nieznacznemu obnizeniu w poréwnaniu
do ubieglego okresu i wynosi 80% w 2006 roku w poréwnaniu do 81% na koniec 2005 roku.
Natomiast wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami ulegt nieznacznemu wzrostowi
o 1 punkt procentowy w poréwnaniu do okresu ubieglego z poziomu 24% w 2005 roku do
26% na koniec 2006 roku.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zako#czony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ztotych)

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i wspélzaleznych zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2006 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez te jednostki.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysigecach zlotych)

IL

3.1

CZESC SZCZEGOLOWA

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowo$ci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

ZASADY I METODY WYCENY AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN ORAZ
KAPITALOW WELASNYCH

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 9
dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

CHARAKTERYSTYKA SKLADNIKOW SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitatéw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty warto$ci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
21 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa wykazuje warto$¢ firmy w kwocie 4 561 tysiecy ztotych
powstala w zwiazku z objeciem 50% udzialéw w spdtce KKI-BCI Sp. z o.0. (,KKI”). Jak
przedstawiono w nocie 22 dodatkowych informacji i objaénien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$é kapitaléw wiasnych tego podmiotu
przypadajaca na udzial Grupy jest istotnie nizsza od powyzszej kwoty wartosci firmy,
a dzialalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej nieznaczna. Jak opisano we
wspomnianej nocie jednostka dominujaca po dniu bilansowym dokonata nabycia dodatkowych
37% udzialéw w KKI za kwotg znaczaco nizsza niz warto$¢ dotychczas nabytych udziatow.
Ponadto jednostka dominujaca zlecita przeprowadzenie niezaleznej wyceny tego podmiotu.
Ze wzgledu na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz wymienione powyzej fakty uwazamy,
ze wartos¢ firmy powstala w zwiazku z objeciem 50% udziatéw w KKI jest znaczaco
zawyzona, jednakze nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie co do kwoty potencjalnej korekty.
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3.2 Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszo$ciowych

Wykazany stan kapitaléow wilasnych, w tym kapitatu udzialowcdw mniejszoéciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wiasny udzialowcow mniejszosciowych na dzief 31 grudnia 2006 roku wynosil 1 999 tysiecy
ziotych. Kapital wlasny udziatowcoéw mniejszoSciowych zostal ustalony prawidlowo i jest

zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatéw wlasnych przedstawiono w nocie 29 dodatkowych informacji

i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3 Rok obrotowy

4.1

4.2

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres

sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

wewngtrznych (przychodoéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartodci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

SPRZEDAZ CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJI) W JEDNOSTCE

PODPORZADKOWANEJ

Skutki sprzedazy calosci udzialéw w Mindworx Polska Sp. z o.0. zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami

prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2006 roku.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotéw

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednmostki objete konsolidacjg,
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6. POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY (ciag dalszy)

Na dziefi 31 grudnia 2006 roku Grupa wykazuje warto$é firmy w kwocie 4 561 tysigcy ztotych
powstala w zwiazku z objeciem 50% udzialéw w spélce KKI-BCI Sp. z o.0. (,KKI”). Jak
przedstawiono w nocie 22 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ kapitaltébw wiasnych tego podmiotu
przypadajaca na udzial Grupy jest istotnie nizsza od powyzszej kwoty wartosci firmy,
a dzialalno$¢ operacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej nieznaczna. Jak opisano we
wspomnianej nocie jednostka dominujaca po dniu bilansowym dokonata nabycia dodatkowych
37% udziatéw w KKI za kwote znaczaco nizsza niz warto$¢ dotychczas nabytych udziatow.
Ponadto jednostka dominujaca zlecita przeprowadzenie niezaleznej wyceny tego podmiotu.
Ze wzgledu na wyniki przeprowadzonej wyceny oraz wymienione powyzej fakty uwazamy,
ze warto$¢ firmy powstala w zwiazku z objeciem 50% udziatéw w KKI jest znaczaco
zawyzona, jednakze nie jestesmy w stanie wypowiedzieé sie co do kwoty potencjalnej korekty.

7. SLUSZNOSC ODSTEPSTW OD ZASAD KONSOLIDACJI I STOSOWANIA
METODY PRAW WEASNOSCI OKRESLONYCH
W MIEDZYNARODOWYCH STANDARDACH SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ, KTOREJ ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

8. WYKORZYSTANIE PRACY SPECJALISTOW

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikoéw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartoSci obecnej przysztych zobowiazah wobec
pracownikéw z innych tytutéw niz wynagrodzenia, a takze z wycen niezaleznych doradcow
dotyczacych udzialéw w spotkach zaleznych i wspétzaleznych.
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Ernst & Young Audit sp. z o.0.
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| Warszawa, dnia 19 marca 2007 roku
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