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oPINIA ľmzn,r-niľEco BIEGł,EGo REwIDENTA

Dla Wa|nego Zgromadzenia Akcjonaľiuszy oľaz Rady Nadzoľczej ABG Steľ-Pľojekt S.A.

1. Przeprowadziliśmy badanie załączonego spľawozdania finansowego za rok zakończony dnia
31 gľudnia 2006 ľoku ABG Steľ-Pľojekt S.A. (,,Spółki'') z siedzibą w Warszawie,
Al. Jerozolimskie 123A, obejmującego:

. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów
wykazuje sumę 243 39f ýsięcy złotych,

. rachunek zysków i stľat za okľes od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 gľudnia 2006 ľoku
wykazujący zysk netto w wysokościfl 097 tysięcy z}otych,

. zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od dnia 1 sýcznia 2006 roku do dnia
31 gľudnia 2006 ľoku wykazujące aviększenie stanu kapitafu własnego o kwotę |3 8|2 tysięcy
zł'otych,

. ľachunek pľzepływów pieniężnych za okľes od dnia I stycznia f006 roku do dnia
31 gľudnia 2006 ľoku wykazujący aľiększenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę
2 519 tysięcy złoých oraz

. dodatkowe informacje i objaśnienia,

(,,załączone sprawozdan i e fi nansowe'').

Za ruete|nośó, pľawidłowość i jasnośó załączonego sprawozdania finansowego, jak rőwnież za
prawidłowośó ksiąg ľachunkowych odpowiada Zarząd Spółki. Nasrym zadaniem było zbadanie
załączonego spľawozdania finansowego i wyľażenie, na podstawie badania, opinii o tym,

czy sptawozdanie to jest, we wsrystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidłowe i jasne oľaz
cry księgi rachunkowe stanowiące podstawę jego spoľządzenia są prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposób prawidłowy.

Badanie załączonego spľawozdania finansowego przepľowadzl|iśmy stosownie do

obowiązuj ących w Polsce postanowień:

. rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (,,ustawa

o rachunkowości''),

. noľm wykonywania zawodu biegłego ľewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych
Rewidentów'

w taki sposób, aby uryskaó ľacjonalną pewnośó, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidłowości' 1łĺI szczegő|ności, badanie obejmowało sprawdzenie _ w dużej mierze metodą
wyrywkową _ dokumentacji, z któľej wynikają kwoý i infoľmacje zawarte w załączonym
spľawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato również ocenę poprawności przyjętyctl
i stosowanych przez Zarząđ zasad rachunkowości i znaczących szacunków dokonanych przez

Zarząd, jak i ogólnej prezeĺtacji załączonego sprawozdania finansowego. Uważamy,
ie przeprowadzone pÍzez nas badanie dostarc4yło nam wystarczających podstaw do wyrażenia
opinii o załączonym spľawozdaniu finansowym tľaktowanym jako całośó.
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4. Jak pľzedstawiono w nocie 19 dodatkowych informacji i objaśnień ďo załączonego spľawozdania

finansowego, Spółka posiada inwestycję dfugoteľminową w postaci 50% udziałőw w spółce

KKI-BCI Sp. z o.o. (,,KKI'') w łącznej kwocie 3 093 ýsięcy złotych' Waľtośó kapitałów własnych
tego podmiofiprrypadającanaudział Spółki jest istotnie niisza od powyższej kwoty inwesýcji,
a działa|nośó opeľacyjna tego podmiotu jest w chwili obecnej nieznaczna. Jak opisano

we wspomnianej nocie Spółka po dniu bilansowym dokonata nabycia dodatkowych37% udziatów
w KKI za lĺľotę znacząco niisząniż waľtośó dotychczas nabyrych udziałów. Ponadto Spółka
zleciła również przeprowadzenie nieza|eżnej wyceny tego podmiotu, któľa jest znacząco niŻsza
niż waľtośó bilansowa udziaŁőw w KKI. Ze wzg|ędu na wyniki pľzeprowadzonej wyceny oraz
wymienione powyŻej fakty uwaiamy, ie wartość posiadanych udziałów w KKI jest znacząco
zawyżona, jednakże nie jesteśmy w stanie wypowiedzieó się co do kwoty potencjalnej korekty.

Nasą'm zdaniem' za wyjątkiem ewentualnego wpýwu kwestii opisanej w punkcie 4 powyżej,
zał'ączone spľawozdanie fi nansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie i jasno wsrystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
działalności gospodaľczej za okres ođ dnia l sýcznia 2006 roku do dnia 3l gľudnia 2006 ľoku,
jakteŻ sytuacji majątkowej i finansowej badanej Spółki na dzien 3l grudnia 2006 roku,

. zostało sporządzone pľawidłowo, to jest zgodnie z Międrynaľodowymi Standardami

Spľawozdawczości Finansowej, któľe zostĄ zatvłietdzone przez UE oraz na podstawie
prawidłowo prowadzonyih ksiąg ľachunkowych,

. jest zgodne z wpŁywającymi na formę i treśó sprawozdania finansowego (i) przepisami pľawa

regulującymi pľrygotowanie spľawozdań finansowych oľaz (ii) postanowieniami statutu Spółki.

Nie zgłaszając dalszych zasfrzeŻeń do pľawidłowości i rzetelności załączonego sprawozdania
finansowego ) Twtacumy uwagę na następującą kwestię. Spółka wykazaŁa w zatączoĺym
spľawozdaniu finansowym udziały w jednostkach za|eŻnych, współzaleinych i stowaľ4lszonych
wedfug ceny nabycia. Zgodnie z zasadami (polityk{ rachunkowości wynikającymi
z Międzynaľodowych Standaľdów Sprawozdawczości Finansowej Grupa Kapitałowa ABG
Ster-Projekt (,,Grupa Kapitałowa''), w której Spółka jest jednostką dominującau spotządziła
skonsolidowane spľawozdanie finansowe datowane na dzien |9 marca 2007 ľoku. Wynik
ťtnansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitałowej rőżniąsię od wyniku finansowego Spółki zarok
zakoŕlczony dnia 31 gľudnia 2006 ĺoku oľaz jej aktywów netto na ten dzień.

Zapoznaliśmy się ze sprawozdaniem Zarządu na temat działalności Spółki w okľesie od dnia
7 stycznia 2006 roku do dnia 3l gľudnia 2006 ľoku oraz zasad sporządzenia rocznego

sprawozdania finansowego (,,spľawozdanie z działa|nośc1,,) i uznaliśmy, że infoľmacje
pochodzące z załączonego sprawozdania finansowego są z nim zgodne. Infoľmacje zawarte

w sprawozdaniu z działalności uwzględniają odpowiednie postanowienia rozporządzenia Ministra
Finansów z dnia |9 pażdziemika 2005 roku w sprawie infoľmacji bieżących i okľesowych
ptzekazywanychprzez emitentów papieľów waľtościowych (Dz. U. nr 209, poz. |744).
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